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Resumo: O objetivo deste artigo é analisar o setor de seguros brasileiro no século XXI, que atua concomitante
ao avango do capital-imperialismo no Brasil engendrado pelo processo recente de expansdo do capitalismo pods-
1980. Considerando a natureza historico materialista de tal avanc¢o, foram analisados relatorios acerca de Bancos
e Empresas de Seguros de modo a caracterizar a centralizagdo no setor segurador com as demais atividades
financeiras. Em seguida, foram analisados os principais segmentos da area e seus principais produtos: a) saude
suplementar (planos de satde privados); b) cobertura de pessoas (previdéncia privada) e ¢) ramos elementares
(seguro de automdveis). Dentre as considerag¢des finais ressalta-se o quanto as interconexdes entre empresas de
seguro, Estado e bancos convergem para o processo de acumulagdo e de expropriagdo de direitos sociais, assim
como para o processo de centralizagdo de capital nos maiores conglomerados globais que operam de forma
imbricada no setor de seguros e no setor bancdrio e financeiro.
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Abstract: The article analyses the Brazilian insurance sector in the 21st century, concomitant with the rise of
capital-imperialism in Brazil. It explores the concept of capital-imperialism, referring to the recent post-1980
expansion of capitalism. Utilising historical-dialectical materialism, it examines reports on banks and insurance
companies to demonstrate the centralisation of the insurance sector and its ties to other financial activities. The
study focuses on key segments: a) supplementary health (private health plans); b) personal coverage (private
pensions); and ¢) elementary branches (car insurance). The findings highlight how interconnections between
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insurance companies, the state, and banks, contribute to the process of the accumulation and centralisation of
capital within major global conglomerates operating across the insurance, banking, and financial sectors.
Keywords: Insurance. Capital-imperialism. Centralisation. Financialisation.
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INTRODUCAO

objetivo deste artigo é analisar o setor de seguros brasileiro no século XXI,

concomitante ao avan¢o do capital-imperialismo no Brasil. A nogdo de capital-

imperialismo, desenvolvida por Virginia Fontes (2010), faz referéncia ao processo
recente de expansdo do capital (apos a década de 1980), assim como a consequente expansao
do processo de dominagdo imperialista. Esta implicada neste movimento uma ldgica
expropriatoria de subordinagdo de territorios e culturas, permeada por processos violentos
tipicos da dindmica capitalista: ao mesmo tempo em que vé-se o avango para sustar os direitos
politicos conquistados pela classe trabalhadora, vé-se também ampliacdo da desigualdade,
enquanto acumula-se capital em escala global.

Esse processo de expansdo perpassa, atualmente, a questdo do capital portador de juros (Marx,
2017), fazendo assim necessdrio ressaltar o papel dos bancos no processo de centraliza¢do de
capital. Conforme Marx (2013) alerta, o desenvolvimento da concorréncia e do sistema de
crédito na acumulagdo capitalista atuam como importantes alavancas para o processo aqui
enfocado, uma vez que “[...] a centralizacdo complementa a obra da acumula¢do colocando os
capitalistas industriais em condi¢ées de ampliar a escala de suas opera¢des” (Marx, 2013, p.
853). Este argumento justifica nosso foco no setor de seguros, pois dentre os diversos
mercados e inddstrias imbricados na expansdo do capital nos tempos hodiernos, o mercado
segurador atua com grande abrangéncia, como serd demonstrado. Além disso, em certa
medida, parece haver pouca discussdo acerca do tema. Intentamos, assim, reduzir essa lacuna.

Como Chaves (2022) assevera, a ldgica pela qual opera o mercado de seguros visa garantir uma
poupanga coletiva privada como fundo garantidor da reparticio do mais-valor socialmente
produzido conforme a luta intraclasse burguesa. Tal poupan¢a mobiliza capitais de origens
distintas na forma assumida pelo dinheiro enquanto capital monetario — inserido no
processo de circulagdo — de diversos setores capitalistas, contando ainda com a participagdo
ativa do Estado.

Além disso, esse fundo possui a potencialidade de operar enquanto capital portador de juros
ao atuar na esfera financeira, assim como capital ficticio ao adentrar o mercado especulativo
de capitais ou por meio dos titulos publicos. Na ldgica capitalista da reprodugdo ampliada
(Marx, 2017), estas distintas formas que o capital pode assumir impactam de diferentes formas
a acumulacgdo capitalista, atuando de maneira orgdnica e nem sempre distinguivel no plano
das aparéncias das relagdes capitalistas de produgdo.

Buscamos os dados em relatorios emitidos pelos Bancos Publicos e Privados, Companhias de
Seguros e Resseguros e Relatdrios Institucionais de acesso aberto, e deles depreendemos a
logica do movimento do capital enquanto movimento do mais valor, investigacdo que
pressupde como método o materialismo historico.

As principais fontes analisada foram: Confederagdo Nacional das Empresas de Seguros Gerais,
Previdéncia Privada e Vida, Saude Suplementar e Capitaliza¢do (CNseg) (associagao civil,
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fundada em 2008', que congrega as federagdes dos quatro diferentes mercados de seguros:
Federagdo Nacional de Seguros Rurais (FenSeg); Federa¢dao Nacional de Previdéncia privada e
Vida(FenaPrevi); Federa¢do Nacional de Saide Complementar (FenaSaude); Federagao
Nacional de Capitaliza¢do (FenaCap), e Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Cabe
ressaltar que os relatorios da CNseg contam com a participa¢do de 32 empresas de seguro?,
representando 81,8% das operacdes do mercado de seguros. Estas fontes constardo
diretamente indicadas sempre que for pertinente; porém, em determinadas ocasides, optamos
por menciona-las apenas indiretamente, visando maior fluidez da exposicdo — tendo em vista
que todas elas se encontram listadas acima.

O NOVO PADRAO CAPITAL-IMPERIALISTA E AS SEGURADORAS

O novo padrdo capital-imperialista (Fontes, 2010) se acentua na sociedade brasileira a partir
da década de 1990, devido a necessidade de recuperar os niveis das taxas de lucros do capital
em nivel global. Ainda nesta década, como resposta do capital aos avangos da classe
trabalhadora posto em tintas na Constituicdo Cidada de 1988 e conjuntamente ao movimento
de reestruturacdo produtiva, tem seu inicio um movimento criador das bases para a
intensificacdo da acumula¢do do capital através da captura dos fundos publicos, com o
objetivo de expandir as bases para a valoriza¢do do capital.

E justamente na virada do século, especialmente durante o periodo que compreende o
governo Lula, que os fundos de pensdo e os de investimento passam a ser fundamentais no
alavancamento da concentragdo de capitais, quando os fundos de pensdo se convertem

[...] em controladores de empresas e em impulsionadores da centraliza¢do e
concentrac¢do de capital no pais... [quando] o montante de recursos captados crescia
mais rapidamente do que a capacidade imediata de valorizagdo, impulsionando a
tendéncia a exportac¢do de capitais (Fontes, 2010, p. 337).

O cendrio brasileiro recente é marcado pela gradual eliminagdo de barreiras regulatorias, com
a entrada de diversos bancos e/ou grupos financeiros de origem estrangeira, de forma direta
ou associada. Maciel et. al. (2021) apontam que “[...] do inicio da década de 1990 até os dias
atuais, houve uma expressiva concentra¢do de ativos no setor [..] o que demonstra o
movimento de centralizagdo. Isso decorre principalmente das intmeras fusdes e
incorporagées que ocorreram nos anos seguintes” (Maciel et al., 2021, p. 137).

Maciel et. al. (2021) destacam ainda que, em dezembro de 1995, os cinco maiores bancos do
pais (sendo estes Banco do Brasil, Itad, Caixa Econdmica Federal, Bradesco e Santander)

1 Cabe ressaltar que a CNseg foi reorganizada na forma de confederacdo no ano de 2008, mas antes se
organizava na forma de Federagdo Nacional de Empresas de Seguros Privados, Capitalizagio e de Previdéncia
Complementar Aberta (Fenaseg), tendo sido fundada em 1953 pelo Ministério do Trabalho.
2 1) Allianz Seguros; 02) American Life Companhia de Seguros; 03) Argo Seguros; 04) Bradesco Seguros; 05)
Brasilcap Capitalizacao; 06) Brasilprev Seguros e Previdéncia; 07) Brasilseg Companhia de Seguros; 08) Caixa
Seguradora; 09) Capemisa Seguradora Vida e Previdéncia; 10) Chubb do Brasil Seguros; 11) COMPREYV Vida
e Previdéncia; 12) GBOEX — Previdéncia e Seguro de Pessoas; 13) Generali Brasil Seguros; 14) HDI Seguros
Brasil; 15) Icatu Seguros; 16) Itat Seguros; 17) Liberty Seguros; 18) MAPFRE; 19) Metropolitan Life Seguros e
Previdéncia Privada; 20) MAG Seguros; 21) Porto Seguro; 22) Prudential do Brasil; 23) Sancor Seguros; 24)
Seguradora Lider DPVAT; 25) Seguros Sura; 26) Sompo Seguros; 27) SulAmérica Companhia Nacional de
Seguros; 28) Swiss Re Corporate Solutions Brasil; 29) Tokio Marine Seguradora; 30) Unimed Seguradora; 31)
Zurich Seguros; 32) Zurich Santander Brasil Seguros e Previdéncia.
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concentravam 52,6% do total de ativos do setor. Ja “[...] em 2009, tal percentual elevou-se para
69,9% e, em 2017, com a incorporagdo do HSBC pelo Bradesco, ultrapassou 80%, com Rs$ 5,7
trilhdes” (Maciel et. al., 2021, p. 138). Todos estes bancos mencionados compdem justamente,
de maneira associada, os maiores grupos econdmicos do pais e estdo entre as maiores
empresas do mercado de seguros nacional.

A questdo que caracteriza a interconexdo entre companhias de seguro, fundos de pensdo e
bancos (principalmente via fundos de investimento) se encontra tratada em um relatério da
Financial Stability Board (FSB) (2018). Segundo este documento, a grande parte dos ativos de
fundos de pensdo e das companhias de seguro é investida em fundos de investimento, o que,
por sua vez, permite uma maior concentragdo de capital monetario para o financiamento do
sistema bancario. Tal movimento, porém, costuma ser feito via fundos de investimento
exclusivos, o que significa que o setor de seguros fica oculto.

Segundo o mesmo relatdrio, esses fundos exclusivos investem boa parte de seus ativos em
titulos da divida publica, sendo apenas a menor parte dedicada a fundos de investimento, que,
lastreados nos titulos publicos, sdo fornecidos aos bancos. Sendo assim, tem-se a impressao
de uma conexdo indireta entre companhias de seguro e fundos de pensdo como um dos
elementos centrais para o financiamento dos bancos; porém, acontece que essa separagdo
aparente de fra¢Ges do capital de comércio de dinheiro expressa e reforca a real interconexdo
destes setores, sendo esta uma tendéncia global.

Se partirmos da gestdo do fundo do trabalho3, veremos que a media¢do entre as companhias
de seguro e os fundos de investimento é operada através do que chamamos de outros
intermedidrios financeiros (OFIs)4. Estes tém entre as suas caracteristicas a movimentac¢ao de
montantes financeiros maiores que as suas proprias economias nacionais. Por exemplo, as
I[lhas Cayman possuem ativos OFIs 2,118 mil vezes maiores que o proprio PIB; em Luxemburgo
a propor¢do é de 246 vezes (FSB, 2018). No caso dos bancos brasileiros, o relatorio da FSB
revela que eles costumam utilizar mais de 15% dos investimentos totais a partir de fundos de

investimento e que a interconexdo entre OFIs com os bancos que operam no Brasil é de mais
de 20%.

No fim das contas, o que o relatdrio revela é que as companhias de seguro e os fundos de
pensdo utilizam em grande medida os OFIs; e estes, por sua vez, fornecem financiamento aos
bancos. Sendo assim, a interdependéncia entre os setores financeiros transcende operagdes

3 Expressa a existéncia material do capital variavel, sendo formado pela massa de meios de subsisténcia do
trabalhador conforme argumenta Marx (2013).
4 Compreendem as institui¢oes financeiras exceto bancos centrais, bancos, companhias de seguro, fundos de
pensao, institui¢oes financeiras ptiblicas ou auxiliares financeiros. Em suma se tratam de entidades financeiras
ndo bancérias (Captiva financial institution and Money lenders — CFIMLs); fundos de investimentos (sdo a
maior porc¢ao: de renda fixa, de agdes, mistos e outros fundos); Fundos do mercado monetario (MMFs); Fundos
de cobertura (Hedge funds) (Financial Stability Board, 2018). Segundo o FSB, os OFIs sdo utilizados como
medida geral para o sistema bancdario paralelo. O relatério aponta que nos tltimos anos tem aumentado a
participacdo dos OFIs nos ativos financeiros totais, enquanto a participacao dos bancos tem diminuido. O
mercado que possui maior porcdo de OFIs e fundos de investimento no mundo é Luxemburgo (Financial
Stability Board, 2018). Lapavitsas (2012) considera que os fundos de investimento se diferenciam dos bancos
na medida em que seus passivos nao sdo capital monetario (por nio receber depdsitos bancarios) e seus
empréstimos ndo estao voltados diretamente para fins de producdo de mercadorias, o que ndo impede que
indiretamente seja utilizado para esta finalidade. Logo, Lapavitsas (2012) considera essa atividade como uma
mediacdo do mercado financeiro.
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de fundos exclusivos. Na figura 1 é possivel observar esta relagdo, em que o tamanho das setas
representa a exposi¢cdo de um setor ao outro.

Figura 1: Interconexdo entre companhias de seguro, fundos de pensao, bancos e OFIs

Companhias Fundos de
de seguro pensio

Bancos

X Y
OFIs
X reivindica em Y

Fonte: Elaborado pelos autores. Adaptada de Financial Stability Board (2018).

Vale ressaltar, de acordo com Norfield (2016), que hd a possibilidade de atuacdo das
companhias de seguros como fundos de pensdo, tal como a companhia de seguros britanica
Aviva, que possui mais de 30 milhdes de clientes em 16 paises. Entretanto, os fundos de pensao
possuem maior poder de aloca¢do de capital monetario nos ativos financeiros, uma vez que
utilizam pagamentos regulares. Menciona-se o caso do fundo de pensdo ABP (Holanda),
quarto maior do mundo, que administra o pagamento de pensdes para cerca de trés milhges
de funcionarios do setor publico, possuindo aproximadamente US$ 400 bilhdes em ativos
(Norfield, 2016).

Outra caracteristica do setor (de seguros) ¢ a forte centraliza¢do de capital>. Norfield (2016)
aponta que, até a data da publicacdo de seu livro, a maior seguradora do mundo (segundo o
valor de suas agoes) era a Berkshire Hathaway (BH), comandada pelo multimiliondrio Warren
Buffett, um conglomerado de cerca de 50 companhias de seguros. A consolidacdo deste
conglomerado é marcada por um movimento de centralizacdo que contou com uma série de
incorpora¢oes de companhias seguradoras, principalmente durante a década de 1990; em
1998, o grupo adquiriu a General Cologne Re, por cerca de US$ 22 bilhdes, que era até entdo a
quarta maior resseguradora no mundo (Haueter; Jones, 2017).

A partir do caso desta seguradora, Norfield (2016) refor¢a que as companhias de seguro devem
ser vistas também como prestadoras de servigos financeiros e comerciais, uma vez que
investem suas receitas em titulos financeiros. Isso significa que para se discutir o mercado
segurador, é necessario considerar suas singularidades, a partir das particularidades que
operam em conjunto com o movimento do capital bancdrio, pois ambos operam
concentrando capital monetario globalmente como alavanca ao movimento de reprodugdo
ampliada do capital.

5 “A centralizacdo é possivel por meio da mera alteragdo na distribuicdo de capitais ja existentes, da simples
modificacdo do agrupamento quantitativo dos componentes do capital social. [...] A centralizacao
complementa a obra da acumulagio, colocando os capitalistas industriais em condi¢oes de ampliar a escala de
suas operacoes. [...] As massas de capital fundidas entre si da noite para o dia por obra da centralizagio se
reproduzem e multiplicam como as outras, s6 que mais rapidamente, convertendo-se, com isso, em novas e
poderosas alavancas da acumulacao social” (Marx, 2013, p. 702-703).
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Essa correlagdo é tamanha que Foster e Magdoff (2009) e Foster e McChesney (2012) utilizam
a sigla FIRE (financeiro, seguros e imobilidrios) para se referirem ao setor financeiro
especulativo nas rendas nacionais, sendo ele um dos componentes do assim chamado
processo de financeirizagdo, como estamos buscando demonstrar. Antes dos autores, Baran e
Sweezy (1966) também frisaram o tratamento aglutinado de setores do capital enquanto
Finanga, Seguro e Propriedade Imobilidria, cujo “[...] volume prodigioso de recursos absorvido
em todas essas atividades constitui, na verdade, os custos necessarios da produgdo capitalista”
(Baran; Sweezy, 1966, p. 145).

Ressaltamos que, para os fins analiticos deste trabalho, consideramos o processo de
financeirizacdo como um desenvolvimento da acumula¢do capitalista em que “[...] a
proeminéncia adquirida pelo capital portador de juros e pelas formas ficticias do capital
revelar-se-a como um desdobramento necessario do envolver das formagdes sociais
capitalistas, e como uma expressdo de seu carater contraditério e da crise estrutural em que
elas se encontram [...]” (Nakatani; Teixeira; Gomes, 2023, p.74), visdo esta que é bem distante
das leituras que se destinam a apresentar este processo como uma anomalia histérica da
acumula¢do capitalista. Nesse sentido, salientamos que a autonomizac¢do das formas
funcionais do capital, em especial a autonomizag¢do do capital monetario, d4 origem a forma
de capital portador de juros (dinheiro de crédito, o qual Marx analisa no livro III), isto &, a
uma mercadoria cujo valor de uso consiste em ser um meio de gerar mais valor. Lembremos
que o dinheiro — enquanto “[...] expressdo autébnoma de uma soma de valor [...]” (Marx, 2017,
p. 385) — é somente cedido a um terceiro na condig¢do de refluir ao seu ponto de partida, apds
ter efetivado sua fungdo de capital, isto é: apds ter assumido a forma de capital monetario,
capital produtivo e capital mercadoria, ou ainda, apds ter explorado trabalhadores.

A magnitude do uso do dinheiro, tomado na esfera da circulagdo enquanto capital portador
de juros, esta determinada pelo proprio movimento de centralizacdo do dinheiro. Por sua vez,
no bojo de avango da acumulacdo capitalista, esta forma de capital que somente na aparéncia
se apresenta como capital que gera capital, também se autonomiza na forma de capital ficticio,
que por sua vez possui como caracteristica existir como um direito de renda futura antecipada
sob a féormula de titulos. Tal movimento, ao atuar a partir do e em conjunto com o capital
portador de juros, enseja dindmicas especulativas na esfera financeira. Ou seja, o capital
ficticio é marcado por certa autonomizagdo da esfera produtiva, o que ndo significa dizer que
ele esteja apartado da dindmica da acumula¢do capitalista, uma vez que, como aponta
Sabadini (2013, p. 604), “[...] o capital ficticio é funcional para a reprodu¢do do capital,
introduzindo a especula¢do que é real”.

Fazer fluir valor valorizado para o ponto de partida do capital tomado como portador de juros,
antes de sua efetiva valorizacdo, engendra as bases concretas da necessidade de
complexificagdes no setor de seguros, tal como o resseguro.

Arjaliés et al. (2017) também corroboram o entendimento das seguradoras, juntamente aos
fundos de pensdo, como intermedidrios financeiros importantes das cadeias globais de
investimentos do capital, uma vez que estas concentram grande quantia de massa monetdria
e a reinvestem no mercado financeiro-especulativo em busca de rentabilidade para os seus
fundos. O que, na pratica, acaba por reforgar tanto o processo de centralizagdo de capital
monetdrio na esfera da circulacdo quanto sua maior rotatividade, ainda que isso signifique
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uma partilha do mais valor entre aquele que cedeu e aquele que tomou dinheiro na forma de
capital.

Feito esses apontamentos sobre a tentativa de, por detras da sequranga, esconder um negocio
lucrativo que tem dinamizado o ciclo ampliado de reproduc¢do do capital, agora vemos
possivel o avango para um exame mais detalhado das seguradoras que operam no Brasil.

SETOR DE SEGUROS BRASILEIRO: MAIS-VALOR E MOVIMENTO DO CAPITAL

No contexto brasileiro, o comércio de titulos publicos é administrado pelo Banco Central do
Brasil (BCB). Este negdcio alcangou a cifra de R$ 4,64 trilhdes em 2021, a qual ainda se soma a
quantia de R$ 1,04 trilhdo em titulos garantidores de operacées do mercado financeiro,
constituido por sua vez por bancos, empresas financeiras, seguradoras, fundos de
investimento entre outros (Nakatani, 2021).

Nakatani (2021) aponta que, no contexto de avan¢o do capital-imperialismo, as dividas
publicas passaram a seguir novas determina¢des, sendo uma das mais marcantes o
compromisso assumido junto ao Fundo Monetario Internacional de implementar uma agenda
de austeridade®, com o objetivo de garantir o superdvit primdrio das contas publicas. Para o
autor, diante desses novos determinantes, o Estado brasileiro passou a contrair uma porgdo
cada vez maior de divida publica com a destina¢do de remunerar, na forma de capital ficticio,
o capital (também ficticio ou ndo) nele investido. Esse movimento pode ser visto até mesmo
no pagamento de juros da divida do préprio Estado, que, vale ressaltar, tem aumentado
consideravelmente desde o ano de 2014. Em 2020, o montante da divida publica brasileira em
relacdo ao PIB chegou a 87%, enquanto em 2000 — apenas 20 anos antes —, era 49,1%.
Considerando o montante de titulos da divida emitidos pelo Tesouro Nacional ainda no ano
de 2020, um total de R$ 6,69 trilhdes (sendo R$ 4,77 trilhdes de posse do mercado), podemos
ressaltar como seus principais detentores: instituicdes financeiras, com 29,6%; fundos de
investimento, com 26%; fundos de previdéncia, 22,6%; ndo residentes, 9,2%; governos, 3,8%;
seguradoras, 3,7%; outros, 5,1% (Nakatani, 2021).

Os segmentos cobertos pelas seguradoras abrangem diversos setores do capital. Para
demonstrar sua abrangéncia e o seu tamanho, no grafico 1, podemos observar a arrecadagio
entre os anos de 2015 e 2022, com foco nos 3 segmentos principais, que analisaremos em
seguida:
e Saude suplementar: correspondente aos planos de satude e odontoldgicos privados.
e (Cobertura de pessoas: correspondente aos planos de previdéncia privada e pensdes.
e Ramos elementares: correspondente aos seguros do ramo ndo-vida, como seguros de
automoveis, imoveis etc.

6 Esta agenda busca, na pratica, aumentar o leque de servigos prestados a classe trabalhadora para a exploragao
capitalista, oportunizando a ampliac¢ao do setor de seguros.
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Grafico 1: Arrecada¢do do mercado segurador brasileiro por segmento (2015-2022 - R$ bilhdes)

Ramos Elementares (Seguros Gerais, Danos e Responsabilidades)
M Cob, de pessoas: Planos de acumulagio
M Cob, de pessoas: Planos de risco
B Saide suplementar
B Capitalizacdo

117.7

2015 2018 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Fonte: Elaboragdo propria a partir dos dados disponiveis em CNseg (2019, 2022), SUSEP (SES) e Portal CNseg.
Nota: 1) Ramos elementares: automovel, DPVAT, patrimonial, habitacional, transportes, créditos e garantia,
responsabilidade civil, rural, maritimos e aeronduticos, outros; 2) Cobertura de pessoas: planos de risco (seguro
coletivo, seguro individual, planos tradicionais de risco); planos de acumula¢do previdenciaria (familia VGBL,
familia PGBL, planos tradicionais de acumulag¢do); 3) satide complementar: médico-hospitalar, odontologico.

O segmento de satide suplementar é responsavel pela maior parte da arrecada¢do de todo
o mercado de seguros: cerca de 42% do total (em 2022, R$ 262 bilhdes), com destaque para os
planos médico-hospitalares. Segundo a CNseg, o mercado de satide suplementar possui mais
de 50 milhGes de beneficidrios de planos de assisténcia médico-hospitalares, numero préoximo
ao recorde historico. Em termos de participacdo de mercado, a Bradesco Seguros detém o
maior numero de segurados, sendo dona também da maior arrecada¢do, seguida pela
SulAmérica e pela Amil.

Os planos de satde privados representam uma forma pela qual o setor de seguros se apropria
diretamente de parte da renda da classe trabalhadora. Essa apropriacdo pode ocorrer pela
venda direta de planos aos trabalhadores individuais, ou pela intermediagdo de outras
empresas — que incluem nos famosos pacotes de beneficios os planos de satde, com ou sem
co-participagdo para seus empregados. Nesse ultimo cendrio, observa-se que a iniciativa do
capital individual de custear os planos de satde de seus trabalhadores ndo representa uma
benesse, tampouco uma deducdo da taxa de lucro auferida pelo capitalista individual; é, antes,
uma forma de direcionar parte do saldrio do/a trabalhador/a para o setor capitalista de satde
privada, via reducdo da autonomia da classe trabalhadora sobre a gestio de seu préprio
saldrio. Se isso aparece aos trabalhadores como benesse, decorre do estdgio da luta de classes.
Sabe-se que o processo de trabalho subsumido ao capital acarreta no desgaste da forga de
trabalho, produzindo o adoecimento e, mais cedo ou mais tarde, conduzindo os trabalhadores
aos servigos de saude.

No campo da luta de classes, o avango do setor de satde privada no Brasil representa uma
expropriacdao de direitos historicamente conquistados, como assevera Fontes (2010), assim
como uma derrota para os movimentos politicos da classe trabalhadora e do proprio
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movimento sanitarista que, no contexto da promulgacdo da CF/88, travou diversas lutas
politicas pela instituicdo e pela ampliagcdo da oferta de satide publica e universal custeada pelo
fundo publico. Por isso, Ferraz e Maxta (2022), ao analisarem a luta pela satide dos/as
trabalhadores/as do setor bancdrio, apontam para a necessidade de serem superadas as
condig¢des concretas que sustentam o fetichismo do dinheiro. E aqui indicamos: trata-se de
superar a sociedade de classes.

Vale mencionar que a implementa¢do da Emenda Constitucional n° 95 de 15 de dezembro de
2016, que instituiu o Teto de Gastos Publicos (Brasil, 2016), mecanismo legal pelo qual o
aumento dos gastos governamentais foi limitado por 20 anos, promulgada no ano de 2016 pelo
entdo presidente Michel Temer — que desde 2018 passou a valer para o orgamento de satide
— tem reduzido o montante do fundo publico destinado a satide de forma gradual nos tltimos
anos.

Segundo a Fiocruz (Antunes, 2022), estima-se que, desde 2018, o setor de saude puiblica deixou
de receber cerca de R$ 22,5 bilhdes em or¢amento (se considerada a legislagdo anterior).
Concomitantemente ao aumento de suas operagdes, o setor de satde privada ampliou sua
influéncia politica junto ao Estado, principalmente mediante a doa¢do para campanhas
eleitorais. Estima-se que, somente nas elei¢des de 2014, todo o setor direcionou cerca de R$
54,9 milhdes (aumento de cerca de 263% em relagdo a 2010) para cerca de 131 candidatos,
incluindo a presidente eleita Dilma Rousseff (Scheffer; Bahia, 2015). Ndo ¢ inesperado,
portanto, que o Novo Arcabougo Fiscal, instituido pela Lei Complementar n° 200, de 30 de
agosto de 2023, que substituiu o Teto de Gastos como ancora fiscal das contas publicas, ndo
tenha alterado o cerne da disputa sobre o orcamento publico, de modo que os investimentos
sociais essenciais para a classe trabalhadora, como saude e educac¢do, seguem preteridos.

Os planos de previdéncia privada estdo localizados dentro do segmento de planos de
acumulacao, representando cerca de 25% do total abarcado. A maior parte desses sdo planos
da modalidade Vida Gerador de Beneficio Livre (VGBL), introduzida no mercado brasileiro de
seguros no ano de 2003 — correspondendo hoje a cerca de 9o% da arrecadacao do segmento
— e operacionalizada em bancos publicos e privados. Segundo a SUSEP7, em 2022, a
participagdo dos bancos no segmento de previdéncia foi a seguinte: Banco do Brasil (35,7% -
Brasilprev); Bradesco Vida e Previdéncia (21,7%); Caixa Vida e Previdéncia (21,8%); Zurich-
Santander Brasil (8,5%) e Itau Vida e Previdéncia (6,2%).

As provisdes técnicas mobilizadas por todo o mercado de acumulacdo (com destaque para a
previdéncia privada), em 2022, ultrapassou a cifra de R$ 1,2 trilhdo (SUSEP, 2023). A categoria
de provisdes técnicas aparece na literatura de seguros referindo-se a quantidade de dinheiro
mantido pelas seguradoras em seus fundos: trata-se de capital expresso na forma monetaria
que as empresas que comercializam os planos de previdéncia mantém em seus fundos
coletivos privados, para que possam arcar com OS COMPromissos que assumiram com O0s
segurados, assim como cumprir sua fun¢do redistributiva junto aos distintos setores do
capital.

Os planos de acumulagdo — em especial os de previdéncia privada e os fundos de pensdao —
possuem particularidades na composicao dos fundos coletivos privados, ja que sdo geralmente

7 Painel de inteligéncia do mercado de seguros, disponivel em:
https://wwwz2.susep.gov.br/safe/menuestatistica/pims.html.
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baseados em um pagamento continuo por parte do segurado durante anos, como condi¢do
para o pagamento monetario do salario de aposentadoria estabelecido na apdlice. Isto é, trata-
se de uma forma de seguro que prevé a transferéncia de renda do/a trabalhador/a por um
longo prazo.

Do ponto de vista do controle do movimento do valor no setor de seguros, o conhecimento
cientifico produzido pelo célculo atuarial (que envolve varidveis como idade, expectativa de
vida e demografica e retornos financeiros esperados) aparece como fundamental para a
formacdo do preco dos planos de previdéncia privada, embora este conhecimento ndo seja
apropriado pelo capital apenas para esse fim. Como o pagamento de uma aposentadoria por
uma seguradora privada é baseado na transferéncia continua de renda do trabalho por
determinado tempo, o capital necessita de que esse volume de capital monetdrio mantenha
sua rentabilidade, enquanto é de sua necessidade fazer fluir para si parte da renda dos e das
trabalhadoras.

Assim, por essa enorme massa de capital monetario ficar a disposi¢do para o capital do setor
por anos, ela também representa uma forma de seguradoras e bancos auferirem lucros,
podendo ser utilizada como capital portador de juros (compondo um fundo de crédito
bancério) e/ou ser investida em capital ficticio, que por sua vez busca valoriza¢ao no mercado
especulativo de ag¢des; estas escolhas — chamadas de estratégicas pelos financistas — revelam
o real papel das previdéncias privadas, longe de simplesmente garantir uma renda para os
membros da classe trabalhadora no momento em que ndo estdo mais em condi¢des de vender
sua forga de trabalho.

Concordamos com Granemann (2006) quando analisa que a “[...] renda do trabalho
transformada e convertida em capital por obra da ‘previdéncia privada’ presta-se a atuar,
fundamentalmente, como capital portador de juros estimulador da especula¢do nos mais
distintos pontos do planeta” (Granemann, 2006, p.51). O que se pode constatar é que o0 avango
do mercado de previdéncia privada se da junto com a expropriacdo de direitos da classe
trabalhadora, envolvendo ainda o aumento de entraves para a obten¢do de uma previdéncia
social publica. Tal movimento se expressa, na repeticao ad nauseam de um suposto déficit na
previdéncia social nacional, que precedeu a famigerada contrarreforma da previdéncia
(Chaves; Ferraz; Biondini, 2018) e abriu caminho para a amplia¢do da rapinagem do fundo
publico.

O terceiro segmento, de ramos elementares, abarca os seguros automotores. Estes
representam cerca de metade da arrecadagdo, com uma cobertura de mais de 20 milhdes de
veiculos (mais de 30% de toda frota nacional) (Confederagdo Nacional das Empresas de
Seguros Gerais, Previdéncia Privada e Vida, Saude Complementar e Capitalizagdo, 2022). As
seguradoras com maior participacdo em 2022 em relacdo aos prémios, e que concentram o
mercado, foram a Porto Seguro (27,7%), Tokio Marine (12,6%), Allianz (12,4%), Bradesco
Auto/Re (12,4%) e Liberty (9,2%) (Painel da SUSEP, 2023).

No cendrio pandémico do ano de 2020, segundo a SUSEP (2020), o indice de sinistralidade
reduziu para o menor indice historico (54,1%), reflexo das politicas regionais de isolamento
social que diminuiram o uso de automoveis. Tal fato soma-se, por um lado, a reducdo no
numero de furtos e/ou roubos de veiculos, mas, por outro, a redugdo, em relacdo a 2019, do
montante arrecadado com prémios de seguro. Isso reflete, em parte, a retracio do mercado
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de produgdo de veiculos novos. Entretanto, nessa relagdo perde-ganha, segundo a SUSEP, o
resultado técnico do segmento de automoéveis em 2022 é o maior da série historica.

As formas como o valor pode (ou ndo) ser apropriado no setor de seguros automotivos podem
variar, uma vez que sdo variadas as formas como o automovel é utilizado pelo capital enquanto
uma necessidade social. Um dado veiculo pode ser consumido produtivamente, como no caso
de ser utilizado enquanto um meio de produc¢do (no caso da utilizagdo como meio de trabalho
para o deslocamento de pessoas e mercadorias), como pode ser consumido
improdutivamente, quando utilizado como meio de circulagdo (de pessoas e ou mercadorias)
e meio de consumo individual (da classe capitalista e da classe trabalhadora), ou ambos ao
mesmo tempo. Pensemos, na expansdo de empresas-plataforma como o Uber, por exemplo,
que prescinde do adiantamento de capital, delegando-o ao trabalhador uberizado, que deve
trazer o instrumento de trabalho (o carro) consigo. Assim, o uso privado do veiculo é consumo
improdutivo (aos olhos do capital), mas seu uso como motorista da Uber, torna o consumo
do veiculo produtivo (Franco; Ferraz, 2019) cuja responsabilidade de manter em condig¢des
apropriadas as necessidades do processo de valorizacdo deste setor especifico recai sobre o
proprio trabalhador. Fato esse, reconhecido pela proposta de lei que hoje tramita na esfera
dos poderes federais.

Os seguros referentes a danos e responsabilidades é um dos que mais cresceu nos ultimos anos,
sendo o seguro de cargas um de seus principais ramos, dado o aumento vertiginoso no namero
de roubo de cargas entre 2009 e 2017. Apesar da reducdo de casos em 2018 e 2019, segundo o
Férum de GR (2020)8, o numero dos prejuizos financeiros tem aumentado, o que sugere um
maior alvo para cargas de maior valor monetdrio no periodo. Segundo a CNseg (2019),
somente no ano de 2018, foram redistribuidos cerca de R$ 3,15 bilhdes em sinistros diretos
apenas para este segmento.

Em relagdo aos roubos de carga, a CNseg (2019) aponta que eles podem gerar prejuizos sociais
do ponto de vista do capital, uma vez que os custos dessas perdas costumam ser repassados
para a sociedade na forma de aumento dos pregos das apolices. Na verdade, como sugere a
CNseg, este ndo se trata de um movimento particular, dado que, de maneira geral, este é um
movimento que acompanha todos os segmentos do setor de seguros.

Contudo, vale ressaltar que o roubo de cargas se revela como prejuizo para o capital na medida
em que interrompe o processo de circulacio de mercadorias, afetando o processo de
valorizagdo do capital investido no momento da produgdo. Apesar disso, do ponto de vista do
capital, este ndo é o fim do processo de circulagdo, pois o pagamento do sinistro pelo seguro
da carga representa a possibilidade de reduc¢do do prejuizo financeiro envolvendo a circulagdo
das mercadorias por parte da empresa/pessoa que teve sua carga roubada. Ao mesmo tempo,
a mercadoria roubada pode continuar o circuito de acumulac¢do do capital clandestinamente,
ndo incorrendo na necessidade de repartir com o Estado em forma de impostos. Um grupo
perde momentaneamente ali, para que outro grupo ganhe acola.

Tal movimento permite ainda que estratos da classe trabalhadora possam ter acesso ao
consumo determinadas mercadorias, que serdo vendidas abaixo de seu valor, parte de sua
cesta advinda do ciclo da mercadoria roubada. E por este motivo que geralmente uma

8 Disponivel em: https://www.forumdegr.com/post/cole%C3%A7%C3%A30-de-dados-sobre-o-roubo-de-
cargas-no-brasil-vers%C3%A30-comentada.
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mercadoria comprada por meios clandestinos costuma ter preco inferior ao preco praticado
no mercado legal. Ou seja, o préprio mercado de seguros pode ajudar a repor a perda
individual do capitalista, manter o processo de valorizagdo do valor e ainda suprir alguns
estratos da classe trabalhadora com mercadorias cujos saldrios recebidos ndo permitiriam seu
acesso.

Como se percebe, a questdo envolvendo arrecadagdo das seguradoras e o seu volume de
prémios pode indicar muitos aspectos. Partindo da esfera da produgdo e da distribui¢do do
valor, um aumento pode representar maior nimero de mercadorias/servicos assegurados,
aumentando os repasses provenientes da intensificacdo da produgdo direta ou indireta de
valor para o fundo coletivo privado. Tal cenario costuma se intensificar em tempos de
prosperidade econémica. Entretanto, se um aumento do volume de prémios é acompanhado
do aumento do indice de sinistralidade, isso pode indicar uma atuagdo redistributiva mais
intensa dos fundos das seguradoras dado o maior numero de coberturas que deve realizar.

Para os capitais privados mobilizados e geridos pelas seguradoras, o melhor cendrio é o do
aumento no volume de prémios acompanhados de baixa sinistralidade, o que pode permitir
as seguradoras um maior montante de lucro e de capitais a serem reinvestidos. Para a classe
capitalista, a cobertura das sinistralidades é fundamental para o processo global de
acumulac¢do, dado a probabilidade de ndo apropriacdo do mais valor decorrente das possiveis
interrup¢des do movimento de valorizagdo do capital, pois como pontuou Marx (2014): “[...]
as sociedades de seguros distribuem entre a classe capitalista as perdas dos capitalistas
individuais. Mas isso ndo impede que as perdas assim niveladas continuem a ser perdas
quando se considera o capital social total” (Marx,2014, p. 217).

CONSIDERACOES FINAIS

Nosso objetivo consistiu em analisar o setor de seguros brasileiro no século XXI concomitante
ao avango do capital-imperialismo no Brasil. Nos o fizemos considerando, num primeiro
momento, uma caracterizagdo do movimento do capital entre bancos, fundos de pensao e
seguradoras, para demonstrar as imbricagbes entre esses mercados, isto é, como eles se
retroalimentam e ocultam a devasta¢do do capital e a expropria¢do da classe trabalhadora; em
seguida, avancamos para detalhar como as seguradoras que atuam no Brasil tém operado,
além de sua movimentac¢do na luta de classes recente.

O mercado de seguros obstaculiza a luta de classes, entre outras questdes, por avangar sobre
o seguro de bens de consumo da classe trabalhadora, utilizando inclusive a no¢do burguesa
de seguranga, envolvendo as mercadorias necessarias e que circundam a reprodugdo da forga
de trabalho. O modo de produgdo capitalista nega aos trabalhadores e as trabalhadoras o
acesso aos produtos do trabalho, mas assegura que os poucos bens conquistados ndo serdo
perdidos se for seguida a aquisicdo de uma apolice do ramo de elementares. Este modo de
producdo produz o desgaste da classe trabalhadora, e lhe acena com planos de satde e de
previdéncia privada — formas supostamente seguras de os individuos viverem sua invalidez
para o capital. Em um mesmo movimento, a ampliagdo do setor de seguros faz fluir para si a
renda do trabalho e retroceder a luta travada por décadas em torno do uso do fundo publico
para as necessidades imediatas da classe trabalhadora.
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As distintas formas de atuagdo dos produtos das seguradoras permitem concentrar cotas de
mais-valor juntamente a cotas de salarios dos trabalhadores. Assim, é central, para se pensar
o crescimento do mercado de seguros no pais, o aumento da mercantilizacdo de tipos de
seguros voltados para a apropriacdo direta da renda do/a trabalhador/a e do mais-valor por
ele/a produzido/a, via empresa privada.

Observamos que, neste mercado, quando o volume de prémios aumenta e a arrecadagdo nao
— como em momentos de crise —, tem-se uma situa¢do que pode representar uma intensa
redistribuicdo do fundo monetario gerido pelas seguradoras. Caso a situac¢do seja tal que o
aumento dos prémios ndo acompanhe o aumento da arrecada¢do, tem-se o caso de as
seguradoras estarem gerindo massas monetdrias cada vez maiores, aumentadas ainda por
meio da aplicagdo em ativos no mercado financeiro e de titulos, resguardada a possibilidade
de o processo de realizagdo do capital pelos capitalistas ter seus riscos ndo concretizados, por
fatores diversos.

Essas situages consideram que a auséncia de riscos é improvavel, dada a natureza do processo
de producdo capitalista. Para o capital, diferentemente do que se propaga nos circulos dos
economistas liberais, os riscos sdo sempre poténcia para o processo produtivo, o que em partes
justifica a génese do proprio mercado de seguros.

O mercado de seguros, como observamos, estd profundamente relacionado com o Estado.
Estas interconexdes entre companhias de seguro, Estado (via fundos de pensdo e titulos
publicos) e bancos convergem para o processo de acumula¢do do capital na medida em que
expande a concentragdo de mais-valor na forma de capital monetdrio, assim como contribuem
para o processo de centraliza¢do de capital nos maiores conglomerados globais, que operam
de forma imbricada tanto no setor de seguros quanto no setor bancario e financeiro.

A divida publica é uma das formas de o Estado remunerar o grande capital, em longo prazo,
e, em ultima instancia, representa uma transferéncia do fundo publico — constituido
majoritariamente pelos impostos pagos pela classe trabalhadora e pelo repasse de parte do
mais-valor por ela produzido — para a apropria¢do privada independente de nacionalidades
(Chaves; Ferraz; Biondini, 2018).

Assim, vale lembrar mais uma vez, que Marx (2013) revelara a funcionalidade do mercado
financeiro e do sistema de crédito bancdrio para a intensifica¢do da centralizacdo do capital
e, consequentemente, da ampliacdio da acumula¢do capitalista. Pois o processo de
centralizagdo evolui em estreita relagio com o progresso tecnoldgico: para atuar nos
parametros da produtividade social do trabalho, demandam-se, cada vez mais, maiores
aportes de capital, gerando a necessidade de um lécus para onde o capital monetario (e suas
formas auténomas) flua e esteja a disposi¢do dos capitalistas conforme suas normas proprias
de regulacdo — independente de governos nacionais, uma das marcas da fase da acumulagdo
capital-imperialista — apesar de sua imanente incontrolabilidade.

REFERENCIAS

110
Argum., Vitéria, v. 16, n. 1, p. 98-113, jan./abr. 2024. | ISSN 2176-9575



Capital-imperialismo e a expansdo do setor de seguros brasileiro no século XXI

ANTUNES, André. Orcamento da saude pode ter reduc¢do de mais de R$ 40 bilhdes em 202.2.
Noticias, Escola Politécnica de Saude Joaquim Venancio, Rio de Janeiro, 10 set. 2021.
Disponivel em:
https://www.epsijv.fiocruz.br/noticias/reportagem/orcamento-da-saude-pode-ter-reducao-
de-mais-de-r-40-bilhoes-em-2022. Acesso em: 10 jan. 2023.

ARJALIES, D.-L. et al. Chains of finance: how investment management is shaped. Oxford:
Oxford University Press, 2017.

BARAN, P. A.; SWEEZY, P. M. Capitalismo monopolista: ensaio sobre a ordem econdémica
e social americana. Rio de Janeiro: Zahar Editores, 1966.

BRASIL. Emenda Constitucional n° 95, de 15 de dezembro de 2016. Altera o Ato das
Disposi¢des Constitucionais Transitorias, para instituir o Novo Regime Fiscal, e da outras
providéncias. Brasilia (DF), 2016b. Disponivel em:
https://www.planalto.gov.br/ccivil_o3/constituicao/emendas/emc/emcgs.htm. Acesso em:
15 jan. 2023.

BRASIL. Lei Complementar n® 200, de 30 de agosto de 2023. Institui regime fiscal
sustentavel para garantir a estabilidade macroecon6mica do Pais e criar as condig¢des
adequadas ao crescimento socioecondmico, com fundamento no art. 62 da Emenda
Constitucional n? 126, de 21 de dezembro de 2022, e no inciso VIII do caput e no paragrafo
unico do art. 163 da Constituicdo Federal; e altera a Lei Complementar n? 101, de 4 de maio
de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal). Brasilia (DF), 2023. Disponivel em:
https://www.planalto.gov.br/ccivil o3/leis/lcp/Lcp2oo.htm. Acesso em: 15 jan. 2023.

CHAVES, R. H. S. Mercado de seguros no Brasil: funcionalidades no movimento de
reproduc¢do ampliada do capital. 2022. Tese (Doutorado em Administra¢do)-Programa de
Pos-Graduagdo em Administracdo, do Departamento de Ciéncias Administrativas da
Universidade Federal de Minas Gerais, Belo Horizonte, 2022.

CHAVES, R.; FERRAZ, J. M.; BIONDINI, B. K. A. Contrarreforma da Previdéncia no Brasil: da
aparéncia do" déficit" aos interesses reais. Revista Brasileira de Estudos Organizacionais,
Curitiba, n. 5, v. 1, p. 31-54, 2018.

CONFEDERACAO NACIONAL DAS EMPRESAS DE SEGUROS GERAIS, PREVIDENCIA
PRIVADA E VIDA, SAUDE SUPLEMENTAR E CAPITALIZACAO. Relatorio de
sustentabilidade do setor de seguros 2018. Rio de Janeiro: CNseg, 2019.

CONFEDERACAO NACIONAL DAS EMPRESAS DE SEGUROS GERAIS, PREVIDENCIA
PRIVADA E VIDA, SAUDE SUPLEMENTAR E CAPITALIZACAO. Relatorio de
sustentabilidade do setor de seguros 2021. Rio de Janeiro: CNseg, 2022.

FERRAZ, D. L.; MAXTA, B. S. B. Trabalho e satide no setor bancario: resgate do pensamento
critico marxista da medicina social latino-americana. REAd. Revista Eletronica de
Administracao, Porto Alegre, v. 28, n. 3, p. 662-696, set. 2022.

111
Argum., Vitéria, v. 16, n. 1, p. 98-113, jan./abr. 2024. | ISSN 2176-9575


https://www.epsjv.fiocruz.br/noticias/reportagem/orcamento-da-saude-pode-ter-reducao-de-mais-de-r-40-bilhoes-em-2022
https://www.epsjv.fiocruz.br/noticias/reportagem/orcamento-da-saude-pode-ter-reducao-de-mais-de-r-40-bilhoes-em-2022
http://legislacao.planalto.gov.br/legisla/legislacao.nsf/Viw_Identificacao/lcp%20200-2023?OpenDocument
https://www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/lcp/Lcp200.htm

Rossi Henrique Soares CHAVES; Deise Luiza da Silva FERRAZ; Janaynna de Moura FERRAZ

FINANCIAL STABILITY BOARD. Global shadow banking monitoring report 2017. Basel :
FSB, 5 mar. 2018. Disponivel em: https://www.fsb.org/wp-content/uploads/Po50318-1.pdf.
Acesso em: 10 out. 2022.

FONTES, V. M. O Brasil e o capital-imperialismo: teoria e histéria. Rio de Janeiro:
Fundag¢do Oswaldo Cruz, Escola Politécnica de Satide Joaquim Venancio; Editora UFR], 2010.

FOSTER, J. B.; MAGDOFF, F. The great financial crisis: causes and consequences. New
York: Monthly Review Press, 2009.

FOSTER, J. B.; MCCHESNEY, R. W. The endless crisis: how monopoly-finance capital
produces stagnation and upheaval from the U.S.A to China. New York: Monthly Review
Press, 2012.

FRANCO, D. S.; FERRAZ, D. L. D. S. Uberizac¢do do trabalho e acumulagdo capitalista.
Cadernos Ebape. BR, Rio de Janeiro, v. 17, p. 844-856, 2019.

GRANEMANN, S. Para uma interpretacao marxista da previdéncia privada. 2006. Tese
(Doutorado em Servico Social)-Programa de Pés-Graduag¢do em Servico Social da Escola de
Servico Social da Universidade Federal do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, 2006.

HAUETER, N. V.; JONES, G. (Org.). Managing risk in reinsurance: from city fires to global
warming. Oxford; New York: Oxford University Press, 2017.

LAPAVITSAS, C. (Org.). Financialisation in crisis. Leiden; Boston: Brill, 2012.

MACIEL, J. A.; FERRAZ, D. L. da S.; BIONDINI, B. K. F; FRANCO, D. S. O setor bancario
brasileiro: centralizacdo de capitais e altera¢des na composi¢do organica do capital. Novos
Estudos CEBRAP, Sao Paulo, v. 40, n. 1, p.127-151, 2021.

MARX, K. O capital: critica da economia politica: livro 3: o processo global da produgdo
capitalista. Sio Paulo: Boitempo, 2017.

MARX, K. O capital: critica da economia politica: livro 2: o processo de circulagdo do
capital. Sdo Paulo: Boitempo, 2014.

MARX, K. O capital: critica da economia politica: livro 1: o processo de produgdo do capital.
Sado Paulo: Boitempo, 2013.

NAKATANI, P. As formas concretas e derivadas do capital portador de juros. In: MELLO, G.
M. C.; NAKATANI, P. (Orgs.). Introdugdo a critica da financeiriza¢do: Marx e o moderno
sistema de crédito. Sio Paulo: Expressdo Popular, 2021.

NAKATANI, P.; TEIXEIRA, A. L. A.; GOMES, H. Financeirizacdo e a unidade contraditoria
entre as dimensées real e financeira da acumulagdo de capital. In: MELLO, G. M. C.
Especulacao e Lucros Ficticios II. Marilia: Lutas Anticapital, 2023.

112
Argum., Vitéria, v. 16, n. 1, p. 98-113, jan./abr. 2024. | ISSN 2176-9575


https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P050318-1.pdf.

Capital-imperialismo e a expansdo do setor de seguros brasileiro no século XXI

NORFIELD, T. The City: London and the global power of finance. London; New York:
Verso, 2016.

SABADINI, M. de S. Especulagdo financeira e capitalismo contemporaneo: uma proposi¢ao
teorica a partir de Marx. Economia e Sociedade, Campinas, v. 22, n. 3, 2013.

SCHEFFER, M.; BAHIA, L. Elei¢oes 2014: representac¢do politica e interesses particulares na
saude: a participacdo de empresas de planos de satide no financiamento de campanhas
eleitorais em 2014. 2015. (Relatdrio de Pesquisa)- Laboratorio de Economia Politica da Saude
da Universidade Federal do Rio de Janeiro, Rio de Janeiro, 2015.

SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS. 112 Relatério de analise e
acompanhamento dos mercados supervisionados. Brasilia (DF): SUSEP, 2023.

SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS. 102 Relatério de analise e
acompanhamento dos mercados supervisionados. Brasilia (DF): SUSEP, 2022.

SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS PRIVADOS. Sintese Mensal: dezembro de 2020.
Brasilia (DF): SUSEP, 2020.
Agradecimento

A Fundacdo de Amparo a Pesquisa do Estado de Minas Gerais (Fapemig) pelo apoio ao
presente trabalho.

Rossi Henrique Soares CHAVES Trabalhou na redacdo do artigo, na concepc¢do e andlise e interpretacdo dos
dados.

Bacharel Interdisciplinar em Ciéncia e Economia e em Administra¢do Publica (Unifal-MG). Mestre e Doutor em
Administracdo (UFMG). Pés-Doutorado em Politica Social (PPGPS/UFES). Vice-lider do Nucleo Interdisciplinar
de Pesquisa: Trabalho e Marxologia (UFRN). Pesquisador da Rede de Estudos Criticos: Trabalho e Marxologia
(Rede-TraMa). Secretario da Sociedade Brasileira de Estudos Organizacionais (SBEO).

Deise Luiza da Silva FERRAZ Trabalhou na redac¢do do artigo e na revisdo critica do texto.

Bacharela, Mestre e Doutora em Administragdao (UFRGS). Professora Associada no Departamento de Ciéncias
Administrativas e Professora Permanente do Centro de Pos-Graduacdo e Pesquisa em Administracdo da
Faculdade de Ciéncias Economicas da Universidade Federal de Minas Gerais. Coordenadora do Nucleo de
Estudos Criticos: Trabalho e Marxologia (Rede-TraMa).

Janaynna de Moura FERRAZ Trabalho na redagdo do artigo e na revisdo critica do texto.

Bacharela em Administragdo, Mestre (UFS) e Doutora em Administragio (UFMG). Professora Adjunta no
Departamento de Ciéncias Administrativas e Professora Permanente no Programa de Pds-Graduagdo em
Administra¢do (PPGA) e no Programa de Pos-Graduagdo em Servigo Social na Universidade Federal do Rio
Grande do Norte. Coordenadora do Nucleo Interdisciplinar de Pesquisa: Trabalho e Marxologia (NIP-TraMa).

113
Argum., Vitéria, v. 16, n. 1, p. 98-113, jan./abr. 2024. | ISSN 2176-9575



