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RESUMEN
Proposito: El objetivo de este estudio fue determinar el efecto de la gestidn del capital
de trabajo en la rentabilidad financiera de las empresas del sector arcilloso en
Colombia.

Marco tedrico: El estudio se centr6 en la teoria de la gestion del capital de trabajo
con los ciclos de transformacion de activos en efectivo. La investigacién muestra una
aproximacién conceptual a la gestion del capital de trabajo, con sus respectivos
indicadores, y examina como afecta la rentabilidad de las empresas.

Disefio/Metodologia/Enfoque: La investigacion utilizdé informacion interna de la
empresa basada en indicadores para medir EBITDA, retorno sobre activos, retorno
sobre capital, capital de trabajo, capital de trabajo operativo neto y rentabilidad
financiera. Para el analisis se utiliz6 una muestra de 40 empresas del sector arcilloso
y se realizé un panel de datos del periodo 2017-2021. Las técnicas de analisis de datos
fueron estadistica descriptiva, prueba de hipétesis, matriz de correlaciéon vy
significancia.

Hallazgos: Los resultados revelaron una influencia positiva entre el rendimiento sobre
el capital, las ganancias antes de intereses, impuestos, depreciacién y amortizacion
con la rentabilidad financiera. Ademas, se evidenci6 que existe un efecto negativo
entre el capital de trabajo y el capital de trabajo operativo neto con la rentabilidad
financiera en las empresas del sector arcilloso colombiano.

Implicaciones de Investigacion, Practicas y Sociales: El estudio sugiere la
construccidn de estrategias financieras para empresas del sector arcilloso colombiano
para optimizar la gestién del capital de trabajo, mejorar la toma de decisiones y lograr
la sostenibilidad.

Originalidad/Valor: Las empresas del sector arcilloso deben profundizar en sus
conocimientos sobre la gestion del capital circulante y su efecto en la rentabilidad
financiera para obtener mejores resultados econémico-financieros. Las empresas
deben gestionar correctamente los recursos econémicos para disponer del capital de
trabajo suficiente para cubrir sus necesidades operativas y alcanzar la rentabilidad.

Doi: https://doi.org/10.26668/businessreview/2023.v8i9.3755
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WORKING CAPITAL MANAGEMENT AND PROFITABILITY IN COMPANIES IN THE
COLOMBIAN MANUFACTURING SECTOR

ABSTRACT

Purpose: The objective of this study was to determine the effect of working capital management on the financial
profitability of companies in the clay sector in Colombia.

Theoretical framework: The study focused on the theory of working capital management with the cycles of
transformation of assets into cash. The research shows a conceptual approach to working capital management,
with its respective indicators, and examines how it affects the profitability of companies.
Design/Methodology/Approach: The research used internal company information based on indicators to measure
EBITDA, return on assets, return on equity, working capital, net operating working capital, and financial
profitability. A sample of 40 companies in the clay sector was used for the analysis, and a panel of data from 2017-
2021 was performed. The data analysis techniques were descriptive statistics, hypothesis testing, correlation
matrix, and significance.

Findings: The results revealed a positive influence between return on equity, earnings before interest, taxes,
depreciation, and amortization with financial profitability. Also, it was evidenced that there is a negative effect
between working capital and net operating working capital with financial profitability in companies of the
Colombian clay sector.

Research, Practical & Social implications: The study suggests the construction of financial strategies for
companies in the Colombian clay sector to optimize working capital management, improve decision making and
achieve sustainability.

Originality/Value: Companies in the clay sector must deepen their knowledge of working capital management
and its effect on financial profitability to obtain better economic-financial results. Companies must manage
economic resources correctly to have sufficient working capital to cover their operational needs and achieve
profitability.

Keywords: Working Capital Management; Profitability, Liquidity, Cash Flow Transformation Cycle, Clay Sector.

GESTAO DO CAPITAL DE GIRO E RENTABILIDADE NAS EMPRESAS DO SETOR
MANUFATURA COLOMBIANO

RESUMO

Objetivo: O objetivo deste estudo foi determinar o efeito da gestdo do capital de giro na rentabilidade financeira
das empresas do setor de argila na Colémbia.

Referencial tedrico: O estudo focou na teoria da gestdo do capital de giro com os ciclos de transformacéo de
ativos em caixa. A pesquisa apresenta uma abordagem conceitual da gestdo do capital de giro, com seus respectivos
indicadores, e examina como ela afeta a rentabilidade das empresas.

Desenho/Metodologia/Abordagem: A pesquisa utilizou informagdes internas da empresa com base em
indicadores para mensurar EBITDA, retorno sobre ativos, retorno sobre patriménio liquido, capital de giro, capital
de giro operacional liquido e rentabilidade financeira. Para a analise foi utilizada uma amostra de 40 empresas do
setor da argila e realizado um painel de dados de 2017-2021. As técnicas de andlise dos dados foram estatistica
descritiva, teste de hipoteses, matriz de correlagdo e significancia.

Resultados: Os resultados revelaram influéncia positiva entre retorno sobre patrimdnio liquido, lucro antes de
juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo com rentabilidade financeira. Além disso, foi evidenciado que existe
um efeito negativo entre capital de giro e capital de giro operacional liquido com rentabilidade financeira em
empresas do setor argiloso colombiano.

ImplicacBes de pesquisa, Praticas e Sociais: O estudo sugere a construcdo de estratégias financeiras para
empresas do setor argiloso colombiano para otimizar a gestdo do capital de giro, melhorar a tomada de decisdes e
alcancar a sustentabilidade.

Originalidade/Valor: As empresas do setor da argila devem aprofundar os conhecimentos sobre a gestdo do
capital de giro e o seu efeito na rentabilidade financeira para obterem melhores resultados econémico-financeiros.
As empresas devem gerir corretamente os recursos econdmicos para terem capital de giro suficiente para cobrir as
suas necessidades operacionais e obter rentabilidade.

Palavras-chave: Gestdo de Capital de Giro, Lucratividade, Liquidez, Ciclo de Transformac&o do Fluxo de Caixa,
Setor Argila.
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INTRODUCCION

En consideracion a la calidad de la arcilla como materia prima, en el panorama mundial
Colombia es un considerado un pais exportador de manufacturas derivadas de este material,
com uma alta facturacion y representando una tradicion com presencia em el mercado nacional
e internacional, (Alvarez-Rozo, et al., 2018). Por tanto, se ubica en los primeros lugares del
ranking de paises latinoamericanos exportadores de productos de arcilla al lado de Brasil, Perd
y Argentina. Internamente, en el pais es un sector determinante de la economia con una alta
generacion de ingresos y como factor dinamizador en diversas areas de la industria de la
construccion, (Supelano-Garcia, et al., 2020)

No obstante, al revisar las empresas colombianas que conforman este sector se observa
en los ultimos afios se han presentado dificultades tales como su reducida capacidad financiera
(Maldonado-Nifio et. al., 2018), necesaria para buscar resultados econémicos favorables y
optimizar sus ganancias; el bajo acceso al crédito bancario por falta de garantias, (\VVelasco-
Gutiérrez et al., 2020), tramites complejos, (Sanchez et al., 2019). Por ende, estas empresas se
guedan sin el apalancamiento financiero suficiente para formular planes de negocios necesarios
para apoyar sus necesidades de crecimiento, nuevas inversiones y desarrollo de procesos,
(Guercio, 2021). También se observa una escasa evaluacién econémica financiera, asi como la
falta de aplicacion de indicadores financieros por lo cual se desconoce su nivel de liquidez,
rentabilidad y endeudamiento (Diaz-Ortega et al., 2022), con una aplicacion eficiente de las
técnicas fiancieras (Diaz-Ortega, & Arteaga-Ciavato, 2023) y el uso de las herramientas de la
contabilidad de gestion (Eslava-Zapata et al., 2022). Estas problematicas pudieron ser
acentuadas con ocasion de la pandemia del Covid-19 que gener6 una crisis de liquidez en el
sector empresarial. (Blanco et al., 2020).

En este orden de ideas, este grupo empresarial posee recursos escasos provenientes de
fuentes de financiamiento externas (Jiménez-Rico et al., 2022), entonces, es relevante el analisis
de los fondos propios a corto plazo, pues, es de donde se provienen los recursos para alcanzar
la sostenibilidad de las empresas. Especialmente, este sector requiere de altas inversiones de
manera continua para estar al dia y enfrentar a la fuerte competencia internacional con
innovacion y tecnologia. (Yanjing-Wang et al., 2021) La literatura alrededor del tema es escasa
no encontrandose estudios para este sector empresarial, este trabajo busca llenar este vacio
realizando el analisis de la relacion entre estas variables para concluir sobre los efectos que la

gestion del circulante tiene sobre la rentabilidad. En consecuencia, el objetivo primordial de
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este estudio es responder a la pregunta ¢ Cual es la relacion entre la gestion del capital circulante
y la rentabilidad del sector arcillero colombiano?

REVISION DE LITERATURA

En la historia reciente, la investigacion financiera se ha dedicado de manera mas
prolifera a estudiar las decisiones relacionadas con la toma de decisiones operativas, (Ugarte et
al., 2017), debido al fuerte impacto que la gestion del capital circulante tiene en la rentabilidad
de las empresas al enfrentar en el dia a dia problemas de liquidez y de flujo de caja, (Diaz-
Ortega & Maestre-Delgado, 2020) La liquidez representa un pilar fundamental para el
desarrollo de las organizaciones, ya que conlleva aspectos determinantes como el cumplimiento
de obligaciones en los plazos establecidos, la adquisicion de productos y servicios con mejores
precios, y negociaciones mas eficientes (Sol6rzano-Quito & Vasconez-Acufia 2021).
Asimismo, segun (Afloogee, et al., 2023), existe la necesidad de prestar atencion constante a
los activos y passivos corrientes porque son elementos relevantes a partir de los cuales se puede
realizar inversiones optimas.

La gestion del capital circulante esta conformada por los ciclos o periodos de tiempo
necesarios para la transformacion de los activos en tesoreria. En tal sentido, el capital de trabajo
neto operativo o ciclo de transformacién en tesoreria esta constituido por: el periodo de cobro
a los clientes habituales, o sea el nimero de dias transcurridos desde el origen de la venta hasta
su pago; el periodo de tiempo a proveedores, es el nimero de dias pasados desde la recepcién
en la empresa las mercancias hasta su cuando realiza su pago y el periodo de inventarios, desde
el momento de la adquisicion de las materias primas hasta su conversion en producto final.

La sumatoria de los periodos de clientes y existencias al restarles los proveedores da el
capital de trabajo neto, es decir, son las necesidades diarias para financiar las operaciones en la
empresa. El capital de trabajo neto se obtiene de restarle a los activos corrientes operativos los
pasivos corrientes operativos, por tanto, son los recursos requeridos por la empresa para cubrir
sus actividades operativas sin tener en cuenta los acreedores.

Ademas, la evaluacion de la liquidez permite establecer los recursos suficientes para la
organizacion, con un conocimiento profundo de los costos de produccion (Eslava-Zapata et al.,
2022), para alinearlos a la estrategia de la organizacion e integrarlos a las politicas del circulante
y a cada uno de sus componentes. En este contexto, las empresas establecen politicas de
efectivo de tipo laxas, con mayores dias de reposicion de los activos corrientes se ganan mas

clientes debido al niumero mayor de dias de pago y dias de reposicion del inventario, sin
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embargo, los costos de mantenimiento y oportunidad de los mismos también es mayor
reduciendo la rentabilidad. Por el contrario, las empresas al establecer politicas mas estrictas
obtienen una mayor rentabilidad, renunciando a atraer mayores clientes. Por tanto los recursos

a corto plazo del disponoble deben distribuirse correctamente, (Agurto, et al., 2023).

DATOS Y METODOLOGIA

Esta investigacion esta enmarcada dentro del paradigma positivista, de tipo descriptivo,
su objetivo es analizar segun la gestion del circulante y su relacion en la rentabilidad financiera
de las empresas del sector de fabricacion de productos de arcilla de Colombia. También, tiene
una dimension longitudinal, pues analiza las variables en series temporales desde el afio 2017
al 2021. Por lo tanto, se acudio a la informacion interna de las empresas consignadas en sus
estados financieros usando los datos financieros contenidos en los balances de situacion
financiera y de resultados integrales durante este periodo de tiempo y presentados ante la

Superintendencia de Sociedades y los indicadores expuestos en la tabla 1.

Tabla 1 — Indicadores

INDICADOR DEFINICION FORMULA

ROA Rendimiento de los activos o rentabilidad Utilidad Neta/Activos Totales
financiera

ROE Rendimiento sobre el patrimonio Utilidad Neta/Patrimonio de los accionistas

EBITDA Utilidad antes de Intereses, impuestos, Utilidad Neta-Intereses-Impuestos-
depreciaciones y amortizaciones Depreciaciones-Amortizaciones

KT CAPITAL DE TRABAJO Activo Corriente-Pasivo Corriente

KTNO CAPITAL DE TRABAJO NETO Cuentas por cobrar+Inventarios-Cuentas por
OPERATIVO cobrar

Fuente: Elaborado por los autores (2023)

Al respecto, para seleccionar la poblacion objeto de estudio se ha tenido en cuenta las
empresas activas fabricantes de materiales de arcilla para la construccién en la actividad
descrita por el cédigo Codigo Industrial Internacional Uniforme 2392 y 2393. El criterio usado
para la depuracion de la base de datos fue que las empresas presentaran datos financieros
durante todos los afios del periodo en estudio, se eliminaron las empresas con datos perdidos y
observaciones atipicas. Al final, la muestra quedo constituida por 40 empresas. Igualmente, la
técnica usada para realizar el analisis fue la aplicacion de los estadisticos descriptivos y la
matriz de correlaciones. Con base en los antecedentes tedricos expuestos sobre gestion del

circulante y rentabilidad se plantean las hipdtesis de la presente investigacion:
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Hipotesis 1 (H1): El ebitda total y la rentabilidad del patrimonio tiene una relacion
positiva con la rentabilidad financiera en las empresas del sector arcilla durante los afios
2017-2021.

Hipdtesis 2 (H2): El capital de trabajo y el capital de trabajo neto operativo tiene una
relacion negativa con la rentabilidad financiera en las empresas del sector arcilla durante
los afios 2017-2021

RESULTADOS Y DISCUSION

A continuacion, se presentan los resultados del analisis financiero realizado para
conocer la estructura patrimonial, la relacién de liquidez y plazos del circulante y la
rentabilidad. La tabla 2 muestra los principales indicadores con los estadisticos de las empresas
seleccionadas, en lo que respecta al activo corriente representa en términos medios un 27.69%,
un valor regular del activo y la propiedad, planta y equipo tiene un peso mayor sobre el total de
los activos con un 59,62%. Esta situacion confirma la necesidad de activos fijos para el
desarrollo de la actividad industrial, sin embargo, la importancia de la gestion adecuada del
circulante para este sector empresarial, dada las necesidades de efectivo requeridas para una
reposicion permanente de la maquinaria y equipos. La mayoria del activo circulante esta
conformado con una presencia mayor de los deudores, inventario y dinero en caja. Asi es, los
deudores acaparan un 11,85%, particularmente en este sector por las ventas a créditos a sus
clientes. Seguido de inventario que representa un 10,78%. Las caracteristicas del sector, dejan
poco margen al efectivo en caja y bancos, por tanto, la eficiencia de su majefio es determinante

en los flujos del circulante.

Tabla 2 - Estadisticas descriptivas estructura patrimonial
Minimo Media Mediana Maximo

Activo Corriente /Activo Total 0,25 0,28 0,27 0,31
Deudores/Activo Total 0,11 0,11 0,11 0,13
Inventario/Activo Total 0,10 0,11 0,11 0,12

Propiedad, Planta y Equipo /Activo Total 0,57 0,60 0,60 0,62
Fuente: Elaborado por los autores (2023)

En cuanto a la estructura financiera, los fondos propios representan 63,25% del total de
los activos, lo que significa que las empresas del sector ceramico cuentan con unos muy buenos
recursos propios, por ende, disminuyen los recursos ajenos. En este sentido, (tabla 3), el pasivo
corriente representa 20,34%, los no corrientes el 13,16%, teniendo un peso superior los pasivos
corrientes incluyendo deudas bancarias y acreedores. Es decir, en la estructura financiera de las
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empresas del sector arcilla presentan un importante nivel de recursos propios y una mayor

participacion de los pasivos corrientes en la financiacion con recursos ajenos.

Tabla 3 - Estadisticas descriptivas situacion financeira
Minimo Media Mediana Maximo

Fondos propios/Pasivo Total 339 416 4,34 4,84
Prestamos no corrientes/Pasivo Total 0,10 0,13 0,10 0,13
Pasivo Total/Activo Total 0,33 0,33 0,37 0,38
Pasivo Corriente/Activo Total 0,18 0,20 0,19 0,21

Comerciales no corrientes/Pasivo Total 0,02 0,04 0,05 0,05
Fuente: Elaborado por los autores (2023)

Por otra parte, el equilibrio patrimonial de las empresas del sector considerando el
capital de trabajo y el capital de trabajo neto operativo, mientras el primero se calcula al restar
los activos corrientes menos los pasivos corrientes, el segundo se obtiene de los activos y
pasivos directamente relacionados con las operaciones de la empresa. Asi mismo, los
promedios de la situacion patrimonial de las empresas arcilleras, el patrimonio mas el pasivo
no corriente superan por muy poco margen en un 8,00% al activo no corriente, indicando que
una minima parte de los recursos a largo plazo es utilizada para financiar el activo corriente, se
infiere que las empresas en promedio tienen una politica conservadora en la financiacién de su
capital circulante.

De modo semejante, la tabla 4 representa los promedios anules del capital de trabajo y
del capital de trabajo neto operativo, se visualiza los fondos que la empresa necesita para cubrir
sus necesidades de efectivo en sus operaciones diarias, con recursos propios o con financiacion
a largo plazo. Como se observa, el capital de trabajo es creciente durante la mayoria de periodos
a excepcion del afio 2020 por motivos de la crisis de la pandemia y al final del mismo tiene un
crecimiento mas alto, en consonancia con las ventas del sector reflejando el crecimiento y

recuperacion de las actividades del sector arcillero colombiano.

Tabla 4 - Capital de trabajo y capital de trabajo neto operativo de las empresas del sector arcillero
ANOS KTNO KTO
2017 10483,26 21057,44
2018 12090,71 23164,63
2019 10550,20 2019421
2020 6830,07 17326,86
2021 10059,30 2547952
Fuente: Elaborado por los autores (2023)

Al mismo tiempo, el capital de trabajo neto operativo refleja un comportamiento similar

al capital de trabajo, acompafiando las actividades operativas del sector, en términos generales
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el capital de trabajo neto operativo representa el 46,60% del capital de trabajo, indicando que
un 53,40% de las operaciones se cubren con negociaciones de recursos ajenos del largo plazo.
Por ende, las empresas arcilleras siguen unas politicas conservadoras y regulares de
financiacion del circulante durante todo el periodo de tiempo estudiado.

Para tener una amplia vision de la liquidez la tabla 5 muestra los dias en que les empresas
en promedio recuperan su cartera, tardan en pagar y en transformar y vender sus inventarios.

Este indicador financiero, muestra los componentes del ciclo de transformacion en tesoreria.

Tabla 5 - Rotacién de cuentas por cobrar, cuentas por pagar e inventarios
Afios Rotacién de cuentas por cobrar Rotacion de cuentas por pagar Rotacién de inventarios

2017 58,61 10,50 92,90
2018 177,67 7,42 101,88
2019 62,52 6,72 109,52
2020 94,56 7,00 124,93
2021 125,86 9,73 76,50

Fuente: Elaborado por los autores (2023)

La rotacion de las cuentas por cobrar revela una gran inestabilidad en el periodo con
diferencias de cobro de dias muy altas de 177 dias durante el afio 2018 y periodos, mas bajos
como en 2017 con 58 dias. Lo que demuestra una alta fluctuacion de la rotacién de las cuentas
por cobrar con una tendencia al aumento, a lo largo del periodo en un 46,56% representando
dificultades para la liquidez de las empresas del sector arcillero, pues, las demoras en la
recepcion del efectivo implican esfuerzos y costos extraordinarios para cubrir las necesidades
operativas. Los resultados obtenidos se asimilan sustentados por (Dios-Vicente et al, 2022) que
apuntan hacia la necesidad de que las empresas revisen sus patrones de financiacion a corto
plazo, asi como sus politicas de inversién en activo.

Igualmente, al analizar la tendencia de la rotacion de los inventarios se nota una
existencia permanente de oscilaciones, es interesante observar que en el afio 2020 como
consecuencia de la pandemia subi6 el nimero de dias de reposicién para terminar al final del
periodo con una baja sensible representada en un 21,43% menor, los resultados de (Rivera-
Sarmiento & Erazo-Alvarez, 2021, p. 591), demostraron “los efectos negativos provocados
sobre el flujo de efectivo como consecuencia de la pandemia por COVID 19, asi como también,
afectaciones sobre la cadena de suministro, gestion de cobranza y toma de decisiones”. La
evolucidn total durante el periodo de tiempo indica una reduccion de los dias de las existencias,
para evitar costos de almacenamiento, dar salida con mayor rapidez a las existencias por los
estilos de moda en los productos, lo que esa congruente con en crecimiento positivo de las
ventas del sector durante el mismo periodo de tiempo.
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También, en el caso de la rotacion de las cuentas por pagar es el elemento del ciclo de
transformacion en tesoreria con valores bajos y muy estables, con solo una leve diferencia
demostrando una tendencia al descenso con una reduccion del 8,73%, desde inicio al fin de
periodo del tiempo. Por tanto, las empresas levemente han venido aumentando el pago a sus
proveedores, por tomar descuentos para mejorar la estructura de costos o por tratarse de
mercancias importadas que se pagan en efectivo. El analisis descriptivo se termina con la
valoracion de la rentabilidad analizando indicadores como el ROE, ROA y EBITDA/Activo

total, que se visualizan en la tabla 6.

Tabla 6 - Rentabilidad econdémica y financiera para empresas del sector arcillero

Afos EBITDA/Activo Total ROA ROE

2017 0,084162422 0,09035818 0,13467858
2018 0,05715655 0,03242791 0,01214922
2019 0,066838195 0,04013992 -0,2581429
2020 0,056638738 0,03556352 0,07223143
2021 0,101377669 0,08412521 0,18791503

Fuente: Elaborado por los autores (2023)

En lo que se refiere al ROA y EBITDA/Activo Total tienen una evolucion similar, a
partir de 2018 ambos indicadores presentan un progresivo aumento hasta llegar a un maximo
en el afio 2021 con una la rentabilidad que fluctda entre 8,41% y 9,03%. En general, estos
indicadores muestran un sector maduro con unas rentabilidades moderadas pero estables. Por
otro lado, el ROE muestra una evolucion con mas volatilidad, con una baja sensible en el 2018-
2019 para volverse a recuperar en el 2021 con un nivel mayor en el quinquenio en estudio de
un 18,79%, indicando una recuperacion de los indicadores.

Finalmente, se analizan con la matriz de correlaciones de Pearson las anteriores
rentabilidades y los indicadores que resumen las politicas de manejo del circulante, la tabla 7
evidencia una correlacion directa positiva entre las diferentes rentabilidades ROA, ROA,
EBITDA/Activo Total. Los estudios realizados por (Ademola & Omolara, 2023; Ahmeti &
Balaj, 2023; Zambrano-Farias et al, 2022), coinciden al descubrir una relaciéon positiva y
significativa entre los activos del circulante con la rentabilidad financiera.

Tabla 7 - Matriz de correlaciones

ROA  EBITDA/AT  ROE KT KTNO
ROA 1
EBITDA/AT 0,65762472 1
(0,2389)***
ROE 0,66730565 0,30378298 1
(0,000) ***  (0,000) ***
KT 0,07093707 0,07862632 0,05174505 1
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(0,000) ***  (0,000) *** (0,000) ***

KTNO -0,0790932 -0,0002172 -0,0629282 0,21529217 1
(0,000) ***  (0,000) *** (0,000) ***  (0,3837)
Significatividad *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Fuente: Elaborado por los autores (2023)

Por el contrario, existe una correlacion positiva muy baja, entre la rentabilidad y los
indicadores del capital de trabajo y negativa versus el capital de trabajo neto operativo, de esta
caracteristica especial se desprende, que a mayor tiempo para recuperar los recursos la
rentabilidad es menor. De esta perspectiva, algunos autores en investigaciones basadas en
evidencia empirica alcanzan resultados similares como (Ozkaya & Yasar, 2023), cuyos
resultados indican una relacion negativa entre la rentabilidad y el ciclo de conversion de
efectivo. Asimismo, los resultados mostrados por (Demiraj et al, 2022), son parecidos pues el
periodo de cobro de cuentas por cobrar, el periodo de conversion de inventario, el periodo de
cuentas por pagar Yy el ciclo de conversion de efectivo tienen un impacto negativo significativo
en la rentabilidad. Igualmente, Hung & Su Dinh (2022) exponen que las variables que
representan la gestion del circulante tienen una correlacion negativa en la rentabilidad de la
empresa. En resumidas cuentas, de los aportes revisados se puede deducir, por una parte, una
tendencia hacia una influencia positiva entre la gestion del circulante y la rentabilidad y un
efecto negativo entre la gestion del circulante y el capital del trabajo.

CONCLUSION

Al estudiar el tema se nota la importancia de la liquidez, la rotacién de los activos y la
rentabilidad, no obstante, la falta de aplicacion de los indicadores financieros en las empresas
es una situacion que deberia revisada por los administradores para la utilizar las herramientas
financieras en el conocimiento de la gestion del circulante y la rentabilidad. Esto redundaria en
un proceso de toma de decisiones mas eficiente en las operaciones diarias y optimizaria el
manejo del ciclo de transformacién en tesoreria.

Los hallazgos de esta investigacion sobre el efecto que el capital circulante tiene sobre
la rentabilidad, proporcionan una orientacion a las empresas del sector arcillero en el
diagndstico y la evaluacion de la situacion financiera como soporte hacia la construccion de
estrategias apropiadas para mejorar su desempefio, como por ejemplo, poner énfasis en las
politicas referidas a los componentes del circulante, es decir, las rotaciones de las cuentas por
cobrar, los inventarios y las cuentas por pagar. Esto permitiria, que las empresas del

mencionado sector logren a largo plazo su supervivencia y continten aportando a la economia
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del pais. Este trabajo de investigacion tiene limitantes como el sector empresarial, de ahi que,
sus resultados puedan no ser aplicables a otro sector manufacturero, por consiguiente, futuras

investigaciones podrian estudiar este tema en otros sectores empresariales de la industria.
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