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Resumen:

La pandemia de COVID-19 ha generado choques que han causado fluctuaciones
econdmicas a nivel mundial, hundiéndola en la peor recesion desde la Segunda Guerra
Mundial, urgiendo a los gobiernos por el conocimiento y la comprension del
comportamiento de las variables macroecondémicas clave tales como: la tasa de
crecimiento del PIB, inflacion, desempleo, precios de materias primas, etc. La presente
investigacion presenta un examen preliminar de la repercusion y consecuencias de la
pandemia de Covid- 19 en la macroeconomia ecuatoriana.

La literatura que analiza la relacion entre la pandemia del Covid, su repercusion e
impactos en las economias es relativamente reciente y estd comenzando a emerger, por
lo tanto, no hay todavia muchos estudios que nos brinden informacién y resultados del
efecto de la pandemia en las economias, lo cual representa un vacio de investigacién que
puede repercutir en el disefio de politicas publicas ineficaces que no solucionen los reales
problemas derivados y agravados por la pandemia. De alli la importancia de emprender
investigaciones en esta tematica.

En lo que se refiere a la economia ecuatoriana, en particular, igualmente son todavia
escasos los estudios publicados al respecto, pudiéndose encontrar algunos analisis
importantes especialmente en documentos de organismos internacionales como el Banco
Mundial (BM), Fondo Monetario Internacional (FMI) o la Comisiéon Econémica para
América Latina y el Caribe (CEPAL), aunque dentro del contexto de andlisis de otros
paises y no exclusivamente referidos a Ecuador.

Haciendo un breve andlisis descriptivo de las principales variables
macroecondmicas que serdn revisadas con mas profundidad en el desarrollo de la
investigacién, encontramos que, de acuerdo a las cuentas trimestrales del Banco Central
del Ecuador, el PIB en términos constantes totalizd USD 66.308 millones al finalizar el
2020, lo que representa una caida de 7,8%, en comparacion con el afio 2019. Este
comportamiento se explica por una disminucion de la formacién bruta de capital fijo del
11,9%; disminucidn del gasto de consumo final de los hogares del 7,0%; reduccion del
gasto de consumo del gobierno del 6,1%; y, por la contraccion de las exportaciones de
bienes y servicios en 2,1%. Por su parte las importaciones de bienes y servicios
disminuyeron en 7,9% en comparacién con 2019 (Banco Central del Ecuador, 2021).
Con respecto al empleo, solo en los tres primeros meses del 2021 casi 75.000 personas
se quedaron sin trabajo en Ecuador, ubicandose la tasa de desempleo en 5,8% a finales
de marzo, un 0,8% maés alto que en diciembre de 2020. El desempleo en el area urbana
a marzo de 2021 lleg6 al 6,8% y al 2,8% en el area rural (Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos, 2021a).
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Por su parte, el indice de Precios al Consumidor, IPC, se ubicd en -0,83% en marzo de 2021, frente al mismo mes del
2020. No obstante, al revisar las cifras mensuales, se observa que a partir de enero de 2021 la inflacion mensual comienza
a ser positiva y creciente, siendo del 0,12% en enero a 0,18% en marzo de 2021. Finalmente, el precio del petrdleo esta
teniendo un buen comportamiento en este afio 2021. En marzo el precio del barril de petréleo se cotiz6 en $64,57 un
incremento del 5,78% en comparacion con el mes de febrero. No obstante, se trata de un mercado con una gran fragilidad
mas aun en el contexto del Covid-19, sumado a la animosidad que caracteriza a las 23 naciones que integran la Organizacion
de Paises Exportadores de Petréleo, OPEP, que se ven en ciertos casos forzadas a unirse para gestionar el mercado (Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, 2021b; Oil Price.com, 2021).

El marco tedrico que servird de sustento para la presente investigacion seré el modelo de demanda y oferta agregada
(DA-OA), consistente con Blanchard, 1989 y Cover et al., 2006. Elegimos este modelo por cuanto es indudable que la
pandemia ha provocado choques tanto en la oferta como en la demanda de la economia y si bien se supone que el choque
en DA no tiene un efecto a largo plazo sobre el PIB, un choque de oferta en cambio provoca cambios en variables
macroecondmicas basicas, como la produccion, precios, empleo, entre otras, que seran motivo de analisis en la presente
investigacion.

Siguiendo a Blanchard, 1989; y, Cover et al., 2006, el marco de un modelo DA-OA simple se representa de la siguiente
manera:

yi =t t+ o(p,—t— 1P0) + € (1)
e+ p) =t (e +p)* + u, 2

yé =y (3)

Donde y; y p; son los logaritmos de la produccion y el nivel de precios respectivamente, durante el periodo t; t —
17t son sus valores esperados dada la informacién disponible al final del periodo t-1; los superindices s y d representan la
oferta y demanda; mientras ct y u,, respectivamente, denotan los choques estructurales DA y OA no correlacionados en
serie. La ecuacion (1) es una curva de OA de Lucas (1972) en el que la produccién aumenta en respuesta a incrementos
inesperados en el nivel de precios y a realizaciones positivas del shock OA ¢,. La ecuacion (2) representa la relacion DA,
la demanda agregada nominal es igual a su valor esperado mas su perturbacién aleatoria.

Si bien las ecuaciones 1y 3 representan un modelo macroeconémico simplificado, el mismo implica que los shocks
de demanda pueden jugar un papel significativo en las fluctuaciones de las variables macroecondmicas. No obstante, en
ausencia de restricciones, los shocks de oferta y demanda no estan correlacionados al mismo tiempo.

Basados en las ecuaciones anteriores, derivaremos un modelo empirico para analizar los efectos macroeconémicos del
Covid-19 en el que un vector de variables macroecondmicas incluya las variaciones del Producto Interno Bruto, PIB, la
inflacién, el desempleo y el precio del petréleo crudo para la economia ecuatoriana en el periodo marzo 2020-marzo 2021.

Para estimar el modelo empirico bivariado de DA-OA utilizaremos el método de minimos cuadrados ordinarios
dinamicos (DOLS, por sus siglas en inglés) propuesto por Stock & Watson, (1993) que permite la integracién de orden
superior y controla los problemas relacionados con la endogeneidad y la heterocedasticidad que suelen estar presentes en
algunos usos del mas comin método de minimos cuadrados ordinarios (Masih & Masih, 1996).

La investigacion utilizard datos sobre la pandemia del Covid-19 en Ecuador, durante el periodo marzo 2020-marzo
2021, obtenidas de los boletines oficiales de diferentes Ministerios, como Salud, Produccién y Comercio Exterior. Las
variables macroecondmicas utilizadas seran consistentes con la literatura reciente (Barua, 2020; McKibbin & Fernando,
2020) e incluyen: tasa de crecimiento del PIB, inflacién, desempleo y precio del petréleo crudo, que es uno de nuestras
principales fuentes de exportacion. Los datos macroecondmicos seleccionados se obtendran de las paginas web del Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, INEC y del Banco Central del Ecuador, BCE, contrastandolo con datos de organismos
internacionales como CEPAL, Banco Mundial y FMI.

Como resultados se espera obtener: i) un andlisis de tendencias del impacto de la pandemia de Covid-19 en
determinadas variables macroeconémicas del Ecuador, por medio de la aplicacion de estadisticas simples que permitan
determinar el comportamiento del PIB, desempleo, inflacidn y precio del petréleo crudo; ii) un modelo estadistico-empirico
que permita evaluar el impacto del Covid-19 en la economia ecuatoriana, estructurado mediante la aplicacion del enfoque
DA-OA y la técnica de minimos cuadrados ordinarios dinamicos (ODLS).

Se espera con los resultados obtenidos estar en capacidad de recomendar acciones de politica econdémica que
conduzcan a estabilizar las fluctuaciones en la economia y mejorar el desempefio de las variables macroeconémicas
estudiadas. Ademas, se espera que los hallazgos del estudio dejen espacio para futuras investigaciones que sigan analizando
el impacto de la pandemia en la economia nacional y abunden en el tema de recomendaciones de politica publica.
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