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Resumen: 
 
Panamá, Salvador y Ecuador son países que han adoptado el dólar de los Estados 

Unidos de Norte América como moneda de curso legal. Solo Ecuador ha tomado 

esta decisión motivada por el colapso de su economía. Si bien el Ecuador ya 

cuenta con 21 años de dolarización, muy poco se ha analizado si la pérdida de 

soberanía monetaria implica la pérdida total de las herramientas de política 

monetaria que pueden ser implementadas como mecanismos contracíclicos para 

reducir la insuficiencia de la demanda agregada, particularmente en momentos 

de recesión económica. El paradigma Post-Keynesiano es el que más ha 

analizado la naturaleza monetaria de una economía de producción. En palabras 

de Keynes (1936) las fluctuaciones de la demanda efectiva es un problema 

monetario, con lo cual, esta base teórica nos permitirá comprender cómo los 

procesos monetarios afectan al sector real de la economía, no solo en el corto 

plazo, sino particularmente, el mediano y largo plazo; y, por tanto, estudiar la 

dinámica macroeconómica de países que no cuentan con moneda propia. Si bien 

los Post-Keynesianos incorporan en su marco analítico del 'dinero, crédito e 

interés' a la teoría del dinero endógeno para explicar la configuración de la 

política monetaria moderna y el rol de los bancos centrales, perecen haber 

olvidado una categoría puramente keynesiana en el debate monetario, la teoría de 

la preferencia por liquidez. Por lo cual, es este documento se propone 

reincorporar en este debate a la teoría de la preferencia por liquidez como una 

pieza clave para contar con un marco teórico consiste y completo del 'dinero, 

crédito e interés' que posibilite comprender los efectos macroeconómicos de las 

herramientas de política monetaria en los países dolarizados, particularmente en 

momentos de la caída del ciclo económico.
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