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Resumen

El objetivo principal del sistema bancario, conformado por todas las instituciones bancarias publicas
o0 privadas, mutualistas, o cooperativas, legalmente constituidas, es el de canalizar el ahorro de las
personas, tanto naturales como juridicas, para contribuir de manera directa en el sano desarrollo
economico de las naciones. Por su parte, el crecimiento econdmico se define como la evolucion
positiva de los estandares de vida de los paises, medidos en términos de la capacidad productiva de
la economiay de la renta dentro de un periodo de tiempo concreto. La relacion entre ambos conceptos
ha sido ampliamente estudiada, confirmando que el sector bancario posee un rol fundamental como
uno de los factores mas importantes para el crecimiento econdémico. La presente revision bibliografica
tiene como objetivo establecer la correlacion existente entre el sistema bancario y el crecimiento
econdmico desde la perspectiva de diversos autores, estableciendo previamente la definicion y
evolucion de los conceptos involucrados con el fin de establecer una vision clara de la
interdependencia y la repercusion en el desarrollo econdmico de los paises del mundo.

Palabras Claves: Sector bancario; crecimiento econémico; sistema financiero.

Abstract

The main objective of the banking system, made up of all legally constituted public or private, mutual,
or cooperative banking institutions, is to channel the savings of people, both natural and legal, to
contribute directly to healthy economic development. of the nations. For its part, economic growth is
defined as the positive evolution of living standards of countries, measured in terms of the productive
capacity of the economy and income within a specific period of time. The relationship between both
concepts has been extensively studied, confirming that the banking sector plays a fundamental role
as one of the most important factors for economic growth. The objective of this bibliographic review
is to establish the existing correlation between the banking system and economic growth from the
perspective of various authors, previously establishing the definition and evolution of the concepts
involved in order to establish a clear vision of the interdependence and repercussion in the economic
development of the countries of the world.

Keywords: banking sector; economic growth; Finance system.
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Resumo

O principal objetivo do sistema bancario, formado por todas as instituigdes bancérias publicas ou
privadas, matuas ou cooperativas legalmente constituidas, é canalizar a poupanca das pessoas, tanto
naturais quanto juridicas, para contribuir diretamente para o desenvolvimento econémico saudavel
das nacgdes. Por sua vez, o crescimento econémico € definido como a evolucéo positiva do padrdo de
vida dos paises, medido em termos da capacidade produtiva da economia e da renda em um
determinado periodo de tempo. A relacdo entre ambos 0s conceitos tem sido amplamente estudada,
confirmando que o setor bancario desempenha um papel fundamental como um dos fatores mais
importantes para o crescimento econdmico. O objetivo desta revisdo bibliografica € estabelecer a
correlacdo existente entre o sistema bancario e o crescimento econdmico na perspectiva de varios
autores, estabelecendo previamente a defini¢éo e evolucdo dos conceitos envolvidos para estabelecer
uma visdo clara da interdependéncia e repercussao no desenvolvimento econémico dos paises do
mundo.

Palavras-chave: setor bancéario; Crescimento econdmico; Sistema financeiro.

Introduccion

El crecimiento econdmico ha sido objeto de multiples debates, debido a todos los factores que pueden
ser considerados determinantes para el desarrollo del mismo, sin embargo, el sistema financiero se
ubica como un elemento fundamental para alcanzarlo, tomando en cuenta la opinidn generalizada de
los especialistas en la materia acerca de que el desarrollo y la estabilidad del sector financiero tienen
un impacto positivo en el crecimiento econdmico (Prochniak & Wasiak, 2017).

Por otro lado, la necesidad de estimular y gestionar el crecimiento econémico es un tema global de
méaxima importancia en los paises avanzados, emergentes y menos desarrollados y, a pesar que no es
un tema novedoso, dado el crecimiento continuo de la poblacion en muchos paises menos
desarrollados y las disparidades demograficas cambiantes y de ingresos cada vez mayores en muchas
de las economias méas avanzadas, el tema del crecimiento econémico ha cobrado mayor importancia
(Liang & Reichert, 2006).

Diversos estudios econdmicos han demostrado que las economias mas exitosas tienden a ser aquellas
gue han desarrollado sistemas financieros sofisticados en una etapa temprana, destacando que el

desarrollo del sector financiero desempefia un papel de liderazgo en el crecimiento econdémico o
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puede asumir un papel mas pasivo en respuesta a las necesidades econdmicas en expansion (Bloch &
Tang, 2003).

La presente revision bibliogréafica tiene como objetivo establecer la correlacion existente entre el
sistema bancario y el crecimiento econdmico desde la perspectiva de diversos autores, estableciendo
previamente la definicién y evolucion de los conceptos involucrados con el fin de establecer una
vision clara de la interdependencia y la repercusion en el desarrollo econémico de los paises del

mundo.

Sector bancario
Previo al analisis del impacto del sector bancario sobre el crecimiento econémico, es importante
plantear una definicion de sistema bancario, la cual puede ser variada de acuerdo al punto de vista de
cada autor, considerando que las definiciones que se pueden obtener en diversas publicaciones tienen
muchos elementos comunes, complementandose entre si en lugar de ser mutuamente excluyentes,
pero también enfatizan diferentes aspectos del sistema financiero, por lo que la tendencia de unos
grupos es basarse en el enfoque estructural-institucional y otros por el enfoque funcional (Prochniak
& Wasiak, 2017).
Asi se puede mencionar a Pietrzak et al.(2008) quienes dividen el sistema financiero en uno de
mercado, constituyendo el mecanismo de co-creacion y flujo de medios financieros que funciona
mediante la participacion de entidades privadas (instituciones financieras) y el sistema publico, que
a su vez constituye el mecanismo que asegura la co-creacion y el flujo de medios financieros que
permiten a los gobiernos proporcionar bienes y servicios publicos.

Por otra parte, (Matysek-Jedrych, 2007) define al sistema financiero como la estructura de
instituciones financieras interconectadas, mercados financieros y elementos de la infraestructura del
sistema financiero que permite a las entidades pertenecientes al entorno real, refiriéndose a hogares,
empresas y gobierno, obtener financiacion, invertir ahorros y satisfacer el resto de necesidades de
funcionamiento relacionadas con el aspecto financiero.

El objetivo primordial del sistema financiero es el de canalizar el ahorro de las personas y contribuir
de manera directa en el sano desarrollo economico de los paises, conformado por todas las
instituciones bancarias publicas o privadas, mutualistas, o cooperativas, legalmente constituidas. En

consecuencia, el papel principal de las entidades financieras es la transformacion del ahorro de unas
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personas en la inversion de otras, con una adecuada administracion de los riesgos inherentes (Banco
Internacional, 2021).

Lo anterior lo confirman la mayoria de los estudios econdmicos al sefialar que el sector bancario
desempefia un papel de intermediacién al facilitar los movimientos de dinero entre los oferentes y los
demandantes de fondos, lo cual logran canalizando los ahorros captados en forma de préstamos para
financiar diferentes actividades econdmicas, lo que eventualmente fomenta el crecimiento
econdmico. Es importante aclarar que las instituciones bancarias deben dirigir los fondos a las
actividades econdémicas apropiadas que puedan elevar este crecimiento econémico de manera rapida,
lo que al mismo tiempo refleja la importancia de estas instituciones en este proceso de desarrollo
(Almahadin et al., 2021).

Sin embargo, es fundamental que el sector bancario se mantenga solvente para garantizar la capacidad
de proporcionar las necesidades de fondos necesarias que sustenten el desarrollo y el crecimiento
economico. Por lo tanto, un sistema bancario desarrollado es un requisito importante para que una
economia crezca rapidamente, lo cual implica que este debe ser estable y solido para absorber todos
los posibles choques, independientemente que estos choques sean internos o externos. En
consecuencia, un sector bancario bien desarrollado puede desempefiar un papel eficaz para elevar el

crecimiento econdmico(Almahadin et al., 2021).

Crecimiento econdémico

De acuerdo a Sanchez(2015) el crecimiento econémico se define como la evolucion positiva de los
estandares de vida de los paises, medidos en términos de la capacidad productiva de la economia y
de la renta dentro de un periodo de tiempo concreto. Desde una conceptualizacién mas estricta se
puede decir que es el aumento en términos de renta o de los bienes y servicios que la economia de un
territorio produce en un tiempo determinado, generalmente medido en afios.

Sin embargo, de acuerdo a Lassibille & Gomez (2004) el analisis del crecimiento econémico puede
realizarse desde el punto de vista teérico, debido que tiene multiples definiciones y es practicamente
conocido por medio de los indicadores socioeconomicos de un pais 0 nacion, como lo son: Producto
Nacional Bruto (PNB), la renta nacional per cépita, el Producto Interno Bruto (PIB) y el consumo per
capita. Por tanto, en este sentido el crecimiento econdémico se define como el aumento cuantitativo y

cualitativo de las rentas reales de un pais en un lapso de tiempo determinado.
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Por otra parte, Varga et al. (2009) sefialan que en el crecimiento intervienen varios elementos como
la expansion fisica, acumulacion de capital, incremento en pardmetros econémicos y mayor
disponibilidad econdmica, bien sea de gastos o consumo. Por tanto, el crecimiento se define como el
proceso de incremento de la produccion de la economia a lo largo del tiempo.

Entre los elementos que determinan el crecimiento econdémico se pueden mencionar la productividad
de los factores, donde interviene el desarrollo de procesos mas eficientes para producir bienes y
servicios; asi como la acumulacion de capital, representado por el incremento de recursos de capital
en sus dos tipos, por un lado, el capital fisico, es decir, infraestructura y bienes de capital y, por el
otro, el capital humano, fundamentado en las capacidades de la fuerza laboral (GESTION, 2022).
Aparte de estos factores también se debe tomar en cuenta que existen variables que afectan el
crecimiento, tal como factores internos y externos; en el primero intervienen las crisis politicas,
huelgas y toma de instalaciones que obligan a paralizar actividades, y en el segundo todo lo que ocurre
en los escenarios internacionales, como puede ser las crisis econdmicas mundiales o la paralizacién
ylo ralentizacion de las actividades productivas por causas inesperadas, tal como sucedié con la

pandemia por Covid-19.

Vinculo entre sector bancario y crecimiento econémico

El vinculo entre crecimiento econémico y el desarrollo del sistema bancario ha sido objeto de un
andlisis constante, especialmente después del crecimiento de las teorias de desarrollo enddgeno. El
crecimiento de la banca puede describirse como la capacidad del sector para brindar amplios servicios
y productos financieros que satisfagan las violentas expansiones de las actividades econémicas
(Almahadin et al., 2021).

Entre los primeros estudios para establecer alguna correlacion entre crecimiento econémico y
desarrollo financiero se puede mencionar el de Goldsmith (1969), el cual recopil6 el valor de los
activos de los intermediarios financieros de 35 paises entre los afios 1860 y 1963, donde determin6
que la dimensién de la actividad de intermediacion financiera esta positivamente correlacionada con
el desarrollo financiero, documentando tambien que esta Ultima variable esta correlacionada de
manera positiva con el nivel de actividad econdmica. Posteriormente, King y Levine (1993) llegaron
a la conclusion de que el nivel de desarrollo financiero permite predecir el crecimiento econdémico en
el largo plazo por medio de la acumulacién de capital y el crecimiento de la productividad (Tercefio
& Guercio, 2011).
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Actualmente, el desarrollo bancario es un factor importante que causa crecimiento economico,
basando la direccion del impacto causal entre estas dos variables en dos hipotesis, la primera se refiere
a la de liderazgo en la oferta que argumenta que el desarrollo bancario es el apoyo clave del
crecimiento econdémico, mientras que la segunda argumenta la hipétesis de liderazgo en la demanda
que postula que el crecimiento econdmico es una fuente de desarrollo bancario. Asi se tiene que
Schumpeter (1983) sefiala que el papel funcional de los sectores bancarios como intermediarios
financieros es uno de los roles mas importantes que causan la aceleracion del crecimiento econdémico,
logrado por medio de las funciones principales de este sector que incluyen proporcionar fondos,
administrar riesgos, evaluar y seleccionar proyectos y facilitar transacciones entre diferentes partes.
Por otra parte, Patrick(1980) confirmé que el sector bancario posee un rol fundamental como uno de
los ascensores mas importantes para el crecimiento econémico, afirmando la importancia del sector,
especialmente en las primeras etapas del desarrollo econémico. Como consecuencia, la direccién del
impacto causal se invierte en las etapas avanzadas de crecimiento econdémico, debido que esta
expansion econdmica origina una demanda de servicios y productos financieros que lleva a un sector
bancario desarrollado.

Asimismo, Tongurai & Vithessonthi (2018) expresan que el sistema bancario es un canal importante
a través del cual el desarrollo financiero ejerce un efecto sobre el crecimiento econémico, jugando el
sector bancario un papel particularmente importante para las economias pequefias y los paises en
desarrollo donde los mercados de bonos y acciones estan subdesarrollados. Muchas empresas
dependen en gran medida de los préstamos bancarios como fuente principal o Gnica de financiacion
externa y dada la importante funcion de los bancos en la movilizacion de ahorros hacia oportunidades
de inversion productiva y en el ejercicio de un buen gobierno corporativo, el desarrollo del sector
bancario es crucial para el crecimiento econémico.

En las tltimas décadas el crecimiento economico ha sido considerado un objetivo crucial de los paises
en todo el mundo. Sin embargo, el desarrollo de este proceso de crecimiento necesita ciertos requisitos
previos para satisfacer la demanda, la cual puede ocurrir proporcionando financiamiento suficiente
para las actividades de inversién y produccién, requisitos que aparecen en gran medida en los paises
en desarrollo, donde prevalecen numerosos problemas econdmicos, como la inflacion y las tasas de

interés altas, la alta tasa de desempleo y los niveles de vida y bienestar muy bajos (Pieroni, 2009).
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Como una forma de sortear estos problemas, los paises en desarrollo buscan constantemente mantener
el crecimiento econdémico para aumentar el ingreso nacional, creando méas oportunidades de trabajo,
mejorando asi los niveles de vida, desempefiando el sistema bancario una contribucion vital para
acelerar este proceso de desarrollo, ademéas que el sector bancario conduce a mejorar las tasas de
crecimiento econdmico, tanto en las economias en desarrollo como en las desarrolladas (Rodrik,
2000).

Igualmente, la teoria del crecimiento econdmico postula que los sectores bancarios son instrumentos
utiles para mejorar la capacidad productiva de las economias para ser méas productivas, asumiendo
que el sector bancario constituye una importante fuente interna para cualquier pais, especialmente los
paises donde aln se encuentran en las primeras etapas de expansion economica (Shokr & Al-
Gasaymeh, 2018).

Por tanto, la necesidad de estimular y gestionar el crecimiento econdmico es un tema global de gran
importancia en los paises desarrollados, emergentes y subdesarrollados y, a pesar que esta necesidad
no es nueva, ha sido favorecida por el continuo crecimiento de la poblacion, los cambios
demograficos y las crecientes disparidades de ingresos en los paises subdesarrollados. Lo que si ha
quedado muy bien demostrado es que las economias mas exitosas han sido lo suficientemente
sofisticadas como para desarrollar los sistemas financieros con el fin de sustentar el crecimiento
econdmico (Tekin, 2012).

Tomando como ejemplo el caso Latinoamericano, el estudio de Zegarra (2018) desarrollado con el
objetivo de determinar el efecto del sector bancario en el crecimiento econémico de 1870 a 1920 en
la region, demostro que este tuvo un impacto sobre el PIB, basicamente por la emisién de dinero y/o
la provision de crédito a los gobiernos. Ademas, los bancos impactaron el PIB al ofrecer mas recursos
financieros al crédito privado, lo cual ocasiond que el costo del capital disminuyera, aumentara el
acceso al crédito y las condiciones de los préstamos se volvieron mas favorables para la inversion.
Sefialan Rushchyshyn et al. (2021) que la relacion entre el sector bancario y el crecimiento economico
se origina por el crecimiento de las oportunidades de inversion y al surgimiento de proyectos
rentables, facilitando el intercambio de bienes y servicios, creando una red de servicios de pago,
movilizando y mancomunando los ahorros de algunos inversionistas, obteniendo y procesando flujo

de informacion sobre las estructuras empresariales.
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Todo lo anterior deja en evidencia que las tareas prioritarias del sector bancario en el camino hacia el
establecimiento de la estabilidad social y econdmica son la consignacion del ahorro para el uso
productivo en actividades de inversion, el seguimiento del &mbito de la inversion, la innovacion y la
diversificacion de los activos liquidos, garantizando el sector bancario el acceso y controlando una
parte significativa de la oferta monetaria activa, afectando el volumen de la produccion industrial y
la naturaleza de los factores de produccidn. Por tanto, al determinar la cantidad de recursos financieros
y de inversion movilizados, asi como la eficiencia de los segmentos individuales de la economia, el
sector bancario es un detonante del desarrollo social y econdémico.

Estudios como el de Mandiefe (2015) establecen una relacion a largo plazo entre el desarrollo
financiero y el crecimiento econémico, demostrando que la mejora en el sector financiero propicia
constantemente la inversion y, por lo tanto, impulsa el crecimiento de una economia. Por lo tanto, las
reformas estructurales, como la liberalizacion financiera, que fue disefiada por el FMI en la década
de 1980 y que ha sido adoptada por los formuladores de politicas de diversos paises, especialmente
los menos desarrollados, desempefian la mayor parte del papel en el desarrollo del sector financiero,
siendo el objetivo de estas reformas reducir las barreras comerciales y aumentar la inversion
extranjera en los mismos (Puatwoe & Piabuo, 2017).

Es importante mencionar lo sefialado por Islam & Mozumdar (2007) acerca de que el desarrollo del
sector bancario tiene un efecto positivo en el crecimiento econémico si disminuyen las restricciones
financieras de las empresas y aumenta la eficiencia de la asignacién de fondos a las empresas con
valiosas oportunidades de inversion.

De acuerdo a Love (2003) la evidencia empirica sugiere que niveles mas altos de desarrollo financiero
reducen las restricciones financieras de las empresas, considerando que cuando el grado de desarrollo
financiero es alto, las empresas deberian poder financiar su inversion al costo de capital apropiado,
con un mejor acceso al financiamiento y una asignacion mas eficiente de los fondos para usos mas
productivos, es de esperarse que el desarrollo del sector bancario promueva las actividades
econdmicas y el crecimiento.

De acuerdo a lo expresado por Blanco (2013), en un estudio donde analiza los determinantes del
desarrollo financiero en Latinoamérica, la apertura financiera juega un papel clave en el desarrollo de
los mercados financieros, teniendo un efecto robusto, positivo, significativo y de gran magnitud,
proporcionando evidencia de que la apertura financiera es la mas beneficiosa en términos de mejorar

los mercados financieros en aquellos paises que estan relativamente cerrados. Por lo tanto, en aquellos
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paises con restricciones comerciales se encuentra que la liberalizacion de las cuentas de capital puede
conducir a expansiones significativas del crédito.

Asimismo, al hablar del desarrollo del sistema bancario es importante mencionar la apertura del
mismo, debido que la internacionalizacion o liberalizacion de los mercados financieros es
fundamental, tanto para el desarrollo financiero como para el crecimiento de la productividad.

Por una parte, el principal efecto positivo directo de los bancos extranjeros en el nivel de desarrollo
financiero es aumentar la cantidad de capital y reducir el costo de los préstamos, y al mismo tiempo
mejorar la calidad de los servicios bancarios y, por la otra, la entrada de bancos extranjeros tiene el
efecto indirecto de aumentar la competitividad y la eficiencia del sector bancario nacional y
proporcionar incentivos para mejorar las instituciones de contabilidad, auditoria y calificacion, asi
como alentar el aprendizaje de précticas de los bancos locales (Bayraktar & Wang, 2008).

En consecuencia, a través de la entrada y la salida, los nuevos bancos aportan nuevos conocimientos,
productos y procesos financieros al mercado y expulsan a los bancos nacionales ineficientes,
mejorando la productividad a través de la reasignacion de recursos de bancos ineficientes a otros mas
eficientes. Por tanto, consumidores y empresas de los sectores no financieros se benefician de

servicios bancarios mas eficientes y mejores productos.

Conclusiones

Todos los estudios coinciden en afirmar que la promocion del sector bancario y financiero es crucial
para el desarrollo econdémico, existiendo una estrecha relacion entre el desarrollo del sector bancario
y el desarrollo a nivel industrial y comercial, destacando el impacto positivo y significativo del
desarrollo financiero en el crecimiento econémico. Lo anterior implica que el aumento de la cantidad
de oferta monetaria en la economia, la mejora de las funciones de las instituciones financieras y los
intermediarios, asi como la mejora del entorno de inversion de los paises impulsa el crecimiento
econdmico, lo que eventualmente conduce al desarrollo econdémico.

Se puede afirmar que tener un sistema bancario que funcione bien y que dirija los fondos a los usos
mas productivos es un requisito previo crucial para el crecimiento economico. Considerando que el
sistema financiero debe estar constituido por todos los intermediarios y mercados financieros, sus
relaciones con respecto al flujo de fondos hacia y desde los hogares, gobiernos, empresas comerciales

y extranjeros, asi como la dptima infraestructura financiera.
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Finalmente, se puede expresar que la tarea principal del sistema financiero es canalizar fondos de los

sectores que tienen superavit a los sectores que tienen escasez de fondos, con la finalidad de cumplir

con la tarea de reducir los costos de informacion y transaccién, facilitar el comercio, la diversificacion

y la gestion del riesgo, elementos claves para el crecimiento econémico.
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