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Resumen

El presente articulo, presenta la evaluacion de la contribucién generada por el gasto publico, la
inversion extranjera directa y el crédito bancario en el PIB agricola, en el periodo de analisis trimestral
del 2005 al 2015. Se realizé atendiendo una metodologia de tipo inductiva dentro de un paradigma
empirico-analitico. Para el proceso de los datos se utilizaron estimaciones de parametros y pruebas
estadisticas que validaron el modelo de regresion multiple propuesto. Los resultados demostraron que
las variables mas importantes en términos de contribucidn con financiamiento o inversién es el crédito
de la banca publicay el gasto publico respectivamente; estos por cada unidad monetaria que invierten
en el sector agricola producen cerca de ocho veces mas su valor para beneficio del sector productor,
lo que permitid entre sus conclusiones evidenciar que las fuentes mas importantes para generar una
inversion o financiamiento de la agricultura son el gasto publico, la inversion extranjera directa vy el
crédito bancario publico y privado, convirtiéndose estas con sus capitales en impulso para el
crecimiento de este sector historico.

Palabras clave: gasto publico; inversion extranjera directa; crédito; inversion; financiamiento;

modelo de regresion multiple.

Abstract

This article presents the evaluation of the contribution generated by public expenditure, direct foreign
investment and bank credit in agricultural GDP, in the period of quarterly analysis from 2005 to 2015.
It was carried out according to an inductive type methodology within an empirical-analytical
paradigm. For the process of the data, parameter estimates and statistical tests were used to validate
the proposed multiple regression model. The results showed that the most important variables in terms
of contribution with financing or investment are the credit of the public bank and the public
expenditure respectively; these for each monetary unit that invest in the agricultural sector produce
about eight times more its value for the benefit of the producing sector, which allowed among its
conclusions to show that the most important sources to generate an investment or financing of
agriculture are public expenditure , direct foreign investment and public and private bank credit,

becoming these with their capitals a boost for the growth of this historic sector.
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Resumo

Este artigo apresenta a avaliagcdo da contribui¢do gerada pelo gasto publico, investimento estrangeiro
direto e crédito bancario no PIB agricola, no periodo de analise trimestral de 2005 a 2015. Foi
realizada de acordo com uma metodologia tipo indutiva dentro um paradigma empirico-analitico. Para
0 processo dos dados, estimativas de parametros e testes estatisticos foram utilizados para validar o
modelo de regressao multipla proposto. Os resultados mostraram que as variaveis mais importantes
em termos de contribui¢cdo com financiamento ou investimento sdo o crédito do banco publico e o
gasto publico respectivamente; estes para cada unidade monetaria que investem no setor agricola
produzem cerca de oito vezes mais seu valor para o beneficio do setor produtor, o que permitiu em
suas conclusdes mostrar que as fontes mais importantes para gerar um investimento ou financiamento
da agricultura sdo as despesas publicas. , investimento estrangeiro direto e crédito bancario pablico e
privado, tornando-se estes com seus capitais um impulso para o crescimento deste setor histérico.
Palavras chave: despesa publica; investimento estrangeiro direto; credito investimento;

financiamento; modelo de regressdo maultipla.

Introduccion

La agricultura es un sector que presenta vinculos con la historia del Ecuador, fue el que financio el
nacimiento republicano y la principal fuente de ingresos del Ecuador a inicios de la republica, antes
de conocer la existencia de pozos petroleros en el territorio patrio. Del mismo modo es el sector
productivo, que presenta una flexibilidad en términos de aportar productos para la exportacion sin
caer en la dependencia mono-exportadora y mono-productora que singularizd6 a los paises
latinoamericanos de inicio republicano. La produccion agricola alberga el mayor porcentaje de la
poblacion econémicamente activa — PEA, en especial la no calificada, generando adicionalmente
divisas para el ahorro, o como capital de inversién, un fuerte encadenamiento y asegura el acceso de

alimentos dentro del pais, uno de los principios de la seguridad alimentaria.
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La agricultura se encuentra ligada al crecimiento y desarrollo de la nacidn republicana en términos
historicos, socioldgicos y econdmicos, es bajo esta importancia que el mencionado sector necesita
mantener su progreso productivo, el cual es importante y vinculante para el desarrollo econémico y
social de la poblacion del Ecuador. Para el logro de la mencionada premisa, la agricultura debe
presentar una estrecha relacion entre su desarrollo y los medios de inversion y financiamiento que
generen un factor productivo para beneficio del sector y del Ecuador. En este estudio se analiza la
contribucion que genera el gasto publico, la inversion extranjera directa y el crédito de la banca,
entendiendo que estas variables son las fuentes de inversion y financiamiento para el desarrollo

productivo del sector, manifestado en el Producto Interno Bruto — PIB agricola.

Asimismo, se caracteriza la importancia que tiene el gasto pablico, la inversidn extranjera directa y
el crédito de la banca en la produccion agricola mediante la revision de la literatura de autores que
han caracterizado a estas fuentes de inversion y financiamiento, para luego establecer el marco
metodoldgico que engloba el desarrollo del estudio, posteriormente los resultados de la investigacion
se manifestaran ante la presentacion del modelo de regresion multiple que evidencie la contribucion

de las variables antes mencionadas.
Desarrollo

Naranjo (2009), manifiesta la relacion existente entre la independencia del territorio ecuatoriano del
yugo espafiol y el florecimiento agricola en términos productivos y comerciales bajo el estandarte de
la produccion cacaotera que tenia esta poblacién limitado por la institucionalidad colonial que buscaba
un monopolio. Las teorias de David Ricardo (2009), promovieron un libre comercio en los puertos
Iberoamericanos llevando a Guayaquil a desarrollar la idea de crear una nacion desde este puerto

principal.

Es el cacao conocido para la época como “pepa de oro” el que no solo generd el impulso libertario,
sino que también segin Acosta (2006), generd implicaciones econdmicas y sociales convirtiéndose

en el impulso y recuperacion economica del Ecuador en los inicios de la republica, desarrollando un
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auge economico a fines del siglo XIX gracias a que este producto produjo el principal vinculo de

integracion del Ecuador en el mercado mundial.

Actualmente, la agricultura presenta una importancia en el desarrollo econémico del pais, entendiendo
que este no se encuentra aislado del resto de sectores. Hirschman (1958) y Arias et al. (2005) coinciden
en que la agricultura sigue siendo aun el ente de desarrollo econdmico mas importante que el del resto
de sectores. Al mismo tiempo, Hayami et al. (1985) describe al primer factor como la interrelacion de
la agricultura e independencia de la misma con el resto de la economia. La Organizacion de la
Naciones Unidas para la Alimentacion y la Agricultura — FAO (1995), complementa al decir que, para
lograr el crecimiento econémico de un pais, la agricultura debe aportar articuladamente con el resto

de sectores para maximizar el beneficio de las ventajas competitivas y acumular capital.

Por su parte, la Comision Economica para Ameérica Latina y el Caribe — CEPAL (2001), describe al
segundo factor como la influencia que tiene la agricultura en el medio de vida rural y la soberania
alimentaria y que para corregir la pobreza de sus pobladores es necesario el desarrollo de la actividad
econdémica de los territorios rurales generando una agricultura dinamica y competitiva que genere

empleo y a su vez una demanda de servicios y productos que dinamice la economia.

Echeverri et al. (2002), citado por FAO (2004), mencionan como tercer factor la capacidad de la
agricultura al abordar dimensiones econdémicas y no econdémicas que en la actualidad son prioritarias
para todos, entendiendo que la agricultura genera un conjunto de externalidades, las cuales pueden
ocasionar beneficios o perjuicios a la actividad productiva y que se escapan de la misma pero que

afectan al conjunto social.

Quinde (2015), manifiesta que estos tres factores demuestran que el sector agricola no solo es la
actividad primaria productiva, el Ecuador debe tomar al sector como un activo estratégico.
Yannuzzelli (2017), menciona que el sector agricola es el eje vinculante de una economia en via de
desarrollo, por lo tanto, es menester generar inversién o financiacion que conlleve al progreso de este
sector. Para conservar y mejorar a este sector es necesario establecer y promover fuentes de inversion

y financiamiento que de forma reciproca contribuyan al desarrollo productivo del mencionado sector;
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reconociendo la funcionalidad que existe entre la agricultura y los otros sectores en especial la
industria. La FAO (1996), nombra a dos fuentes de inversion o de financiamiento principales en

Latinoamérica, dichas fuentes son la publica y la privada.

Yannuzzelli et al. (2017) concibe al gasto publico como la inversién que realiza el gobierno para
lograr un desarrollo en el pais, donde se priorizan las necesidades de los sectores que componen la
economia, obligaciones inmediatas del gobierno como programas y proyectos que generen un

beneficio a la sociedad y a los sectores econdmicos que la componen.

Al respecto, la FAO (2007) agrega que el gasto publico representa el esfuerzo de un pais para atender
necesidades nacionales prioritarias y financiar programas fundamentales de la politica de desarrollo.
Barcelata (2007) sugiere que el gasto publico debe ser considerado como un factor de impulso al
desarrollo que asegura el funcionamiento adecuado de la economia y garantiza el bienestar social, es
bajo esta premisa que existe la necesidad de incrementarlo, tal como lo hacen los paises mas

desarrollados.

Esta idea es ratificada por Hall (2010), el cual manifiesta que a pesar de que el gasto publico sea
considerado como una carga para una economia de mercado la cual creceria méas rapido si se limitara
el mencionado gasto, la historia demuestra lo contrario, desde mediados del siglo XIX el crecimiento

econdémico ha presentado una estrecha relacién con el incremento proporcional del gasto publico.

Guerefia (2011), sostiene que el gasto publico es la expresién méas clara de la voluntad politica
entendiendo que la elaboracion y ejecucion del presupuesto del estado implica asignar prioridades
entre las diferentes necesidades de inversion que tienen los sectores los cuales compiten por recursos
limitados. A esta aseveracion Quinde (2011), agrega que el estado ecuatoriano debe tener en cuenta
la importancia que tiene el sector agricola en términos de produccion para el consumo interno y de su
contribucion a la economia con las exportaciones antes de beneficiar a otros sectores econdémicos del

pais.

Ramirez (2016), manifiesta como postura teérica el argumento keynesiano que describe la capacidad

que tiene el gasto de gobierno para generar un efecto positivo sobre la actividad econémica dejando
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de lado brechas existentes entre la actividad potencial y la real generando una mayor recaudacion
impositiva, estableciendo al gasto como un generador de ingresos.

A pesar de ello Teruel et al. (2004) expone que en Latinoamérica entre 1980 y 1990 los sistemas
financieros de fomento al desarrollo agricola fueron muy cuestionados por su funcionamiento
ineficiente y politizado. Sin embargo, Ramirez (2014, 2016) expresa que la diferencia entre finanzas
publicas y privadas se manifiesta en que las finanzas privadas son ingresos disponibles que buscan
ingresos futuros, generandose como problema la aplicacion del recurso para la bdsqueda de
mencionados ingresos, las finanzas publicas son gastos determinados por las necesidades de la

sociedad y en funcion de esto obtendran los recursos buscando el beneficio para la sociedad.

La inversion extranjera directa — IED es una de las fuentes de financiamiento consideradas para el
desarrollo del sector agricola. Concha et al. (2016) expone que la globalizacion profundizd la creciente
interdependencia de los paises, gracias a la fuerte expansion de comercio, capital y tecnologia
internacional. Chudnovsky (2007), citado por el mismo Concha et al. (2016), corrobora la premisa
anterior indicando que el IED obtuvo un incremento en la tltima década del siglo XX sin precedentes

a nivel mundial.

Obeid (2015), explica que la IED beneficia a los paises receptores no solo con el ingreso de capitales,
sino con conocimientos tecnoldgicos, desarrollo del capital humano y capacidad de gestion necesaria
para el desarrollo econdémico sostenible de los sectores beneficiarios. Zapata (2007) es directa al
manifestar la importancia que de la IED y el dinamismo que generan estas empresas en los sectores
econdémicos de América Latina. Kok et al. (2009) manifiesta el desconocimiento en términos de
establecer que variables explicativas son determinantes para el desarrollo de la IED. Felisoni et al.
(2010) menciona la heterogeneidad de los determinantes que inciden en la IED segun las regiones

mundiales.

Ante esto Anderson et al. (1986) y Agarwal et al. (1992) establecen la existencia de una complejidad

al momento de generarse la IED, esto debido al riesgo, control y compromiso de sus recursos. Deresky
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(2000) citado por Zapata (2007) argumenta que el desarrollo de la IED trae consigo costos muy altos,

pero ofrece mayor control y flexibilidad.

Segun Felisoni et al. (2010) citado por Concha et al. (2016), los factores sociopoliticos, institucionales,
tamafio del mercado, el PIB, las exportaciones y el riesgo pais pueden considerarse como variables a
tomar en cuenta para determinar donde se da la IED. Kok et al. (2009), Garcia et al. (2008) citado por
Concha et al. (2016) y Dauti (2015) agregan que en los mercados emergentes la IED busca un
ambiente econdmico transparente de parte del estado y las empresas por encima de los incentivos que

se puedan generar.

O’Meara (2015) describe a la IED como el mecanismo de ingreso de capital mas idoneo gracias a sus
beneficios en términos de crecimiento a largo plazo y desarrollo econdmico, ya que el pais anfitrion
puede obtener la ventaja de adaptar y emular la tecnologia y gestion extranjera, adicionalmente

generan empleo, productividad y desarrollo econémico.

La dltima de las fuentes de inversion o financiamiento a estudiar es el crédito bancario, Quinde et al.
(2017) menciona que la banca es uno de los principales actores dentro de una economia al encargarse
de impulsar el desarrollo econémico, mediante la asignacion de recursos para ser invertidos y generar

una economia mas dindmica.

Clavellina (2013) expone que una economia en desarrollo debe ver con buenos ojos al crédito bancario
ya que este se vuelve en un elemento esencial para el apoyo a sus actividades productivas. Honohan
(2004) reconoce la existencia de un vinculo positivo entre el financiamiento y el crecimiento
entendiendo que es necesario mencionado crecimiento para reducir los niveles de pobreza de una

nacion.

Adicional a lo mencionado Pagano (1993), expresa que los intermediarios financieros incrementan la
productividad generando una relacion sobre el crecimiento econémico. Mckinnon (1973), Shaw
(1973) y Warman et al. (1994) establecen que es necesario una liberalizacion financiera que genere

beneficios para el desarrollo econémico de un pais.
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Hernandez (2009), llega a comparar al gasto publico productivo con la inversion privada manifestando
que son complementarios, sustitutos o independientes uno del otro. Quinde (2017) expresa el interés
mostrado por el estado ecuatoriano en desarrollar el sistema financiero, pero al mismo tiempo presenta
una complejidad al ser vinculante con un sector socio-productivo como el agricola. Es por esto por lo
que no solo es necesario generar mayor cantidad de desembolsos crediticios sino también como dar

vinculo al pequefio productor con el sistema bancario.

Avyala et al. (2014) confirma lo expuesto manifestando que existen diversas teorias que exponen la
importancia del crédito en el crecimiento economico de los paises, a pesar de ello la mayor o menor

contribucion de éste, gira en funcién de las condiciones de cada una de las economias.

Diaz (2014) analiza esta interrogante citando a Hamilton (1781) y su argumento de que los bancos
son los motores que el hombre pudo inventar para buscar el crecimiento econémico; mientras que
Adams (1819) manifiesta que los bancos son nocivos para la moral y la tranquilidad humana e incluso
distorsionan la riqueza de las naciones. Finalmente, Diaz (2014) describe que actualmente la teoria
econdmica establece que el financiamiento interno es una condicién fundamental para el crecimiento

econémico.
Metodologia

El articulo presenta un tipo de razonamiento inductivo el cual, usa un modelo econométrico para medir
la probabilidad de los argumentos establecidos que determinen la contribucion de las variables que
generan inversion o financiamiento en la produccion agricola manifestada en el PIB. Se esboza como
proceso de desarrollo de la investigacion un proceso unimétodo con un paradigma empirico-analitico
segun Bacon (1949) citado por Duqgue (2015) permite reflejar la realidad de la forma mas fiel y neutral

posible de la investigacion realizada.

El disefio de investigacion del documento establecié una base de datos de serie de tiempo trimestral
con un periodo de evaluacion del primer trimestre del 2005 al cuarto trimestre del 2015 de las variables

homologadas PIB agricola, gasto publico — desarrollo agropecuario, inversion extranjera directa
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agricola, crédito agricola publico, crédito agricola privado, y el generado por otras financieras; cuya
base fue obtenida del Banco Central del Ecuador — BCE y la Superintendencia de Bancos y Seguros
- SBS. La propuesta metodoldgica de la investigacion propone un modelo de regresién multiple que
establezca los coeficientes de regresion parcial que demuestran la contribucion de las variables

independientes.

Guijarati y Porter (2010) manifiesta que el método de minimos cuadrados ordinarios del matematico
aleman Carl Friedrich Gauss, se considera como el modelo clasico o estAndar de regresion lineal —
MCRL, siendo este la base de la teoria econométrica, sobre la cual se generan los modelos de regresion

simple y de regresion multiple, modelo en los cuales hay mas de una variable explicativa o regresora.

Generalizando la funcion de regresion poblacional (FRP):

(1) Yp = Bo + B1 Xy + BoXy + B3X3 + PaXy + PsXs + up

Para efectos de simetria notacional:

(1) Y = B1X1 + B X + B3X3 + BaXy + BsXs + e

Y es la variable dependiente, X1, X2, X3, X4 ¥ X5 son las variables explicativas, B1, B2, B3, Ba y Bs Se
denominan coeficiente de regresion parcial, p es el término de perturbacion estocéstica, y t es la t-

ésima observacion de serie de tiempo.
Resultados

Para medir la contribucion de las fuentes de inversion y financiamiento en el desarrollo productivo
del sector agricola, se realizd6 una primera funcién en la cual se tomaron como variables
independientes al Gasto Publico Agricola, IED al Sector Agricola, Banca Privada, Banca Pablica y
otras Financieras que caracteriza a Mutualistas, Sociedades Financieras y Corporaciones de
Titularizacion Hipotecaria; mientras que, como variable dependiente al PIB Agricola, obteniendo el

siguiente modelo:
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(1) PIB = f(Gasto Publico + Inversion Extranjera Directa + Banca Privada +
Banca Publica + Otras Finacieras)

El PIB Agricola muestra una pendiente positiva dentro del periodo estudiado, comportamiento
heterogéneo a la irregular tendencia que presentan las variables Gasto Publico Agricola, IED al Sector
Agricola, Banca Privada, Banca Publica y otras Financieras que generan crédito al sector agricola las
cuales presentan notorios puntos criticos maximos y minimos lo que denota lo susceptible que es el
sector a desinversiones o0 bajas de financiamiento a pesar de su constante incremento productivo.
(Figura 1).
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Figura. 1. PIB Agricola, Gasto Publico Agricola, IED al Sector Agricola, Banca Privada,

Banca Publica y otras Financieras

El mencionado modelo favorece el resultado de los valores obtenidos en R? logrando una mayor
cobertura en términos de la capacidad explicativa, Prob (F-statistic) el cual busca una reduccion de la
probabilidad de cometer el error de tipo 1 y la no existencia de correlacion serial que evalla el test de
Durbin-Watson al momento de determinar una independencia de los datos; poniéndolos a estos por
encima de los valores obtenidos en los test de Akaike info criterion y Schwarz criterion los cuales

presentan un valor significativamente alto (Tabla 1).
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Tabla 1. Estimacion de Parametros y Pruebas Estadisticas

R? Prob (F-statistic)  Durbin-Watson ~ Akaike  Schwarz
0.757529 0.000000 1.495332 41.36242 41.60572

La matriz de correlacion parcial demuestra la no existencia de multicolinealidad ya que las variables
independientes estudiadas no estan estrechamente relacionadas, presentando ninguna de ellas un valor
mayor al 0,8 (Tabla 2).

Tabla 2. Matriz de Correlacion Parcial

PIB GASTO_PUBLICO IED BANCA_PUBLICA BANCOS_PRIVADOS OTRAS_FINANCIERAS
PIB 1
GASTO_PUBLICO 0.797228 1
IED 0.087714 0.024844 1
BANCA_PUBLICA 0.637965 0.421786 -0.084096 1
BANCOS_PRIVADOS 0.368903 0.392313 0.259705 0.273267 1
OTRAS_FINANCIERAS 0.101394 0.119740 -0.303394 0.096574 -0.078363 1

El test White corrobora la aseveracion que muestra, que el modelo estudiado es homocedastico,
es decir que las perturbaciones tienen la misma varianza, y esta es constante para las diferentes

regresoras, (Tabla 3).

Tabla 3. Test de White

Heteroskedasticity Test: White

F-statistic 1.897345 Prob. F(20,23) 0.0704
Obs*R-squared 27.39538 Prob. Chi-Square(20) 0.1245
Scaled explained SS 29.37328 Prob. Chi-Square(20) 0.0807

Para analizar la autocorrelacién serial el test de Breusch-Godfrey Serial Correlation LM demuestra
que sin la necesidad de agregar rezagos el modelo esta libre de autocorrelacién encontrando una

explicacion en el pasado (Tabla 4).
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Tabla 4. Breusch-Godfrey Serial Correlation LM

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 2.973809 Prob. F(1,37) 0.0930
Obs*R-squared 3.273334  Prob. Chi-Square(1) 0.0704

Se establece como modelo final PIB = f (Gasto Publico + IED + Banca Privada + Banca Publica +

Otras Financieras), el cual en términos de sustitucion de coeficientes genera el resultado.

) PIB = 7.83793412924*GASTO_PUBLICO + 4.57429570437*1ED +
7.95056278717*BANCA_PUBLICA - 0.0702660062717*BANCOS_PRIVADOS +
0.723845266619*OTRAS_FINANCIERAS + 614757386.16

Los resultados muestran un andlisis e interpretacion dentro del rango ordinal al no presentar
alteraciones en las variables que forman parte de mencionado modelo. La banca privada no contribuye
directamente en el desarrollo del PIB Agricola, a diferencia de la Banca Publica, el Gasto Publico y

el IED quienes son dentro de ese orden las variables de mayor contribucion a la produccion agricola.
Conclusiones

El sector agricola presenta una estrecha e importante relacion con la creacion de la republica
ecuatoriana, el desarrollo social y econémico de su poblacion y demas sectores. Mencionado sector

debe recibir fuentes de inversién y financiamiento reciprocos a su aporte en la economia ecuatoriana.

Las fuentes mas importantes para generar una inversion o financiamiento de la agricultura son el gasto
publico, la inversidn extranjera directa y el crédito bancario publico y privado, convirtiéndose estas
con sus capitales en impulso para el crecimiento de este sector histérico. A pesar de ello la

contribucion de las mismas son irregulares y flexibles al proceso de inversion.

La agricultura encuentra su mayor aporte en la banca publica, la misma que tiene la capacidad de

impulsar la produccion agricola en casi ocho veces su inversion, del mismo modo el gasto publico
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para el desarrollo agricola y los créditos otorgados por otras financieras contribuyen con cantidades

muy similares al progreso productivo del sector agricola.

La variable banca privada no contribuye directamente en la formacion del PIB Agricola, ratificando

las teorias de que no por generar mayor cantidad de préstamos estos haran mas productivo al sector.

La inversion extranjera directa contribuye a la agricultura, pero en menor proporcién que el crédito
de la banca publica, el gasto publico y el crédito de otras financieras esto debido a la poca orientacion

de capitales extranjeros en mencionado sector.
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