EDITORIAL

El deterioro del sector externo, ocultado por la bonanza cafetera de los
70, el déficit fiscal y la crisis del sector financiero fueron los problemas mas
cruciales de la Economia Colombiana, en los altimos aiios. Es muy probable
que para el momento presente la alta tasa de desempleo, el desequilibrio
del sector extermo y la necesidad de reactivacion de la Economia constituyan,
en ese orden, los problemas mds urgentes a resolver, Pero fueron esencial-
mente los problemas de la balanza de pagos y el déficit fiscal, lo que motivé
Ia exigencia del proceso de ajuste, por parte del FMI al pais, en materia cam-
biaria, monetaria, fiscal y salarial, Sobre la conveniencia o no viabilidad del
ajuste se ha escrito y hablado mucho —aspecto que no abordamos aqui y que
lo trataremos en una proxima entrega—, Casi nadie discute la necesidad de
un ajuste; mds bien las diferencias radican en la naturaleza del mismo y su ve-
locidad, aspectos cuyos significados reposan en el cardcter del didgnostico. En
gracia a éste, el FONDO recomienda la restriccion de la demanda agregada,
via una reduccion drdstica del Gasto Pablico y un incremento de los salarios
nominales muy por debajo de la tasa de inflacion. Pero las exigencias no se
detienen allf; un proceso de liberacibn de importaciones —esencialmente
insumos y bienes de capital—, una aceleracion en la tasa de devaluacion hasta
lograr la paridad habitada a mediados de los 70 ¥ un mantenimiento de las
tasas de interés en los niveles ya existentes, complementan. bdsicamente, el
proyecto de recomendaciones necesarias para el logro de los créditos interna-
cionales que le permitan al pais, en un tiempo razonable, restaurar el equili-
brio externo e interno de la Economia. En funcién de un estudio que se
adelanta sobre la viabilidad del ajuste y que aparecerd posteriormente, cree-
mos que los resultados mis probables sean una profundizacion de los factores
recesivos, aceleramiento de la tasa de inflacion y consolidacion de las expecta-
tivas inflacionarias, como también una elevacion de la tasa de desempleo, Sial
Patron Oro le era inherente la deflacion, como bien lo senalo la eminente
Economista Joan Robinson, al paradigpma de ajuste del FONDO parece que le
es inherente la recesion.
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