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Resumen

3H�YLHSPKHK�ZL�KLZLU]\LS]L�LU�[VYUV�H�WYVJLZVZ�KL�JVUÅPJ[VZ��H�WHY[PY�KL�
determinadas relaciones de poder sustentadas en las relaciones sociales de 
WYVK\JJP}U��)HQV�LZ[L�THYJV��LU�SH�JVUZ[Y\JJP}U�ZVJPHS�ZL�KLZHYYVSSH�\U�JVUÅPJ[V�
WVY� SH� PTWVZPJP}U� PKLVS}NPJH�� YLÅLQHKV� LU� SVZ� KLIH[LZ� [L}YPJVZ�� ,S� KLIH[L� KL�
las teorías económicas, en particular alrededor de las crisis en el capitalismo, 
adquiere fuertes implicaciones sociales, en tanto la teoría predominante brinda, 
o no, una conciencia de clase y dictamina la conducta de los sujetos colectivos. 
,Z[L� KVJ\TLU[V� HWVY[H� \U� HUmSPZPZ� LTWxYPJV� H� LZ[L� KLIH[L� [L}YPJV�� H� ÄU� KL�
demostrar que las medidas adoptadas, más que basarse en un criterio técnico, 
ZVU�YLZ\S[HKV�KLS�JVUÅPJ[V�KL�JSHZL� �̀�WVY�[HU[V��YLZWVUKLU�H�SVZ�PU[LYLZLZ�KL�
la clase que ejerce el poder, por encima de los de la sociedad como conjunto.

Abstract

;OL�YLHSP[`�\UMVSKZ�HYV\UK�JVUÅPJ[�WYVJLZZLZ��IHZLK�VU�JLY[HPU�WV^LY�YLSH-
[PVUZ�NYV\UKLK�PU�ZVJPHS�YLSH[PVUZ�VM�WYVK\J[PVU��<UKLY�[OPZ�MYHTL^VYR��H�JVUÅPJ[�
HWWLHYZ�PUZPKL�VM�ZVJPHS�JVUZ[Y\J[PVU�HIV\[�[OL�PKLVSVNPJHS�PTWVZP[PVU��YLÅLJ[LK�
in the theoretical debates. The discussion of economic theories, especially 
around crises in capitalism, acquires strong social implications, as the prevailing 
theory provides, or not, class conscious and dictates the behavior of collective 
subjects. This paper provides an empirical analysis of this theoretical debate, to 
demonstrate that the measures adopted, rather than based on a technical judg-
ment, are the result of class struggles and, therefore, respond to the interests of 
the class which holds the power, above those of society as a whole.

Segundo lugar en el concurso de tesis del Departamento de Economía de la UCA, 
en las Jornadas “Francisco Javier Ibisate”, 2014
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Introducción

En los últimos años, a partir de 
la crisis actual, se le ha otorgado 
mayor relevancia a la investigación 
sobre los orígenes de las crisis del 
modo de producción capitalista. 
Esto ha llevado nuevamente a la 
palestra el debate entre las escuelas 
de pensamiento económico, así 
como al interior de las mismas.

7HYH�LS�HIVYKHQL�KL�SH�WYLZLU[L�
investigación, es preciso consi-
derar que cada una de las teorías 
estudiadas se corresponde a una 
KL[LYTPUHKH�MVYTH�KL�HJLYJHTPLU[V�
a la realidad. De modo que, las 
categorías utilizadas y las diná-
micas planteadas están cargadas de 
contenido ideológico, esto es, de 
SHZ� MVYTHZ� KL� SH� JVUJPLUJPH� ZVJPHS�
que responden a una determinada 
LZ[Y\J[\YH� LJVU}TPJH�� 7VY� [HU[V��
más que una materialización de 
las ideas que buscan el estudio de 
tendencias naturales, las teorías son 
LS�YLÅLQV�KL�\U�WYVJLZV�KL�WYVK\J-
ción de ideas bajo determinadas 
condiciones históricas y, por tanto, 
responden a determinadas estruc-
turas sociales.

Cada teoría sistematiza las 
ideas que explican cómo y porqué 
suceden las crisis en el capitalismo, 
por tanto, de la que adquiera 
predominancia emanarán las 
medidas que han de aplicarse para 
LUMYLU[HY� V� JVU[YHYYLZ[HY� SHZ� JYPZPZ��
:PU� LTIHYNV�� SH� WYLKVTPUHUJPH� KL�
una teoría obedece a los objetivos 

YLHSLZ�X\L�WLYZPN\L�`�SH�LÄJHJPH�KL�
dichas medidas dependerá del nivel 
en el que la teoría se corresponde 
con la realidad.

De lo anterior se deriva la 
PTWVY[HUJPH� KL� JVUVJLY� SHZ� KPML-
rentes explicaciones que han 
cobrado más protagonismo en el 
debate. Es a través de una contras-
tación de las distintas teorías con 
la realidad, teniendo en cuenta las 
implicaciones políticas, sociales y 
económicas que cada una conlleva, 
que es posible estructurar una visión 
crítica sobre si la primacía de una 
KL[LYTPUHKH� [LVYxH� LZ[m� Q\Z[PÄJHKH��
o si esta no hace más que esconder 
PU[LYLZLZ�WHY[PJ\SHYLZ�LZWLJxÄJVZ��,Z�
LZ[H� SH� YHa}U� WVY� SH� X\L� LZ� M\UKH-
mental el estudio de este debate.

3H� YL]VS\JP}U� RL`ULZPHUH�� H�
WHY[PY� KL� SH� JYPZPZ� KL� � � �� PUPJP}�
\UH� MHZL� KL� YLN\SHJPVULZ� `� KL�
intervención estatal en la estructura 
productiva y social de los países. A 
WHY[PY�KL�SH�KtJHKH�KL�� ����JVIYHU�
M\LYaH�SHZ�WVSx[PJHZ�PUZWPYHKHZ�LU�LS�
desarrollo teórico del monetarismo, 
sobre el cual se encuentra cons-
truida la mayor parte de la estruc-
tura de las instituciones económicas 
actuales.

:P�IPLU�SHZ�JVUZLJ\LUJPHZ�KL�SH�
crisis plantean un cuestionamiento 
a los postulados monetaristas, las 
propuestas y medidas adoptadas 
mantienen su esencia teórica. 
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Existen, sin embargo, análisis 
críticos hacia estas tendencias, 
pero sin abandonar el esquema del 
modo de producción capitalista, 
desde corrientes inspiradas en el 
KLZHYYVSSV� [L}YPJV� RL`ULZPHUV�� ,Z�
M\UKHTLU[HS��HKLTmZ��JVUZPKLYHY�LU�
el debate, propuestas teóricas que 
abordan el tema desde una pers-
pectiva que permita cuestionar la 
estructura económica, a través del 
análisis de las relaciones sociales de 
producción y sus contradicciones; 
esta temática es desarrollada por la 
teoría marxista.

En el primer apartado, se 
L_WVULU� SVZ� M\UKHTLU[VZ� [L}YPJVZ�
planteados por las escuelas mone-
[HYPZ[H�� RL`ULZPHUH� `�THY_PZ[H�� X\L�
permiten entender los orígenes de 
SHZ�JYPZPZ�JHWP[HSPZ[HZ�L�PKLU[PÄJHY�SHZ�
implicaciones políticas y sociales 
que conllevan.

En el segundo apartado, se 
realiza una contrastación empírica 
a través de modelos econométricos, 

MVYT\SHKVZ� JVU� IHZL� LU� SHZ� ]HYPH-
bles expuestas como determinantes 
WVY�SHZ�KPMLYLU[LZ�[LVYxHZ��,Z[V��WHYH�
comprobar el poder explicativo de 
cada una de ellas con respecto a la 
realidad.

En el tercer apartado, se evalúa 
si las medidas adoptadas por 
Estados Unidos y la Unión Europea 
para el manejo de la crisis actual, 
JVYYLZWVUKLU� H� SVZ� M\UKHTLU[VZ�
teóricos que, de acuerdo con el 
capítulo dos, podrían explicar de 
TLQVY�MVYTH�SH�YLHSPKHK�

En el cuarto apartado, se 
JVUJYL[PaHU� SHZ�THUPMLZ[HJPVULZ�KL�
SH�JYPZPZ�WHYH�LS�JHZV�KL�,S�:HS]HKVY��
los mecanismos de transmisión y el 
[YHZMVUKV�KL�SHZ�TLKPKHZ�HKVW[HKHZ�
para el manejo de la crisis.

Finalmente, se presentan unas 
JVUZPKLYHJPVULZ�ÄUHSLZ�H�WHY[PY�KLS�
análisis desarrollado en el trans-
curso de la investigación.

1. Aproximaciones teóricas sobre el origen de las  
crisis en el capitalismo

3H� MPN\YH� ���� T\LZ[YH�� KL�
manera esquemática, las escuelas 
de pensamiento económico desa-
rrolladas en el presente capítulo. 
A partir de estas, se realiza una 

sistematización metodológica que 
permite contrastar los plantea-
mientos en torno a los orígenes de 
las crisis en el capitalismo.
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-PN\YH������,ZX\LTH�KL�ÄSPHJP}U�KL�SHZ�LZJ\LSHZ�LJVU}TPJHZ�HIVYKHKHZ

-\LU[L!�,SHIVYHJP}U�WYVWPH�H�WHY[PY�KL�3H]VPL��������

1.1. La teoría de la crisis: enfoque 
monetarista

3VZ� TVUL[HYPZ[HZ� KLÄLUKLU� SH�
premisa de que la estabilidad es 

inherente a la economía de mercado. 
7YVWVULU�\UH�PU[LY]LUJP}U�[LJUVJYm-
tica y no política, ya que esta última 
desarrolla un papel perjudicial y 
desestabilizador en la economía.

De acuerdo con Friedman:

La noción central del monetarismo es que la moneda incide 
ZVIYL� SHZ� Å\J[\HJPVULZ� LJVU}TPJHZ� H� JVY[V� WSHaV� KL� SH�
LJVUVTxH� `� ZVIYL� SH� PUÅHJP}U�� V� ZLH� SH� [LUKLUJPH� KL� SVZ�
precios. Parte de la noción central, es que lo que importa 
es la cantidad de dinero y no las tasas de interés, las condi-
ciones del mercado monetario, las condiciones de crédito, 
y cosas por el estilo (Friedman, 1979, p.2).

7VY� [HU[V�� SH�WVSx[PJH�TVUL[HYPH�
tiene una gran importancia, sobre 
todo tomando en cuenta el daño 

que, según autores monetaristas, 
puede causar si es implementada 
erróneamente. Así, de acuerdo con 
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el monetarismo, las crisis son el 
resultado de malas gestiones/admi- 

nistraciones mediante intervenciones 
discrecionales o políticas partidistas:

Un enfoque de política monetaria sensato sería no cambiar 
la oferta monetaria de moneda de manera constante si no  
ajustándola de acuerdo a los cambios en la demanda de 
dinero (…) suponiendo que la demanda real de dinero es 
WLYMLJ[HTLU[L�LZ[HISL� �̀�WVY�SV�[HU[V��TVKPÄJHUKV�SH�VMLY[H�
nominal a una tasa estable, en lugar de tratar de hacer 
HQ\Z[LZ�ÄUVZ�WVY�SVZ�JHTIPVZ�KL�KLTHUKH�YLHS��-YPLKTHU��
1979, p. 34).

De lo contrario, se genera 
\U� L_JLZV� �LZJHZLa�� KL� VMLY[H�
de dinero, provocando procesos 
PUÅHJPVUHYPVZ� �KLÅHJPVUHYPVZ��� 3H�
PUÅHJP}U�ZL�JVUZPKLYH�\U�MLU}TLUV�
TVUL[HYPV��YLÅLQV�KL�SV�X\L�VJ\YYL�
en la cantidad de dinero por unidad 
de producción.

7VY�V[YV�SHKV��WHYH�SVZ�TVUL[H-
ristas existe una relación constante, 
aunque no exacta, entre el índice 
de crecimiento de la cantidad de 
dinero y el índice de crecimiento 
de los ingresos nominales. De ahí 
que, si bien un desequilibrio de 
la demanda agregada desempeña 
un papel en la crisis, las causas 
SHZ� PKLU[PÄJHU� JVU� KLZLX\PSPIYPVZ�
monetarios.

,U� J\HU[V� H� SH� WVSx[PJH� ÄZJHS�
expansiva, se plantea que si el 
NHZ[V�V�LS�KtÄJP[�LZ�ÄUHUJPHKV�WVY�
H\TLU[VZ�LU�SH�VMLY[H�TVUL[HYPH�ZL�
NLULYHU� WYVJLZVZ� PUMSHJPVUHYPVZ��
4PLU[YHZ��ZP�LZ�ÄUHUJPHKV�WVY�PUJYL-
mentos en la deuda se producen 
desplazamientos de cartera.

Con respecto al papel del 
,Z[HKV�� -YPLKTHU� �� � �� WSHU[LH�
que cuanto más se limite a reglas 
simples, conocidas de antemano 
por los agentes económicos, la 
intervención será menos desestabi-
lizadora. Además, propone como 
receta la adopción de la regla 
monetaria. Esto es, un crecimiento 
JVUZ[HU[L� KL� SH� VMLY[H� TVUL[HYPH�
basado en las proyecciones de 
crecimiento de largo plazo. A la 
]La��JVU�LS�ÄU�KL� SVNYHY�\U�LX\PSP-
IYPV� WYLZ\W\LZ[HYPV�� SH� ÄZJHSPKHK� `�
los gastos deben obedecer a reglas 
similares de estabilidad.

-YPLKTHU� �� � �� [HTIPtU�
plantea que no se puede disminuir 
LS�KLZLTWSLV�JVU� PUÅHJP}U�KLIPKV�
a la inexistente correspondencia 
entre las variables en el largo plazo. 
7HYH� LSSV�� LZ� ULJLZHYPV� YLMVYTHY� LS�
mercado de trabajo para que éste 
sea más libre; así, se asegura un 
ajuste de salarios para disminuir el 
desempleo. A largo plazo, se consi-
dera que el nivel de producción y 
LTWSLV� [PLUKLU�� WVY� SH� M\LYaHZ� KL�
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SH� VMLY[H� `� KL� SH� KLTHUKH�� H� Z\Z�
niveles naturales.

(UUH� :JO^HY[a� �JP[HKH� LU�
*HYUL �̀�������WSHU[LH�X\L� SH�JYPZPZ�
HJ[\HS�UV�ZL�LUMYLU[H�H�\U�WYVISLTH�
de escasez de liquidez, sino, a la 
MHS[H�KL�JYLKPIPSPKHK�LU�SVZ�IHSHUJLZ�
KL�SHZ�JVTWH|xHZ�ÄUHUJPLYHZ��JVTV�
resultado de un desequilibrio en el 
mercado del crédito, producto de 
malas decisiones por parte de las 
autoridades, lo que hace erróneas 
muchas de las medidas tomadas 
WVY�SH�9LZLY]H�-LKLYHS��-,+���)HUJV�
Central de Estados Unidos).

7\U[\HSTLU[L�� :JO^HY[a� H[YP-
buye las causas de la crisis a tres 
MHJ[VYLZ!� SH� WVSx[PJH� TVUL[HYPH�
expansiva, la adopción de innova-
JPVULZ� ÄUHUJPLYHZ� `� LS� JVSHWZV� LU�
el mercado de determinados instru-
TLU[VZ�ÄUHUJPLYVZ�

;H`SVY� ���� �� ZL|HSH� JVTV�
principal causa de la crisis la inter-
vención pública, con una política 
monetaria excesivamente laxa de 
bajos tipos de interés, potenciando 
el auge del mercado inmobiliario.

(ZPTPZTV��9VILY[�3\JHZ�(citado 
LU�4HY[xU�� ������ LZ[HISLJL� X\L� LS�
desplome del precio de las acciones 
en búsqueda de activos respaldados 
por el gobierno, derivó en la dismi-
nución del gasto en las empresas, lo 
que considera una de las principales 
causas de la recesión.

7HYH�4LS[aLY� �JP[HKV�LU�2\YH[H��
��� ��� SH� JH\ZH� KL� SH� JYPZPZ� HJ[\HS�

UV� LZ� SH� MHS[H� KL� YLNSHTLU[HJP}U�
ÄUHUJPLYH�� ZPUV� X\L� SVZ� IHUJVZ� `�
SHZ� PUZ[P[\JPVULZ� ÄUHUJPLYHZ� HWYLU-
dieron a evadirla: “La primera regla 
de la reglamentación es que los 
burócratas y los abogados redactan 
los reglamentos, mientras que los 
banqueros y los mercados aprenden 
H�LS\KPYSVZ¹�

La revisión de estos plantea-
mientos permite concluir que, para 
los monetaristas, las causas de las 
crisis, en general, provienen de 
choques externos y de excesivo 
intervencionismo estatal sin corres-
pondencia con criterios tecno-
JYm[PJVZ�� 7VY� [HS� YHa}U�� SHZ� JYPZPZ�
son evitables en tanto son ajenas 
HS� M\UJPVUHTPLU[V� TPZTV� KL� SH�
economía de mercado. De manera 
que proponen la desregulación de 
los mercados con base en las reglas 
JSHYHZ� `� ÄYTLZ� X\L� LZ[HISLJL� SH�
teoría monetarista como principios 
que se deben cumplir para garan-
[PaHY�LS�JVYYLJ[V�M\UJPVUHTPLU[V�KL�
la economía.

1.2.  La teoría de las crisis: enfoque 
keynesiano

3VZ� WSHU[LHTPLU[VZ� RL`UL-
sianos se desvinculan, en cierta 
medida, de los aportes de la teoría 
neoclásica y marcan un giro en el 
análisis del sistema económico en 
su totalidad. El aporte primordial de 
2L`ULZ� YHKPJH� LU� KVZ� PKLHZ� M\UKH-
mentales: en primer lugar, la nece-
sidad de intervención del Estado 
WHYH�LZ[PT\SHY� SH�KLTHUKH�LMLJ[P]H�
y salir del estancamiento; y en 
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segundo lugar, la incapacidad de la 
economía capitalista para alcanzar, 
de manera natural y automática, el 
pleno empleo de los recursos (Gill, 
������ W������� +L� THULYH� X\L� SH�
economía de mercado es incapaz 
de alcanzar equilibrios por ajustes 
automáticos, por lo que se vuelve 
necesaria la intervención del Estado.

+LZKL� SH� WLYZWLJ[P]H� RL`UL-
siana, las crisis en el sistema 
capitalista son originadas por una 
KPZTPU\JP}U� LU� SH� KLTHUKH� LMLJ-
tiva, lo que ocasiona el estanca-
miento y desempleo. De acuerdo 
con esta perspectiva, el aumento 
KL�SH�WYLMLYLUJPH�WVY�SH�SPX\PKLa�KL�
SVZ� JHWP[HSPZ[HZ�� X\PLULZ� WYLÄLYLU�
conservar su dinero y no arriesgarse 
a invertirlo, genera un incremento 
en la tasa de interés, que luego se 
traduce en una disminución en la 
WYVWLUZP}U�H�PU]LY[PY��:PU�LTIHYNV��
WHYH�2L`ULZ��� �����¸SH�L_WSPJHJP}U�
TmZ� [xWPJH�� `� JVU� MYLJ\LUJPH� SH�
predominante de la crisis, no es 
principalmente un alza en la tasa 
de interés, sino un colapso repen-
[PUV� KL� SH� LÄJPLUJPH� THYNPUHS� KLS�
JHWP[HS¹��W�������

A partir de los planteamientos 
de Keynes,  algunos autores 
buscaron armonizarlos con postu-
lados de la teoría neoclásica, 
Z\YNPLUKV� HZx� \UH� JVYYPLU[L� M\UKH-
TLU[HKH� LU� SHZ� PKLHZ� KL� 7H\S�
:HT\LSZVU�� SH�J\HS�LZ�KLUVTPUHKH�
ULVRL`ULZPHUPZTV�

De acuerdo con la opinión 
KL� HSN\UVZ� ULVRL`ULZPHUVZ�� SH�

JYPZPZ� HJ[\HS� LZ� \UH� JYPZPZ� ÄUHU-
JPLYH�� 7VY� [HS� YHa}U�� LS� VYPNLU�
de la misma deberá buscarse en 
SH� WtYKPKH� KL� JVUMPHUaH� KL� SVZ�
TLYJHKVZ�ÄUHUJPLYVZ� �;HWPH��������
W����� 3H�WLYZWLJ[P]H�ULVRL`ULZPHUH�
reconoce que una disminución 
del crédito, combinado con esta 
WtYKPKH� KL� JVUÄHUaH�� HN\KPaH� SH�
salida de capitales en las institu-
JPVULZ�ÄUHUJPLYHZ�

7VY� [HU[V�� 2Y\NTHU� `� 3H`HYK�
establecen que el origen de la crisis 
actual no radica en el endeuda-
miento público irresponsable. La 
JYPZPZ� M\L�WV[LUJPHKH�TmZ�IPLU�WVY�
el excesivo endeudamiento del 
sector privado y el sobre-apalanca-
miento de los bancos. Los enormes 
KtÄJP[Z�W�ISPJVZ�UV� ZVU�\UH�JH\ZH�
de la crisis actual, sino una conse-
cuencia de la misma (Krugman y 
3H`HYK��JP[HKV�LU�9VILY[Z��������

7HYH�OHJLYSL�MYLU[L�HS�KLZHYYVSSV�
KL� LZ[L� RL`ULZPHUPZTV� IHZ[HYKV��
JVTV� 1VHU� 9VIPUZVU� SL� SSHTHIH�
�:JO^LPJRHY[�� �  �� W�� �� UV[H�
���� Z\YNL� LS� WVZ[RL`ULZPHUPZTV!�
Una corriente de pensamiento 
TmZ� ÄLS� H� SVZ� WYPUJPWPVZ� `� WVZ[\-
SHKVZ� RL`ULZPHUVZ� [YHKPJPVUHSLZ��
Mantiene la ruptura con los plan-
teamientos de la teoría neoclásica 
y se desliga en ciertos aspectos del 
ULVRL`ULZPHUPZTV�

(SN\UVZ� LJVUVTPZ[HZ� WVZ[RL`-
ULZPHUVZ�� JVTV� >YH`� ������� `�
2YLNLS� �������� JSHZPÄJHU� SH� JYPZPZ�
económica actual como una 
JYPZPZ� ÄUHUJPLYH� V� \UH� JYPZPZ� [PWV�
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Minsky. Esto es, una crisis donde 
SH� MYHNPSPKHK� L� PULZ[HIPSPKHK� KL� SVZ�
TLYJHKVZ� ÄUHUJPLYVZ� ZL� LUJ\LU[YH�
ligada a los ciclos económicos 
�.PY}U� `� *OHWV`�� ��� � W������
(TIVZ� H\[VYLZ� ZL� M\UKHTLU[HU� LU�
SH� [LVYxH�KL� SH� MYHNPSPKHK�ÄUHUJPLYH�
KL�/`THU�4PUZR �̀

Ambas corrientes de esta 
escuela conciben las crisis como 
eventos evitables, y, más impor-
tante aún, gestionables. Al aplicar 
las políticas adecuadas se puede 
SVNYHY� X\L� LS� JHWP[HSPZTV� M\UJPVUL�
ºJVYYLJ[HTLU[L»�� 7HYH� LSSV�� KLIL�
permitírsele al Estado participar 
activamente para garantizar los 
equilibrios a través de la regulación 
�KL� SVZ� ºLZWxYP[\Z� ZHS]HQLZ»� ·JVTV�
diría Keynes— de los capitalistas 
`� SVZ�LZWLJ\SHKVYLZ��� :PU�LTIHYNV��
L_PZ[L� \UH� KPMLYLUJPH� M\UKHTLU[HS�
LU[YL�SHZ�JVYYPLU[LZ��7HYH�SVZ�ULVRL`-
nesianos, el papel del Estado está 
más vinculado a la regulación de 
los mercados, mientras que para los 
WVZ[RL`ULZPHUVZ��H�SH�PU[LY]LUJP}U�

1.3.  La teoría de las crisis: enfoque 
marxista

Desde la perspectiva de las 
corrientes teóricas marxistas, se 
abordan planteamientos principal-
TLU[L�]PUJ\SHKVZ�H�KVZ�MLU}TLUVZ��
El primer aspecto, más relacionado 
con la disociación intertemporal de 
SH�TL[HTVYMVZPZ�KL�SH�TLYJHUJxH��ZL�
YLÄLYL�HS�PUJYLTLU[V�KLS�WLZV�YLSH-
[P]V�HKX\PYPKV�WVY�LS�ZPZ[LTH�ÄUHU-
ciero en la economía. En segundo 

lugar, la tendencia decreciente de la 
tasa de ganancia reconocida como 
SL`�M\UKHTLU[HS�KLS�JHWP[HSPZTV�

Los principales planteamientos 
de Marx sobre los orígenes de las 
crisis en el capitalismo se encuen-
tran en su obra El capital. El objeto 
de estudio de la mencionada inves-
tigación “consiste en el análisis 
crítico de la esencia, legalidad y 
movimiento del modo de produc-
ción capitalista, comprendido como 
una estructura preñada de leyes y 
contradicciones tendenciales que 
HW\U[HU�OHJPH�Z\�T\LY[L¹��4VU[V`H��
�  ���W��� ��

De manera que la crisis, en 
el planteamiento de Marx, es una 
condición inherente y necesaria del 
modo de producción capitalista y su 
origen se encuentra en las contra-
dicciones de su propio desarrollo, 
expresadas en la tasa de ganancia 
y la separación en el tiempo de la 
TL[HTVYMVZPZ�KL�SH�TLYJHUJxH�

La racionalidad de los capi-
talistas de incrementar incesante-
mente sus ganancias, mediante la 
disminución de costos, conduce 
H� [LJUPÄJHY� SH� WYVK\JJP}U� JVU� SH�
incorporación de nuevos métodos y 
[LJUVSVNxHZ��(Z[HYP[H����� ��W�������

7VY� [HU[V�� ZL� LZ[HISLJL� JVTV�
ley general que el incremento 
progresivo del capital constante en 
proporción al variable, propio de la 
producción capitalista y de su desa-
rrollo, tiene como consecuencia 
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una caída de la tasa de ganancia, 
aún si el grado de explotación 
permanece invariable o incluso 
H\UX\L� H\TLU[L� �4HY_�� � ���� 
W�������

3HZ� JVU[YHKPJJPVULZ� YLÅLQHKHZ�
en la tendencia decreciente de la 

tasa de ganancia implican también 
contradicciones a escala más 
PU[LYUH��:LN�U�4HY_��H�TLKPKH�X\L�
se desarrolla el capitalismo, para-
lelamente se desarrolla el crédito y 
[VKV� LS� ZPZ[LTH� ÄUHUJPLYV�� HU[L� SV�
que plantea que:

En un sistema de producción en que toda la trama del 
proceso de reproducción descansa  sobre el crédito, 
cuando éste cesa repentinamente y sólo se admiten pagos 
al contado, tiene que producirse inmediatamente una crisis; 
una demanda violenta y en tropel de medios de pago. Por 
eso, a primera vista, la crisis aparece como una simple 
crisis de crédito y de dinero, mientras sólo se trata de la 
convertibilidad de las letras de cambio en dinero. (…) Al 
lado de esto, hay una masa inmensa de estas letras que sólo 
representan negocios de especulación, que ahora se ponen 
al desnudo y explotan como pompas de jabón. (Marx, 
1973, p. 317).

Uno de los desarrollos teóricos 
al que mayor investigación se le ha 
dedicado desde corrientes marxistas, 
con autores como Chesnais, Foster, 
Duménil y Levy, ha sido la tesis de 
SH�ÄUHUJPHYPaHJP}U�

4LKPHSKLH� ���� �� W�� �� ��
LU[PLUKL� SH� ÄUHUJPHYPaHJP}U� JVTV�
“un aumento de la importancia del 
JHWP[HS�ÄUHUJPLYV�X\L�ZL�[YHK\JL�LU�
el creciente protagonismo econó-
mico y político de los agentes que lo 
representan y, por tanto, en el incre-
mento de su capacidad para imponer 
Z\Z� PU[LYLZLZ¹�� +L� SV� HU[LYPVY�� SH�
H\[VYH�WSHU[LH�X\L�LU� SH�JVUÄN\YH-
JP}U� KL� \UH� S}NPJH� ÄUHUJPHYPaHKH��
los espacios de valorización del 

JHWP[HS� MPUHUJPLYV� ZL� PTWVULU� HS�
resto de la actividad y relaciones 
económicas.

+\TtUPS� `� 3t]`� ������� � WSHU-
tean que la crisis de la década de 
� ���M\L�JH\ZHKH�WVY�LS�IHQV�UP]LS�
de la tasa de ganancia (una crisis à 
la Marx) después de la recuperación 
LU� SHZ�KtJHKHZ�KL�WVZ[N\LYYH��7LYV�
a partir de ese punto, las medidas 
adoptadas desde los modelos neoli-
berales de desregulación y libera-
lización permitieron una recupera-
ción de la tasa de ganancia.

7HYH�-VZ[LY� �������� SH� [LUKLUJPH�
OHJPH�SH�ÄUHUJPHYPaHJP}U�ZL�YLÅLQH�LU�
particular en los siguientes aspectos:
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a. Aumento de la alícuota de 
ILULÄJPVZ� ÄUHUJPLYVZ� LU� SVZ�
ILULÄJPVZ�[V[HSLZ�

b. Creciente deuda respecto al 
7YVK\J[V�0U[LYUV�)Y\[V��70)��

c. Expansión de la participación 
KL� ÄUHUaHZ�� ZLN\YVZ� `� IPLULZ�
raíces en el ingreso nacional.

d. 7YVSPMLYHJP}U� KL� L_}[PJVZ� `�
poco transparentes instrumentos 
ÄUHUJPLYVZ�

e. La extensión del papel de las 
I\YI\QHZ�ÄUHUJPLYHZ�

6[YV� YHZNV� JHYHJ[LYxZ[PJV� KL� SH�
LYH� KL� SH� ÄUHUJPHYPaHJP}U�� YLJVUV-
cido por los autores de esta línea, 
es el bajo nivel de acumulación 
—medido por la inversión— que 
se realiza en la economía. Duménil 
`�3t]`� �������WSHU[LHU�X\L� SH� HS[H�
parte de los dividendos pagados en 
relación a los dividendos retenidos, 
provoca bajas tasas de acumula-
JP}U��X\L�ZL�ÄUHUJPHU�ImZPJHTLU[L�
de los dividendos retenidos y no 
YLÅLQHU� SH� KPUmTPJH� KL� SH� [HZH� KL�
ganancia. De manera que, el exceso 
de dividendos pagados se destina a 
HSPTLU[HY� SH� ÄUHUJPHYPaHJP}U� KL� SH�
economía.

A pesar de la coincidencia en 
SHZ�JHYHJ[LYxZ[PJHZ�KL�SH�ÄUHUJPHYPaH-
ción, existe también heterogeneidad 
en cuanto a la explicación de su 
origen.

7HYH� +\TtUPS� `� 3t]`� OH� ZPKV�
precisamente el marco institucional 
de desregulaciones y liberaliza-
ciones del neoliberalismo lo que 
ha permitido la recuperación de la 
tasa de ganancia, pero llevando a 
KLZIVYKHY�LS�ZLJ[VY�ÄUHUJPLYV�

:PU� LTIHYNV�� V[YVZ� H\[VYLZ�
KL� SH� [LZPZ� KL� SH� ÄUHUJPHYPaHJP}U��
JVTV� -VZ[LY�� HMPYTHU� X\L� ¸LZ�
más acertado ver en el neolibera-
lismo la expresión política de la 
respuesta del capital a la trampa 
KLS�LZ[HUJHTPLU[V�ÄUHUJPHYPaHJP}U¹�
�-VZ[LY��������W������"�LU�[HU[V��LZ�SH�
ÄUHUJPHYPaHJP}U�KL�SH�HJ\T\SHJP}U�
SH� X\L� OH� KHKV� M\LYaH� H� SH� PTWSL-
mentación de políticas neoliberales.

Así, bajo la perspectiva de 
Duménil y Lévy, el neoliberalismo 
permitió la escalada del sector 
ÄUHUJPLYV� LU� SH� LJVUVTxH�� 4PLU-
tras, para Foster, son las tendencias 
OHJPH� SH� ÄUHUJPHYPaHJP}U� SHZ� X\L�
impulsan las medidas de desregula-
ción y liberalización de mercados.

De esta manera, si se trata de 
una crisis del neoliberalismo, como 
ZVZ[PLULU�+\TtUPS�`�3t]`���������SH�
propuesta es un compromiso entre 
los cuadros directivos y los sectores 
populares en el que se retome la 
YLJVUZ[Y\JJP}U�KLS�ZLJ[VY�ÄUHUJPLYV��
estabilización de la trayectoria de la 
economía y regulación al comercio 
internacional y movimiento de 
capitales.
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Mientras, si se aborda la crisis 
KLZKL� SH� WLYZWLJ[P]H� X\L� SH� ÄUHU-
ciarización, como consecuencia 
del desarrollo del capitalismo, ha 
desembocado en desregulaciones 
y liberalizaciones, más allá que un 
cambio del modelo neoliberal, es 
necesario “reemplazar un sistema 
global totalmente entregado a la 
búsqueda del lucro monetario por 
la creación de una nueva sociedad 
orientada a lograr la igualdad 
sustantiva y un desarrollo humano 
ZVZ[LUPISL¹��-VZ[LY��������W�����

Algunos autores marxistas como 
9VILY[Z��.\LYYLYV��(Z[HYP[H��2SPTHU�
`�:OHPRO��LU[YL�V[YVZ��ZVU�JYx[PJVZ�KL�
SH�[LZPZ�KL�SH�ÄUHUJPHYPaHJP}U��<UV�
de los principales argumentos se 
M\UKHTLU[H�LU�SH�H[LUJP}U�H�SH�[HZH�
de ganancia como causa subyacente 
de la crisis.

9VILY[Z� ���� �� W�� ���� WSHU[LH�
que, como lo pronosticó Marx, la 
tasa de ganancia promedio tiende a 
descender en el capitalismo, mante-
niendo una relación inversa con 
la composición orgánica. Además, 
HÄYTH�X\L�LS�WLYPVKV�HJ[\HS�LZ�\U�
ciclo de contracción de la tasa de 
ganancia, por lo que el capitalismo 
se encuentra en una era donde 
SHZ� JYPZPZ� ZLYmU� TmZ� MYLJ\LU[LZ� `�
severas, con mayores repercusiones 
políticas.

3H� ]PZP}U� JxJSPJH� KL� 9VILY[Z�
LZ� JVTWHY[PKH� WVY� :OHPRO� ��������
X\PLU�HÄYTH�X\L� SH�I\YI\QH�ÄUHU-
ciera de Estados Unidos impulsó 

SH� JYPZPZ�� WLYV� UV� SH� JH\Z}�� 7HYH�
este autor, esta crisis es parte de un 
patrón recurrente de la acumulación 
capitalista, en la que los periodos 
de auge eventualmente dan lugar a 
MHZLZ�KL�KLJSP]L�

7VY� Z\� WHY[L�� .\LYYLYV� ���� ��
sostiene que la economía no se 
ha recuperado del estancamiento 
relativo de los últimos treinta años, 
a partir de la crisis de sobreacumu-
lación de capital productivo, lo que 
ZL�YLÅLQH�LU�SH�JYPZPZ�ÄUHUJPLYH��+L�
manera que, para Guerrero, se ha 
producido una doble crisis: sobrea-
cumulación de capital productivo e 
OPWLY[YVÄH�KL�SH�I\YI\QH�ÄUHUJPLYH��
que será posible superar solamente 
mediante la destrucción de capital.

7HYH� (Z[HYP[H� ���� ��� SH� JYPZPZ�
que está en curso es una crisis 
MPUHUJPLYH� JVU� \U� [YHZMVUKV� KL�
plétora de capital “que, a su vez, 
se explica por una crisis no resuelta 
de sobreacumulación del capital á 
SH�4HY_¹��(Z[HYP[H����� ��W�������,U�
otras palabras, la crisis no se debe a 
SH�Z\WYLTHJxH�KLS�JHWP[HS�ÄUHUJPLYV�
sobre el capital industrial y comer-
cial, “como si este último quisiera 
PU]LY[PY� `� LS� JHWP[HS� ÄUHUJPLYV� ZL�
lo impidiera absorbiendo el exce-
KLU[L¹�� ZPUV� H� SHZ� JVU[YHKPJJPVULZ�
de la acumulación capitalista, de 
MVYTH� LZWLJxÄJH�� WVY� SH� HS[H� YLSH-
ción Capital/Trabajo (la tendencia 
decreciente de la tasa de ganancia). 
Es decir, la inversión no era débil 
WVYX\L� LS� JHWP[HS� MPUHUJPLYV� ZL�
imponía, “la realidad es que el 
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JHWP[HS� ÄUHUJPLYV� JYLJxH� WVYX\L� SH�
PU]LYZP}U�LYH�KtIPS¹� �(Z[HYP[H����� ��
W�������

Es entonces el neoliberalismo 
“la expresión política e ideológica 
KL� SH� VYPLU[HJP}U� KL� MVUKV� X\L� OH�
tomado la clase capitalista a nivel 
T\UKPHS��6YPLU[HJP}U�X\L�YLZWVUKL�
a la división central de la sociedad 
actual, la que se da entre capital y 
[YHIHQV¹��(Z[HYP[H��������

6[YV�H\[VY�JYx[PJV�H�SH�[LZPZ�KL�SH�
ÄUHUJPHYPaHJP}U� LZ� (UKYL^� 2SPTHU�
��������X\PLU�THUPÄLZ[H�X\L�\UV�KL�
los principales puntos de la tesis de 
SH� ÄUHUJPHYPaHJP}U�� SH� YLJ\WLYHJP}U�
de la tasa de ganancia a partir de 
SH� JYPZPZ� KL� SH� KtJHKH� KL� � ���� LZ�
errónea. Tal aseveración la realiza 
desde la crítica a la metodología 
de estimación de autores como 
Duménil y Lévy.

2SPTHU� ������� ZVZ[PLUL� X\L�
luego de la crisis de la década de 
� ��� UV� O\IV� \UH� YLZ[H\YHJP}U� KL�
la tasa de ganancia, debido a que 
UV�ZL�NLULY}�\UH�Z\ÄJPLU[L�WtYKPKH�
de valor de los activos para alcanzar 
una situación que permitiera la recu-
WLYHJP}U��+L�HOx�X\L�2SPTHU�HÄYTL�
que los bajos niveles de acumula-
ción son resultado de la persistente 
caída de la tasa de ganancia. Esto, 
a su vez, conduce a un lento creci-
TPLU[V� KLS� 70)� WLY� JmWP[H�� ]LU[HZ�
de las empresas, compensación a 
trabajadores y el incremento de la 
carga de la deuda.

Kliman relaciona el constante 
decrecimiento de la tasa de ganancia 
con el incremento de la carga de 
la deuda. De manera que, desde 
la perspectiva de este autor, estas 
tendencias poseen la capacidad 
explicativa de las constantes crisis 
KL�VYPNLU�ÄUHUJPLYV�� SH� JYPZPZ� KL� SH�
deuda externa en la década de los 
VJOLU[H��JYPZPZ�ÄUHUJPLYH�LU�4t_PJV�
�LMLJ[V� [LX\PSH�� �  ���� LS� Z\KLZ[L�
HZPm[PJV��LMLJ[V�KYHN}U���  ����9\ZPH�
�LMLJ[V� ]VKRH�� �  ���� )YHZPS� �LMLJ[V�
JHPWPYPUOH�� �   ���(YNLU[PUH� �LMLJ[V�
[HUNV���������SH�JYPZPZ�I\YZm[PS�]PUJ\-
SHKH� H� SHZ� LTWYLZHZ� PUMVYTm[PJHZ�
�I\YI\QH�W\U[V�JVT��������`�SH�JYPZPZ�
ÄUHUJPLYH� HJ[\HS�� ]PUJ\SHKH� H� SVZ�
mercados inmobiliarios, es entonces 
una crisis más en esa línea.

:LN�U� 2SPTHU� �������� LZ� ULJL-
ZHYPV�YLMVYT\SHY�LS�HUmSPZPZ�KLS�WHWLS�
de las políticas neoliberales en la 
economía. Las medidas de libera-
SPaHJP}U� `� KLZYLN\SHJP}U�� HMPYTH��
OHU� MVYTHKV�WHY[L� KL� SH� ULJLZPKHK�
del capital para su valorización a 
partir de los exiguos niveles de la 
tasa de ganancia. De manera que 
el neoliberalismo y el capitalismo 
MPUHUJPHYPaHKV� ZVU� JVUZLJ\LUJPH�
de la tendencia (decreciente) de la 
tasa de ganancia; en la situación 
actual, sostiene, estos elementos 
han estimulado la crisis pero no son 
Z\�VYPNLU��7VY�LUKL��SH�WYVW\LZ[H�KL�
salida de crisis de Kliman, más allá 
de la superación del neoliberalismo, 
está vinculada con el abandono del 
modo de producción capitalista.
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De manera más sistematizada, se presenta una contrastación de las 
teorías en la tabla 1.1.

Tabla 1.1. Contrastación de las teorías abordadas

MONETARISTA KEYNESIANA MARXISTA1

PREMISAS ,S� ZLJ[VY� ÄUHUJPLYV�TVUL-
tario para comprender la 
economía real. El sistema 
e c o n ó m i c o  d e s d e  l o 
monetario.

La economía de mercado 
capitalista es  inherente-
mente estable.

Integración del sector mone-
tario y real para comprender 
SVZ�MLU}TLUVZ�LJVU}TPJVZ�

La economía de mercado 
capitalista es inherentemente 
inestable.

E l  s i s t ema cap i ta l i s t a 
comprende leyes y contra-
dicciones que tendencial-
mente lo conducen a crisis.

Tendencia decreciente de la 
tasa de ganancia.

VISIÓN GENERAL DEL 
FUNCIONAMIENTO 
DEL SISTEMA 
ECONÓMICO

En el largo plazo, el nivel 
de producción y empleo 
[PLUKLU��WVY�SH�M\LYaHZ�KL�SH�
VMLY[H�`�KL�SH�KLTHUKH��H�Z\Z�
niveles naturales.

,_PZ[LU� SL`LZ� LU� LS� M\UJPV-
namiento del sistema que 
permiten su desarrollo 
estable.

La magnitud de la demanda 
LMLJ[P]H�KPJ[HTPUH�LS�UP]LS�KL�
producción y empleo, que 
ZPLTWYL�LZ�PUZ\ÄJPLU[L�

:L� ULJLZP[HU� LZ[xT\SVZ� WHYH�
que la demanda compense 
SH�VMLY[H�X\L�ZL�NLULYH�

No existen leyes regentes 
ZVIYL�LS� M\UJPVUHTPLU[V�KLS�
sistema. Es necesaria la inter-
vención estatal para alcanzar 
la estabilidad.

La competencia entre capita-
listas, por obtener ganancias 
extraordinarias, conduce a la 
[LJUPÄJHJP}U� JVUZ[HU[L"� X\L�
concluye en la disminución 
[LUKLUJPHS�KL�SH�N»�

En el espacio temporal entre 
SH� TLYJHUJxH� `� SH� MVYTH�
dinero surge el crédito y 
LS� ZPZ[LTH� MPUHUJPLYV�� :\�
despliegue posibil i ta y 
potencia la reproducción 
del capital, y así también, 
sus contradicciones.

Existen leyes inherentes al 
M\UJPVUHTPLU[V� KLS� ZPZ[LTH��
que a través de su desarrollo 
lo limitan.

POLÍTICA 
ECONÓMICA

-Monetaria (PM)

-Fiscal (PF)

7YLZLY]H� SH� LZ[HIPSPKHK� KLS�
mercado. Neutralidad.

PM:
Crecimiento constante de 
SH� VMLY[H� TVUL[HYPH� JVYYLZ-
pondiente al  crecimiento 
económico esperado en el 
largo plazo.

PF:
Equilibrio presupuestario.

9L]PLY[L� SH� PULZ[HIPSPKHK� KLS�
mercado. No neutralidad.

PM:
Expansión o contracción 
KL� SH� VMLY[H� TVUL[HYPH� HU[L�
recesión o sobrecalenta-
miento, respectivamente.

PF:
+tÄJP[�V�Z\WLYm]P[�
presupuestario.  
:LN�U�JVYYLZWVUKH�

PAPEL DEL ESTADO 7HY[PJPWHJP}U�[LJUVJYm[PJH� Intervención orientadora.
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MONETARISTA KEYNESIANA MARXISTA1

CAUSAS DE LA CRISIS Desequilibrios monetarios 
WVY� PULÄJPLU[L� PU[LY]LUJP}U�
estatal.

:OVJRZ�L_[LYUVZ�

Excesiva regulación de los 
mercados.

General

Disminución de la demanda 
LMLJ[P]H�� LU� WHY[L�� WVY� LS�
desincentivo a invertir por 
el declive del rendimiento 
esperado.

Crisis actual

A. Excesiva desregulación 
KL�SVZ�TLYJHKVZ�ÄUHUJPLYVZ�

)�� 0ULZ[HIPSPKHK� `� MYHNPSPKHK�
KL�SVZ�TLYJHKVZ�ÄUHUJPLYVZ�

General

Necesidad del sistema capi-
talista para recuperar la 
dinámica de valorización 
del capital.

Crisis actual

(��3H�ÄUHUJPHYPaHJP}U��+PJV-
[VTxH� LU[YL� LS� ZLJ[VY� ÄUHU-
ciero y el productivo.

B. El progresivo decreci-
miento de la  tasa de 
ganancia (el neoliberalismo 
`� SH� ÄUHUJPHYPaHJP}U� JVTV�
consecuencias  de  ese 
proceso).

POSTURA ANTE LA 
CRISIS

La política monetaria expan-
ZP]H� HMLJ[H� SHZ� ]HYPHISLZ�
reales en el corto plazo.

,U� LS� SHYNV�� ZVSV� HMLJ[H� SH�
PUÅHJP}U�

3H� WVSx[PJH� MPZJHS� L_WHU-
ZP]H� [PLUL� LMLJ[V� crowding 
V\[� ZP� LS� KtMPJP[� MPZJHS� ZL�
ÄUHUJPH� JVU� KL\KH�� KLIPKV�
al incremento en la tasa de 
interés. Mientras que si se 
ÄUHUJPH� JVU� H\TLU[V� LU� SH�
VMLY[H� TVUL[HYPH� ZL� NLULYH�
PUÅHJP}U�

3V�TVUL[HYPV�ZVIYL�SV�ÄZJHS�

La política monetaria expan-
siva estimula el empleo. 
Dada la rigidez de los sala-
YPVZ�UVTPUHSLZ�`�SH�PUÅHJP}U�
que se genera, la disminu-
ción de los salarios reales se 
traduce en un mayor nivel 
de empleo; siempre que esté 
aunado a un aumento de la 
KLTHUKH�LMLJ[P]H�

3H� WVSx[PJH� ÄZJHS� L_WHUZP]H�
WV[LUJPH� SH� KLTHUKH� LMLJ-
tiva, a través del gasto y los 
impuestos. Traducido en el 
crecimiento de la produc-
ción y el ingreso.

3V�ÄZJHS�ZVIYL�SV�TVUL[HYPV�

A. Existe un incremento 
de las retribuciones por 
dividendos como parte del 
ingreso total, que encubre 
la dinámica de la tasa de 
ganancia. A su vez, produce 
bajas tasas de acumulación.

3H� OLNLTVUxH� MPUHUJPLYH�
como resultado de las polí-
ticas neoliberales.

B. El nivel del producto 
económico se desacelera por 
la disminución tendencial 
de la tasa de ganancia, 
producida por incrementos 
LU�*�=��7YV]PZPVUHSTLU[L��LS�
capital busca altas ganancias 
H�[YH]tZ�KLS�ZLJ[VY�ÄUHUJPLYV��
ampliándolo y desplegando 
el crédito; debilitando aún 
más la inversión productiva.

IMPLICACIONES 
POLÍTICAS Y 
SOCIALES

Las crisis son evitables 
cuando la participación del 
Estado es de tipo tecnócrata.

9LJVY[L��KL�NHZ[VZ�LZ[H[HSLZ�

Disminución de la seguridad 
social.

Evitar aumento de deuda.

Las crisis son evitables y 
gestionables.

La aplicación de políticas 
económicas y sociales 
adecuadas conl leva al 
JVYYLJ[V�M\UJPVUHTPLU[V�KLS�
capitalismo.

Mayor intervencionismo 
estatal para alcanzar la esta-
bilidad del sistema a través 
de la regulación.

A1. El modelo económico 
neol iberal  potenció la 
MPUHUJPHYPaHJP}U�� ,Z� ULJL-
sario realizar un cambio de 
modelo que posibilite el 
despliegue de la acumula-
ción (Duménil y Levy).

(�� `� )�� :\WLYHY� LS� JHWP[H-
lismo con nuevas relaciones 
sociales de producción.



Revista Realidad 141, 2014

Contribución empírica al debate teórico sobre el origen de la crisis capitalista 413

MONETARISTA KEYNESIANA MARXISTA1

VARIABLES 
DETERMINANTES

�6MLY[H�TVUL[HYPH

�9LN\SHJP}U�KL�SVZ�TLYJHKVZ

�+LTHUKH�LMLJ[P]H

-Gasto público

-Impuestos

-Deuda (pública y/o privada)

-Tasa de ganancia

-Inversión/ acumulación de 
capital

-Financiarización

Fuente: Elaboración propia.

2. Análisis empírico para medir el poder explicativo  
de las distintas teorías en la realidad

En este capítulo se realiza un 
estudio empírico para medir la 
capacidad de explicar la realidad 
que tiene cada escuela en torno a 
las crisis. Esta medición se lleva a 
cabo a través de la construcción de 
tres modelos econométricos para 
dos regiones, la Unión Europea 
(UE-15) y Estados Unidos.

,Z�M\UKHTLU[HS�LUMH[PaHY�X\L�LS�
objetivo de la construcción de los 
modelos econométricos, es medir 
el poder explicativo de cada teoría 
con respecto a la realidad. En cada 
modelo se consideran las corres-
WVUKPLU[LZ� ]HYPHISLZ� PKLU[PÄJHKHZ�
por cada corriente de pensamiento 
como originadoras de las crisis.

7HYH�SH�L]HS\HJP}U�LTWxYPJH�KLS�
monetarismo se utilizará la tasa de 
]HYPHJP}U�KLS�7YVK\J[V�0U[LYUV�)Y\[V�
�70)��JVTV�SH�]HYPHISL�X\L�L_WYLZH�
la crisis; la Intervención Tecnocrá-
tica Monetarista (ITM) y el Índice 
KL� 9LN\SHJP}U� KLS�4LYJHKV� �094���
como variables que determinan el 
JVTWVY[HTPLU[V�KLS�70)�

La variable ITM permite evaluar 
el cumplimiento de la regla de 
oro monetarista. Como se explicó 
anteriormente, la regla monetarista 
se basa en la teoría cuantitativa del 
KPULYV��7VY�[HU[V��WHYH�THU[LULY�LS�
LX\PSPIYPV�`�UV�NLULYHY�PUÅHJP}U��SH�
teoría monetarista dicta la propor-
cionalidad en el crecimiento de la 
VMLY[H�TVUL[HYPH��4��`�LS�70)��(Zx��SH�
variable ITM expresa la divergencia 
entre ambas tasas de crecimiento, a 
través de la dispersión del ratio de 

 entre  con respecto a la 
\UPKHK��KL�THULYH�X\L�LZ�KLÄUPKH�
KL�SH�MVYTH!

,S� 094� LZ� JHSJ\SHKV� WVY� LS�
promedio de las variables de 
[YPI\[VZ��Z\IZPKPVZ�`�HYHUJLSLZ��;:(���
MVYTHJP}U� IY\[H� KL� JHWP[HS� ÄQV� KLS�
sector público con respecto a la 
MVYTHJP}U�IY\[H�KL�JHWP[HS�ÄQV�[V[HS�
(FBKFpub/FBKB), regulación del 
TLYJHKV�SHIVYHS��94;��`�SH�KLZYLN\-
SHJP}U�KLS�TLYJHKV�ÄUHUJPLYV��;-���
en tasas de crecimiento.
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:LN�U� SH� [LVYxH� TVUL[HYPZ[H��
la relación entre la ITM y el creci-
TPLU[V� LZ� ULNH[P]H�� :PTPSHY� VJ\YYL�

con respecto a la regulación de 
los mercados. De manera que el 
TVKLSV�LZ�KLÄUPKV�JVTV!

Las variables a utilizar para el 
RL`ULZPHUPZTV�ZVU�SH�;HZH�KL�0U[LYtZ�
(TI), los Activos Financieros de la 
Deuda (AFD) y la Tasa de Financia-
rización (TF) como determinantes 
KL�SH�+LTHUKH�,MLJ[P]H��+,��

+,� ZL� YLMPLYL� HS� JVUZ\TV�
total de los hogares, del gobierno 
total y de organizaciones no 
gubernamentales.

La TI se emplea para identi-
ÄJHY� SH� KPUmTPJH� KL� SH� LÄJPLUJPH�
marginal del capital, de acuerdo a 
SH� [LVYxH� RL`ULZPHUH�� `� Z\� PTWHJ[V�
LU�SH�KLTHUKH�LMLJ[P]H�

3VZ� (-+� OHJLU� YLMLYLUJPH� H�
SH� WHY[L� KL� SVZ� HJ[P]VZ� ÄUHUJPLYVZ��
títulos y valores que participan en 
la deuda privada. Esta variable es 

M\UKHTLU[HS� WHYH� SVZ� RL`ULZPHUVZ�
que sostienen que la deuda privada 
ha servido para potenciar la crisis 
HJ[\HS��`�KL�LZ[H�MVYTH�Q\Z[PÄJHY�SVZ�
LUVYTLZ�KtÄJP[Z�W�ISPJVZ�JVTV�\UH�
consecuencia de la crisis actual. Es 
calculada como el peso relativo de 
SH� KPMLYLUJPH� LU[YL� SVZ� HNYLNHKVZ�
TVUL[HYPVZ�4�� `�4�� LU� SH� KL\KH�
privada total.

La TF se implementa para 
analizar el impacto de la desregu-
SHJP}U� ÄUHUJPLYH� LU� SH� KLTHUKH�
LMLJ[P]H��ÍS]HYLa��������W�� ����

Así, el modelo para la evalua-
JP}U� KL� SH� [LVYxH� RL`ULZPHUH� ZL�
establece como:

El modelo marxista se construye 
a partir de la Tasa de Acumulación 
(TAK) como variable dependiente de 
la Tasa de Ganancia (TG) y la Tasa 
de Financiarización (TF).

3H�;(2�ZL�YLÄLYL�HS�JHTIPV�LU�
LS�Z[VJR�UL[V�KL�JHWP[HS�ÄQV��:52-���
,Z[V�LZ��LS�Z[VJR�KL�JHWP[HS�ÄQV��HQ\Z-
[HKV�WVY�PUÅHJP}U�`�KLWYLJPHJP}U�



Revista Realidad 141, 2014

Contribución empírica al debate teórico sobre el origen de la crisis capitalista 415

La TG es calculada a partir del 
excedente bruto de explotación 
�,),��LU�[tYTPUVZ�KLS�Z[VJR�UL[V�KL�
JHWP[HS�ÄQV�

3H� ;-�� :LN�U� ÍS]HYLa� ������ W��
 �����WLYTP[L�VIZLY]HY�SH�KP]LYNLUJPH�
entre el excedente bruto de explota-
ción (EBE) y la inversión productiva, 
TLKPKH� H� [YH]tZ� KL� SH� MVYTHJP}U�
IY\[H�KL�JHWP[HS�ÄQV��-)2-��

8\LKH� LU[VUJLZ� KLMPUPKH� SH�
LJ\HJP}U�KL�SH�MVYTH!

Con los resultados obtenidos, 
es posible realizar una comparación 
de los estadísticos estimados que 
permiten medir el poder explicativo 
de las teorías. Dichos resultados se 
WYLZLU[HU� LU� SHZ� [HISHZ� ���� `� ����
permitiendo contrastar la capacidad 
explicativa interna de cada teoría.

Tabla 2.1. Compilado de principales estadísticos estimados para  
Estados Unidos

Monetarista Keynesiano Marxista

ITM IRM TI TF ADF TG TF

:PNUV�[L}YPJV (-) (-) (-) (-) (-) (+) (-)

:PNUV�
resultante

(+) (-) (-) (-) (-) (+) (-)

*VLÄJPLU[L ����� ��� ������ 0.000195 0.405199 �������� ������� ��� ���

Estadístico t 5.35 ��� � ����� -1.98 ����� 4.85 � ���

7YVI�[ 0.000 ���� 0.001 0.054 0.000 0.000 0.000

Estadístico F 14.33 ����  ����

7YVI�- 0.0000 0.0008 0.0000

������ ������ ������

DF error z(t) ��� �� ������ ������

DF error prob ����� 0.0000 0.0180

-\LU[L!�,SHIVYHJP}U�WYVWPH�JVU�IHZL�LU�YLZ\S[HKV�KL�YLNYLZPVULZ�KL�ZLYPLZ�KL�(4,*6��507(��-,+�`�)*,�
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Tabla 2.2. Compilado de principales estadísticos estimados para UE-15

Monetarista Keynesiano Marxista

ITM IRM TI TF ADF TG TF

:PNUV�[L}YPJV (-) (-) (-) (-) (-) (+) (-)

:PNUV�YLZ\S[HU[L (+) (-) (-) (+) (-) (+) (-)

*VLÄJPLU[L �������� ������� 0.000044 �������� ������� ������� �������

Estadístico t ���� ����� -1.83 ���� ����� 10.91 ����� 

7YVI�[ ����� ����� ���� ����� 0.008 0.000 0.000

Estadístico F 5.44 ���� �����

7YVI�- ������ ������ 0.0000

0.4304 ������ ������

DF error z(t) -4.433 ������ ������

DF error prob 0.0003 0.0001 0.0011

-\LU[L!�,SHIVYHJP}U�WYVWPH�JVU�IHZL�LU�YLZ\S[HKV�KL�YLNYLZPVULZ�JVU�ZLYPLZ�KL�507(��(4,*6��-,+�`�)*,�

Los resultados de la medida de 
bondad de ajuste que expresan el 
poder explicativo de las variables 
PUKLWLUKPLU[LZ� Mrente a la depen-
KPLU[L��7VY�\UH�WHY[L��WHYH�LS�JHZV�
de Estados Unidos, el menor 

 es resultado de la estimación 
KLS� TVKLSV� RL`ULZPHUV� ���������
seguido del modelo monetarista 
����������7VY�V[YH�WHY[L��WHYH�LS�JHZV�
de UE-15, el modelo monetarista 
presenta un  de 0.4304 y el 
TVKLSV� RL`ULZPHUV� YLÅLQH� \U�

�KL���������4PLU[YHZ��SH�LZ[PTH-
ción para la teoría marxista indica 
la mayor capacidad explicativa, con 
el mayor  en ambas regiones 
��������`���������

,Z��HKLTmZ��KLZ[HJHISL� SH�KPML-
rencia entre las relaciones teóricas 
de las variables y las obtenidas 
como resultado de la estimación. 

Así, el modelo monetarista sugiere 
una divergencia con los signos y, 
por tanto, una objeción empírica 
a esta teoría: si bien muestra una 
relación inversa entre el crecimiento 
KLS�70)�`�SH�YLN\SHJP}U�KL�TLYJHKVZ�
en concordancia con los plantea-
mientos monetaristas, la relación 
con respecto a la política mone-
taria es opuesta a lo teóricamente 
planteado.

También cabe resaltar la poca 
relevancia que tiene el cumpli-
miento de la regla de oro moneta-
YPZ[H�� L_WYLZHKH� LU� LS� JVLÄJPLU[L�
del ITM como determinante del 
crecimiento, resultado que coincide 
para la UE15 y Estados Unidos. Esto 
último, aunado a la divergencia de 
signos, sugiere sustento empírico a 
la propuesta de política monetaria 
L_WHUZP]H�RL`ULZPHUH�
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Los resultados de la esti-
mación estadística del modelo 
RL`ULZPHUV� WHYH� ,Z[HKVZ� <UPKVZ�
YLMSLQHU� JVUJVYKHUJPH� JVU� SVZ�
planteamientos de esta corriente, 
en cuanto a la relación entre varia-
ISLZ��:PU�LTIHYNV��WHYH�LS�JHZV�KL�
UE15, se presenta una discordancia 
con respecto a la relación con el 
KLZWSPLN\L� KL� SVZ� TLYJHKVZ� ÄUHU-
JPLYVZ�� JVU� SH� [HZH�KL�ÄUHUJPHYPaH-
ción, y la dinámica de la demanda 
LMLJ[P]H�

Es importante observar el mayor 
PTWHJ[V�KL�SH�ÄUHUJPHYPaHJP}U�ZVIYL�
SH� KLTHUKH� LMLJ[P]H�� WHYH� LS� JHZV�
de Estados Unidos. Esto permite 
PUMLYPY� X\L� ZL� WVKYxH� PTW\SZHY� SH�
KLTHUKH� LMLJ[P]H� JVU[YVSHUKV� SVZ�
TLYJHKVZ� MPUHUJPLYVZ�� 7VY� V[YV�
lado, para el caso de la UE15, el 
mayor impacto lo presentan los 
AFD, de manera que, incrementos 
LU� SH�KLTHUKH�LMLJ[P]H� ZL�WVKYxHU�
realizar mediante el control de las 
ÄUHUaHZ�LZ[Y\J[\YHKHZ��SPTP[HUKV�LS�
mercado de derivados.

En la estimación del modelo 
marxista, todas las relaciones plan-
teadas teóricamente se cumplen en 
la aproximación empírica realizada. 
Esto indica un mayor sustento empí-
rico a la base teórica desarrollada 
por esta corriente.

7HYH�LS�JHZV�KL�,Z[HKVZ�<UPKVZ��
tiene mayor peso relativo, a partir 
KL� SVZ� JVLMPJPLU[LZ�� SH� [HZH� KL�
ÄUHUJPHYPaHJP}U�� :PU� LTIHYNV�� SH�
progresividad de este peso relativo 
`� SH� YLSHJP}U� PU]LYZH�LU[YL� SH�ÄUHU-
ciarización y la tasa de ganancia 
WLYTP[L�PUMLYPY�X\L�SH�[LUKLUJPH�KL�SH�
tasa de acumulación es dictada por 
la tendencia de la tasa de ganancia, 
TPLU[YHZ�X\L�SH�ÄUHUJPHYPaHJP}U�LZ[m�
más vinculada a la expansión de la 
deuda por los exiguos niveles de 
la tasa de ganancia y, por tanto, da 
cuenta de una etapa del proceso de 
acumulación con una agudización 
en la contradicción capital-trabajo.

7VY�V[YV�SHKV��LS�TH`VY�PTWHJ[V�
sobre la tasa de acumulación de 
la UE15 lo presenta la tasa de 
ganancia, de manera que, la diná-
mica de la acumulación está relacio-
nada con los movimientos de la tasa 
KL� NHUHUJPH�� 3H� TLUVY� PUÅ\LUJPH�
KL� SH� ÄUHUJPHYPaHJP}U�� JVU[YHYPV� HS�
caso de Estados Unidos, podría estar 
vinculada con el menor desarrollo 
KL�SHZ�ÄUHUaHZ�LZ[Y\J[\YHKHZ�LU�LZ[H�
región.

3H� M\LY[L� YLSHJP}U� LU[YL� SHZ�
variables marxistas, sustentando su 
planteamiento teórico, proporciona 
insumos para concluir con la endo-
geneidad de las crisis a partir del 
desarrollo de las contradicciones del 
propio sistema.
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3. De la teoría a la realidad. El fundamento teórico de  
las medidas para el manejo de la crisis actual

El propósito de este apartado 
es presentar el vínculo entre las 
medidas implementadas para 
el manejo de la actual crisis y 

los planteamientos teóricos que 
subyacen a estas. De manera que, 
JVTV�HÄYTH�2L`ULZ!

3HZ�PKLHZ�KL�SVZ�LJVUVTPZ[HZ�`�SVZ�ÄS}ZVMVZ�WVSx[PJVZ��[HU[V�
cuando son correctas como cuando están equivocadas, son 
más poderosas de lo que comúnmente se cree. En realidad, 
el mundo está gobernado por poco más que esto. Los 
hombres (y mujeres) prácticos, que se creen exentos por 
JVTWSL[V�KL�J\HSX\PLY� PUÅ\LUJPH�PU[LSLJ[\HS��ZVU��NLULYHS-
mente, esclavos de algún economista difunto. Los maniá-
ticos de la autoridad, que oyen voces en el aire, destilan 
su frenesí, inspirados en algún mal escritor académico de 
algunos años atrás (Keynes, 1965, p. 337).

Muchas de las  acciones 
ZLN\PKHZ� WVY� SHZ� KPZ[PU[HZ� LZMLYHZ�
de la sociedad, tanto desde la 
administración pública, las corpo-
raciones y algunos movimientos 
ZVJPHSLZ�� [PLULU� Z\� M\UKHTLU[V��
V� LUJ\LU[YHU� Q\Z[PÄJHJP}U�� LU� SVZ�
desarrollos teóricos previamente 
HIVYKHKVZ�� X\L� IYPUKHU� KPMLYLU[LZ�
interpretaciones a la comprensión 
de la realidad.

3VZ� LMLJ[VZ� KL� LZ[H� JYPZPZ� OHU�
ZPKV� KPMLYLUJPHKVZ� WHYH� SHZ� JSHZLZ�
que se derivan de las relaciones 
sociales de producción. Estas rela-
ciones condicionan el proceso 
de la vida social a través del cual 
se genera un estado de domina-
JP}U�� X\L� MVYT\SH� KL[LYTPUHKHZ�
YLSHJPVULZ� KL� WVKLY�� 7VY� [HU[V�� SHZ�
medidas adoptadas responden a 
intereses de la clase que ejerce el 

poder más que a los de la sociedad 
como conjunto.

3.1.  La problemática en torno 
al abismo fiscal en Estados 
Unidos

La estructura económica, como 
M\UKHTLU[V�OPZ[}YPJV�KL�SH�WYVK\J-
ción material, se encuentra a la 
base de un proceso de construcción 
de un ideario colectivo, es decir, la 
MVYTH�KL�SH�JVUJPLUJPH�ZVJPHS���,Z[V�
plantea repercusiones tanto en el 
ámbito académico como político. 
7VY� \U� SHKV�� SHZ� [LVYxHZ� WYLKV-
minantes mantienen coherencia 
con los intereses de la clase que 
ejerce el poder. Y por otro lado, los 
políticos (entendiendo la política 
en su sentido estricto2)  utilizan 
estas teorías predominantes como 
YLZWHSKV�WHYH�Q\Z[PÄJHY�Z\�HJJPVUHY�
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De esta manera, los sucesivos 
gobiernos de EE.UU. impulsaron 
la desregulación de los mercados 
y disminuyeron el control sobre los 
movimientos de capital, promo-
viendo así la especulación y el 
excesivo apalancamiento de las 
PUZ[P[\JPVULZ�ÄUHUJPLYHZ�X\L� [LYTP-
UHYxHU�WVY�PUÅHY�SH�I\YI\QH�PUTVIP-
SPHYPH��.PY}U�`�*OHWV �̀���� ��W������

7HYH� TLKPHKVZ� KL� ������ ZL�
observaron rápidos decrecimientos 
LU� LS� ]HSVY� KL� SVZ� HJ[P]VZ� ÄUHU-
cieros en los mercados interna-
cionales, esto ocasionó problemas 
de liquidez y crédito en  bancos 
que estaban expuestos al mercado 
subprime en EE.UU.

Ante tal situación, se imple-
mentaron un conjunto de medidas 
compuestas por disminuciones en 
la tasa de redescuento, inyecciones 
de liquidez a través de la compra de 
HJJPVULZ�`�LZ[xT\SVZ�ÄZJHSLZ"�WSHU-
teadas con el propósito de estimular 
la demanda a través del crédito. 
Dicho objetivo se corresponde con 
SVZ�WSHU[LHTPLU[VZ�RL`ULZPHUVZ�

:PU� LTIHYNV�� LS� WYVJLZV� KL�
salvataje e implementación de estas 
medidas responde a la necesidad 
KLS� JHWP[HS� MYLU[L� H� Z\Z� WYVISLTHZ�
de valorización. Los intereses de 
clase sobre los que se erigen 
LZ[HZ� TLKPKHZ� ZL� THUPÄLZ[HU� LU�
SH� VYPLU[HJP}U� KL� MVUKVZ� WHYH�
estimular la demanda, destinados 
a bancos y grandes corporaciones, 
en lugar de dirigirse a mejorar las 

condiciones de la clase trabajadora, 
por ejemplo.

3V� HU[LYPVY� ZL� YLÅLQH� LU� X\L��
si bien el gobierno estadounidense 
reducía constantemente la tasa de 
YLMLYLUJPH��JVU�LS�VIQL[P]V�KL�KPZTP-
nuir las demás tasas de interés, las 
tasas a las que se endeudaban los 
hogares seguían aumentando, perju-
dicando el crédito y desestimulando 
LS�JVUZ\TV��(Z[HYP[H����� ��W�������

El rescate de Fannie Mae y 
-YLKKPL�4HJ�ZPNUPÄJ}�\U�HS[V�NYHKV�
KL� PU[LY]LUJPVUPZTV� LZ[H[HS�� :PU�
embargo, a inicios de septiembre 
KL� ������ LS� NVIPLYUV� ZL� UPLNH�
a rescatar a Lehman Brothers, 
el cuarto banco de inversión en 
EE.UU, y retoma su postura moneta-
rista de no intervencionismo estatal 
escudándose en el riesgo moral.

,U�LZL�TPZTV�H|V�� ZL�LUMYLU[H�
la posible caída de la aseguradora 
American Internacional Group 
�(0.��� 7HYH� LSSV�� ZL� HIHUKVUH� SH�
postura del riesgo moral y se susti-
tuye por el argumento de too big 
to fall (demasiado grande para que 
caiga). El gobierno retoma medidas 
RL`ULZPHUHZ� L� PU[LY]PLUL� [VTHUKV�
el control de parte de las acciones 
WYLMLYLU[LZ�KL�(0.�

La inconsistencia en el rescate 
de AIG, Fannie Mae y Freddie Mac, 
H� KPMLYLUJPH� KL� SV� VJ\YYPKV� JVU�
Lehman Brothers, denota nueva-
TLU[L� SH� PUÅ\LUJPH� KL� PU[LYLZLZ�
generados a partir de la necesidad 
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de valorización del capital, para el 
manejo de la crisis. Las empresas 
que se rescataron jugaban un papel 
M\UKHTLU[HS�LU�LS�ZVZ[LUPTPLU[V�KL�
SH�KPUmTPJH�KLS�ZPZ[LTH�ÄUHUJPLYV��
Mientras que las demás, como 
3LOTHU� )YV[OLYZ�� ZVSV� MVYTHIHU�
parte de esta dinámica. Esto se 
traduce en un proceso de concen-
tración y centralización del capital, 
propio del capitalismo, que se 
recrudece en los períodos de crisis.

7HYH� ÄUHSLZ� KL� ZLW[PLTIYL� KL�
������ ZL� WYLZLU[}� \U� WSHU� X\L�
consistía en la compra de las hipo-
tecas subprime. Esta medida repre-
sentaría el mayor intervencionismo 
LZ[H[HS�LU�SH�LYH�KL�.�>��)\ZO"�ZPU�
embargo, el Congreso de los EE.UU. 
rechazó la propuesta de naciona-
lización de las hipotecas ocasio-
nando mayor incertidumbre y un 
nuevo desplome en los mercados 
ÄUHUJPLYVZ��(Z[HYP[H����� ��W�������

,U� LZ [H � VJHZ P}U� � M\L� L S�
Congreso el que optó por rechazar 
esta propuesta que incluía  medidas 
KL� JVY[L� RL`ULZPHUV�� YLJOHaV� X\L�
se corresponde con una visión 
·M\UKHTLU[HKH� LU� SVZ� WSHU[LH-
mientos monetaristas—, de los 
ajustes automáticos del mercado. 
De esta manera se pretendía limitar 
el papel del Estado y se restringía 
la capacidad de la FED en cuanto 
a las medidas para el manejo de la 
crisis.

7VY� V[YV� SHKV�� SHZ� TLKPKHZ� KL�
incremento al gasto público, a 

WLZHY� KLS� KtÄJP[� ÄZJHS� WYVW\LZ[HZ�
WVY� SH� HKTPUPZ[YHJP}U� 6IHTH�� ZL�
pueden vincular con los plantea-
TPLU[VZ� RL`ULZPHUVZ� KL� .HSIYHP[O��
:PU� LTIHYNV�� LS� LZJLW[PJPZTV� LU�
cuanto a las medidas con inclina-
JPVULZ� RL`ULZPHUHZ� ZPN\L� LZ[HUKV�
presente en la mayoría de líderes y 
sectores de la academia vinculados 
con teorías que responden a los 
intereses de los grandes conglo-
TLYHKVZ� ÄUHUJPLYVZ�� LZ� KLJPY�� H� SH�
valorización del capital.

Los planes de recuperación 
LJVU}TPJH�KLS�NVIPLYUV�KL�6IHTH�
aumentaron el nivel de endeu-
damiento estadounidense hasta 
alcanzar el límite permitido por el 
*VUNYLZV�� 7VY� \U� SHKV�� SVZ� KLT}-
cratas demandaban que se les 
permitiera sobrepasar el nivel de 
endeudamiento establecido, y por 
otro lado, los republicanos exigían 
serios recortes en el gasto público. 
Finalmente, se optó por una salida 
temporal y se decidió aumentar el 
techo de la deuda, y de esta manera 
incentivar a los congresistas a llegar 
H� \U� M\[\YV� HJ\LYKV� LU� J\HU[V�
H� SH� YLK\JJP}U� KLS� KtMPJP[� MPZJHS�
�*OPYPUVZ��������

Tras una serie de desacuerdos 
entre republicanos y demócratas 
se acordó, para el primero de 
LULYV� KLS� ������ H\TLU[HY� SVZ�
impuestos de los sectores que 
poseen un mayor nivel de ingresos, 
con el objetivo de reducir el 
KtMPJP[� MPZJHS�� +L� PN\HS� THULYH��
se acordó prorrogar los recortes 
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presupuestarios durante los primeros 
meses del año.

Las medidas implementadas por 
el gobierno estadounidense para el  
manejo de la crisis, incluyendo el 
KLIH[L� ZVIYL� LS� HIPZTV� ÄZJHS�� ZVU�
parte de la dinámica de estabiliza-
ción económica a partir de la deuda 
que se venía gestando en las últimas 
décadas. Con la particularidad, que 
a través de la intervención pública, 
la sociedad subsidia los problemas 
de acumulación del capital.

A raíz de esto, desde algunos 
sectores se adquiere conciencia de 
la contradicción del desarrollo en 
el capitalismo, lo que desemboca 
en el surgimiento de movimientos 
sociales como Ocupa Wall Street. 
:PU�LTIHYNV��SH�OL[LYVNLULPKHK�LU�SH�
naturaleza de estas movilizaciones, 
diluye el cuestionamiento a las rela-
ciones sociales de producción y se 
centran en la órbita de distribución3.

Así,  como se ha podido 
observar, las medidas tomadas 
responden a la necesidad de recu-
perar la tasa de ganancia capitalista, 
lo que explica la inconsistencia 
en el planteamiento teórico que 
las respalda. Empero, el marco 
general en el que se aplican estas 
TLKPKHZ� LZ[m� PUMS\LUJPHKV� WVY�
una visión monetarista de libre 
TLYJHKV��X\L�JVTV�M\L�KLTVZ[YHKV�
anteriormente, bajo los criterios y 
parámetros establecidos, es la que 
menor capacidad explicativa posee. 

De manera que, el predominio de 
esta visión en las medidas aplicadas 
responde a una visión enmarcada 
a los intereses de clase, vinculados 
con la reproducción del capital.

3.2.  La Unión Europea y el debate 
sobre la austeridad

Europa, durante las últimas 
décadas, se ha mantenido en la 
búsqueda de la integración europea 
con una política monetaria única 
LU� HYHZ� KL� THU[LULY� SH� PUÅHJP}U�
JVU[YVSHKH�� SV� X\L� ZL� M\UKHTLU[H�
en planteamientos teóricos mone-
[HYPZ[HZ��7VY�\U�SHKV�� SH� PU[LNYHJP}U�
económica promueve la desregula-
ción de los mercados, mientras que 
por otro, la creación del euro busca 
la tecnocratización monetarista de 
las políticas monetarias a través del 
Banco Central Europeo (BCE).

Estos procesos de integración, 
bajo los objetivos planteados, 
aseguraban las condiciones de la 
valorización del capital. Asimismo, 
limitaba los márgenes de maniobra 
de los Estados miembros a la 
WVSx[PJH� ÄZJHS�� LU� KVUKL� LS� NHZ[V�
público quedó restringido por  
las medidas de austeridad, que 
ha derivado en privatizaciones y 
progresivas disminuciones al gasto 
público. Esto, conllevó a la pérdida 
de acceso a los servicios públicos, 
lo que aunado a los salarios como 
mecanismo de ajuste, posiciona a 
la clase trabajadora en un estado de 
vulnerabilidad.
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,Z[H�KPUmTPJH�YLÅLQH�SH�JVU[YH-
dicción capital-trabajo en el desa-
YYVSSV� JHWP[HSPZ[H� `� Z\� PUMS\LUJPH�
en la implementación de políticas. 
Además, esta misma contradicción, 
a través de los mecanismos de 
la competencia, ha llevado a un 
proceso de deterioro general de las 
condiciones de la clase trabajadora 
de los Estados miembros, que ha 
impactado en mayor medida a la 
WLYPMLYPH� L\YVWLH� �P�� L.� 7VY[\NHS��
Italia, Grecia y España).

Lo anterior, en la medida en 
X\L� SVZ� WHxZLZ� KL� TLUVY� [LJUPÄ-
JHJP}U� ·WHxZLZ� KL� SH� WLYPMLYPH·��
[YHUZÄLYLU� ]HSVY� H� SVZ� KL� TH`VY�
[LJUPÄJHJP}U� ·WHxZLZ� KLS� JLU[YV�
(i. e. Alemania, Holanda, Francia, 
Austria)—, bajo los mecanismos 
de la competencia. La búsqueda 
KL� JVTWL[P[P]PKHK� LU� SH� WLYPMLYPH�
europea, llevó a realizar ajustes en 
los costos, en particular a través de 
salarios.

En las economías centrales 
se promovía el incremento de las 
exportaciones por el detrimento 
de la demanda interna. En las 
LJVUVTxHZ� WLYPMtYPJHZ�� JYLJPTPLU[V�
sustentado en la demanda interna 
a través del endeudamiento. Esto 
VJHZPVU}�JYLJPTPLU[V�KLS�KtÄJP[�KL�
SH� J\LU[H� JVYYPLU[L� LU� SH� WLYPMLYPH�
JVTWLUZHKV�JVU�Å\QVZ�KL�JHWP[HSLZ�
provenientes del centro.

,Z[H� KPUmTPJH� JLU[YV�WLYPMLYPH�
en la UE propició, por un lado, la 

heterogeneidad de la estructura 
WYVK\J[P]H�H�MH]VY�KL�SVZ�WHxZLZ�KLS�
centro, y por el otro, la gestación de 
burbujas especulativas.

Estas condiciones, combinadas 
con las políticas de desregula-
JP}U� KL� SVZ� TLYJHKVZ�� MVY[HSLJP}�
LS� ]xUJ\SV� KLS� ZPZ[LTH� ÄUHUJPLYV�
europeo con el estadounidense. 
7HY[L�KL�SVZ�HJ[P]VZ�ÄUHUJPLYVZ�L\YV-
WLVZ�ZL�PUJVYWVYHYVU�H�SHZ�ÄUHUaHZ�
estructuradas estadounidenses, 
]VS]PtUKVSVZ�]\SULYHISLZ�H�SHZ�Å\J-
tuaciones de estos últimos.

Debilidades que, junto a la 
desigualdad inherente al proyecto 
europeo, propiciaron el entorno 
ideal para la llegada de la crisis 
MPUHUJPLYH� HJ[\HS� H� ,\YVWH�� ,Z[V�
provocó el desplome del valor de 
SVZ� HJ[P]VZ� ÄUHUJPLYVZ� L\YVWLVZ� L�
impulsó la contratación de deuda 
por parte de los bancos.

Frente a este panorama, la 
Comisión Europea (CE) presentó 
LS� 7SHU� ,\YVWLV� KL� 9LJ\WLYHJP}U�
,JVU}TPJH� �7,9,��� ,Z[L� ZL� MVYT\S}�
IHQV� KVZ� VIQL[P]VZ� M\UKHTLU[HSLZ��
WVY� \U� SHKV�� MVY[HSLJLY� SH� JVTWL-
titividad y por el otro, impulsar la 
KLTHUKH��7HYH�HSJHUaHY�LZ[VZ�VIQL-
[P]VZ��LU�LS�7,9,�ZL�WYLZLU[HYVU�\U�
conjunto de medidas que consistían 
en el incremento del gasto y reduc-
ción de impuestos, ambas sujetas a 
las condiciones establecidas en el 
7HJ[V�KL�,Z[HIPSPKHK�`�*YLJPTPLU[V�
�7,*���*VTPZP}U�,\YVWLH��������
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Las medidas aplicadas que se 
YLJVTLUKHIHU� LU� LS� 7,9,�� M\LYVU�
aquellas que respondían a las 
necesidades de valorización del 
capital y, por tanto, a los intereses 
de la clase que ejerce el poder en 
la estructura económica.

7VY� [HS� YHa}U�� SHZ� WYVW\LZ[HZ�
en relación al aumento del gasto 
público en contribuciones sociales 
M\LYVU� VI]PHKHZ�� 4\JOHZ� KL� SHZ�
deudas contratadas por privados 
M\LYVU� HKX\PYPKHZ� WVY� WHY[L� KL� SVZ�
gobiernos, con el objetivo de sanear 
la banca y evitar el desplome del 
ZPZ[LTH�ÄUHUJPLYV�L\YVWLV�

El rescate de los bancos por 
parte de los gobiernos, medida 

JVU� [YHZMVUKV� [L}YPJV� RL`ULZPHUV��
indica, al igual que para Estados 
Unidos, que dicha orientación de 
liquidez responde a la preeminencia 
de los intereses de la clase capita-
lista, en tanto son coherentes con la 
lógica de acumulación del capital.

Esta contraposición de medidas 
SSL]}� H� \U� H\TLU[V� KLS� KtMPJP[�
público a partir de la absorción de 
la deuda privada, generada en la 
KPUmTPJH� KL� SHZ� ÄUHUaHZ� LZ[Y\J[\-
YHKHZ��]LY�NYmÄJV�������7VY�[HU[V��LZ�
LYY}ULV�HÄYTHY�X\L�LZ[L�PUJYLTLU[V�
LU� LS� KtÄJP[� M\L� VJHZPVUHKV� WVY�
el aumento en el gasto público y 
el mantenimiento del Estado de 
Bienestar, como sostiene la versión 
VÄJPHS�

.YmÄJV������+L\KH�W�ISPJH�`�WYP]HKH�WYL�JYPZPZ�`�WVZJYPZPZ�LU�<,����
(Índice 2005=100)

-\LU[L!�,SHIVYHJP}U�WYVWPH�JVU�IHZL�LU�(4,*6�

Ante este panorama de un 
LSL]HKV� UP]LS� KL� KtÄJP[� �JVU[YHYPV�

a los objetivos buscados por la 
[LVYxH� TVUL[HYPZ[H��� SH� <,� Q\Z[PÄJH�
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la exigencia, de manera inmediata, 
KL� \UH� YLK\JJP}U� ZPNUPÄJH[P]H� KLS�
KtÄJP[� W�ISPJV�� WVY� TLKPV� KL� \U�
rígido plan de austeridad.

Las medidas de austeridad 
y recortes sociales han estado 
PUÅ\LUJPHKHZ� WVY� SH� KLUVTPUHKH�
;YVPRH�� JVTW\LZ[H� WVY� SH� *,�� LS�

BCE y el FMI, y son presentadas 
como una receta tecnocrática de 
respuesta a la crisis, visión propia 
de la corriente monetarista. Cabe 
destacar que estos organismos 
YLZWVUKLU��KL�MHJ[V��H�SVZ�PU[LYLZLZ�
de los países miembros con mayor 
poder económico.

Tabla 3.1. Poder económico y poder de decisión de los cinco principales 
miembros del FMI, BCE y CE

Fuente: Elaboración propia con base en FMI, BCE y Tratado de Lisboa.

3V� HU[LYPVY�� ZL� ]L� YLÅLQHKV� LU�
el paquete de rescate a Grecia en 
��� �� JVU� \UH� JVTIPUHJP}U� KL�
préstamos bilaterales de países de 
la eurozona y del Fondo Monetario 
Internacional (FMI), condicionado a 
\U�WSHU�KL�YLMVYTHZ�X\L�I\ZJHIHU�
KPZTPU\PY� LS� KtÄJP[� TLKPHU[L� \UH�
reducción del gasto público e incre-
mento de impuestos.

<U� WHX\L[L� ZPTPSHY� M\L� HWSP-
JHKV� LU� ,ZWH|H�� KVUKL� SH� YLMVYTH�
PUJS\xH��HKLTmZ��\UH�ÅL_PIPSPaHJP}U�
del mercado laboral, mediante 
reducción de horas de trabajo —
trabajo a medio tiempo— y por 
ende disminución de salarios. Esta 
YLMVYTH� ZL� Q\Z[PÄJ}� JVU� SH� WVZPISL�
reducción del desempleo, conti-
nuando con la visión monetarista 

PTW\LZ[H�WVY�SH�;YVPRH�L\YVWLH�

La producción de ideas se 
corresponde a las condiciones 
de la producción material, de 
manera que, el modo de produc-
ción material determina el proceso 
de producción de las ideas. Así, 
un modo de producción con una 
estructura económica de clases, 
cuya búsqueda se centra en el 
proceso de acumulación de capital, 
sostiene un ideario colectivo que 
asegura las condiciones de repro-
ducción del sistema.

7VY� [HS� YHa}U�� SH� PU]LZ[PNHJP}U�
KL�9LPUOHY[�`�9VNVMM��������OH�ZPKV�
utilizada como argumento para 
KLMLUKLY� LZ[HZ� TLKPKHZ� KL� H\Z[L-
ridad. Estos autores plantean que el 
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JYLJPTPLU[V� LJVU}TPJV� Z\MYL� \UH�
disminución cuando incrementa el 
tamaño de la deuda de un país; por 
LUJPTH� KLS�  ��� KLS� 70)�� LS� JYLJP-
miento sería de -0.1%.

:PU� LTIHYNV�� WHYH� /LYUKVU�
��������L_PZ[L�\UH�PUJVUZPZ[LUJPH�LU�
SVZ�YLZ\S[HKVZ�VI[LUPKVZ�WVY�9LPUOHY[�
`�9VNVMM"�KL�THULYH�X\L��SHZ�LJVUV-
mías con una deuda por encima del 
 ���KLS�70)��JYLJLU�H�\U������

Esta investigación se enmarca en 
un proceso de crítica a las medidas 
KL� H\Z[LYPKHK� KLZKL� KPMLYLU[LZ�
sectores, en este caso desde el 
establishment, que además propone 
HKVW[HY�TLKPKHZ� M\UKHTLU[HKHZ�LU�
LS�WSHU[LHTPLU[V�RL`ULZPHUV�

Este conjunto de propuestas, 
H� WLZHY� KL� SHZ� JVUMYVU[HJPVULZ� `�
matices en sus bases teóricas —
RL`ULZPHUHZ� `� TVUL[HYPZ[HZ·�� ZVU�
resultado del mismo ideario colec-
tivo que busca asegurar las condi-
ciones de reproducción del sistema. 
)HQV� LZ[H� KPUmTPJH�� LU� ������ SH�
CE ha propuesto la creación de un 
MVUKV� JVT�U� KL� YLZJH[L� IHUJHYPV��
como medida precautoria ante las 
posibles quiebras de bancos.

Asimismo, los recortes del 
Estado de Bienestar europeo han 
sido bajo la lógica de relanzar el 
proceso de acumulación de capital. 
En consecuencia a esta contradic-
ción capital-trabajo, se gestan las 
JVUKPJPVULZ�OPZ[}YPJHZ�WHYH�SH�MVYT\-
lación de alternativas al sistema.

A partir de la conciencia de 
estas contradicciones, algunos 
grupos se han movilizado para 
THUPMLZ[HYZL� LU� JVU[YH� KLS� KLZH-
rrollo del modo de producción 
capitalista, como el movimiento 
15-M de España y sus similares en 
diversos países de Europa.

Además, la recuperación de la 
YLU[HIPSPKHK�KLS�JHWP[HS�ZL�OH�M\UKH-
mentado en incrementos en la tasa 
KL� L_WSV[HJP}U�� TLKPHU[L� SH� ÅL_P-
bilización laboral y los recortes en 
la seguridad social. Esto genera una 
creciente presión en el desempleo y 
la demanda por una alternativa de 
ZVIYL]P]LUJPH�M\LYH�KL�SH�Z\IZ\UJP}U�
directa del capital. En esta línea, 
cobran ímpetu estrategias alrededor 
del comercio justo, economía comu-
nitaria, bancos solidarios, cooperati-
vismo y monedas sociales.

3.3.  Consideraciones generales

De acuerdo con lo que se ha 
analizado en el desarrollo del capí-
tulo, se puede establecer que las 
medidas adoptadas para solucionar 
SH� JYPZPZ� UV� OHU� LZ[HKV� M\UKH-
mentadas en la teoría que mayor 
capacidad explicativa posee, según 
los parámetros y criterios estable-
JPKVZ� �]LY� [HISH� ���� `� ������ `� TmZ�
bien responden a la necesidad de 
relanzar el proceso de acumulación 
KL� JHWP[HS�� 7VY� [HU[V�� WYV]LLU� \UH�
salida temporal a la crisis, mante-
niendo las causas subyacentes que 
la generan. El desarrollo de estas 
condiciones, bajo la contradicción 
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capital-trabajo, gesta las condi-
ciones para nuevas crisis, cada vez 
TmZ�MYLJ\LU[LZ�`�ZL]LYHZ�

El contexto de sobreexplo-
[HJP}U� `� [YHUZMLYLUJPH� KL� ]HSVY�� H�
través de la expoliación, que se ha 
KLZLU]\LS[V� LU� SH� WLYPMLYPH� KL� SH�
geoeconomía, se ha extendido a 
SH� WLYPMLYPH� KLS� JLU[YV�� ,Z[V�� JVTV�
mecanismo de respuesta a las nece-
sidades de valorización del capital 
MYLU[L�H�SVZ�SxTP[LZ�KL�LZ[H�KPUmTPJH�
LU�SH�WLYPMLYPH�[YHKPJPVUHS�

Desde este panorama, el apego 
a la teoría que mejor permite 
explicar el origen de las crisis, 
bajo los criterios y parámetros 
LZ[HISLJPKVZ�� WLYTP[L� PUMLYPY� X\L�

\UH� ZVS\JP}U�KL� MVUKV�H� SHZ� JYPZPZ�
pasa, necesariamente, por la supe-
ración del modo de producción 
capitalista.

:L�WYLJPZH�ZL|HSHY�X\L��SH�[YHU-
sición de un modo de producción 
a otro proviene de la convergencia 
KL�KVZ�JVUKPJPVULZ�M\UKHTLU[HSLZ��
7VY� \U� SHKV�� SHZ� JPYJ\UZ[HUJPHZ�
ZVJPVLJVU}TPJHZ�� LU� YLMLYLUJPH� H�
la contradicción entre el desarrollo 
KL� SHZ� M\LYaHZ� WYVK\J[P]HZ� `� SHZ�
relaciones sociales de producción 
KLS� VYKLU� ]PNLU[L�� 7VY� V[YV� SHKV��
el movimiento histórico se genera 
H� WHY[PY� KL� LUMYLU[HTPLU[V� KL�
clases, esto es, como producto de 
voluntades, expresadas en la movi-
SPaHJP}U�JVU�ÄULZ�YL]VS\JPVUHYPVZ�

Al cambiar la base económica se transforma, más o menos 
rápidamente, toda la inmensa superestructura erigida sobre 
ella. Cuando se estudian esas transformaciones hay que 
distinguir siempre entre los cambios materiales ocurridos 
en las condiciones económicas de producción (…) y las 
MVYTHZ�Q\YxKPJHZ��WVSx[PJHZ��YLSPNPVZHZ��HY[xZ[PJHZ�V�ÄSVZ}ÄJHZ��
en una palabra, las formas ideológicas en que los hombres 
�`�T\QLYLZ��HKX\PLYLU�JVUJPLUJPH�KL�LZ[L�JVUÅPJ[V�`�S\JOHU�
por resolverlo. (Marx, 2001).

3H�[YHUZMVYTHJP}U�KL�SHZ�JVUKP-
ciones sociales, necesarias para un 
nuevo modo de producción, surge 
de las contradicciones en el desa-
rrollo del propio capitalismo. De 
manera que las relaciones sociales 
de producción capitalistas impulsan 
LS�KLZHYYVSSV�KL�SHZ�M\LYaHZ�WYVK\J-
tivas, hasta convertirse en su propio 
obstáculo.

Bajo esta perspectiva, la 
JVUMYVU[HJP}U� JVU� LS� TVKV� KL�
producción se genera en momentos 
donde se agudiza la conciencia de 
las contradicciones intrínsecas al 
desarrollo capitalista. Esto ocurre, 
necesariamente, luego de períodos 
KL�KLZHYYVSSV�KL�SHZ�M\LYaHZ�WYVK\J-
tivas, en tanto ese desarrollo genera 
el carácter contradictorio.
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Así, las crecientes moviliza-
ciones en protesta al orden actual se 
W\LKLU�LUTHYJHY��LU�LZ[L�LUMVX\L��
como parte de la conciencia de 
estas contradicciones. No obstante, 
estas expresiones carecen de 

posibilidades de proyecto histórico, 
si no cuestionan la estructura social 
subyacente y se limitan a demandas 
inconclusas sobre las relaciones 
sociales de producción.

4. Repercusiones políticas y sociales en El Salvador  
por la crisis actual

La dinámica de los programas 
de ajuste, que a partir de la crisis 
HJ[\HS� ZL� HWSPJHU� H� SH� WLYPMLYPH� KLS�
centro, posee un carácter similar 
que los aplicados, en las últimas 
KtJHKHZ�� LU� SH� WLYPMLYPH� KL� SH�
economía global para resolver las 
necesidades de valorización del 
capital, en periodos de crisis.

Una de las principales regiones 
involucradas con este tipo de 
programas de ajustes ha sido la 
latinoamericana, con países tradi-
cionalmente subsumidos a los inte-
reses de las naciones con mayor 
poder económico. Los países de la 
región están caracterizados, además, 
WVY� \UH� WYVM\UKH� KLWLUKLUJPH� `�
dominación en detrimento de su 
ZVILYHUxH�� SV� X\L� ZL� W\LKL� YLÅLQHY�
en procesos de dolarización, como 
LS�JHZV�KL�,S�:HS]HKVY�

Nuestro país, a partir de los años 
90, adopta un conjunto de medidas 
ÄUHUJPHKHZ� L� PTW\LZ[HZ� WVY� LS� -40�
y el Banco Mundial (BM) para llevar 
a cabo un cambio estructural. La 
W\LZ[H�LU�THYJOH�KLS�7SHU�KL�+LZH-
YYVSSV�,JVU}TPJV�`�:VJPHS��JVUZPZ[xH�
LU� \U� 7YVNYHTH� KL� ,Z[HIPSPaHJP}U�

,JVU}TPJH� �7,,��`�LU�\U�7YVNYHTH�
KL�(Q\Z[L�,Z[Y\J[\YHS��7(,��

Estas políticas económicas 
OHU� LZ[HKV� M\UKHTLU[HKHZ� LU�
los lineamientos del consenso de 
>HZOPUN[VU�� LUMVJHKHZ� H� PTW\SZHY�
una desregulación y liberaliza-
JP}U� LJVU}TPJH�� ÅL_PIPSPaHJP}U� KLS�
mercado laboral, desregulación a 
la inversión extranjera, privatiza-
ción y liberalización del mercado 
MPUHUJPLYV�� +L� LZ[H� THULYH�� SVZ�
7(,¶7,,� OHU� I\ZJHKV� HTWSPHY� SH�
órbita de acumulación del capital. 
Desde esta misma perspectiva se 
LUTHYJH� SH� HNLUKH� KL� ÄYTHZ� KL�
Tratados de Libre Comercio (TLC) y 
la dolarización.

4.1.  Mecanismos de transmisión

Esta estrategia de liberalización 
y desregulación, bajo una visión 
monetarista de libre mercado, genera 
condiciones de vulnerabilidad al 
WHxZ�� 7VY� \U� SHKV�� SH� M\LY[L� KLWLU-
dencia del comercio internacional, 
y, por otro, el deterioro de las 
condiciones de la clase trabajadora 
que produce un elevado nivel de 
migración (aunado a los generados 
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WVY�LS�JVUÅ�PJ[V�HYTHKV��`�ZL�[YHK\JL�
LU�PTWVY[HU[LZ�Å�\QVZ�KL�YLTLZHZ�X\L�
imprimen una dinámica particular a 
la economía salvadoreña.

Así, una de las principales 
THUPMLZ[HJPVULZ� KL� SH� JYPZPZ� HJ[\HS�
se observa en una disminución de 
las exportaciones y una contracción 

LU� SHZ� PTWVY[HJPVULZ�� WHYH� ��� �
�]LY� NYmÄ�JV� ������ ,Z[V�� WYVK\J[V� KL�
la caída en la demanda externa y 
el deterioro de la demanda local, 
resultado de una disminución en 
las remesas4��]LY�NYmÄ�JV�������L_WYL�
sión de las consecuencias de la 
JYPZPZ� LU� SVZ� WHxZLZ� TmZ� HMLJ[HKVZ�
directamente.

.YmÄ�JV������*VTWVZPJP}U�KL�SVZ�Å�\QVZ�KL�JVTLYJPV�LU[YL�,3�:HS]HKVY�
y el resto del mundo (Millones de USD)

-\LU[L!�,SHIVYHJP}U�IHZHKH�LU�KH[VZ�KLS�)*9�

.YmÄ�JV������0UJPKLUJPH�KL�YLTLZHZ�LU�LS�KtÄ�JP[�JVTLYJPHS

-\LU[L!�,SHIVYHJP}U�IHZHKH�LU�KH[VZ�KLS�)*9�



Revista Realidad 141, 2014

Contribución empírica al debate teórico sobre el origen de la crisis capitalista 429

3HZ�YLTLZHZ��JVTV�M\LY[L�WV[LU-
ciador del consumo, se vuelven una 
KL�SHZ�[YHUZMLYLUJPHZ�KLZKL�LS�L_[LYPVY�
que permite sostener el crónico 
KtÄJP[�JVTLYJPHS��7HYH�������LS�Å\QV�
de remesas disminuyó en un 9.49%. 
Esta caída adquiere mayor rele-
vancia, en tanto el crecimiento anual 
promedio de las remesas era del 
�������LU�SVZ�JPUJV�H|VZ�HU[LYPVYLZ�

4.2.  Manifestaciones de la crisis 
actual en El Salvador

El comportamiento de las varia-
bles anteriores ha repercutido en la 
dinámica del crecimiento, así, ha 
existido un comportamiento cíclico 
con una tendencia a la disminución 
KL�SH�[HZH�KL�JYLJPTPLU[V�KLS�70)��+L�
����� H� ������ WYLZLU[H� \UH� YLSH[P]H�
estabilidad con tasas de crecimiento 
LU�WYVTLKPV�KL��������7HYH�������
WYLZLU[}� \U� JYLJPTPLU[V� KL� ������
y un año después experimentó la 
mayor tasa de decrecimiento, 3.13%, 
JVTV�LMLJ[V�KL�SH�JYPZPZ�LJVU}TPJH�
LU�,S�:HS]HKVY�

Estos resultados se pueden 
contrastar con las tendencias de la 
región latinoamericana y centroame-
YPJHUH�� 7HYH� ��� �� ,S� :HS]HKVY�
registra la menor tasa de crecimiento 
respecto a ambas regiones.

Además, es importante consi-
KLYHY�SVZ�LMLJ[VZ�WHYH�SH�JSHZL�[YHIH-
jadora, a partir de la evolución de 
los salarios reales, el nivel de desem-
WSLV�MVYTHS�`�V[YHZ�L_WYLZPVULZ�M\LYH�

de la órbita de subsunción directa 
del capital, como el subempleo.

En cuanto a los salarios reales, 
se ha tenido una tendencia a la baja, 
SV� X\L� YLMSLQH� \U� KL[YPTLU[V� KLS�
poder adquisitivo de los asalariados 
y asalariadas. En cuanto a los años 
del estallido de la crisis actual, para 
�����SVZ�ZHSHYPVZ�YLHSLZ�JYLJLU�������
`�WHYH���� ���������

7VY� V[YV� SHKV�� WHYH� ��� �� LS�
KLZLTWSLV� Z\MYP}� \U� PUJYLTLU[V�
KL� �� �� H� ������ :PU� LTIHYNV�� SHZ�
condiciones de valorización del 
capital en el país excluyen a gran 
parte de la población del empleo 
MVYTHS�� LZ[V� LZ�� KL� SH� Z\IZ\UJP}U�
directa del capital. De manera que, 
en este contexto, adquiere una 
mayor relevancia la dinámica del 
subempleo como subsidiaria del 
proceso de acumulación del capital. 
Como resultado de esto, persisten 
altas tasas de subempleo con un 
�������LU[YL������`�������7VZ[LYPVY�
HS�LZ[HSSPKV�KL�SH�JYPZPZ��LU���� ��ZL�
KPV�\UH�HSaH�KLS�������HS�������

En términos de desigualdad en 
la distribución del ingreso, como 
expresión de la disputa distributiva 
entre las clases, se agudiza a partir 
del estallido de la crisis. Esto se 
puede interpretar como un retroceso 
KL� SH� JSHZL� [YHIHQHKVYH� MYLU[L� H� SH�
capitalista, debido a las condiciones 
ventajosas concedidas a esta última 
en aras de la valorización del 
capital.
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A partir de los indicadores 
presentados (salarios, subempleo, 
desempleo, desigualdad), se puede 
ver un proceso sistemático de la 
KLZ]HSVYPaHJP}U� KL� SH� M\LYaH� KL�
trabajo que se agudiza a raíz del 
estallido de la crisis actual. Esto, 
dado los serios problemas para el 
proceso de acumulación de capital 
en el país, resultado de la tendencia 
decreciente de la tasa de ganancia5.

4.3.  Medidas implementadas para 
el manejo de la crisis actual

Al ser un país inserto en la 
WLYPMLYPH�KL�SH�KPUmTPJH�LJVU}TPJH�
NSVIHS�� SH� � MVYT\SHJP}U� KL� WVSx[PJH�
económica se encuentra limitada 
por una serie de imposiciones 
respecto a las directrices a seguir, de 
acuerdo al papel que desempeña en 
el proceso mundial de valorización 
del capital.

,Z[V� ZL� W\LKL� ]LY� YLMSLQHKV��
en las condiciones impuestas por 
el FMI en el otorgamiento de 
WYtZ[HTVZ�� [HU[V� JVU� SVZ� 7(,�7,,�
como con el acuerdo precautorio 
KL���� �`������� ,U�LZ[L��S[PTV� ZL�
establecían medidas de disciplina 
ÄZJHS��ZPTPSHY�H�SH�<,���TLKPKH�JVU�
M\UKHTLU[V� [L}YPJV� TVUL[HYPZ[H��
Bajo este mismo marco, se pueden 
comprender los compactos de 
-6403,506� `� LS� (ZVJPV� 7HYH� LS�
Crecimiento —promovidos por 
Estados Unidos—, que establecen 
un conjunto de lineamientos que 
el gobierno debe cumplir. De esta 

manera, las medidas implementadas 
para el manejo de la crisis se corres-
ponden a estas directrices.

En este mismo contexto, se 
han implementado, por un lado, 
TLKPKHZ�KL�JVY[L�RL`ULZPHUV��JVTV�
LS� LZ[xT\SV� HS� LTWSLV�� [YHUZMLYLU-
cias directas a sectores vulnerables 
y la reestructuración del Banco 
Multisectorial de Inversiones (BMI) 
por el Banco de Desarrollo de El 
:HS]HKVY� �)(5+,:(3��� ,Z[L� [PWV� KL�
medidas son una serie de conce-
siones del capital que garantiza 
Z\� YLWYVK\JJP}U� ·WYVM\UKPaH� SH�
dependencia de la economía al 
JVTLYJPV� PU[LYUHJPVUHS� �]LY� NYmÄJV�
4.1)—, encubre las contradicciones 
del desarrollo capitalista y atomiza 
los movimientos sociales.

7VY� V[YV� SHKV�� ZL� HWSPJHYVU�
medidas de corte monetarista, como 
H\Z[LYPKHK�LU�LS� NHZ[V�� MVJHSPaHJP}U�
de subsidios y recortes en el sector 
público. La inconsistencia entre 
HKVWJP}U� KL� TLKPKHZ� RL`ULZPHUHZ�
y monetaristas es parte de la misma 
dinámica de los países del centro y 
responden directamente a la nece-
sidad de valorización del capital.

Las estrategias implementadas, 
para el manejo de la crisis actual, 
OHU� NLULYHKV� \U� H\TLU[V� ZPNUPÄ-
JH[P]V�LU�LS�KtÄJP[�W�ISPJV��HS�PN\HS�
que en las economías del centro. A 
pesar de los diversos debates sobre 
esto, el endeudamiento posee un 
carácter sistémico a partir de la 
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tendencia decreciente de la tasa de 
ganancia de la economía local y de 
las economías del centro.

Tal endeudamiento genera 
problemas de liquidez, argumento 
tras el cual se respalda la imple-
mentación del Acuerdo de Asocia-
JP}U�JVU�SH�<UP}U�,\YVWLH�LU������
�(+(��X\L��KL�MVUKV��UV�LZ�TmZ�X\L�
un Tratado de Libre Comercio (TLC). 
,ZL�TPZTV�H|V�ZL�YH[PÄJH�SH�3L`�KL�
(ZVJPVZ�7�ISPJV�7YP]HKVZ��(77��X\L��
a pesar que legalmente no consti-
tuye una privatización, mantiene 
el carácter del manejo privado de 
bienes y servicios públicos. Ambos 
concuerdan con la necesidad de 

ampliar la órbita de valorización 
y circulación del capital que, en 
última instancia, no es más que el 
continuo proceso de divorcio entre 
TLKPVZ�KL�WYVK\JJP}U�`� M\LYaH�KL�
trabajo.

Las medidas implementadas 
para el manejo de la crisis en el 
JHZV� KL� ,S� :HS]HKVY�� LU� SH� HJ[\HS�
era de la internacionalización del 
capital, responden a los intereses de 
SHZ�[YHUZUHJPVUHSLZ��7VY�[HS�YHa}U��,S�
:HS]HKVY��WVY� SH�NLVWVSx[PJH�HJ[\HS��
no es partícipe en el debate sobre 
las medidas para el manejo de la 
crisis.

5. Conclusiones

A partir de las evidencias 
teóricas y empíricas recopiladas 
en el desarrollo de esta investiga-
ción, es posible concluir que las 
medidas económicas, adoptadas 
WHYH� LUMYLU[HY� SH� JYPZPZ� LJVU}TPJH�
HJ[\HS��UV�LZ[mU� M\UKHTLU[HKHZ�LU�
la teoría capaz de explicar de mejor 
manera el origen de la crisis en el 
capitalismo.

,U� LZ[L� ZLU[PKV�� SH� LÄJHJPH� KL�
las medidas está limitada, en tanto 
no abordan las causas subyacentes 
al origen de la actual crisis del 
modo de producción capitalista. De 
THULYH� X\L�� SVZ� LMLJ[VZ� KLYP]HKVZ�
de estas medidas contribuyen, si 
IPLU�H�M\[\YV��H�\UH�HN\KPaHJP}U�KL�
la crisis, más que a su resolución.

Las divergencias existentes entre 
SHZ�LZJ\LSHZ�TVUL[HYPZ[H��RL`ULZPHUH�
`� THY_PZ[H� YLZ\S[HU� KL� KPMLYLUJPHZ�
epistemológicas en cuanto a la 
JVTWYLUZP}U�KL� SH� YLHSPKHK��:LN�U�
sea el abordaje, las conclusiones 
giran en torno a la posibilidad de 
evitar o gestionar la crisis o si esta 
es, simplemente, parte de la diná-
mica propia del capitalismo.

7HYH�SVZ�TVUL[HYPZ[HZ��SHZ�JH\ZHZ�
de la crisis se atribuyen a desequi-
SPIYPVZ� TVUL[HYPVZ� WVY� SH� PULMP-
ciente intervención estatal, shocks 
externos y excesiva regulación de 
SVZ� TLYJHKVZ�� 7VY� [HU[V�� WHYH� LZ[H�
corriente, la posibilidad de crisis no 
es inherente al modo de producción 
capitalista.
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,U� SH� JVYYPLU[L� RL`ULZPHUH�� SH�
crisis actual, en general, es atribuida 
a una excesiva desregulación de los 
TLYJHKVZ�ÄUHUJPLYVZ�`�H� SH� PULZ[H-
IPSPKHK�`� MYHNPSPKHK�KL� SVZ�TPZTVZ��
De esta manera, plantean que las 
crisis son evitables y gestionables 
a partir de la correcta aplicación 
de políticas económicas y sociales 
WHYH� LS� HKLJ\HKV� M\UJPVUHTPLU[V�
del capitalismo.

En el debate marxista de la 
crisis actual, las posturas princi-
pales se centran, por un lado, en la 
KPJV[VTxH� LU[YL� JHWP[HS� ÄUHUJPLYV�
y capital productivo, resultado del 
WYVJLZV� KL� ÄUHUJPHYPaHJP}U�� MHJPSP-
tado por el neoliberalismo; por otro, 
la tendencia decreciente de la tasa 
de ganancia genera una búsqueda 
de alternativas de rentabilidad a 
[YH]tZ�KLS�ZPZ[LTH�ÄUHUJPLYV��SV�X\L�
propicia las burbujas especulativas. 
Esto implica que la solución de la 
crisis pasa por la superación del 
capitalismo, mediante nuevas rela-
ciones sociales de producción.

Los resultados presentados en 
la contrastación empírica, bajo los 
criterios y parámetros establecidos, 
demuestran el mayor poder expli-
JH[P]V�KL�SH�[LVYxH�THY_PZ[H�MYLU[L�H�
la realidad, con respecto a la teoría 
TVUL[HYPZ[H� `� RL`ULZPHUH�� ,Z[V�
indica un mayor sustento empírico 
a la base teórica desarrollada por 
esta corriente.

Las medidas implementadas 
MYLU[L� H� SH� JYPZPZ� UV� OHU� LZ[HKV�

M\UKHTLU[HKHZ� LU� SH� [LVYxH� X\L�
mayor capacidad explicativa posee, 
y más bien responden a la nece-
sidad de relanzar el proceso de 
acumulación de capital, por lo 
que proveen una salida temporal 
a la crisis, manteniendo las causas 
subyacentes que la generan. El 
desarrollo de estas condiciones, 
bajo la contradicción capital-
trabajo, gesta las condiciones 
para nuevas crisis, cada vez más 
MYLJ\LU[LZ�`�ZL]LYHZ�

La inminente necesidad de la 
recuperación de la tasa de ganancia 
ha llevado a que los procesos de 
sobreexplotación y expoliación se 
L_[PLUKHU�H� SH�WLYPMLYPH�KLS�JLU[YV���
MYLU[L�H�SVZ�SxTP[LZ�KL�LZ[H�KPUmTPJH�
LU�SH�WLYPMLYPH�[YHKPJPVUHS�

7HYH�LS�JHZV�KL�,S�:HS]HKVY��SHZ�
medidas para el manejo de la crisis 
se enmarcan en el proceso mundial 
de recuperación de rentabilidad y, 
por tanto, responden a los intereses 
de los países con mayor poder 
económico a través de las presiones 
de las transnacionales y los orga-
nismos multilaterales.

Las crisis, en última instancia, 
son resultado de la agudización de 
la contradicción entre desarrollo de 
SHZ�M\LYaHZ�WYVK\J[P]HZ�`�YLSHJPVULZ�
sociales de producción, contra-
dicciones que, en el capitalismo, 
PTWSPJHU�LS�JVUÅPJ[V�JHWP[HS�[YHIHQV��
YLSHJP}U�M\UKHTLU[HS�KL�LZ[L�TVKV�
KL� WYVK\JJP}U�� 7VY� [HU[V�� `� JVTV�
`H� M\L� ZL|HSHKV�� SH� ZVS\JP}U� KL�
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MVUKV� H� SHZ� JYPZPZ� LJVU}TPJHZ�
como la actual, pasa, necesaria-
mente, por la superación histórica 
del capitalismo, y con él, de sus 

contradicciones y relaciones que 
condenan a la mayor parte de 
la población a la explotación y 
subyugación.

9LMLYLUJPHZ�IPISPVNYmÄJHZ
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Notas

1  Los autores marxistas, en coherencia 
con sus conclusiones sobre la inhe-
rencia de las crisis en el capitalismo, 
promueven la superación del modo de 
producción capitalista en lugar de plan-
tear propuestas de política económica y 
del papel del Estado para gestionar la 
crisis.

2   Lo político en sentido estricto es enten-
dido como las instituciones formales 
de poder, construidas a partir de la 
necesidad de un órgano coercitivo que 
asegure la reproducción del sistema. La 
acotación proviene del reconocimiento 
de que cada una de las acciones de los 
miembros de un sujeto colectivo, sean 
aisladas o articuladas, constituyen una 
PDQLIHVWDFLyQ�SROtWLFD��D�HVWR�VH�UHÀHUH�
la política en sentido amplio.

3   Como ejemplo de esto, la consigna de 
estos grupos en cuanto a la desigual 
distribución del ingreso: “Somos el 
99%”.

4   Según las Encuestas de Hogares de 
Propósitos Múltiples (EHPM) de 2010 
y 2011, la alícuota de remesas destinada 
al consumo era del 91.6% y 94.05%, 
respectivamente. Las importaciones, 
con respecto al consumo, representan 
el 46.33%, 50.03% y 53.29%, para 
2009, 2010 y 2011, respectivamente.

5   La dinámica de la tasa de ganancia para 
el período 1960-2008 presenta una 
tendencia decreciente, según los resul-
tados de Durán, Hernández, Merino y 
Reyes (2010).


