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RESUMEN

El presente articulo trata sobre los antecedentes de la Unidad de Valor Real (UVR) y la metodologia usada para
calcularla, para ello se consultd la normatividad basica existente en Colombia.
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INTRODUCCION

La unidad de valor real (UVR) refleja el poder
adquisitivo con base en la variacion del indice
de precios al consumidor (IPC) certificado
por el Departamento Administrativo Nacional
de Estadistica (DANE). A partir de enero de
2000 la UVR reemplazé la unidad de poder
adquisitivo constante (UPAC).

La UVR es calculada de acuerdo con la
metodologia establecida por el Consejo de
Politica Econémica y Social (Conpes), y se
usa para calcular el costo de los créditos de
vivienda. Esta unidad de cuenta permite a
las entidades financieras ajustar el valor del
crédito segun el incremento del costo de vida
en nuestro pais.

La metodologia usada para calcular la UVR
que fue establecida por la Junta Directiva
del Banco de la Republica asegura el
cumplimiento estricto de lo que es ordenado
por la Corte Constitucional en su sentencia C-
955/2000 del 26 de julio de 2000, en la cual
se establece concretamente que para calcular
la UVR se tiene en cuenta exclusivamente la
variacion mensual del IPC certificada por el
DANE vy, por ninguna razén, se involucra otra
variable diferente a ésta.

1. ;QUE ES LA UVR?

Es la nueva unidad de cuenta que debe
utilizarse en los créditos para la financiacion
de vivienda, por disposicion de la Ley 546
de 1999, cuyo valor en pesos se determina
exclusivamente con base en la inflacion
como tope maximo, sin ningln otro elemento
ni factor adicional; es decir, corresponde
exactamente a la variacion del indice de
precios al consumidor, IPC, certificado por el
DANE. Si la variacion en el comportamiento
de la inflacion es considerable, el valor en
pesos de la UVR aumentard de la misma
manera; por el contrario, si dicha variacion
es poca, el aumento del valor en pesos de la
UVR sera menor (L. 546/99, art. 3°)

Es importante anotar, que la unidad UVR no
nacio para la vivienda, sino que fue creada en

mayo 19 de 1999 en virtud del Decreto 856,
con el objeto de mantener el poder adquisitivo
de los dineros invertidos en los titulos de
deuda publica denominados TES. Por tratarse
de titulos emitidos a largo plazo, el estar
denominados en una unidad que permite
que mantengan su valor en términos reales,
los protege de los cambios que se puedan
presentar en los indices de inflacion.

La unidad de valor real, se adoptd como
base del nuevo del sistema de financiacion
de vivienda a largo plazo, porque al tratarse
de una unidad que reconoce el efecto de la
inflacién en la economia, se encontrd en la
UVR launidad ideal para este tipo de créditos,
de tal manera que la Ley 546 de 1999 la
consagro (L. 546/99, art. 1°)

2. ANTECEDENTES

Debido a la crisis presentada por el sistema
UPAC (Unidad de Poder Adquisitivo
constante) y a sus multiples problemas,
el gobierno propuso al Congreso de la
Reptiblica disefiar un nuevo esquema de
financiacion de vivienda, para lo cual se
cred el 23 de diciembre de 1999 la Ley 546
o Ley de Financiacion de Vivienda, que
abarca una serie de instrumentos financieros
y legales orientados a impulsar un mercado
de financiacion hipotecaria con bases solidas,
buscando evitar que en el futuro se repitan los
efectos originados por el sistema UPAC, tanto
en la situacion de los deudores y la calidad de
la cartera hipotecaria, como en la liquidez y
solvencia de las entidades financieras ante un
aumento de las tasas reales de corto plazo.

Por consiguiente, la Ley 546 de 1999 es el
instrumento normativo basico que regula
el crédito hipotecario para la financiacion
de vivienda en Colombia. La citada ley,
atendiendo varios pronunciamientos de la
Corte Constitucional, sefial6 que en este tipo
de créditos la tasa de interés remuneratoria
debe ser fija durante el plazo del préstamo,
prohibio la posibilidad de capitalizar
intereses y previo la posibilidad de prepago
del crédito en cualquier tiempo. La Ley 546
también reemplazé la UPAC por una nueva
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unidad de cuenta denominada UVR y ordeno
la reliquidacion de algunos de los créditos
hipotecarios vigentes.

El articulo 3 de la Ley 546 de 1999 senala
lo siguiente: La Unidad de wvalor real
(UVR), es una unidad de cuenta que refleja
el poder adquisitivo de la moneda, con base
exclusivamente en la variacion del indice
de precios al consumidor certificada por el
DANE, cuyovalorsecalculara de conformidad
con la metodologia que establezca el Consejo
de Politica Economica y Social, Conpes. Si
el Conpes llegara a modificar la metodologia
de calculo de la UVR, esta modificacion
no afectard los contratos ya suscritos, ni
los bonos hipotecarios o titulos emitidos
en proceso de titularizacion de cartera
hipotecaria de vivienda ya colocados en el
mercado. El Gobierno Nacional determinara
la equivalencia entre la UVR y la unidad de
poder adquisitivo constante, UPAC, asi como
el régimen de transicion de la UPAC a la
UVR.

Respecto a la reliquidacion de los créditos, el
articulo 41 de la ley, en su numeral 2 indic6
lo siguiente: El establecimiento de crédito
reliquidara el saldo total de cada uno de los
créditos, para cuyo efecto utilizara la UVR
que para cada uno de los dias comprendidos
entre el 1 de enero de 1993 y el 31 de
diciembre de 1999, publique el Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico, de conformidad
con la metodologia establecida en el Decreto
856 de mayo 19 de 1999 (Se autoriza la
denominacion en Unidades de Valor Real
Constante de los Titulos de Tesoreria -TES-
Clase B de que trata el articulo 4 del Decreto
2599 de 1998).

Para dar cumplimiento de la ley, el Gobierno
expidid el Decreto 2703 de diciembre 30 de
1999 (Determina la equivalencia entre la UVR
y la Unidad de Poder Adquisitivo Constante
-UPAC- y se adopta la metodologia para
calcular el valor en pesos de la UVR), y ordend
a la Secretaria Técnica del Consejo Superior
de Vivienda que calculara el valor en pesos
de la UVR a partir del 1 de enero de 2000.
El decreto en mencion también establecio que
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para efectos de la transicion de la UPAC a la
UVR, una UPAC sera equivalente a 160,7750
UVR el 31 de diciembre de 1999.

Para efectos de la reliquidacion de los
créditos de vivienda, el Ministerio de
Hacienda y Crédito mediante Resolucion
2896 de 1999, determiné el valor diario en
pesos de la UVR entre 1993 y 1999, segiin
la metodologia establecida en el Decreto
856 de 1999. Este decreto expedido antes de
que entrara en vigencia la Ley 546, indexaba
a un indicador de inflacion el precio de los
titulos de deuda publica (TES) emitidos por
el Gobierno, para lo cual cre6 la UVR como
una unidad de cuenta que al 15 de mayo de
1999 tendria un valor nominal de $100 y, que
en adelante, se incrementaria exclusivamente
con la variacion mensual del indice de
precios al consumidor (IPC) certificada por
el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica (DANE).

El 26 de julio de 2000, la sentencia C-
955/2000 de la Corte Constitucional, declard
parcialmente inexequible el articulo 3 de
la Ley 546, en el sentido de que la Junta
Directiva del Banco de la Republica era quien
debia establecer el valor de la UVR. Advierte
la Corte en la citada sentencia: El articulo 3, al
que se circunscribe este analisis, dice que las
UVR habran de reflejar el poder adquisitivo
de la moneda con base exclusivamente en la
variacion del indice de precios al consumidor
certificado por el DANE (subraya la Corte),
lo cual implica que la Junta Directiva del
Banco de la Republica, que tendrda a su
cargo el calculo de la UVR a partir de esta
Sentencia, no podra considerar para el efecto
factor alguno distinto. Sélo con ese sentido y
alcance sera declarada exequible la norma, ya
que todo elemento o sistema extraiio que haga
crecer mas la UVR que la inflacion significaria
cobrar al deudor lo que no debe por concepto
del puro ajuste de los saldos a su cargo.

En cumplimiento de lo anterior, la Junta
Directiva del Banco de la Republica expidié
la Resolucion Externa 13 de 2000, la cual fijo
la metodologia de calculo de la UVR vy sefalo
los valores en pesos de la UVR del 11 al 15
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de agosto de 2000. A partir del 16 de agosto
de 2000, el Banco de la Republica viene
aplicando esta metodologia, la cual se detalla
en la siguiente seccion.

3.METODOLOGIA PARAELCALCULO
DE LAUVR

Antes de explicar la formula matematica
de la UVR dada en la Resoluciéon Externa
13 de la Junta Directiva del Banco de la
Republica, es necesario hacer las siguientes
consideraciones:

El valor nominal en pesos que tiene la UVR
en el momento del desembolso de un crédito
de vivienda no afecta la evolucion futura del
saldo. Lo que si tiene incidencia sobre dicho
saldo son los cambios en la cotizacion de la
UVR posteriores al desembolso del crédito.

El DANE publica en los cinco dias del mes
siguiente (fondo naranja del calendario) la
variacion del IPC del mes inmediatamente
anterior, es decir, el incremento mensual del
IPC del mes diciembre del afio 2008 (0,44%)
tuvo que conocerse a mas tardar el 5 de
enero de 2009, por esta razon cuando se va
a calcular la UVR para un mes determinado,
se tiene que utilizar la variacion mensual del
IPC del mes inmediatamente anterior, ya que
la del mes siguiente es desconocida.

El Banco de la Republica calcula y publica
el nuevo valor de la UVR para el tiempo
transcurrido entre el 16 de enero y el 15
de febrero de 2009 (fondo azul oscuro del
calendario).

ENERO DE 2009
DL |[M|M|J |V |S

11 2| 3

11 (12|13 | 14 16|17

18119|20|21|22|23 |24

25|25|27(28|29|30|31
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FEBRERO DE 2009
D |[L [M|M|J |V |S

11 2| 3| 4| 5| 6| 7

8| 9/10|11(12|13|14

15(16|17|18]19|20]| 21

22123124|25|26|27|28

Se establece un plazo prudencial para que
el sistema financiero reciba y actualice sus
bases de datos con los nuevos valores de la
UVR que se calcularon en el mes vigente
(fondo verde oliva en el calendario). Dicho
plazo debe contemplar un posible atraso
en la publicacion del IPC, por tal razon, la
metodologia de célculo del UVR indica que
sus nuevos valores deben aplicar del dia 16
del mes vigente hasta el dia 15 del siguiente
mes (fondo amarillo en el calendario).

El fondo rojo establecido en el calendario
para el dia 15 de enero, indica que el valor
de la UVR para ese dia ya fue calculado en el
periodo anterior.

Debido a que el sector financiero realiza
desembolsos de créditos hipotecarios para
vivienda y a la vez recibe pagos por el mismo
concepto, la UVR debe tener valores diarios.
Los valores de la UVR deben ser diarios, ya
que los desembolsos de créditos hipotecarios
y el pago de cuotas de vivienda pueden darse
todos los dias. Este hecho obliga a establecer
una metodologia de célculo de la UVR que
permita repartir la variacion mensual del
IPC en cambios diarios, de tal forma que al
acumular dichos cambios diarios se coincida
con la variacion mensual del IPC que se esta
aplicando. En otras palabras, la variacion de
la UVR entre el 15 de un mes y el mismo
dia del mes anterior debe coincidir con el
cambio mensual del IPC que se aplic6 para
su célculo. Por ejemplo, la variacion mensual
del IPC en diciembre de 2008 fue de 0,44%,
igual incremento al registrado por los valores
de la UVR entre el 15 de enero y el 15 de
febrero del afio 2009.
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Otro aspecto importante es el numero de
decimales con los cuales se publican los
valores de la UVR. Dichos valores son
certificados por el Banco de la Republica a
cuatro decimales. Para tal efecto, cada valor
de la UVR es truncado a cinco decimales
y, posteriormente, el anterior resultado se
redondea a cuatro decimales. Por todo lo
anterior, los valores de la UVR crecen al
mismo ritmo mensual que lo hace el IPC.

A continuacién se presenta la formula de
calculo de la UVR dada en la Resolucion 13
de 2000 de la Junta Directiva del Banco de la
Reptblica.

UVR,=UVR,(1+IPC)"*

UVR, = Valor en moneda legal colombiana de
la UVR el dia t del periodo de calculo.

UVRI15 = Valor en moneda legal colombiana
de la UVR el dia 15 de cada mes (Gltimo dia
del periodo de calculo anterior).

IPC = Variacion mensual del IPC durante el
mes calendario inmediatamente anterior al
mes del inicio del periodo de calculo.

t = Numero de dias calendario transcurridos
desde el inicio de un periodo de calculo hasta
el dia de calculo de la UVR. Por lo tanto t
tendra valores entre 1 y 31, de acuerdo con
el nimero de dias calendario del respectivo
periodo de calculo.

d = Numero de dias calendario del respectivo
periodo de calculo y tendra valores entre 28
y 31.

Se debe entender como periodo de calculo
segun el decreto 2703 de diciembre 30 de
1999, el periodo comprendido entre el dia 16
inclusive, de un mes hasta el dia 15, inclusive,
del mes siguiente.

Para explicar los conceptos involucrados en
la anterior metodologia de calculo de la UVR,
se dara un ejemplo de cémo se obtuvieron
los valores de dicha unidad para el periodo
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comprendido entre el 16 de enero y el 15 de
febrero de 20009.

El célculo se realizd por supuesto en la fecha
que se disponia de la variacion mensual del
IPC para el mes de diciembre del afio 2008.

Se parte de la formula; UVR, =UVR,;(1+IPC)"*
y se siguen los siguientes pasos:

1. Se identifica cudl es el valor de la UVR15
que se debe emplear en la formula de
calculo. Para el ejemplo, dicho valor
corresponde a la cotizacion de la UVR
del dia 15 de enero de 2009, dado que el
periodo de célculo va del 16 de enero al 15
de febrero de 2009.

Asi, el valor de la UVR15 = UVRI15/
enero/2009 = 181,9367.

2. Se identifica la variacion mensual del
IPC certificada por el DANE para el mes
anterior al periodo de calculo. En este caso
el IPC corresponde a la variacion mensual
de la inflacion para el mes de diciembre
de 2008. Por lo tanto, IPC = 0,44 % =
0,0044.

3. Se calcula el valor de d, que es el nimero
de dias calendario que hay entre el 16 de
enero y el 15 de enero de 2009. Para el
ejemplo, d = 31.

4. Se procede a realizar el calculo para cada
uno de los valores de laUVR comprendidos
entre el 16 de enero y el 15 de febrero de
2009. Para tal efecto hay que identificar t.
Para el dia 16 de enero de 2009, t es igual
a 1, el siguiente dia t es igual a 2, y asi
sucesivamente hasta llegar al ultimo dia,
15 de febrero de 2009, en donde t es igual
a 31. Notese que siempre en el tltimo dia
t y d van a coincidir, y por lo tanto, el
exponente (t/d) de la formula de calculo
de la UVR sera igual a uno. Esta ultima
propiedad hace que el valor de la UVR
entre el 15 de enero de 2009 y el mismo
dia del siguiente mes (febrero de 2009) se
incremente en el mismo porcentaje que
lo hace el IPC identificado IPC = 0,44%
(variacion del IPC de diciembre de 2008).
Asi, los valores de la UVR se obtienen de
la siguiente forma:
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UVRI16/enero/2009 = 181,9367 x (1 + 0,0044)1/3D = 181,9625
UVRI17/enero/2009 = 181,9367 x (1 + 0,0044)?/3D = 181,9882
UVRI18/enero/2009 = 181,9367 x (1 + 0,0044)C/3D = 182,0140

UVR14/febrero/2009 =181,9367 x (1 + 0,0044)30/3D = 182,7113
UVRI15/febrero/2009 =181,9367 x (1 + 0,0044)6!/3D = 182,7372

Para verificar el célculo, se puede calcular el incremento porcentual de la UVR entre el 15 de

enero y el 15 de febrero de de 2009:

(182,7372 - 181,9367)

IPCdiciembre 2008 — |:

Lo anterior comprueba, lo establecido en
la metodologia de célculo de la UVR que
permite repartir la variacion mensual del
IPC en cambios diarios, de tal forma que al
acumular dichos cambios diarios se coincida
con la variacion mensual del IPC que se esta
aplicando,. En otras palabras, la variacion de
la UVR entre el 15 de un mes y el mismo dia
del mes anterior debe coincidir con el cambio
mensual del IPC que se aplico para su calculo,
que para el caso del ejemplo, es del 0,44%
para diciembre de 2008.

Los calculos de todos los UVR del periodo
comprendido entre el 15 de enero y el 15 de
febrero de 2009, se muestra en la siguiente
hoja de Excel. Para lo cual, se realiza el
siguiente procedimiento:

1. En la celda B1, se introduce el valor de
la variacion del IPC en diciembre de 2008
(0,44%)

2. Digitar en la celda B2, el valor de la UVR
a enero 15 de 2009

181,9367

} x100=0,0044=0,44%

. Introducir en la celda B3, el namero de

dias entre el 16 de enero de 2009 al 15 de
febrero de 2009

. Enlas celdas de la D2 ala D32 se introduce

el nimero de periodos, correspondientes a
cada dia del 16 de enero de 2009 al 15 de
febrero de 2009, fechas que se establecen
en las cedas E2 a la E32.

. EnlaceldaF2 secalculael valordela UVR

del dia 16 de enero de 2009, utilizando la
funcion VF, con sintaxis VF(tasa; nper;
pago; va; tipo), la expresion quedaria
VF($B$1:D2/$B$3;;-$B$2), el valor de la
celda B2, se introduce con signo negativo,
para que el valor de la UVR calculado en
la celda F2 sea positivo.

. A partir de la celda F3 hasta la F32, se

hace una copia del contenido de la celda
F2, y asi queda determinado el valor de la
UVR entre el 16 de enero al 15 de febrero
de 2009.
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Fuente Alineuién ] Numero ] Estilos Celdas
G o] ~VF($BS1;5D$2/$8S3;1-F31) B
A [ B L ¢l o ] E | F | 6 | w 1 J K

1 |IPC Diciembre 2008 0,44% Periodo ~ Fecha Valor UVR
2 |UVREnero 15de 2009  181,9367 1 16/01/2009  181,9625
3 |d(dlas) 31 2 17/01/2009  181,9882
4| 3 18/01/2009  182,0140
5| 4 19/01/2009  182,0398
6 | 5 20/01/2009  182,0656
7| 6 21/01/2009  182,0914
8 | 7 22/01/2009 1821172
9| 8 23/01/2009  182,1429
10| 9 24/01/2009  182,1687
nj 10 25/01/2009  182,1945
12 11 26/01/2009  182,2204
13| 12 27/01/2009  182,2462
14 13 28/01/2009  182,2720
15| 14 29/01/2009  182,2978
16| 15 30/01/2009 1823236
17| 16 31/01/2009  182,3494
18| 17 1/02/2009  182,3753
19| 18 2/02/2009 1824011
20 19 3/02/2009 1824269
2 20  4/02/2009  182,4528
22 21 5/02/2009  182,4786
23 22 6/02/2009  182,5044
24| 23 7/02/2009  182,5303
25 24  8/02/2009  182,5562
26| 25 9/02/2009  182,5820
27 26 10/02/2009  182,6079
28] 27 11/02/2009  182,6337
2| 28 12/02/2009  182,6596
30 29 13/02/2009  182,6855
31 30 14/02/2009 1827113
2] 31 15/02/2009| 182,7372 l
33

34|

35|

Fuente: Elaboracion propia del autor

Ahora, es conveniente aclarar que la metodologia para calcular el valor de la UVR, no cambia,
en caso que la variacion mensual del IPC certificada por el DANE para el mes anterior al periodo
de calculo, sea negativa, lo cual, se comprueba con el siguiente ejemplo, en donde se calcula,
los valores de la UVR para el periodo del 16 de agosto de 2009 al 15 de septiembre de 2009. La
variacion mensual del IPC del mes de julio de 2009 fue de -0,04%.
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Se parte del valor de la UVR del 15 de agosto de 2009, el cual es 186,7888.

UVR16/agosto/2009 = 186,7888 x (1 - 0,0004)1 /3D = 186,7864
UVR17/agosto/2009 = 186,7888 x (1 - 0,0004)?/3) = 186,7840
UVR18/agosto/2009 = 186,7888 x (1 - 0,0004)¢/3) = 186,7816

UVR14/septiembre/2009 =186,7888 x (1 - 0,0004)¢°/3Y = 186,7165
UVRI15/septiembre/2009 =186,7888 x (1 - 0,0004)C! /3D = 186,7141

(186,7141 - 186,7888)

IPC. . =
Jjulio2009 { 186,7888

Nuevamente se comprueba, lo establecido
en la metodologia de célculo de la UVR que
permite repartir la variacion mensual del
IPC en cambios diarios, de tal forma que al
acumular dichos cambios diarios se coincida
con la variacion mensual del IPC que se esta
aplicando,. En otras palabras, la variacion de
la UVR entre el 15 de un mes y el mismo dia
del mes anterior debe coincidir con el cambio
mensual del IPC que se aplico para su calculo,
que para el caso del ejemplo, es del -0,04%
para julio de 2009.

Para una mayor ilustracion, se mostraran
en una hoja del Excel, los céalculos de todos
los UVR del periodo comprendido entre el
16 de agosto de 2009 y el 15 de septiembre
de 2009. Para lo cual, se realiza el siguiente
procedimiento:

1. En la celda B1, se introduce el valor de
la variacion del IPC en julio de 2009
(0,04%)

2. Digitar en la celda B2, el valor de la UVR
a julio 15 de 2009

} x100=-0,0004= - 0,04%

3. Introducir en la celda B3, el nimero de
dias entre el 16 de agosto de 2009 al 15 de
septiembre de 2009

4. Enlas celdas dela D2 ala D32 se introduce
el namero de periodos, correspondientes
a cada dia del 16 de agosto de 2009 al
15 de septiembre de 2009, fechas que se
establecen en las cedas E2 a la E32.

5. EnlaceldaF2secalculael valordela UVR
del dia 16 de agosto de 2009, utilizando la
funcion VF, con sintaxis VF(tasa; nper;
pago; va; tipo), la expresion quedaria
VF($B$1:D2/$B$3;;-$B$2), el valor de la
celda B2, se introduce con signo negativo,
para que el valor de la UVR calculado en
la celda F2 sea positivo.

6. Anpartirde la celda F3 hasta la F32, se hace
una copia del contenido de la celda F2, y
asi queda determinado el valor de la UVR

entre el 16 de agosto al 15 de septiembre
de 2009.
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Complementos
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Portapapeles ™ Fuente i) Alineaciéon ) ] Nimero ] Estilos Celdas
F32 -G ~VF($BS1,D32/$853;-$852) - -
A 8 [ c ] b ] E I F_| @ "
1 |Variacion IPC de julio de 2009 -0,04% Periodo Fecha Valor UVR
2 |Valor de la UVR a julio 15 de 2009 186,7888 1 16/08/2009 186,7864
3 |d(dias) 31 2 17/08/2009 186,7840
4 3 18/08/2009 186,7816
5] 4 19/08/2009 186,7792
6 | 5 20/08/2009 186,7767
7| 6 21/08/2009 186,7743
8 | 7 22/08/2009 186,7719
9] 8 23/08/2009 186,7695
10| 9 24/08/2009 186,7671
1| 10  25/08/2009 186,7647
12| 1 26/08/2009 186,7623
13| 12 27/08/2009 186,7599
14| 13 28/08/2009 186,7575
15| 14 29/08/2009 186,7551
16| 15 30/08/2009 186,7526
17| 16 31/08/2009 186,7502
18] 17  01/09/2009 186,7478
19| 18  02/09/2009 186,7454
20 19 03/09/2009 186,7430
2| 20  04/09/2009 186,7406
22| 21 05/09/2009 186,7382
23| 22 06/09/2009 186,7358
24 23 07/09/2009 186,7334
25| 24 08/09/2009 186,7310
26| 25 09/09/2009 186,7285
27| 26 10/09/2009 186,7261
28| 27 11/09/2009 186,7237
2| 28 12/09/2009 186,7213
30| 29 13/09/2009 186,7189
31 30 14/09/2009  186,7165
I 31 15002009 186.7141]
33

Fuente: Elaboracion propia del autor

CONCLUSIONES

Las siguientes han sido las normas que han
reglamentado el céalculo de la UVR: Para
efectos de la reliquidacion de los créditos de
vivienda ordenada por la Ley 546 de 1999, los
valores de la UVR fueron calculados segiin
la metodologia establecida en el Decreto 856
del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
mediante la Resolucion 2896 de 1999 de la
misma entidad.

Entre el 1 de enero y el 10 de agosto de 2000,
los valores de la UVR fueron publicados
por el Consejo Superior de Vivienda del
Ministerio de Desarrollo Econémico, segin
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metodologia dada en el Decreto 2703 de
1999 del Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico.

A partir del 11 de agosto de 2000, los valores
de la UVR los viene publicando el Banco
de la Republica de conformidad con lo
establecido en la Resolucion Externa 13 de la
Juna Directiva del Banco de la Republica.

Es importante destacar que las tres
metodologias de célculo fijadas por cada una
de las anteriores normas son equivalentes,
y tuvieron en cuenta exclusivamente la
variacion mensual del IPC (Indice de precio
al consumidor) para el calculo de la UVR.

En el calculo de la UVR se tiene en cuenta
exclusivamente la variacion mensual del
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IPC certificada por el DANE vy, de ninguna
manera, se involucra otra variable diferente
a ésta.

La metodologia de calculo de la UVR
establece que sus nuevos valores deben
aplicarse del dia 16 del mes vigente hasta el
dia 15 del siguiente mes.

Para su calculo, se utiliza la variacion mensual
del IPC observada en el mes inmediatamente
anteriorala fecha de calculodelaUVR, yaque
la inflacion mensual vigente se desconoce.
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