El globo de la inflacion

Por Yezid Soler

“La verdadera ley de la gravedad no estd en
la caida de los cuerpos, sino en la subida de
los precios”

Oscar Alarcdn - Microlingotes

1. PRESENTACION

El aspecto progresista que tienen las cri-
sis en cualquiera de las esferas del mundoreal
es el revelar la anatomia del fenémeno en
toda su magnitud, contradicciones vy tenden-
cias, contribuyendo al desarrollo del conoci-
miento cientifico en la medidaen que eviden-
cia los vacfos o incoherencias existentes en la
teorfa. En el caso especifico de las ciencias
econémicas esta afirmacién se comrobora en
la actual coyuntura, cuando la persistencia
de la estanflacién ha evidenciado la fragilidad
y limitaciones de los paradigmas predomi-
nantes, En seminario sobre la inflacién mun-
dial con la participacidn de representantes
de las diversas escuelas, se reconocié “que
no existe una teorfa general de la inflacion
que sea coherente y aplicable a la actual si-
tuacidbn monetaria internacional, caracteri-
zada por una fluctuacién generalizada (Ha-
ber, pdgina 2).

La elevacién de los precios llegd a tal
magnitud que en laactualidad la mayorfa de
los planes de desarrollo de los parses capita-
listas tienden a identificar su control con el
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objetivo general de la estabilidad., Para el
efecto se proponen diversos mecanismos ya
no para reducir la inflacidn, sino para evitar
que se profundice”. Frente a la inflacién los
billetes de banco parecen un montén de nie-
ve bajo el sol” (Kuang - Si). No es exagerado
afirmar que lo mismo estd sucediendo a las
teorfas existentes, La dificultad en ld com-
prensién y manejo del problema ha genera-
do, de una parte, posiciones de aceptacién y
convivencia con el mismo o, de indiferencia
y esceptisismo de quienes se afianzaron en
esquemas que ahora se derrumban y, de otra,
al quebrantarse el dogmatismo, nuevas y va-
riadas posibilidades de interpretacién,

En esta sequnda opcién hemos encami-
nado la exposicidn del tema que nos ocupa,
Para el efecto se parte del postulado episte-
moldgico de abordar el objeto de estudio en
su totalidad, lo cual permite una mejor com-
prensién del mismo, ““Se pueden leer todos
los gramdticos, todos los economistas. . .las
selecciones que se pueden hacer son inadmi-
sibles, no pueden existir. Se deberfa leer to-
do, estudiarlo todo. Dicho de otra manera,
se ha de tener a la mano el archivo general de
una época, en un momento dado. Y en este
sentido estricto, la arqueologia es la ciencia
de este archivo’’ (Foucault, pag, 11),

En un primer intento por adquirir una
visién global, se han analizado los textos que
aparecen en la bibliograffa tomando como
gufa la sistematizacién panoridmica de Brof-
fenbrenner y Holzan del lado Keynesiano de



Helmunt Frish del lado monetarista y de Su-
zanne de Brunhoff de la teorra marxista.

Se clasificaron todos los articulos sequin
el .enfoque teérico dando mas énfasis a éste
que al nombre del autor, Para efectos de pre-
sentacién la exposicién se divide en tres par-
tes bdsicas. En la primera se define la infla-
cidn y se analizan siete enfoques fundamenta-
les y las crrticas correspondientes. En la se-
gunda, se presenta nuestro enfoque global
sobre el particular v en la dltima se plantean
los posibles factores que han intensificado la
inflacién en los dltimos afios,

Para facilitar la fluidez de la lectura dos
enfoques se presentan bastante condensados
anotando Unicamente el nombre del autor cu-
yo texto correspondiente aparece al final en
la bibliografia.

2, VISION TEORICA GLOBAL DE LA

INFLACION
2.1, Definicién

El concepto de inflacién contiene varios
significados correspondientes a diversos en-
foques que es necesario explicitar. La infla-
cién es entendida alternativamente como:

a. Un aumento del stock de dinero

b. Un descenso en el valor del dinero,

¢, Un exceso generalizado de demanda, o

d. Una elevacién del nivel de precios,

(Ver Bronfenbrenner, pag. 88).

Al analizar cada una de las versiones en-
contramos que la primera al atribuir al dine-
ro un poder propio, desconoce situaciones
de bonanza en las que un exceso de mismo
no va acompafiado de aumentos en el nivel
de precios o a la inversa, periodos de control
monetario con existencia de incrementos
continuos en los precios,

As{ mismo, una disminucién en el valor
del dinero no siempre se relaciona con los
precios de los demas bienesen una economfa,
El reemplazo del oro por el papel moneda de
menor valor e incluso el desplazamiento de
este por el crédito no ha incidido directamen-
te en variaciones sustanciales del precio de

las mercancras. La confusién se origina en la
incomprensién de la diferencia existente en-
tre el valor del dinero y el papel del dinero
como medida y como signo de valor.

En las dos concepciones anteriores se ha-
lla implicito un supuesto absurdo y es que
los bienes y servicios entran a la comerciali-
zacién sin valor, deduciendo entonces que el
precio se determina en el mercado.

La tercer versién en la que ‘‘demasiado
dinero corre tras pocos bienes’’ es, ennuestro
concepto, una sofisticacidn de las dos prime-
ras. Al hablar de demanda no se menciona
directamente el dinero, pero especificando
sus elementos se hace referencia al aumento
del ingreso monetario, frente a una rezagada
oferta de bienes, La relacién existente entre
esta versién de cardcter keynesiano y las dos
primeras preferidas por el monetarismo se
verd mds adelante al comparar las diversas
teorfas sobre la inflacién.

Queda la ultima versién, que en nuesira
opinién encierra el significado mas adecuado
v define en s{ mismo el fendmeno inflaciona-
rio, La inflacién es, entonces, una elevacion
persistente en el nivel de precios cuyos orrge-
nes se relacionan con los componentes endd-
genos del precio, A esta sencilla conclusién
hemos llegado después de analizar los diver-
sos enfoques que se expondrdn sintéticamen-
te a continuacidn.

2, ENFOQUES DE LA INFLACION

En la literatura econdmica estudiada he-
mos identificado siete enfoques bdsicos. Aun-
que pueden existir algunas semejanzas e in-
cluso un mismo autor de referencia, como en
el caso de Keynes, esta clasificacién aunque
desborda los paradigmas convencionalmente
conocidos, permite una cabal visualizacién
del objeto de estudio y sus conexiones,

Los enfoques que se verdn son en su or-
den:

a. Cuantitativo.

b. De Demanda,

c. De costos.
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d. De beneficios.
e, Ofertista.
f. Estructuralista,
g. Marxista.

2.1 Enfoque Cuantitativo

Tiene sus origenescon cardcter de ciencia
en la escuela de Salamanca (siglo XV), siendo
desarrollado mds tarde, en el siglo XVII, por
David Hume y en el siglo XIX, por el nortea-
mericano Fisher quien o formuld en la ecua-
cién de cambios expresada asi: “el nivel de
precios (P) depende de tres series de causas:
1) la cantidad de dinero en circulacién (M),
2) la velocidad de circulacion (V)y 3)el vo-
lumen del comercio (T)" (Ver Argandoifia,
pdg. 28).

Este enfoque, compatible con la teoria
neocldsica, predomino hasta los afios trein-
ta cuando la gran depresidn y la aparicién de
la teorfa Keynesiana lo relegaron a un segun-
do plano. Pasaron varias décadas y 2 media-
dos de los sesenta tom¢ un nuevo impulso con
el monetarismo en el marco favorable de la
apertura mundial, la crisis monetaria inter-
nacional y la aparicién estanflacién. Sobre la
base de una concepcidn positivista plantea la
necesidad de limitar la participacién del Esta-
do en la economia dejando que esta actividad
se desnvuelva con el libre concurso de las
fuerzas del mercado, En el criterio de Milton
Friedman, un Gobierno estarfa cumpliendo
una funcién importante si ‘“Mantuviera el or-
den vy la ley, definiera los derechos de propie-
dad. . . hiciera cumplir los contratos, fomen-
tara la competencia y proveyera un sistema
monetario’’ pero no tendrra justificacién
mantener precios de sustentacién, controles
a las importaciones, la produccién, las rentas
y los precios o una reglamentacién industrial
y de asistencia social o subsidios a la vivienda
y recreacién (Friedman, Capitalismo, pdg.
54).

En este marco los impulsos monetarios
explican la actividad econdmica y en particu-
lar los precios de los activos fisicos y costos
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de produccién. La oferta de dinero es una
variable independiente y de cardcter nominal,
mientras que la demanda de saldos reales es
una funcidén estable de las variables que la
determinan, La elasticidad de la demanda es
rigida con respecto al tipo de interés y alta
en relacién a la renta en el largo plazo, mien-
tras que en el corto plazo la relacién es in-
versa, (Argandona, pdg. 311).

El monetarismo al considerar la tasa de
interés independiente de los cambios en la
cantidad nominal de dinero, dicotomizé la
economia en sector monetario y real, man-
teniendo la neutralidad del dinero criticada
por Keynes, “A largo plazo, el nivel de pre-
cios se eleva en el mismo porcentaje que la
oferta de dinero, porque los solicitantes de
este son los que determinan la cantidad real
de dinero, Patinkin y Friedman deducen asf
que la neutralidad del dinero esun supuesto
vdlido atin dado el efecto de saldo real, pero
solo a largo plazo.”

Considerando el dinero como una varia-
ble exégena concluye que “la inflacién se
produce cuando la cantidad de dinero aumen-
to mds rdpidamente que la cantidad de bienes
y servicios ;cuantc mayor es el incremento de
la cantidad de dinero por unidad de produc-
cién, la tasa de inflacién es m4s alta. ..lo que
ocurre con la cantidad de dinero tiende a em-
pequefiecer lo que sucede a la produccién;
de aqur nuestra referencia a la inflacién co-
mo un fenédmeno monetario, sin afiadir nin-
gin calificativo respecto a la produccién
(Friedman, libertad, pdg. 353).

Este enfoque lo podemos representar
también en la siguiente relacién funcional
de la ecuacién cuantitativa: P=f "M)que

T
sefiala la dependencia de los precios respec-

to a la masa monetaria, considerando la ve-
locidad y las transacciones invariables,

Sin embargo existen varias versiones al
interior de la teoria monetarista cuyas dife-
rencias se dan a partir del énfasis que atribu-
yen a un determinado componente de la ofer-



ta monetaria, Los modelos para una econo-
mia cerrada incluyen por lo general tres su-
puestos,

a) El teorema de la aceleracidn, afirma
que un cambio en la tasa de crecimiento de
la oferta monetaria provoca efectos sobre em-
pleo y produccién, pero si esta tasa se man-
tiene constante es compatible con un equili-
brio en el sector real aunque a tasas diferen-
tes de inflacién,

b) El teorema de la temporalidad plantea
que un impulso monetario influye, en el cor-
to plazo, sobre la tasa de desempleo y en el
largo plazo sobre los salarios nominales v la
tasa de interés del mercado que se ajustardn
a la tasa mds alta de inflacién,

¢) Expectativas endégenas. Si son correc-
tas se alcanzard el nivel de equilibrio, (Frisch,
pdg. 12).

Sobre la base de estos supuestos y con
la misma variable central establecen cuatro
fuentes alternativas para el aumento de la
oferta monetaria. .

1. LA EMISION DE DINERO. Esunavra
menos compleja que la tributacién fiscal, pa-
ra el financiamiento del gasto publico con
destino a programas de inversién y empleo
(Friedman, La Libertad, 364)

2, DEUDA PUBLICA. Como mecanis-
mo de financiacién del déficit presupuestal,
(Brunner - Meltzer)

3. GASTOS DEL GOBIERNO. Que pro-
vocan en primera instancia un aumento en la
produccién y el empleo contrarrestado pos-
teriormente al aumentar las tasas de interés
por la emisién de bonos (Anderson, Carlson,
Johnson)

4, EXPECTATIVAS.

a) Adaptativas. Suponen ajustes entre la
tasa de inflacién real y esperada, producien-
do una inflacién imprevista y efectos reales.
(Allais)

b) Racionales. Coinciden con las predic-
ciones de la teorfa econémica. Elevan no solo
la tasa de inflacién sino también la tasa espe-

rada de inflacién. (Sargent, Wallaces)

En el caso de una economia ahierta, exis-
ten cuatro versiones monetaristas de la infla-
cién,

1. MODELO DE OFERTA MUNDIAL
Basado en la “teorfa cuantitativa internacio-
nal de acuerdo con la cual la oferta mundial
de dinero es considerada como la suma de

- ofertas monetarias de los paises. En contra-

posicién con la economia cerrada, la tasa de
expansién del dinero en una economra abier-
ta bajo tasas de cambio estables es una varia-
ble endégena que depende de la oferta mun-
dial de dinero, asf como de la creacién de cré-
dito interno’’ (Frisch, 15). Las conclusiones
a que llegan son bdsicamente tres:

a, Un aumento en la cantidad de dinero
en un pafs, implica finalmente un alto nivel
mundial de precios.

b. Las ofertas de dinero son enddgenas y
proporcionales al ingreso real de los parses e
inversamente relacionadas con V,

c. El efecto de un incrementodeM es in-
dependiente de su procedencia,

Se concluye que la oferta monetaria no
puede ser controlada por las autoridades mo-
netarias, contradiciendo la hipdtesis moneta-
rista sobre inflacién parauna economiacerra-
da. (Swoboda, Cloasen)

2, TRANSMISION MUNDIAL mediante
la igqualacién en los precios internos y exter-
nos (multiplicados por la tasa de cambio).
(Johnson, Swoboda).

3. LIQUIDEZ INTERNACIONAL, vin-
culada a la oferta monetaria y al ingreso na-
cional que transmite presiones sobre los pre-
cios internos.

(Johnson)

4, TIPOS DE CAMBIO SEUDO FIJOS
establecidos por Bretton Woods, que demo-
ran los ajustes entre parses deficitarios y su-
peravitarios (Haberler, Meiselman)

En sfntesis, el enfoque que asigna el
quantum de dinero un papel central en la
inflacién, presentavariantes internas de acuer-
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do al énfasis que diversos autores dan a la
emisién de dinero, los gastos del Gobierno y
las expectativas para una economia cerrada
y la liquidez, tasas de cambio y mecanismos
de transmisién internacional en los modelos
de economia abierta.

La polr'tica econémica para frenar la in-
flacién tiene como denominador comin la
restriccién monetaria en lugar del control a
precios y salarios por cuanto distorcionan la
estructura de precios reduciendo la eficiencia
del sistema, De la restriccién se derivan algu-
nas consecuencias secundarias que pueden
ser regquladas con cldusulas méviles en los
contratos salariales, de alquiler y en los cré-
ditos; sin embargo los monetaristas recono-
cen que no pueden ser aplicadas a toda la
economia,

Desde diversos dngulos se han esgrimido
argumentos en contra del enfoque cuantitati-
vo de la inflacién, A nivel interno se ha sefia-
lado que la elasticidad del dinero con respec-
to al interéds estarfa implicando cambios en
su dindmica lo que invalida el supuesto de
una velocidad (V) constante (Brunner).

Desde una Optica Keynesiana (Tobin)
ademds de coincidir en esta inconsistencia, se
cuestiona la neutralidad del dinero respecto
a los precios debido a la existencia de recur-
sos heterogéneos y a las imperfecciones en el
intercambio que inciden en variaciones diver-
sas en la remuneracién relativa de los facto-
res (Keynes, Teorra, pdqg. 263).

Brunner y Meltzer critican a Friedman
el no incluir los efectos de la polrtica fiscal,
la deuda puiblica, la distincidn entre dinero y
crédito y entre tasas nominales y reales de
interés. (Friedman, Marco, pdg. 11)

El ofertismo atribuye a la polrtica mo-
netaria asentuar las tendencias recesivas de la
economia (Juster, pdg. 55) en tanto que el
estructuralismo insiste en la superacién de la
‘"dicotonomia neocldsica” que separa el sec-
tor real del monetario (Martinez, pdg. 188),
perdiéndose la conexién existente entre va-
riables como el exceso de gasto y emisién
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con la estructura econdmica, social, polrtica
y cultural, (Torres, pdg, 421).

Desde la perspectiva Marxista, se rebate
la hipétesis implicita de que las mercancias
se lanzan al proceso circulatorio sin precio y
el dinero sin valor (Marx, El Capital, I, pdg.
82) y en general el atribuir a la esfera mone-
taria fendmenos que se originan en la pro-
duccién (Brunhoff, pdg, 210).

2.2 Enfoque de Demanda,

Se desprende de la teorfa Keynesiana de
la inflacidn, para Keynes la teoria de los pre-
cios se halla estrechamente ligada a la produc-
cién y depende en parte de la tasa de remu-
neracion de los factores productivosy en par-
te de la escala de produccién inclurdo el volu-
men de empleo y un equipo y técnica cono-
cidos, En su teoria se consideran dos situa-
ciones. En la primera, existen tres supuestos
relacionados con la proporcionalidad de los
cambios en los diferentes tipos de remunera-
cioén de los factores, lahomogeneidad e inter-
cambiabilidad de todos los recursos no ocu-
pados y el mantenimiento del nivel de remu-
neracién de los factores en tanto exista un
mismo nivel de desocupacién. Asif concluyd
que “Mientras haya desocupacién, la ocupa-
cion cambiard proporcionalmente a la canti-
dad de dinero y cuando llegue la ocupacién
plena, los precios varfan de acuerdo a la can-
tidad de dinero” (Keynes, Teorfa, pdg. 262).
En este sentido Keynes es “monetarista’’,

Sin embargo cuando cambian las condi-
ciones de los supuestos, la relacién de causa-
lidad se afecta y los resultados no siempre
son los mismos. Si no hay homogeneidad de
los recursos, el aumento del empleo dard lu-
gar a rendimientos decrecientes, como no to-
dos los recursos son intercambiables, algunos
alcanzardn una oferta rigida antes de llegar al
pleno empleo, los salarios probablemente su-
birdn y en general las remuneraciones de los
factores no variardn en la misma proporcidn
v la demanda efectiva no cambiard propor-
cionalmente a la cantidad de dinero. En con-



secuencia los aumentos de M,V no son neu.
trales respecto a los precios. (Ibid, 263).

Para Keynes, un cambio en la masa mo-
netaria no incide inmediatamente en los pre-
cios, sino en la tasa de interés y en conse-
cuencia la inflacién obedece a otras causas,
En una perspectiva estdtica, el nivel de pre-
cios depende de la brecha o ‘‘gap'’ entre la
oferta global y la demanda global, en térmi.
nos reales : ““Cuando un nuevo crecimiento
en el volimen de demanda efectiva no pro-
duce ya un aumento mas en la produccién
y se traduce solo en un alza de la unidad de
costos, en proporcién exacta al fortalecimien-
to de la demanda, hemos alcanzado un esta-
do que podria designarse apropiadamente
como de inflacién auténtica’’ (Keynes, teo-
‘ria, 269). Esta es la inflacién de demanda
(Demand pull) o brecha inflacionaria,

En una perspectiva dindmica se han de-
sarrollado distintas versiones que explican
el tirén de demanda por alguno de los siguien-
tes factores :

1. ELEVACION DEL GASTO AGRE-
GADO de consumidores, empresas y Gobier-
no existiendo pleno empleo (Levell, Paunio)

2. BACHES SECTORIALES, particu-
larmente en la demanda de bienes y en la de-
manda de factores que se convierten en infla-
cién cuando se presentan simultdneamente
(Hansen, Turvey, Brems) debido a restriccio-
nes en la disponibilidad de factores producti-
vos (Samuelson, Solow, Dorfman).

3. DEMANDA INTERNACIONAL. El
incremento en la demanda de un pafs aumen-
ta las exportaciones de otro, iniciando un
efecto multiplicador del ingreso (Link, Wael-
broock)

2.3 El enfoque de Costo

Desde la aparicién del capitalismo se ha
atribuido la elevacién en los precios a espe-
culadores, atesoradores y también campesi-
nos o trabajadores. Entre los cldsicos, Ricar-
doy Marx rebatieron este tipo de arqumentos
que perdieron importancia durante un buen

lapso de tiempo volviendo a renacer como
consecuencia de la gran depresidn,

Keynes en el “'Tratado del dinero'' reto-
ma el argumento que se conoce en la actuali-
dad como el “empujén” de costos (Cost-
push) del cual se desprenden las siguientes
versiones que atribuyen la inflacién a alguna
de estas causas:

1. PRESION SINDICAL por negociacio-
nes conjuntas(Carter, Ulman), por competen-
cia entre sindicatos (Turner) o por negocia-
ciones en empresas claves, (Lundberg).

2. CONCENTRACION INDUSTRIAL
que posibilita la concentracién de la fuerza
laboral facilitando su organizacion (Ross,
Goldner, Garbarino, Levinson).

3. ESTRUCTURA OLIGOPOLICA con
empresas de altos mdrgenes de beneficios es-
timulan las demandas salariales de los traba-
jadores con sindicatos (Bowen, Eckstein, Wil-
son) o sin ellos (Kuhn, Reynols)

4, GARANTIAS PUBLICAS de mante-
ner altos nivelesde empleo promueven expec-
tativas de aumentos salariales superiores a los
normales (Samuelson, Solow, France)

5. CONTROL DE LA OFERTA LABO-
RAL Mediante prdcticas de afiliacién obliga-
toria o cldusulas contra despidos y por otra
parte, CONTROL DEL PROCESO PRODUC-
TIVO disminuyendo el ritmo de trabajo o la
jornada laboral (Becker, Lewis, Nutter)

6. MATERIA PRIMA CLAVE al afectar
toda la economia induce un proceso inflacio-
nario (Eckstein, Fromm)

En sintesis, mientras el enfoque del tirén
de demanda se centra en el gasto agregado,
los baches sectoriales y la demanda interna-
cional, el enfoque del empujén de costos, con-
cede una mayor importancia a los costos la-
borales por la existencia de presiones sindica-
les, concentracién industrial, estructuras oli-
gopdlicas y una legislacién laboral y control
de la oferta de trabajo a favor de los trabaja-
dores,
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2.4 Enfoque de beneficios

En los desarrollos recientes de la teoria
econdmica este enfoque ocupa un lugar cen-
tral especialmente en la escuela Postkeynesia-
na que a partir del estudio critico de la obra
Keynes y Kalecky ha logrado notables avan-
ces, Refiriéndose al tema la sefiora Robinson
escribe ““La interpretacién de Kalecky de la
teoria general fué menos optimista que la de
Keynes, Predijo la polrtica del ciclo ; pues los
gobiernos vacilarfan entre ¢l miedo a la infla-
cién y el miedo al paro; el ciclo stop-and-go
(pare y siga) frenarfa la tendencia general de
la acumulacién’’ ‘‘En perfodos de elevada ac-
tividad los precios y los salarios se elevan, pe-
ro en perfodos de recesién no caen; incluso
es posible que continien elevdndose’’ (Robin-
son, Herejras, pdg. 122).

Al desligar el proceso inflacionario de la
demanda aparecieron nuevas interpretaciones
del problema centradas en alguno de los si-
guientes aspectos :

1. FIJACION POR MARK-UP Estable-
ciendo un margen constante sobre el precio
las empresas ajustan este en proporcién al au-
mento en los costos de las materias primas
(Kalecky, Ackley) o en la mano de obra cuan-
do los salarios nominales superan los incre-
mentos en la productividad (Robinson, Da-
vidson).

2. FINANCIACION DE FONDOS Me-
diante la elevacion del margen por encima de
los costos a fin de obtener un mayor flujo pa-
ra financiar internamente las inversiones
(Eichner, Wood).

3. EMPUJON DE BENEFICIOS debido
a cambios en los beneficios marginales o des-
censos en la rentabilidad. (Weintraub, David-
son)

El enfoque de beneficios y el de costos
y demanda, que tienen en su gran mayoria la
particularidad de originarse en los textos cld-
sicos del gobierno, presentan interpretacio-
nes mds adecuadas del fendmeno inflaciona-
rio. Sin embargo, no han estado exentos de
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la critica tanto, mutua como desde dngulos
diversos, lo que obliga a una breve referencia
en su conjunto.

A nivel interno, la sefiora Robinson du-
da del enfoque de demanda en periodos de
recesién cuando los precios y los salarios mo-
netarios contimian elevdndose (Robinson,
Herejias, 123) y en especial cuando superan
los incrementos en la productividad (David-
son, pdg. 343).

Los monetaristas ademas de sefialar los
supuestos y relaciones de causalidad que se
han cuestionado anteriormente, presentan
innovadoras criticas a los Keynesianos que
no consideran la diversidad de tasas de inte-
rés, la incidencia de los precios relativos en
la estructura de cartera o riqueza y el efecto
de las variaciones del dinero en las modifica-
ciones de los activos financieros y fisicos.
(Argandofia, pdg. 311 ss). Friedman cues-
tiona el enfoque de costos referido a sala-
rios sefialando la existencia de paises con gra-
dos diversos de organizacién sindical que
comportan niveles similares de inflacién y
sostiene ademads que el aumento salarial por
encima de la productividad es una conse-
cuencia no una causa de la inflacién, De otra
parte argumenta, aunque sin especificar la ra-
zon, que los empresarios tampoco son cau-
santes del aumento de precios ya que este
es un reflejo de otras fuerzas, (Friedman, Li-
bertad, pdg. 361).

Desde el enfoque de demanda, se anota
que los salarios de sectores no organizados
suben a la par e incluso por encima de los ne-
gociados sindicalmente (Morton) y, de otra
parte, que el empujén de beneficios tiene es-
caza participacién y por tanto incidencia en
el precio; buscando las empresas mecanismos
alternos como el incremento de la producti-
vidad y/o las ventas (Bronfenbronner, pdg.
118).

La mejor contribucién a la errtica de los
enfoques tradicionales proviene del estructu-
ralismo latinoamericano eh la diferenciacién
que hace entre focos inflacionarios y meca-



nismos propagadores de la inflacién, ubican-
do dentro de estos tiltimos las conceptualiza-
ciones vistas hasta el momento, evidenciando
asf la existencia de un vacro a nivel tedrico y
la posibilidad de explicaciones alternas como
se verd mds adelante, (Noyale, Sunkel, furta-
do).

La teoria marxista vincula el movimien-
to de los precios con la dindmica crelica del
capitalismo (Marx, El Capital, III, 476) asig-
nando un papel secundario tanto a la deman-
da y el consumo (Lenin, Romanticismo eco-
némico), como al crédito y la financiacién
publica (Zarifian) en la determinacién de la
inflacién. Respecto al enfoque de costos sos-
tiene que un aumento en los salarios afecta
las ganancias y no los precios (Marx, Salario,
precio, pdg. 8) asignando a la inflacién el pa-
pel de neutralizador de la fuerza sindical
(Mandel, 146).

2.5 Enfoque Ofertista

Considerado como una versién renovada
de la economfa de oferta desarrollada por
Adam Smith, Say y otros cldsicos, parte del
postulado fundamental en el que “‘toda ofer-
ta crea su propia demanda”.

En esta dptica el origen del fenémeno
inflacionario no puede hallarse sino del lado
de la oferta cuyo eje fundamental es en este
momento el problema de la tributacién fiis-
cal. Se apoya en diversas experiencias en que
altos niveles de inflacion fueron acompafia-
dos de altas tasas impositivas y también en
la critica de las polrticas tradicionales de re-
duccidn a los gastos, control de precios y sa-
larios y devaluacién, (laffer, Debate, pdg, 29).
En contrapartida exponen casos en que la
disminucién de gravdmenes atendan la infla-
cién llegando a la conclusién de que “las re-
ducciones en las tasas impositivas incremen-
tan el empleo, la produccién y los bienes, dis-
minuyen las tasas de desempleo y reducen
la inflacién. (Ibid, pdg. 24).

El efecto de esta politica dependerd de
la forma como se haga y de la forma que

adopte. ‘'Obviamente, la cuestidn clave es si
la reduccibn de las tasas fiscales acrecentarta
la productividad lo suficiente para compensar
el efecto inflacionario del aumento de la de-
manda” (Meadows, pdg. 20). El ofertismo no
desconoce el papel que puede desempenar la
combinacién de varias polrticas, especialmen-
te en periodos de recesién, Por esta razén co-
menta Kristol la administracién Reagan ha
anadido una reduccidn, en las tasas de impues-
tos a las empresas y a los individuos, a la es-
trategia doble tradicional de combatir la in-
flacién refrenando el crecimiento de la ofer-
ta monetaria y de los egresos del gobierno”’
(Kristol, pdg. 35).

En el andlisis de la inflacién mundial
Laffer “sefiala que los paises se integran en
la medida en que los precios y las tasas de
interds se arbitran internacionalmente puesla
informacién que usa sobre la integracién de
precios habla por si misma y demuestra la
existencia de un rdpido y elevado grado de
arbitraje internacional (Laffer, pdqg. 5).

Por su reciente aparicién ain no es po-
sible establecer diferencias importantes al
interior de la economia de oferta, pero es
posible que con el tiempo, estas se mani-
fiestan va que existen diferencias importan-
tes entre los cldsicos de los que parten,

2.6 Enfoque Estructuralista

Existen dos vertientes que a pesar de
identificarse por el énfasis que dan a las ri-
gideces estructurales de la economia se dife-
rencian en varios aspectos. Por eso se presen-
tan separadamente en la denominacién de
central y periférica.

2,6.1 Enfoque estructuralista central

Estudia particularmente el sector indus-
trial y los efectos de los gremios. Las princi-
pales versiones se identifican con varias de
las expuestas anteriormente por lo que las re-
seflamos brevemente,

1. PUGNA SINDICATO-EMPRESA que
elevan los precios a pesar de existir aumentos
en la productividad. (Slichter)
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2. INFLACION ADMINISTRATIVA, en
sectores fuertemente organizados que presen-
tan una fuerte rigidez a la baja en los precios
(Schulter, Means).

3. PRODUCTIVIDAD DIFERENCIAL,
entre dos sectores de la economia acompa-
fiados de aumentos salariales uniformes, pre-
sionan inflacién por costos, debido al princi-
pio de “parcialidad” de los trabajadores me-
nos productivos (Hicks)-o al principio de “so-
lidaridad” (Edgren, Faxen, Odher)

2.6.2 Enfoque estructuralista periférico

En el caso latinoamericano parte de pos-
tulados fundamentales relacionados con la es-
tructura de poder, la dindmica permanente
de la economia, su cardcter ciclico y el reco-
nocimiento implfcito de la imposibilidad de
superar rigideces mediante el mecanismo de
precios. (Ocampo, pdg. 141).

Diferencian claramente las presiones in-
flacionarias bdsicas de los mecanismos de pro-
pagaciéon o reproduccién de la inflacién, lo
cual constituye un avance importante scbre
el tema a nivel tedrico universal,

Dentro de los focos inflacionarios bdsi-
cos ubican la inelasticidad de la oferta agri-
cola, deficiente infraestructura y estructuras
fiscales inadecuadas (Furtado, 121), Desjus-
tes en el sector productivo, financiero, exter-
no y social (Pinto, 24) y rigidez en los precios
(Oliveira).

Como mecanismos de reproduccidn el
estructuralismo define una amplia gama rela-
cionada con la emision monetaria, la liquidez,
el crédito y en general variadas formas dine-
rarias e impulsos monetarios tanto a nivel
interno y externo, asi como la pugna distri-
butiva y conflictos sociales y politicos en
torno a la participacién en los mecanismos
y el control de los recursos. (Ver Furtado,
127 ss, Ocampo, pdg. 135 ss).

Este enfoque superd ampliamente las
teorfas convencionales ubicando el proce-
50 en un contexto globalizante. Por lo mis-
mo es dificil establecer diferencias o varian-
tes ya que se complementan mutuamente en
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la argumentacion, sin dejar de reconocer par-
ticularidades a nivel de cada pars, Anibal Pin-
to ilustra el andlisis en los siguientes térmi-
nos: ‘‘La interrelacién entre los elementos
privilegiados (que pueden descomponerse ad
infinitum y sequin los reclamos del andlisis)
es muy evidente. Sin embargo ella tiene lugar
y se manifiesta de modos muy particulares
en distintos paises y coyunturas, No cabe por
tanto generalizar para todo tiempo y lugar”
(Pinto, 36),

Del estudio comparativo entre estructu-
ralistas centrales y periféricos se establece
una gran distancia en el desarrollo conceptual
que se refleja en el escaso avance de los pri-
meros frente a los paradigmas convencionales
y el cuestionamiento y ruptura abierta por
parte de los sequndos con toda la tradicidn
predominante hasta finales de los afios cin-
cuenta. “No admite la Cepal Escribe Sunkel
una interpretacién puramente monetaria de
la inflacidn, ni una explicacién solamente ba-
sada en las teorfas de la sobreinversién o ex-
ceso de demanda, tampoco se apoya su andli-
sis en la hipotesis de rigidez de determinados
sectores, ni en el regateo econdmico de los di-
ferentes grupos sociales que participan en el
proceso productivo’’ (Sunkel, 2).

Desafortunadamente el etnocentrismo
tedrico no ha permitido visualizar en toda su
dimensién el aporte del estructuralismo lati-
noamericano que desempefiard sin lugar a du-
das, un papel muy importante en el desarrollo
de la teoria econdmica general, No es casual
encontrar que los avances Postkeynesianos y
el monetarismo hayan estado ligados a las vi-
vencias de paises y economistas de América
Latina y el tercer mundo, como lo evidencian,
por separado, las experiencias de Joan Robin-
son respecto a Asia y de Milton Friedman en
el cono sur del contienente (Ver Joan Robin-
son “La ruta de la India” y Argandofia, ‘“Teo-
rfa monetaria (pdg. 30).

2,7 Enfoque Marxista
En la escuela marxista, a diferencia de las



escuelas monetarista, Keynesiana o estructu-
ralista no existe una conceptualizaciénacaba.
da de la inflacién como tampoco ha desarro-
Tlado una teorra monetaria, labor que apenas
se emprende, ‘‘Recientemente Anota Anwar
Shaikh se ha despertado rdpidamente un in-
terds por distinquir una teorfa marxista del
dinero en sus diferentes contrapartes ortodo-
Xas y un nimero creciente de personas se
abocan a esta tarea, Es una tarea compleja y
sujeta a controversia en la cual no solamente
hay que ““absorver”’ tedricamente la enredada
historia de los fendmenos monetarios, sino
también confrontar las varias teorfas “mo-
dernas’’ del dinero (Keynesianos, moneta-
ristas)” (Shaikh, Teoria del Comercio, 77).

También se sefiala la necesidad de siste-

matizar y construir un enfoque marxista de-

la inflacién. “ Hay que verificar primero que
no existe una teorfa marxista de la inflacidn,
asi como existe una teorra de la plusvalfa y
la explotacibn capitalista. Por lo mismo hay
diferentes concepciones marxistas de las cri-
sis. Y estos dos aspectos estdn relacionados,
por cuanto la inflacién es una forma particu-
lar de la crisis” (Suzanne de Brunhoff, 214),

Para la comprension de las diversas in-
terpretaciones que se presentan, efectuamos
la sintesis de un trabajo anteriormente reali-
zado sobre la teorfa monetaria marxista, (So-
ler, “Hacia una teorfa”, pag. 6 a 29).

Para Marx el dinero es una forma desa-
rrollada y general del valor que desempefia
en la sociedad capitalista estas funciones :

1. Equivalente de valor. Reflejando las
relaciones entre diversas mercancias. e

2. Medio de circulacién, Al facilitar las
transacciones o proceso de metamorfosis
(Compra - venta).

3. Patrén de precios, “El precio es la ex-
presién monetaria del valor”.

4. Medio de atesoramiento y reserva, A-
doptando la forma de riqueza que sale de la
circulacién sirviendo como canal de aduc-
cidn,

5. Medio de pago. Asumiendo la forma
de dinero crédito, sirve asf de mercancia ge-
neral de los contratos en tres modalidades:
crédito comercial, bancario y publico.

6.Medio de Acumulacién. Como capital
dinero sobrante permite la acumulacidn en
escala ampliada.

Marx define la ecuacidn cuantitativa en
los siguientes términos: “Dada la velocidad
del dinero como medio de circulacién o pago,
la suma total del dinero en circulacidn en un
tiempo dado estard determinada por la suma
total de los precios de las mercancias que
hay que realizar mds la suma total de los pa-
gos vencidos al mismo tiempo, menos los pa-
gos que se anulan unos a otros por compensa-
cién” (Marx, Contribucidn, 196).

Esta ley puede expresarse también en la
siquiente relacién funcional de la ecuacién de

cambios: M= f (P Q)
v

En conclusiébn Marx asigna al dinero seis
funciones bdsicas y establece que la masa en
circulacién, este depende de la dindmica del
producto bruto que a su vez estd determina-
da por el grado de desarrollo de la sociedad.

Condensamos a continuacién un ensayo
anterior sobre las variantes marxistas de lain-
flacién. (Soler ‘Versiones'’, pdg. 5a 16).

1. Versiones circulacionistas

a. Excesiva emisién de papel moneda
(Aganova, Nikitin) con el fin de financiar gas-
tos del Estado (Academia URSS) o redistri-
buir el ingréso en interés de la clase dominan-
te. (Spiridinova)

b, EXCESO DE LIQUIDEZ por aumen-
to de la deuda piblica o reforzando prdcticas
de amortizacién acelerada y autofinancia-
miento de los monopolios (Mandel)

¢. ESTRUCTURADE ENDEUDAMIEN-
TO inestable acompafiado de crisis financiera
(Aglietta)

2. Versiones del Monopolio
a, FIJACION MONOPOLICA de precios
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(Baran, Sweezy)

b. MEDIO DE VALORIZACION del ca-
pital monopolista (Mandel, Dallemagne).

¢ CONTROL MONOPOLICO del capital
el comercio, la tierra (Vélez, Consuegra).

d. CONTROL DE MEDIOS DE PRO-
DUCCION en el marco derelaciones andrqui-
cas que separan produccidn y emisién,
(Kuang-Si)

3. Version de la rentabilidad decreciente
Esta interpretacién por su reciente apari-
cién ain se encuentra en estado embrionario.
Sostiene que para comprender la inflacién es
preciso llegar hasta lo mds profundo de la cri-
sis que tiene como origen la caida de la tasa
de ganancia (Aguilar). En estas condiciones
se presenta una elevacién de precios, median-
te el aumento de los beneficios que buscacon-
trarrestar la caida de la tasa de ganancia, se-
parando asi temporalmente el valor y el pre-
cio lo que difiere la crisis agravdndola y ex-
tendiendo adn mds la inflacién (Zarifian).

Las principales criticas a los enfoques
marxistas de la inflacién son de orden inter-
no, Las versiones circulacionistas son cues-
tionadas por su concepcidn formalista de la
economia y la idea economista del Estado
(Brunhof, Rapports, 8), que altera las rela-
ciones de causalidad de valores y precios ha-
cia masa monetaria (Consuegra, 75), tal co-
mo lo hacen equivocadamente los cuantiti-
vistas,

De otro lado, las versiones del monopo-
lio al atribuir excesivo poder a las empresas
disocian los valores de los precios (Shaikh),
situando el estudio de la inflacién en el te-
rreno de la pugna redistributiva {Brunhoff,
“Andlisis”, 218), concepto postkeynesiano
que permite entender la propagacién méds no
el origen del problema,

Como sintesis de esta parte elaboramo~
el siguiente cuadro (No, 1) que permite vi-
sualizar de una forma global las teorias de
la inflacién

CUADRD No. 1
MARCO TEORICO GLOBAL DE LA INFLACION -
ENFOQUES VERSIONES J( AUTORES
1. CUANTITATIVO 1. Emisién de dinero | Friedman
2. Deuda Publica i Brunner-Meltzer
o/oP=f(m V) 3. Gastos del gobierno | Anderson, Carlson
| 4. Expectativas: Adpatativas Allais
| Racionales Sargent, Wallaces
V: constante 5. Transmisién mundial Johnson
i 6. Liquidez internacional | Swoboda
L | 7. Tipos de cambioc seudofijos Haberler-Meiselman
| i ST =
2. DE DEMANDA ' 1. Elevacion del gasto agregado Lovell-Paunio

i

Baches sectoriales

Hansen-Turvey-Brema

| 3. Demanda internacional

Link-Waelbroack
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. DE COSTO

. Presién sindical

. Concentracion industrial
. Estructura oligopolica

. Garantias publicas

. Control de oferta laboral
. Materia prima clave

Carter-Ulman-Turner
| Ress-Goldner-Levinson
| Bowen-Wilson-Reynolds |
| Samuelson-Solow-France
Becker-Lewis-Nutter

| Eckstein-Fromm
[

. DE BENEFICIOS
o/op=1(B)

. Fijacion por Mark-up
. Financiacion de fondos
. Empujén de beneficios

! Robinson-Davidson
| Eichner-Wood
Weintraub-Davidson

. OFERTISTA

. Tasas impositivas altas

Laffer-Kristol

. ESTRUCTURALISTA

I
2
3.
4.

Pugna sindicato-empresa
Inflacion administrada
Productividad diferencial

Focos y presiones estructurales

Slichter

Schulter-Means

Hicks-Edgren-Faxen
Sunkel-Pinto-Furtado

. MARXISTA

. Exceso de emision
. Exceso de liquidez
. Estructura de endeudamiento

Aganova-Spriridinova
Mandel
Aglietta

~J| O n s B

. Fijacién monopolica
. Medio de valorizacion
. Control monopolico

3 Rentab:ﬁc'l-a;l_ d_écreciente

Baran-Sweezy
Mandel-Dallemagne
Velez-Consuegra

Zafirinn

ENFOQUE GLOBAL DE LA INFLA-

cién centralizada o el sequimiento de un cri-

CION

En un marco temporal-espacial es posi-
ble afirmar que la inflacidn es un fenémeno
propio del sistema capitalista, Histéricamen-
te se observa que las sociedades anteriores al
capitalismo presentaron altibajos en los pre-
cios, fendmeno que no puede calificarse de
inflacién en los términos en que lo hemos
definido, Igualmente en la actualidad los
paises del area socialista, con algunas excep-
ciones no comportan procesos inflacionarios
y si existen, sus fluctuaciones son débiles y
se originan en el abandono de la planifica-

terio de rentabilidad empresarial (Ver Mos-
quera y también Kuang - Si).

En nuestro concepto la inflacidn es una
forma de expresién de la crisis del capitalis-
mo y como tal se encuentra vinculada a la
dindmica interna del sistema. Su origen y pro-
pagacién tiene que ver con la articulacién es-
pecifica en las diversas esferas de actividad
de una formacién social,

El enfoque estructuralista latinoamerica-
no ha permitido una mejor comprensién del
fenémeno al establecer la diferenciacidn en-
tre focos y mecanismos de propagacién. Par-
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tiendo de esta base queda por ver que papel
juegan en el proceso inflacionario, los ele-
mentos que definen los diversos enfoques
tedricos como causa de la inflacién. (Cuadro

13,

3.1 Fuentes de Inflacién

Como fuente de inflacidn los estructu-
ralistas establecen las rigideces en la estructu-
ra econdmica, social, politica, cultural que
algunas versiones concretizan como el con-
trol monopdlico de los medios de produc-
cién. Sin embargo en nuestra opinidn, ésta es
condicién necesaria mas no suficiente para el
surgimiento de la inflacidn, La razén de esto
reside en que por si misma una estructura no
define un proceso y como la inflacién no es
una estructura sino un proceso, debe enmar-
carse en una dindmica que no puede ser mas
que la acumulacién del sistema capitalista en
general,

La condicién suficiente para que exista
inflacién y que es fuente primaria de la mis-
ma se encuentra en el motor del sistema o sea
en el movimiento y evolucién de la tasa de
ganancia, Es de allf donde se desprende todo
el proceso de la crisis y de la inflacidn como
una expresién particular de la crisis, La in-
flacién escribe Suzanne de Brunhoff tiene for-
malmente las caracteristicas de una crisisy no
es el sustituto de ella. Pero esta crisis especr-
fica no se traduce en una ruptura de la circu-
lacién mereantil, sino en el debilitamiento

FIGURA 1

Valor agregado Ganancia: G

Salarios: s

Capital fijo: f

Materias primas: m

Tasa de ganancia: g’ = g/pc

Composicion de capital: co = efs
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Capital variable: v

apital constante: ¢

general de esta’ (Brunhoff, Un anilisis, pdg.
212). La crisis real se origina en la esferade
la produccién y para su comprensién es nece-
sario estudiar los componentes de la estruc-
tura productiva presentes en la composicidn
de los precios.

El precio de produccién es el precio de
costo mds la ganacia y se puede expresar en
la ecuacién P = pcty. Loselementosque com-
ponen el precio de costo son el capital varia-
ble (V) o salarios y el capital constante (C)
integrado por el valor del capital fijo mas las
materias primas : pc= ctv

Si se descuenta al valor de una mercan-
cfa el valor del capital constante, queda el va-
lor constante, queda el valor agregado en el
proceso productivo que se divide en salarios
Vv ganancias. De manera que un aumento en
los salarios, disminuye las ganancias y por
tanto la tasa de plusvalor (p’) v la tasa de ga-
nancia (g') sin producir cambios en el valor,

Los cambios en los salarios no inciden
en las variaciones de los precios. Un testimo-
nio practico de esta observacién es que en
los sectores estratégicos de la economia los
productos son relativamente baratos y los
trabajadores mejor remunerados que en los
sectores con baja productividad y precios al-
tos. (Ver Marx, Salario, pdg. 23).

La inexistencia de relacién de causalidad
entre salario y precio fué inicialmente demos-
trada por Ricardo mientras que Marx desarro-

Precio
Precio de costo ge

produc.

Tasa de plusvalia: p' = g/8



116 el estudio de los factores que inciden en
la variacidn de los precios estableciendo bdsi-
camente dos: las variaciones en la tasa de be-
neficio y en el valor de las mercancias. Escri-
be Marx:

“El precio de produccion de una mercan-
cia solo puede variar por dos causas;

Primera, porque cambie la cuota general
de ganancia. Estc es posible cuando cambie
la cuota media de plusvalia (p') o, si ésta es
constante, cambie la proporcidn entre la su-
ma del capital social invertido (Y especifica

ma de la plusvalia apropiada y la suma del
capital social invertido (Y especificamente
el capital constante).

Sequnda, Permaneciendo invariable la
cuota general de ganancia (G'), solo puede
variar porque varie su propio valor, porque
se necesita una cantidad mayor o menor de
trabajo para reproducir esa mercancia, bien
porque cambie la productividad del trabajo,
bien porque sufra alteracién la del trabajo
productor de aquellas que contribuyen a su
produccidn . El precio de produccién de los
hilados de algeddn, por ejemplo, puede des-
cender, bien porque el algoddn en bruto se
produce méas barato, bien porque el trabajo
del hilado sea ahora m4s productivo por efec-
to de la introduccién de maquinaria mds per-
fecta' (Marx, El Capital, III, 207).

Las relaciones de causalidad pueden ex-
presarse en los términos siguientes: o/o P=
f(g', Vr)donde g'= f (p', 1/co)

Las fluctuaciones de los precios depen-
den de la tasa de ganancia y ¢l valor;en tan-
to que la tasa de ganancia es afectada por las
variaciones en la tasa de explotacién y la
composicidn orgdnica de capital.

Cuando la tasa de beneficio tiende a de-
clinar la reaccién de las empresas para con-
trarestar esa tendencia es elevar la cuota de
plusvalra, aumentando la intensidad del tra-
bajo, despidiendo trabajadores o reduciendo
los salaries, de una parte, y de otra disminu-
yendo la composicién de capital mediante el

abaratamiento de los costos de capital fijo v
los precios de las materias primas, Cuando se
dificulta la implementacién de las dos vias
bdsicas (elevacién de p' o baja en co), la uni-
ca salida que queda como vdlvula de escape
es la elevacion de los precios, pero esto no
hace mas que diferir el problema.

Zarifian sostiene que al elevar losprecios
la caida en la tasa de ganancia no se manifies
ta inmediatamente pues media un proceso,
“En un primer momento anota la mercancia
eleva su precio, incorporando en beneficio
hinchado, con una separacidon entre el valor
real y el precio de venta. El un segundo mo-
mente a través del intercambio la moneda se
desvaloriza. La masa de beneficio habrd sido
ya acumulada y reutilizada acrecentando el
excedente de capital y relanzando ain mds la
inflacién”’ (Zarifian, pag, 164).

La explicacién del paso de una inflacidn
reptante a otra de cardcter galopante se expli-
carfa por las fluctuaciones errdticas de la tasa
de beneficio hacia la baja, mds que por varia-
ciones en el valor, ya que este evoluciona en
forma lenta y gradual, En la dltima decada
de elevadas tasas de inflacién, varios estudios
(Aguilar, Pinos, Mandel) han verificado la in-
capacidad de la tasa de ganancia para recupe-
rar los niveles de afios anteriores, La explica-
cidn que nosotros damos a este comporta-
miento de la rentabilidad se inclina més por
la tasa de plusvalia que la composicién de ca-
pital como factores determinantes, La razén
reside en que la composicién orgdnica se
mantiene constante durante largos periodos
de tiempo en tanto que la tasa de explota-
cidn es mucho mds voldtil y oscilante de ma-
nera que si presenta variaciones a la baja in-
cide rdpida y directamente en la tasa de ga-
nancia y por tanto en los precios.

3.2 Afluentes de la inflacién

Hemos visto que la concentracidn del
proceso productivo y la estructuracién mono-
polica u oligopdlica de un sistema econdémico
constituye el subsuelo donde vace la infla-
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cién. Sin embargo esto por si mismo no de-
termina el proceso como lo demuestra la
existencia de inflacién durante la fase del
capitalismo competitivo y la inexistencia o
bajos niveles en los paises socialistas donde
el estado posee el monopolio casi absoluto
de los medios de produccién,

El motor que hace brotar la corriente in-
flacionaria hacia la superficie no es mas que
la tasa de ganancia, eje de todo el proceso de
acurnulacidn capitalista. Queda por ver como
se esparce el prcceso inflacionario por todos
los canales y circuitos del sistema y como es
ampliado por la afluencia de otros factores.

Las diferencias en las tasas de ganancia
y la relativa inmovilidad del capital fijo,
pueden provocar desajustes en las ramas y
sectores de la produccion (Hansen-Turvey-
Brems) o entre produccion y consumo (Lo-
vel-Baunio) desencadenando reacciones
sobre los precios que se propagan a todo el
sistema. Este proceso se amplia particular-
mente en periodos de auge cuando las em-
presas incrementan la practica de apropia-
cién de fondos con destino a la invesidén
(Eichner-Wood) y valorizacién mediante
ajustes periodicos en los precios (Mandel-
Dallemagne). En esta dindmica puede com-
prenderse la inflacién administrada (Scul-
ter-Means), el exceso de liquidez en deter-
minados sectores de la economia (Mandel)
y el endeudamiento en otros que tratan de
salir a flote o de todo el sistema en periodos
de crisis (Aglietta).

Frente a este proceso que se desencade-
na en uno, varios o todos los niveles mencio-
nados, la reaccién de los trabajadores es la de
ajustar el poder de compra mediante el alza
en los salarios, (Carter-Ulman-Turner) espe-
cialmente en aquellos sectores de alta con-
centracion industrial (Ross-Goldner-Levin-
son) o de algun grado de organizacién sindi-
cal (Becker-Lewis-Nutter). La existencia de
organizaciones de caracter global (confede-
raciones) vy la practica de concertacién con-
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Del estudio comparativo entre estructu-
ralistas centrales y periféricos se establece
una gran distancia en el desarrollo conceptual
que se refleja en el escaso avance de los pri-
meros frente a los paradigmas convencionales
y el cuestionamiento y ruptura abierta por
parte de los sequndos con toda la tradicién
predominante hasta finales de los afios cin-
cuenta.

ducente a la negociacién del salario minimo
pueden llegar a tener incidencia sobre el
nivel general de salarios (Mesa).

La elevacion de precios y salarios. el in-
cremento de la produccion y las necesidades
de financiacién con crédito comercial, ban-
cario o estatal (Brunner-Meltzer), al superar
la velocidad de circulacion del dinero presio-
nan incrementos en la masa monetaria ha-
ciendo necesaria la emision (Friedman).
Pero como la dinamica del sistema es amplia-
mente inestable la emision no siempre co-
rresponde a las necesidades de la produccioén,
se reproducen nuevamente y en diversos gra-
dos de intensidad sequn la: expeutativas
{Allais-Sargent-\Valiaces) todos los anteriores
mecanismos mencionados.

Como esto mismo ocurre en toda la
constelacién de paises capitalistas, se genera
una interaccidbn mutua (Iaffer) que opera
mediatizada por las balanzas entre naciones
(Johnson) y a través de los excesos de liqui-
dez (Swoboda), presiones en la demanda in-
ternacional (Link-Walbroack) o mediante el
mecanismo de la tasa de cambios (Haberler-
Meiselman), intensificando en consecuencia
el proceso a escala global. Igualmente los
precios de los productos exportados, refleja-
dos en los indices internacionales jalonan en
cada pails no solo los precios de estos pro-
ductos sino también los de los demas bienes,
alimentan de las corrientes inflacionarias que
retornan nuevamente a través de los articu-
los importados.



