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Em “As Empresas Familiares Portuguesas: De-
terminantes da Estrutura de Capital”, publicado
pela Editorial Novembro, Telma Correia procura
dar resposta à questão: Quais são os determinan-
tes da estrutura de capital que influenciam as de-
cisões de financiamento dos proprietários/
gestores das empresas familiares portuguesas?.
Para tal, a autora apresenta as principais teorias e
determinantes da estrutura de capital, assim como
os resultados da sua aplicação num conjunto de
empresas familiares portuguesas fundadoras da
APEF. Utilizando como metodologia estatística a
regressão linear múltipla, a autora conclui que os
determinantes financeiros da estrutura de capital
que influenciam o processo de tomada de decisão
de financiamento dos proprietários das empresas
familiares investigadas são: rendibilidade, valor de
garantia dos activos, variabilidade dos resultados,
reputação, poupança fiscal não associada à dívida
e dimensão. O crescimento da empresa não pa-
rece ser determinante da estrutura de capital des-
tas empresas. Quanto às variáveis de

especificidade das empresas familiares, os resul-
tados dos modelos de regressão sugerem que o
endividamento total das empresas familiares é, em
parte, determinado pelo nível de geração incor-
porado e pela antiguidade do director financeiro.
O controlo familiar, o plano estratégico e o facto
do director financeiro ser membro familiar pare-
cem não explicar o comportamento financeiro
das empresas estudadas. Face aos resultados ob-
tidos, a autora refere que a decisão de financia-
mento das empresas familiares é influenciada não
só por factores financeiros, mas também por ou-
tras especificidades dessas empresas. Nesta obra
encontrará também, outras questões sobre a te-
mática das empresas familiares, nomeadamente,
ao nível das estratégias adoptadas, dos objectivos
definidos, das dificuldades sentidas e dos pontos
fortes verificados. A cada página, o livro revela-
se essencial para as empresas sobre as quais se de-
bruça, para os seus dirigentes, trabalhadores,
colaboradores e todos os envolvidos na dinâmica
das empresas familiares.

Telma Correia
(Prof. Adjunta da ESGHT)
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