
51

LOS INGRESOS DE LOS ADULTOS MAYORES EN 
ARGENTINA SEGÚN SU NIVEL EDUCATIVO EN EL 

PERÍODO 1998-2013

Jorge Bellina Yrigoyen1

RESUMEN:  !"#$%&!"#$'#(%#)*+#,'-'.%/#01'#(!"#2/3,'"!"#%#4%(!,'"#5!/"&%/&'"#$'#(!"#%$1(-
tos mayores aumentaron desde el año 2003, a la vez que se redujo la desigualdad en su dis-
&,261527/8#92/#':6%,3!#(!"#2/5'/&24!"#;%,%#%;!,&%,#5!/#'(#</#$'#!6&'/',#1/%#.162(%527/#"'#=%/#
,'$152$!#$,>"&25%:'/&'#%#;%,&2,#$'#?@@A#B#(%"#4'/&%.%"#$'#,'5262,(%#4%,C%/#2/4',"%:'/&'#5!/#
el nivel educativo. Los incentivos a invertir en educación se han reducido drásticamente, no 
obstante las ventajas siguen siendo muy claras para quienes tienen educación superior, sobre 
todo entre quienes no poseen una jubilación.

Palabras claveD#"'31,2$%$#"!52%(#E#$2"&,261527/#$'(#2/3,'"!#F#.162(%52!/'"#E#2/4',"27/#'/#'$1-
cación. 

ABSTRACTD#Income of the Elderly in Argentina by Educational Level in the Period 1998-
2013
  )*+#$%&%#"=!G#&=%&#,'4'/1'"#%&#5!/"&%/&#4%(1'"###!H#!($',#%$1(&"#2/5,'%"'$#"2/5'#IJJKL#G=2('#
2/'01%(2&B#$'5(2/'$#2/#$2"&,261&2!/8#+!G'4',#&!#;,!42$'#2/5'/&24'"#2/#!,$',#&!#!6&%2/#%#;'/"2!/#
=%4'#6''/#,'$15'$#$,%"&25%((B#"2/5'#?@@A#%/$#&='#6'/'<&"#&='#!H#,'5'242/3#2&#4%,B#2/4',"'(B#
G2&=#'$15%&2!/%(#('4'(8#M='#2/5'/&24'"#&!#2/4'"&#2/#'$15%&2!/#=%4'#6''/#,'$15'$#$,%"&25%((BL#
=!G'4',#&='#6'/'<&"#%,'#"&2((#4',B#5('%,#&!#&=!"'#G2&=#=23=',#'$15%&2!/L#;%,&251(%,(B#%:!/3#
&=!"'#G2&=!1&#%#;'/"2!/8#
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Introducción

El presente trabajo trata sobre la evolución de los ingresos de los “adultos ma-

B!,'"N#OPQR#'/#P,3'/&2/%#'/#'(#;',C!$!#?@@S#E#IJ?K8#M!:%/$!#%#'"&'#3,1;!#'&%,2!#
como conjunto, se estudia la importancia que tienen las jubilaciones y pensiones 

en el total de sus ingresos y cómo ha evolucionado la equidad de su distribución. 

Igualmente se hacen consideraciones sobre lo ocurrido en los niveles de ingresos 

$'#(!"#PQ#'/#,'(%527/#5!/#(!"#T%$1(&!"#.74'/'"N#OPURL#(%"#$2H','/52%"#$'#2/3,'"!"#
entre quienes poseen el derecho a recibir una jubilación y quienes no la tienen, el 

modo en que se vinculan estos ingresos totales y jubilaciones con el nivel educativo 

alcanzado y los incentivos que subyacen en estas relaciones para invertir o no en 

educación.

1   !"#$%&$''()*%+"(#!,$) es Licenciado en Economía egresado de la Universidad Nacional de Rosario y pro-

H'"!,#'#2/4'"&23%$!,#'/#VW) 8#)E:%2(D#.6'((2/%X3:%2(85!:



52 INVENIO 18 (35) 2015: 51-63

Jorge Bellina Yrigoyen

Consideraciones metodológicas y fuentes de información

 %#;,2/52;%(#H1'/&'#$'#2/H!,:%527/#1&2(2Y%$%#H1'#(%#)/51'"&%#*',:%/'/&'#$'#+!-

3%,'"#O)*+RL#01'#'(%6!,%#'(#Z[\)W18#\'#'((%#"'#&!:%,!/#(%"#4%,2%6('"#*A]M#OQ!/&!#
&!&%(#$'#2/3,'"!#2/$242$1%(R#B#4I^:#O:!/&!#;!,#.162(%527/#!#;'/"27/#;',5262$!R_#(%#
primera incluye los ingresos percibidos por todo concepto y la segunda, sólo por 

jubilaciones y pensiones. Con ellas se calcularon el ingreso y la jubilación “prome-

dio” de los adultos mayores, principales variables cuya evolución es analizada a 

&,%4`"#$'#(!"#51%$,!"#B#3,><5!"#01'#"'#;,'"'/&%/8#
)/#'(#3,1;!#'&%,2!#$'/!:2/%$!#T%$1(&!"#:%B!,'"N#OPQR#"'#2/5(1B7#%#012'/'"#

&2'/'/#ab#%c!"#!#:>"_#$'#'((!"#"'#!6&14!#'(#TQ!/&!# &!&%(#$'# 2/3,'"!# 2/$242$1%(N#
promediando los ingresos de todos los AM, hayan o no recibido ingresos. Lo mismo 

se hizo con el “Monto por jubilación o pensión percibido en ese mes”. Relacionar 

ambas variables equivale a comparar el total de ingresos con el total de jubilaciones 

01'#,'526'/#&!$!"#(!"#PQL#'/#5!/.1/&!8#P#</'"#$'#5!:;%,%,#(%#"2&1%527/#,'(%&24%#$'#
(!"#PQ#5!/#(%#$'#(!"#T%$1(&!"#.74'/'"N#OPURL#$'</2$!"#5!:!#%01'((!"#51B%#'$%$#
'"&>#5!:;,'/$2$%#'/&,'#(!"#?S#B#(!"#aA#%c!"L#"'#5%(51(7#'(#2/3,'"!#;,!:'$2!#$'#'"&!"#
d(&2:!"#O*A]M#2/3,'"!"#;!,#&!$!#5!/5';&!L#/!#"7(!#(%6!,%('"R8

Un problema importante para cualquier estudio de este tipo de variables en Ar-

3'/&2/%# O5!:!# (%# 5%;%52$%$# $'# 5!:;,%# $'# (!"# 2/3,'"!"# B# (%"# .162(%52!/'"R# '"# (%#
;,'"'/52%#$'(#H'/7:'/!#2/-%52!/%,2!8#P/&'"#01'#/!#$'52,#/%$%#"!6,'#(!#!51,,2$!#%(#
,'";'5&!L#;!,#H%(&%#$'#2/H!,:%527/#!<52%(#5!/<%6('L#"'#,'%(2Y7#1/%#'"&2:%527/#;,!;2%#
"!6,'#(%#6%"'#$'#C/$25'"#$'#;,'52!"#!<52%('"#B#;,24%$!"2. 

La evolución de los ingresos y jubilaciones a valores reales
)(#3,><5!#[e#?#2(1"&,%#(!#!51,,2$!#5!/#(!"#2/3,'"!"#,'%('"#$'#(!"#PU#B#$'#(!"#PQ8#

Estas variables experimentan una caída permanente hasta el año 2002 y luego un 

aumento sostenido hasta el año 2013.

fghiZWj#[e?: Ingresos Totales y Jubilaciones (En pesos a precios del año 2008)

Fuente: Elaboración propia en base a información del INDEC y del Congreso de la Nación.
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La explicación de la caída de la capacidad de compra de los ingresos totales y 

jubilaciones, hasta el año 2002, fue sobre todo una consecuencia de la reforma pre-

42"2!/%(#$'(#%c!#?@@A#B#$'#(%#,'5'"27/#'k;',2:'/&%$%#'/&,'#(!"#%c!"#?@@@#B#IJJI8#
W1%&,!#%c!"#%/&'"#$'(#;',C!$!#6%.!#'"&1$2!L#'/#?@@AL#:'$2%/&'#(%# 'B#[e#IA8IA?L#"'#
=%6C%#5,'%$!#'(#92"&':%#Z/&'3,%$!#$'#U162(%52!/'"#B#*'/"2!/'"#O9ZU*R8#)"&%#,'H!,:%L#
01'#"'#=%6C%#='5=!#5!/#'(#</#$'#%"'31,%,#(%#"!(4'/52%#<"5%(#$'#(%,3!#;(%Y!L#&',:2/7#
5!:;,!:'&2'/$!#:1B#"',2%:'/&'#(%#$'#5!,&!#;(%Y!8#)/&,'#?@@S#B#IJJ?#'(#,'"1(&%-
$!#</%/52',!#$'(# "'5&!,#;d6(25!#/%52!/%(#:!"&,7#1/#$`<52&#5,'52'/&'#01'# (('37#%#
"1#;25!#'/#'(#IJJ?#OEKLIb#'(#*lZR_#/!#!6"&%/&'#'"&%"#$2<51(&%$'"#;%,%#51:;(2,#(!"#
compromisos con los jubilados, el valor real de las jubilaciones y pensiones pudo 

:%/&'/',"'#'"&%6('8#)/#5!/&,%"&'L#'/#'"&'#:2":!#(%;"!#?@@SEIJJ?L#5%B',!/#&%/&!#(!"#
ingresos totales de los AJ como los de los AM (que incluyen además de las jubila-

52!/'"#2/3,'"!"#$'#!&,%"#H1'/&'"RL#(!#51%(#H1'#1/#'H'5&!#(7325!#$'#(%#5%C$%#3'/',%(#$'#
la producción, el empleo y los ingresos que por entonces atravesaba el país. Entre 

?@@SEIJJ?#'(#*lZ#,'%(#5%B7#1/#SLbm8#
La caída de los ingresos totales de los AM se explica, sobre todo, por la caída 

de otros ingresos, distintos de las jubilaciones y pensiones, que son obtenidos por 

ellos de otras fuentes, los cuales están integrados por ingresos laborales, alquileres, 

ayudas familiares, etc. y sus montos dependen más directamente de la actividad 

'5!/7:25%#'/#3'/',%(8#)/#'(#f,><5!#[eI#4':!"#57:!#5%B',!/#'"&!"#2/3,'"!"#=%"&%#
el año 2002, último año de la gran recesión. 

fghiZWj#[eID#Ingresos Obtenidos Fuera de la Jubilación (en % del Ingreso Total)

Fuente: Elaboración propia en base a EPH, INDEC

M%(# 5!:!# "'# %;,'52%# '/# '(# 3,><5!#[eKL# '(#:%/&'/2:2'/&!# $'# (%# 5%;%52$%$# $'#
compra de la jubilación promedio, por ser el componente más importante de los 

ingresos totales de los AM, impidió que el ingreso total promedio de los AM cayese 

tanto como el de los AJ, resultando en una mejora de la situación de los AM en rela-
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ción con la de los jóvenes. Entonces las jubilaciones jugaron claramente el papel de 

brindar seguridad económica ante los vaivenes de la actividad económica general, 

sobre todo en la fase recesiva del ciclo económico, como la experimentada entre los 

años 2001-2002. Debemos hacer notar también que la presencia de ingresos obteni-

$!"#$'#!&,%"#H1'/&'"#$2H','/&'"#%#(%#.162(%527/#;!$,C%#'"&%,#,'-'.%/$!#"1#2/"1<52'/-

cia para atender a los estándares de vida demandados por los AM, quienes por ese 

:!&24!#"'#4'/#2:;1("%$!"#%#!6&'/',#2/3,'"!"#;!,#!&,!"#:'$2!"8#M%:62`/#,'-'.%,C%#
cierto deseo, y posibilidad, de los AM de distribuir los riesgos de su manutención 

en distintas fuentes de ingresos.

fghiZWj#[eKD#Ingreso Total Promedio de AM en relación con los Jóvenes

Fuente: Elaboración propia en base a EPH, INDEC

La fuerte caída de la capacidad de compra de las jubilaciones del año 2002 (ver 

51%$,!#[e?RL#'"&14!#%#&!/!#5!/#(%#5%C$%#$'#2/3,'"!"#$'#(%#;!6(%527/#'/#3'/',%(L#B#
también fue el resultado de la necesidad de ajustar las cuentas públicas, que habían 

:!"&,%$!#5,'52'/&'"#$`<52&"#=%"&%#'(#IJJ?8#)(#%c!#IJJI#H1'#'(#d(&2:!#%c!#5!/#$`-
<52&L#;',!#%#5!"&%#$'#1/#H1',&'#%.1"&'#<"5%(L#01'#"23/2<57#1/%#;,!H1/$%#,'$15527/#
en términos reales de los salarios y jubilaciones del sector público; dicho año el 

gasto público en relación con el PBI fue el más bajo de todo el período bajo estudio 

OIJLbm#$'(#*lZR8#)(#:%/&'/2:2'/&!#$'#'"&!"#6%.!"#/24'('"#.162(%&!,2!"#B#"%(%,2%('"L#
en términos reales, sobre todo en el sector público nacional, fue una de las razones 

;!,#(%"#01'#%#;%,&2,#$'(#%c!#IJJK#(%"#51'/&%"#<"5%('"#5!:2'/Y%/#%#'k=262,#"1;',>42&8#
Por lo menos desde inicios de la década de los años ´80, período a partir del cual 

'(#"2"&':%#;,'42"2!/%(#5!:2'/Y%#%#'k=262,#51%/&2!"!"#B#;',"2"&'/&'"#$`<52&"L#(%#'4!-

lución de los montos jubilatorios está íntimamente vinculada a la suerte de las cuen-

&%"#<"5%('"8# %"#;,'"2!/'"#"!6,'#(%"#:2":%"#4!(42',!/#%#%;%,'5',#%;'/%"#,'%(2Y%$%#(%#
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,'H!,:%#$'(#%c!#?@@AL#;1'"&!#01'L#$'"$'#(!"#;,2:',!"#%c!"#$'#"1#;1'"&%#'/#:%,5=%L#
continuaron agregándose nuevas prestaciones que se sumaban a las correspondien-

&'"#%(#42'.!#"2"&':%_#'"&!#"23/2<57#1/%#;'"%$%#5%,3%#"!6,'#(%"#51'/&%"#;d6(25%"8
92#62'/#'(#42'.!#"2"&':%L#'(#%/&',2!,#%#?@@AL#;,'"'/&%6%#"',2!"#;,!6(':%"#$'#"!(-

4'/52%L#:!&24!#;!,#'(#51%(#/!#"'#;!$C%#51:;(2,#5!/#(%#;,!:'"%#$'#6,2/$%,#6'/'<52!"#
$'(# SIm#$'(# "%(%,2!L# &%(# 5!:!# (!# '"&2;1(%6%# (%# ('B# ?A8A@@# O$'(# %c!# ?@bSRL# (1'3!#
$'#(%#,'H!,:%#$'#?@@A#'"&%#;,!:'"%#"'#=2Y!#&!$%4C%#:>"#2/%(5%/Y%6('8#P#;%,&2,#$'#
?@@A#(!"#,'51,"!"#;!,#%;!,&'"#;,'42"2!/%('"#"'#H1',!/#,'$152'/$!#$'62$!#%(#&,%";%"!#
5,'52'/&'#$'#%;!,&%/&'"#%(#/1'4!#"2"&':%#$'#5%;2&%(2Y%527/8#)"&%#:%B!,#$2<51(&%$#
para cumplir con los compromisos previsionales se agravó debido a una serie de 

medidas que, luego de tomarse, terminaron complicando aún más tanto la situación 

</%/52',%#5!:!#'(#%(5%/5'#$'#(%"#;,'"&%52!/'"#%#(!"#PQL#012'/'"#5%"2#'/#"1#&!&%(2-
dad pertenecían al pilar público, ya que el sistema de capitalización era reciente y 

&!$%4C%#/!#&'/C%#6'/'<52%,2!"8
V/%#$'#(%"#:'$2$%"#5!/#(%"#01'#"'#61"57#;%(2%,#(%#"2&1%527/#$'<52&%,2%#$'(#'"&%$!#

/%52!/%(#H1'#$25&%,#(%#T 'B#$'#"!(2$%,2$%$#;,'42"2!/%(N#O'/#?@@bRL#;!,#:'$2!#$'#(%#
51%(#'(#)"&%$!#$'.7#$'#3%,%/&2Y%,#'(#</%/52%:2'/&!#$'#(%"#;,'"&%52!/'"#5,'%$%"#;!,#
'(#,`32:'/#;,'42"2!/%(#$'#?@@A8#P#;%,&2,#$'#'/&!/5'"#(%"#.162(%52!/'"#"'#</%/52%-
ron con los recursos establecidos en esa ley y los que se les fueron destinando en 

el presupuesto de cada año. Se eliminó así la movilidad en las prestaciones y se 

,'':;(%Y7#'(#:'5%/2":!#'/$73'/!#$'#%.1"&'#'"&%6('52$!#;!,# (%#,'H!,:%#$'#?@@A#
(un índice que vinculaba la evolución de las prestaciones con la trayectoria de los 

"%(%,2!"#$'#(!"#%;!,&%/&'"RL#;!,#1/#C/$25'#((%:%$!#Qj*g)#OQ!$1(!#*,'42"2!/%(RL#
que se determinaba de manera discrecional, una vez al año y dentro del presupuesto 

nacional. Mediante este mecanismo se pudo retrasar después la actualización de las 

jubilaciones y reducirlas en términos reales, sobre todo en el año 2002 (cuando la 

2/-%527/#H1'#$'(#A?mR8
j&,!#H%5&!,#01'#%3,%47#'(#$`<52&#;d6(25!L#'/#'(#"'31/$!#(1"&,!#$'#(!"#%c!"#/!-

4'/&%L#H1'#(%#;%1(%&2/%#,'$15527/#$'#(%"#5!/&,26152!/'"#;%&,!/%('"#01'#</%/52%6%/#
el sistema previsional, que se hizo con la intención de mejorar la competitividad 

de las empresas locales mediante la reducción de sus costos laborales; la idea era 

contrarrestar los efectos del atraso cambiario provocado por el programa de con-

vertibilidad. Fue así que al irse agravando la situación macroeconómica (caídas en 

'(#*lZ#B#'/#(%#,'5%1$%527/#$'#2:;1'"&!"RL#;%,%('(%:'/&'#"'#=%5C%/#,'$1552!/'"#%#
(!"#%;!,&'"#;',"!/%('"L#2/5,':'/&%/$!#%"C#%d/#:>"#'(#$`<52&#$'(#"2"&':%#;,'42"2!/%(8
j&,!#H%5&!,#01'#2/52$27#/'3%&24%:'/&'#"!6,'#'(#'012(26,2!#</%/52',!#$'(#"2"&':%#

previsional fue la transferencia a la Nación de las Cajas provinciales, de aquellas 

jurisdicciones que lo solicitaron. Esto se dio en el marco del “Pacto Federal para el 

):;('!L#(%#*,!$15527/#B#'(#W,'52:2'/&!N#O$'#?@@KRL#'(#51%(#'"&%6('527#'(#T5!:;,!-

miso de la Nación de aceptar la transferencia de las cajas de jubilaciones provin-

ciales al Sistema Nacional de Previsión Social”. Como consecuencia de este Pacto, 

'/&,'#(!"#%c!"#?@@A#B#?@@a#"'#&,%/"<,2',!/#%#(%#[%527/#(%"#W%.%"#$'#!/5'#;,!42/52%"8#
9'#'"&2:%#01'#(%#:%3/2&1$#$'(#$`<52&#01'#(%"#W%.%"#;,!42/52%('"#&,%/"<,2',!/#%#(%#
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.1,2"$25527/#/%52!/%(#H1'#$'#%(,'$'$!,#$'(#JLAbm#$'(#*Zl#'/&,'#?@@a#B#IJJI3.

La consecuencia de estas medidas fue acentuar las condiciones de precariedad 

'/# (%"#</%/Y%"#;d6(25%"L#01'L# "1:%$%"#%(# 5!/&'k&!# ,'5'"24!#$'#</'"#$'# (!"#%c!"#
@J#=%"&%#'(#%c!#IJJIL#'k;(25%/#(%#5%C$%#$'#(!"#2/3,'"!"#B#.162(%52!/'"#'/#&`,:2/!"#
reales. 

W!:!#"'#%;,'52%# &%:62`/#'/#'(#3,><5!#[e?L#%#;%,&2,#$'(#%c!#IJJK#"'# ,'42',&'#
la tendencia declinante de los ingresos totales y jubilaciones medias en términos 

reales, los cuales a partir de entonces experimentan un continuo aumento. Esto se 

'k;(25%#'/#;%,&'#;!,#(%#:'.!,%#"1"&%/52%(#$'#(%#"2&1%527/#<"5%(L#(%#51%(#;,'"'/&%#'('-
4%$!"#"1;',>42&"#</%/52',!"L#%(#:'/!"#=%"&%#'(#%c!#IJJ@8# %#:'.!,%#$'#(%#"2&1%527/#
</%/52',%#$'# (%"#</%/Y%"#;d6(25%"# &2'/'# %# "1#4'Y# "1# 'k;(25%527/#'/# (%# 'k;(!"24%#
demanda externa de commodities exportados por Argentina, la mejora de sus térmi-

nos de intercambio y el aumento de las cantidades exportadas, las cuales elevaron 

simultáneamente el PBI y la recaudación de impuestos, permitiendo un aumento 

sostenido del gasto público, y dentro de éste también el gasto previsional.

Buena parte del aumento de la capacidad de compra de los ingresos totales, de 

AM y AJ, tiene su explicación en la expansión del PBI mencionada. Si bien las ci-

fras de crecimiento económico dadas por el gobierno están sospechadas de manipu-

lación y de ser exageradas (la Dirección Nacional de Cuentas Nacionales declaran 

01'#'/&,'#'(#IJJK#B#IJ?K#(%#&%"%#$'#5,'52:2'/&!#$'(#*lZ#H1'#$'(#]m#'/#;,!:'$2!R#
no puede negarse que el crecimiento ocurrió y fue elevado, siendo entonces una 

buena razón para explicar el crecimiento de los ingresos en términos reales a partir 

del año 2003.
 

La equidad en la distribución de los ingresos entre los adultos mayores 
Sabemos que no todos los ingresos de los adultos mayores corrieron igual suerte 

y aunque no es la intención de este trabajo estudiar en detalle lo ocurrido, sí pode-

mos decir que a partir del año 2005 el grado de desigualdad en la distribución de sus 

ingresos ha estado disminuyendo de manera sostenida. 

 %#:'$2$%#$'#(%#$'"231%($%$#01'#':;('%:!"#H1'#'(#C/$25'#$'#f2/2#01'L#5!:!#"'#
sabe, varía entre 0 y 100, en donde 0 se corresponde con la perfecta igualdad (todos 

(!"#PQ#!6&2'/'/#(!"#:2":!"#2/3,'"!"R#B#%#:'$2$%#01'#"1#4%(!,#%1:'/&%#%5',5>/$!-

se a 100 la distribución se hace más inequitativa; en un extremo, si el índice adop-

tase el valor 100, se correspondería con la perfecta desigualdad (un AM recibe tiene 

&!$!"#(!"#2/3,'"!"#B#(!"#$':>"#/2/31/!R8# %#4%,2%6('#&!:%$%#;%,%#"1#5>(51(!#H1'#'(#
“Monto total de ingreso individual” de los AM, hayan o no recibido ingresos. Este 

,'"1(&%$!#H1'#5!:;%,%$!#5!/#(!"#C/$25'"#$'#f2/2#!6&'/2$!"#;%,%#&!$%#(%#;!6(%527/#
por la Secretaría de Ambiente y Desarrollo Sustentable de la NaciónA. Como esta 

información se inicia en el año 2003, para ver lo ocurrido en años anteriores em-

pleamos información del Banco Mundial58# !"#,'"1(&%$!"#<31,%/#'/#'(#3,><5!#[eA8
)(#f,><5!#[eA#:1'"&,%#01'#%/&'"#$'(#%c!#IJJS#(%#$'"231%($%$#'/#(%#;!6(%527/#

:%B!,#$'#aA#%c!"#',%#:1B#"1;',2!,#%#(%#$'#(%#;!6(%527/#&!&%(8#P#;%,&2,#$'#$25=!#%c!#
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se revirtió tal situación y actualmente la equidad entre los AM es muy superior a 

la de la población en general. En la versión del Banco Mundial dicha situación se 

,'42',&'#%/&'"L#'/#'(#%c!#IJJ]8
Esta igualación de los ingresos percibidos por los adultos mayores puede ex-

plicarse por distintos factores, en parte debido a que la política del gobierno ha 

sido no respetar la actualización que legalmente corresponde a quienes recibían 

las jubilaciones más altasa, a una actualización mayor del poder de compra de 

las jubilaciones mínimas y a una extensión masiva de la cobertura, sobre todo a 

partir del año 2008, incorporando a quienes no hicieron los aportes jubilatorios 

legalmente establecidos durante su vida laboral.

fghiZWj#[eAD Índice de Gini de los Adultos Mayores y la Población Total 

i1'/&'D#)(%6!,%527/#;,!;2%#'/#6%"'#%#)*+L#Z[\)WL#9PB\9#B#l%/5!#Q1/$2%(8

Podemos preguntarnos si esta igualación de los ingresos entre los adultos ma-

B!,'"L#&'/$,>#'H'5&!"#!#/!#'/D#%R#(!"#2/5'/&24!"#;%,%#'4%$2,#(!"#%;!,&'"#.162(%&!,2!"#
legalmente establecidos, y destinar esos fondos al consumo presente o a un plan 

$'#%=!,,!"#;,24%$!"#5!/#'(#!6.'&!#$'#"!"&'/',"'#$1,%/&'#(%#4'.'Y_#6R#(!"#2/5'/&24!"#
;%,%#'$15%,"'#5!/#'(#</#$'#&'/',#:'.!,'"#2/3,'"!"#'/#'(#H1&1,!L#;%,&251(%,:'/&'#
en la tercera edad. 

Estas consideraciones no son originales, sino que son una derivación lógica de 

la hipótesis del ciclo vital de A. Ando y F. Modigliani y del concepto de capital 

humano#2/&,!$152$!#;!,#M8#n8#95=1(&Y#B#f8#l'5o',8#)/#!&,%"#;%(%6,%"L#"1;!/':!"#
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$!"#5!"%"D#%R#01'#(%"#H%:2(2%"#;,'<','/#&,%B'5&!,2%"#'"&%6('"#$'#5!/"1:!L#;!,#(!#
&%/&!#%=!,,%/#$1,%/&'#'(#;',C!$!#$'#42$%#%5&24%#;%,%#</%/52%,#1/#/24'(#$'#5!/"1-

:!#"2:2(%,#$1,%/&'#"1#,'&2,!_#6R#01'#(%#2/4',"27/#'/#'$15%527/#"'#,'%(2Y%,>#'/#(%#
medida en que el valor actual descontado de los ingresos de “toda la vida” de un 

individuo con un alto nivel de educación supere el de una persona con un nivel 

de educación menor, pero esto no sólo en el período de juventud sino también 

durante su vejez o retiro.

Desde un punto de vista económico convencional, es decir, suponiendo que 

la conducta del hombre como agente económico es tal que trata de obtener 

231%('"#,'"1(&%$!"#5!/#'(#:'/!,#"%5,2<52!L#;!$':!"#;,'31/&%,/!"#51>('"#"',C%/#
las consecuencias, sobre las decisiones del ciudadano medio, del sistema de 

incentivos que ha terminado imperando en los tres últimos años del período 

estudiado.

Las preguntas que puede hacerse el agente económico es si le conviene o no 

%;!,&%,#;%,%#!6&'/',# (!"#6'/'<52!"# .162(%&!,2!"#B#"2# ('#5!/42'/'#'"&1$2%,#!#/!#
para tener mejores ingresos en la vejez. Para dar respuesta a estas preguntas, 

analizaremos cómo evolucionaron los ingresos de quienes reciben una jubila-

ción versus quienes no la reciben; luego estudiaremos cómo evolucionaron los 

ingresos de los adultos mayores según sus niveles educativos.

Niveles totales de ingresos de los jubilados y los no jubilados 
Podemos suponer que el incentivo de aportar para obtener el derecho a per-

cibir una jubilación dependerá directamente de los mayores ingresos totales que 

se puedan obtener en la vejez estando jubilado en comparación con no estarlo. 

Emplearemos como indicador de la “conveniencia de aportar” para obtener una 

.162(%527/# (%# "2312'/&'# ,'(%527/D# OZMUpZM[URx100, donde ITJ son los Ingresos 

Totales de los Jubilados y ITNJ son los de los No Jubilados. El no tener derecho 

a percibir una jubilación obliga al AM a obtener sólo ingresos de otras fuentes 

OZjiRL#5!:!#,'51,,2,#%#%=!,,!"#;,24%$!"#,'%(2Y%$!"#'/#"1#'&%;%#$'#42$%#(%6!,%(#
activa, percibir rentas de propiedades, ingresos obtenidos por un trabajo, ayu-

das de familiares, limosnas, etc. Por esta razón ITNJ=IOF. En cambio, la con-

$2527/#$'#.162(%$!#/!#"23/2<5%#01'#(!"#2/3,'"!"#&!&%('"#!6&'/2$!"#"'#(2:2&'/#%(#
6'/'<52!#.162(%&!,2!L#"2/!#01'#&%:62`/#"'#;1'$'/#!6&'/',#%$252!/%(:'/&'#Zji_#
;!,#'"&%#,%Y7/#ZMUqU162(%527/#r#Zji8#
)/#'(#f,><5!#[eb#"'#:1'"&,%/#(!"#,'"1(&%$!"#$'#5%(51(%,#(%#conveniencia de 

aportar según el nivel educativo de los AM. Una primera observación es que, 

la conveniencia de aportar fue en aumento y resultó ventajoso para todos, sea 

51%(#H1',%#"1#/24'(#'$15%&24!L#=%"&%#'(#%c!#IJJA8#P#;%,&2,#$'#'/&!/5'"#'(#;(1"#$'#
mayores ingresos de los jubilados en relación con los no jubilados ha caído de 

manera sostenida, es decir, los incentivos para aportar se han reducido drásti-

camente.
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fghiZWj#[ebD#Conveniencia de aportar para obtener una jubilación

Fuente: Elaboración propia en base a EPH, INDEC

)/#'(#5%"!#$'#(!"#PQ#.162(%$!"#01'#&2'/'/#(!#01'#$'</2:!"#5!:!#1/%#T'$15%-
527/#6>"25%N#O'"#$'52,L#/24'(#;,2:%,2!#!#2/H',2!,RL#"1"#2/3,'"!"#&!&%('"#"2':;,'#H1',!/#
claramente superiores respecto a quienes no poseían un haber jubilatorio. El máxi-

:!#=2"&7,25!#H1'#'/#'(#%c!#IJJAL#51%/$!#1/#PQ#.162(%$!#&'/C%#1/#2/3,'"!#ALI#4'5'"#
superior al no jubilado. En el caso de quien tenía una “educación media” (que asis-

&27#;!,#(!#:'/!"#%(#/24'(#"'51/$%,2!R#"1#;25!#(('37#'/#'(#%c!#IJJKL#"2'/$!#'"'#%c!#"1#
2/3,'"!#&!&%(#IL@#"1;',2!,#%#012'/#/!#"'#=%6C%#.162(%$!L#B#'/#'(#5%"!#$'#012'/#&'/C%#
T'$15%527/#"1;',2!,N#O=%6',#51,"%$!#/24'(#&',52%,2!#!#1/24',"2&%,2!RL#'(#;25!#"'#$%#'/#
'(#IJJA#5!/#1/#4%(!,#$'#?L]8#\'#%((C#'/#:>"L#'(#;(1"#$'#2/3,'"!"#01'#!6&'/C%/#012'/'"#
estaban jubilados en relación con los no jubilados descendió continuamente. De 

2010 en adelante sólo los jubilados que tenían educación básica obtenían mayores 

ingresos que sus pares no jubilados. Para los jubilados que tenían educación media 

sus ingresos eran similares a quienes no tenían jubilación. En el caso de quienes 

tenían una educación superior, aquellos que estaban jubilados tenían un ingreso 

menor que sus pares no jubilados.

Los datos indican que la ventaja de recibir una jubilación varía inversamente con 

el nivel educativo; esta ventaja sólo fue y es clara para quienes a lo sumo asistieron 

%(#/24'(#;,2:%,2!8#s12'/'"#$2";!/'/#$'#1/%#'$15%527/#:'$2%#!#"1;',2!,L#%#;%,&2,#$'(#
IJJ@#/!#&2'/'/#/2/31/%#4'/&%.%#$'#2/3,'"!"#5!/#,'";'5&!#%#012'/'"#/!#&2'/'/#.162(%-
ción, es decir, en promedio obtienen los mismos ingresos o uno inferior. Podemos 

concluir que los incentivos para realizar aportes y obtener así una jubilación se ha 

2$!#,'$152'/$!#$,>"&25%:'/&'#%#;%,&2,#$'(#%c!#IJJA#B#;%,%#012'/'"#&2'/'/#(!"#:%B!-

res niveles educativos prácticamente desapareció.
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Un fenómeno interesante a tener en cuenta es la magnitud o dimensión de los 

AM que tienen educación básica, es decir que a lo sumo cursaron el nivel primario 

%5&1%(:'/&'#5!/H!,:%/#'(#aJm#$'#(!"#PQ8#j&,!#='5=!#%#,'"%(&%,#'"#01'L#%# (%,3!#
plazo, la proporción de AM con un nivel de educación básica ha ido disminuyendo, 

,'-'.%/$!#(%"#:'.!,%"#'/#(!"#/24'('"#'$15%&24!"#$'#(%"#5!=!,&'"#:>"#,'52'/&'"8#9!-

6,'#'"&'#;1/&!#"'#;1'$'#"'c%(%,#01'#,'52`/#%#;%,&2,#$'#$252':6,'#$'(#IJJaL#:'$2%/&'#
(%#('B#[e#Ia8IJa#O('B#$'#'$15%527/#/%52!/%(R#"'#$'5(%,7#!6(23%&!,2!#'(#/24'(#"'51/-

dario, aunque habrá que esperar medio siglo para que esta cohorte sea AM.
Cuadro N°1

Total de AM ]Im a]m aJm
AM Jubilados ]?m abm a?m
AM No Jubilados ]am ]?m bAm
Período ?@@SEIJJ? IJJIEIJJa IJJ]EIJ?K

P$1(&!"#Q%B!,'"#5!/#)$15%527/#l>"25%#5!:!#m#$'#

Población Total

Jubilados

No Jubilados

Fuente: Elaboración propia en base a EPH, INDEC

En el cuadro N°1 se puede apreciar que los AM con educación básica histórica-

mente se concentraban principalmente entre quienes no tenían una jubilación, pero 

en el último lustro se ha revertido esta situación ya que su presencia tiene un mayor 

predominio entre los jubilados. El fenómeno se explica debido a que, también en 

el último lustro, se produjo un masivo aumento de la cobertura, sobre todo a partir 

del 2008; entonces, un gran número de AM con bajo nivel educativo se integró a la 

masa de jubilados. A consecuencia de esto, por primera vez, los AM con educación 

6>"25%#&2'/'/#1/%#;%,&252;%527/#:%B!,#'/&,'#(!"#.162(%$!"#Oa?mR#01'#'/&,'#(!"#/!#
.162(%$!"#ObAmR8

Este resultado es consistente con el hecho antes señalado de que a quienes más 

conviene jubilarse es a quienes tienen menor nivel educativo.
Cuadro N°2

Total de AM ]m ?Jm ?Am
AM Jubilados Sm ??m Sm
AM No Jubilados am Sm ?@m
Período ?@@SEIJJ? IJJIEIJJa IJJ]EIJ?K

P$1(&!"#Q%B!,'"#5!/#)$15%527/#91;',2!,#5!:!#m#$'#

Fuente: Elaboración propia en base a EPH, INDEC

El Cuadro N°2 muestra la participación que tienen los AM con educación su-

perior dentro de la población total de AM, dentro de los jubilados y no jubilados. 

 %#('5&1,%#$'#'"&'#51%$,!#'"#%/>(!3%#%#(%#$'(#51%$,!#[e?D#'/#`(#"'#/!&%#01'#%#(%,3!#
plazo el nivel educativo de los AM va en aumento. Pero llama también la atención 

que, en el último lustro, su presencia se reduce entre los jubilados y aumenta sus-

tancialmente entre los no jubilados, esto también es consistente con el fenómeno 

antes mostrado de que a quienes lograron los mayores niveles educativos ya no les 
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resulta conveniente aportar para obtener una jubilación.

Niveles totales de ingresos de los AM según su nivel de educación 
En el presente apartado abordamos un aspecto vinculado al anterior. Las pregun-

&%"#01'#/!"#=%5':!"#%=!,%#"!/D#t'/#01`#:'$2$%#,'"1(&%#4'/&%.!"!#2/4',&2,#'/#'$15%-
527/u#B#t(!"#"%5,2<52!"#B#3%"&!"#'/#'$15%527/#"'#4'/#,'-'.%$!"#'/#:'.!,'"#/24'('"#
$'#2/3,'"!#1/%#4'Y#01'#(%#;',"!/%#(('37#%#"',#1/#PQu

Primero analizaremos la situación de un AM que obtuvo su jubilación; compa-

ramos el ingreso total obtenido por quienes tienen educación media o superior en 

relación con quienes tienen apenas educación básica. El índice de la “conveniencia 

$'# 2/4',&2,# '/# '$15%527/N# ;%,%# 012'/# !6&14!# '$15%527/# "1;',2!,# '"# '(# "2312'/&'D#
OZM)9.pZM)l.Rx?JJL#$!/$'D#ZM)9.#'"#'(#2/3,'"!#&!&%(#!6&'/2$!#;!,#(!"#PQ#.162(%$!"#
con educación superior, ITEBj es el es el ingreso total obtenido por los AM jubilado 

con educación básica. Cuanto mayor es el índice, mayor es el incentivo a invertir en 

'$15%527/8#)(#C/$25'#$'#5!/4'/2'/52%#;%,%#(!"#PQ#5!/#'$15%527/#:'$2%#'"#%/>(!3!D#
OZM)Q.pZM)l.Rk?JJL#B#&2'/'#'(#:2":!#"23/2<5%$!8# !"#4%(!,'"#$'#%:6!"#C/$25'"#
<31,%/#'/#'(#f,><5!#[eaL#'/#'(#51%(L#'/#1/%#;,2:',%#:2,%$%L#"'#!6"',4%#1/%#5%C$%#
sostenida a largo plazo de la conveniencia de invertir en educación. 

Tomando los valores extremos, un jubilado con educación superior obtenía en 

?@@S#1/#2/3,'"!#&!&%(#A#4'5'"#"1;',2!,#%(#$'#1/#.162(%$!#5!/#'$15%527/#6>"25%L#B#'/#
el 2013 un ingreso 2 veces superior. En el caso de alguien con educación media, los 

5!'<52'/&'"#;%,%#(!"#:2":!"#%c!"#H1',!/#$'#?L]]#B#?LIb#4'5'"#,'";'5&24%:'/&'8# %#
conveniencia de llegar al nivel secundario casi ha desaparecido y la de hacer estu-

dios superiores se redujo a la mitad, con tendencia declinante.

fghiZWj#[e#aD#Conveniencia de invertir en educación para obtener mayores 
ingresos en la vejez (en el caso de los jubilados).

Fuente: Elaboración propia en base a EPH, INDEC
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En el caso de los AM que no obtuvieron una jubilación, construimos índices si-

milares comparando el ingreso total obtenido por quienes tienen educación media o 

superior en relación con quienes lograron apenas una educación básica. El índice de 

la conveniencia de invertir en educación para quien obtuvo educación superior se 

5%(51(%#$'(#"2312'/&'#:!$!D#OZM)9/.pZM)l/.Rx100, donde ITESnj es el ingreso total 

obtenido por los AM con educación superior y sin jubilación; ITEBnj es el ingreso 

total obtenido por los AM con educación básica y sin jubilación. Cuanto mayor es 

el índice, mayor es el incentivo a invertir en educación. De modo semejante al caso 

%/&',2!,L#'(#C/$25'#$'#5!/4'/2'/52%#;%,%#(!"#PQ#5!/#'$15%527/#:'$2%#'"D#OZM)Q/.p
ZM)l/.Rk?JJL#B#"'#2/&',;,'&%#$'(#:2":!#:!$!8# !"#4%(!,'"#$'#%:6!"#C/$25'"#<31-

,%/#'/#'(#f,><5!#[e#]8

fghiZWj#[e#]D#Conveniencia de invertir en educación para obtener mayores 
ingresos en la vejez (en el caso de los no jubilados).

Fuente: Elaboración propia en base a EPH, INDEC

 %#'4!(1527/#$'#(!"#C/$25'"#$%#51'/&%#$'#$!"#H'/7:'/!"D#'(#;,2:',!#'"#01'#5(%-
ramente la conveniencia de invertir en educación es muy superior en el caso de 

quienes no poseen una jubilación, especialmente en el caso de quienes lograron 

una educación superior. Un segundo aspecto saliente es la intensa reducción de las 

4'/&%.%"#;%,%#012'/'"#&2'/'/#'$15%527/#"1;',2!,8#)/#?@@S#'(#PQ#01'#;!"'C%#'$1-

5%527/#"1;',2!,#!6&'/C%#1/#2/3,'"!#?a#4'5'"#"1;',2!,#%#012'/#&'/C%#"7(!#'$15%527/#
6>"25%_#'"&%#4'/&%.%#"'#,'$1.!#%#A#'/#'(#IJ?KL#B#/!#$'.%#$'#"',#"23/2<5%&24%8#)/#'(#
5%"!#$'#012'/'"#(!3,%,!/#1/%#'$15%527/#$'#/24'(#:'$2!L#'(#5!'<52'/&'#&14!#1/#4%(!,#
;,!:'$2!#$'#ILA#'/#&!$!#'(#;',C!$!#O?@@SEIJ?KR#B#((%:%&24%:'/&'#=%#"2$!#6%"&%/&'#
estable. En el año 2013 un AM con nivel secundario tenía un ingreso que era dos 

veces superior al de un AM que tuviese apenas una educación básica. En conjunto, 

también en este caso las ventajas de invertir en educación se redujeron, aunque 

5!/&2/d%/#'k2"&2'/$!#B#"!/#"23/2<5%&24%"8
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Conclusiones

 !"#$%&!"#$'#(%#)*+#,'-'.%/#01'#(!"#2/3,'"!"#%#4%(!,'"#5!/"&%/&'"#$'#(!"#%$1(&!"#
mayores aumentaron desde el año 2003, a la vez que se redujo la desigualdad en 

"1#$2"&,261527/8#92/#':6%,3!L#(!"#2/5'/&24!"#;%,%#%;!,&%,#5!/#'(#</#$'#!6&'/',#1/%#
.162(%527/#"'#=%/#,'$152$!#$,>"&25%:'/&'#%#;%,&2,#$'#?@@A#B#(%"#4'/&%.%"#$'#,'5262,(%#
varían inversamente con el nivel educativo. Los incentivos para invertir en educa-

ción se han reducido drásticamente; no obstante, las ventajas siguen siendo muy 

claras para quienes tienen educación superior, sobre todo entre quienes no poseen 

una jubilación.

Recibido: 30/07/14. Aceptado: 07/04/15.

NOTAS

1# #9'#&,%6%.7#"!6,'#(%"#6%"'"#1"1%,2%"#$'#(%"#)*+L#01'#'(%6!,%#'(#Z[\)W#B#'(#;',C!$!#$'#'"&1$2!#4%#$'"$'#'(#%c!#
?@@S#'/#%$'(%/&'8#M,%6%.%,#5!/#'((%"#&2'/'#52',&%"#(2:2&%52!/'"L#'/&,'#'((%"#;!$':!"#:'/52!/%,D#%R#'(#='5=!#$'#
01'#(!"#$%&!"#"!/#"':'"&,%('"#=%"&%#:%B!#$'(#IJJKL#$'#%((C#'/#%$'(%/&'#"!/#51%&,2:'"&,%('"_#6R#(!"#,'"1(&%$!"#
!6&'/2$!"#'/#'(#"'31/$!#&,2:'"&,'#$'(#%c!#IJJA#/!#;%,'5'/#"',#5!/"2"&'/&'"#5!/#(!"#%/&',2!,'"#B#;!"&',2!,'"#
$'#&!$%#(%#"',2'_#5R#(%"#'/51'"&%"#"'#=%/#2$!#%:;(2%/$!#'/#/d:',!#%#:'$2$%#01'#;%"%/#(!"#%c!"_#$R#(%#'/51'"&%#
$'(#&',5',#&,2:'"&,'#$'(#%c!#IJJ]#/!#'"&>#$2";!/26('8#[!#!6"&%/&'L#(%#)*+#'"#(%#6%"'#$'#$%&!"#:>"#5!:;('&%#$'#
que se dispone en el país para el tipo de trabajo que aquí abordamos.

2# #9%62$!#'"#01'#'(#v/$25'#$'#*,'52!"#%(#W!/"1:2$!,#flP#H1'#:%/2;1(%$!#5!/#</'"#;!(C&25!"#%#;%,&2,#$'(#%c!#
IJJ]#=%"&%L#;!,#(!#:'/!"L#;,2/52;2!"#$'(#%c!#IJ?A8#*!,#&%(#:!&24!L#'/#/1'"&,!#'"&1$2!#"'#&!:%#'"&'#2/$25%$!,#
"7(!#$'"$'#?@@S#=%"&%#'(#IJJ]#B#$'#%((C#'/#:>"#'"#,'':;(%Y%$!#5!/#1/#:2k#$'#C/$25'"#'(%6!,%$!"#;!,#5!/"1(-
toras privadas, cuyo principal referente es el que se conoce como “índice Congreso”, que es publicado por 

miembros del congreso de la nación. Todos los datos este trabajo están expresados a precios del año 2008, 

01'#'"#'(#01'#"'#&!:%#5!:!#6%"'#OC/$25'#IJJSq?JJR8
3  Cetrángolo, O. y J. Curcio “Sistemas provinciales de pensiones en Argentina. Diagnóstico y alternativas”, 

l%/5!#Z/&',%:',25%/!#$'#\'"%,,!((!L#n%"=2/3&!/8#OIJJbR8
A# #)/#'"&%#"',2'#&!:!#5!:!#:'$2$%#,';,'"'/&%&24%#'(#2/3,'"!#;',#5>;2&%#H%:2(2%,#OZ*WiRL#'(#51%(#'"#5!:;%&26('#

con la serie nuestra. La publicación corresponde a la Secretaría de Ambiente y Desarrollo Sustentable de la 

[%527/#O9PB\9R8#wW!'<52'/&'#$'#f2/2#$'#$2"&,261527/#$'#2/3,'"!"». Indicadores de Desarrollo Sostenible. 
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5  La fuente es =&&;Dpp$%&!"86%/5!:1/$2%(8!,3p2/$25%$!,p9Z8*jx8fZ[Z, que es la base de datos del Banco Mun-
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de la Seguridad Social. Debido a que estos juicios demoran años en resolverse y que cuando la Cámara falla a 

favor del jubilado la ANSES tampoco cumple con la sentencia, muchos AM desisten de emprender un juicio 

contra la ANSES o mueren antes de cobrar los reajustes que legalmente les corresponden.


