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I. LA EVOLUCION DE LOS PREC{OS

En el andlisis de la evolucidn de los precios correspondientes al Gltimo -
afio, hemos tomado =siempre que ha sido posible= el periodo mayo 1966=mayo 1967.
En algunos casos, sin embargo, en el momento de realizar este trabajo, los datos co-
rrespondicntes al mes de mayo no estaban todavia disponibles; entonces hemos tomado
como fechas de comparacion los meses de abril de ombos afos. Tal sucede con los in
dices de precios percibidos por los agricultores, asi’ como con la evolucién de los que
ellos han pagadc por los articulos que necesitan para llevar a cabo su actividad pro-
ductiva. Tal sucede, también, con los fndices pormenorizados de los precios al por
mayor; aunque en el indice genefal de precios ¢lpor mayor contamos con la cifra provi-
sional correspondiente al mes de mayo y publicada por el Instituto Nacional de Estg-
distica, la comparacién de la evolucion de los precios de los distintos grupos y subgru
pos que lo componen se hace para los meses de abril, ya que las cifras de mayo no es-
taban todavia totalmente elaboradas.

El andlisis de la evolucidn de los precios se hace =~como en ocasiones an
terioros= cn tres momentos: en el momento de la produccidn, estudiando la evolucidn
de los precios perc:bidos por los agricultores sobre la base de los datos publicados por
la Secretaria General Téenica del Ministerio de Agricultura; en el momento de la dis
tribucidn, analizando los precios al por mayor elaborados por el Instituto Nacional -
de Estadistica; y en el momento del consumo, viendo como han variado los indices del
coste de Ia vida también elaborados por este organismo. El andlisis de la evolucién
del coste de la vida se completa con un cstudio de Ias variaciones de los precios al
consumo de los principales articulos alimenticios segin datos que nos han sido facili-
tados por la Comisaria General de Abastecimientos y Transportes.

1. Indiccs de precios al productor

En el cuadro nim. 1 (pagina siguiente) se recogen los indices de precios
percibidos por los agricultores en abril de 1966 y abril 1967 tal como aparccen en la
publicacidn "La Coyuntura Agraria”, editada por la Secretaria General Téenica del
Ministerio de Agricultura.

Como puede observarse, ¢l indice general muestra una cierta estabilidad,
habiendo experimentado en el transcurso del perfodo un aumento de solo el 2,6% . Tal
aumento se distribuye de una manera bastante uniforme entre sus dos grandes compo=
nentes: el ganado y los productos ganaderes, y los productos agricolas; los aumentos
de los indices de cada uno de estos grupos han sido, respectivamente, del 2,9 y del



"CUADRO NUM. 1
INDICES DE PRECIOS PERCIBIDOS POR LOS AGRICULTORES
(1964 = 100)
Variacién
Abril 1966 Abril 1967 %o
INDICE GENERAL ................00 119,6 122,7 + 2,6
Ganado y productos gaxiaderos... 114.1 1174 + 2,9
Productos ganaderos ...... 107,2 113,7 + 6,1
(anado para abasto ...... 118,3 120,2 4+ 0,8
Productos agricolas ........... ceseen 123,9 126,8 + 2,3
Cereales ...... v eerneseevraians 103,3 100,9 — 23
Leguminosas .c.r.ceeisverennne 136,2 130,5 ~ 42
Patata .............. rereeerarane 176,2 186,6 + 59
Horticolas ....ccoervvvvenneees 122,8 169,1 + 37,7
Fruta .......ooooiiiiiiireninns 140,0 113,0 — 18,3
AT 1 U T 114,8 112,3 —_— 2,2
Aceite ............. eerressene . 117,56 119,56 + 1,7
Piensos ...........coccviinnnn. 109.3 112,2 + 2.7
o Fuente: Ministerio de Agricultura. Secretaria General Técnica.

2;3% (1)

Examinando el comportamiento del indice general a lo largo del pasado afio y de
lo que va transcurrido del actual, nos encontramos con la misma caracteristica de su tenden-

(1) Cuando ya habia sido elaborado este trabajo han sido publlcodos los datos correspondien
tes al mes de mayo. El indice general muestra una estabilidad adn mayor que la resultan
te de la comparacion de los meses de abril de los dos afios. Efectivamente, el indice pcx
ra mayo de 1966 era de 126,0, y para mayo de 1967, de 126,2, con lo cual el porcen-
‘taje de variacion es sélo del 0,2%. Destaca el aumento en el precio del ganado y de
los productos ganaderos, que ha sido el 5,2%, y que se extiende a sus dos componentes:
productos ganaderos (8,3% de aumento) y ganado para abasto (3,3% de aumento). Des
cienden los precios percibidos por los productos agricolas, que han disminuido en el
3,1% entre los meses de mayo de ambos afios; dentro de estos productos han aumentado
ligeramente los precios de los piensos y del aceite, se hanmantenido estables los de los
productos horticolas y el vino y han bajado todos los demds, destacando el descensode

precios de la patata, que ha sido del 15,7% respecto al precio que alcanzo en mayo de
1966.

i
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cia, en conjunto, a la estabilidad. Entre enero y abril de 1966 se mantiene totalmen-
te estable; experimenta una subida en los meses de mayo y junio, que puede atribuirse
a causas de cardcter estacional y desciende en los meses de julio y agosto para estabi=
lizarse (con una ligera tendencia alcista) hasta el mes de noviembre en que experimen
ta de nuevo una subida que se mantiene, con cardcter estable, hasta marzo en que, de
Huevo, comienza a subir. Durante los meses transcurridos del presenteafio,el indice -
general de precios percibidos por los agricultores se ha mantenido muy ligeramente por
encima de los indices correspondientes a los mismos meses del afio anterior. '

Como hemos dicho anteriormente, el precio del ganado y de los produc-
tos ganaderos ha aumentado en un 2,9%, debido principalmente al incrémeénto de los ~
precios percibidos por los productos ganaderos que ha sido del 6, 1%; dentro de estos =
productos se incluyen, como es sabido, la lana, la leche y sus dernvados y los huevos.
Los precios del ganado para abasto se han mantenido estables, ya que solamentie han -
experimentado un incremento del 0,8%.

El comportamiento de los diferentes grupos de productos agricolas ha sido
muy diverso. El indice del conjunto ha aumentado enel2,3%. Sin embargo, han dismi
nundo en porcentajes relativamente importantes, como puede aprcciarse en el cuadro .
nimero 1, los cereales, las leguminosas, el vino, y, sobre todo, las frutas; han experi-
mentado aumentos importantes los productos horficolas y la patata, y, cn menor medida,
los piensos y el aceite.

En cereales, el mercado de arroz cdscara muestra una notable paraliza-
cidon como consecuencia de la existencia de cxcedentes que encuentran dificultades de
exportacién; cl resultado ha sido una tendencia hacia la disminucion del precio. De
forma andloga, cn leguminosas, la disminucién de la demanda esta dando también lu=-
gar a un descenso de precios.

La disminucion en el precio de la fruta ha sido notable, aunque atribui=
ble a la cotizacion considerablemente elevada que alcanzo durante el mes de abril de
1966,

Respecto a la patata es de prever que la excelente cosecha en perspecti=
va dé lugar @ un descenso de precios que compense la elevacion experimentada en el
mes de abril cn relacion con el afio anterior,

La excelente cosccha de uva del afio Gltimo ha dado lugar a un descenso
de precios del vino, a pesar de la intervencion de la Comision de Compras de Exceden
tes de Vino que ha realizado compras en cantidades importantes. Sin embcrgo, las pers
pectivas menos favorables que se presentan para la produccion del afio proximo, como
consccuencia de las condiciones climatologicas de los Gltimos meses, daran lugar, sin
duda, a la recuperacion del mercado de oste producto.

El aumento de precios de los productos horticolas hay quc atribuirlo espe



CUADRO NUM. 2

INDICES DE PRECIOS PAGADOS POR LOS AGRICULTORES
(1964 = 100)

Abril 1966 Abril 1967 Var;qacidn
0

Indice general ................ veariven 105,8 109,6 + 3,6
Fertilizantes ....ocvevevievniecnnncnnnss 104.,6 103,2 - 1,3
SemillasS ..uvvveveerercsornencrs 121,7 137,1 + 12,7
Alimentos del ganado ............ 103.9 108,8 + 4,7
Carburanies .......eessseeeocvens sesens 105,21 105,1 —
Productos fltosamtarios ......... 108,4 110,2 + 3.6

- Fuente: Ministerio de Agricultura. Secretaria (General Técnica.

cialmente a las cotizaciones anormalmente bajas que habian alccmzado durante el mes de -

abril de 1966,

Respecto a los indices de precios pagados por los agricultores (cuadro nimero
2) el aumento entre abril de 1966 y abril de 1967 ha sido del 3,6%, ligeramente superior al
de los precios percibidos. Todos sus componentes, con la excepcion de los fertilizantes, han
aumentado de precio como puede observarse en el cuadro, destacando el incremento experi-
mentado por las semiflas.

La situacion de los agricultores parece, de esta forma haberse deteriorado du-
rante el periodo que analizamos. Esta apreciacion se confirma si tenemos en cuenta que, du
rante el mismo perfodo, el ihdice general de salarios en el campo ha pasado del 121,10 en”

abril de 1966 a 140,30 en abril de 1967 con un aumento, por tanto, del 15,9% (2).

.....

En el cuadro ndmero 3 {pdgina siguiente) se recogen las variaciones del indice
general ponderado de precios al por mayor y sus diversos componentes entre abril de 1966 y
abril de 1967.

El indice de precios al por mayor muestra, como se deduce de los datos del cua
dro, una cierta estabilidad durante e' periodo considerado en el que sdlo ha aumentado en un

(2) En mayé'de 1967 el indice general de salarios fue de 140,00 con un aumento del 13,6%
respecto al mismo mes de 1966,



CUADRO NUM. 3

VARIACION DE LOS INDICES D& PRECIJI AL POR MAYOR
(Base: 1935 = 100)

% de va-
Abril 1966 | Abdbril 1967 riacién
Indice general ponderado ............... Co1827 197,4 ’ 2,4
Alimentos, bebidas y tabaco 219,6 227,8 3,7
TeXtiles ..oiviririiieriiriiirrniosnnsnconnnes 133.8 . 137,2 2,5
Cueros, pieles y derivados ............ 193,6 192,5 — 0,8
Materiales de congtruccién ......... 160,4 184,4 2,5
Minerales metalicos. ...evveererernersnnn 251,4 263,0 4.6
Metales, productos metélicos vy ma- .
QUINATIE  evemoeerenisereversnsnereneens 170.8 165,1 -— 3,3
Combustibles, Iubricantes ¥y energia
elfetrica ...t e 197.3 196,8 — 0,3
Productos quimicos ..................... 1457 147,85 1,2

Fuente: Instituto Nacicnal de Estadistica..

2,4%, menos de lo que lo ha hecho el indice de precios percibidos por los agricultores y ei
indice del coste de la vida., La estabilidad se mantuvo, en lineas generales, a lo largo de
todo el periodo con una tendencia al decrecimiento entre julio y octubre, mes éste en que
alcanzd su minimo nivel (187 0); a partir de noviembre comienza de nuevo a subir, sufrien
do las dos elevaciones més importantes en los meses de enero y abril Gltimos. Las cifras pro
visionales correspondientes al mes de mayo pasado ponen de manifiesto una ligera tendencia
a la disminucion del indice con relacion al mes de abril.

En el mismo cuadro n0mero 3 se recogen también las variaciones de los indices
de cada uno de los grupos que se emplean para la elaboracién del indice general. Como pue
de observarse, ninguno de ellos ha experimentado una variacidén importante ni en sentido po_
sitivo ni negativo. El aumento mayor ha correspondido al grupo de minerales metalicos (4,6
por 100), seguido de alimentos, bebidas y tabaco (3,7 por 100) y textiles y materiales de
-construccidn (2,5 por 100 ambos); el descenso mds notable ha sido el experimentado por el
grupo de metales, productos metélicos y maquinaria (~3,3 por 100); como puede observarse,
los productos quimicos, los combustibles, lubricantes y energfa eléctrica y los cueros, pie-

les y derivados son los grupos en los que los precios al por mayor han puesto de manifiesto -
mas estabilidad.

Pasando al andlisis mas detallado de cada uno de estos grupos, en el cuadro =
nimero 4 (pdgina siguiente) recogemos la variacién de los indices de los aiimentos, bebidas
y tabaco. Como puede observarse dentro de ellos, existen muchas diferencias en cuanto se
refiere al comportamiento de los precios al por mayor. Han experimentado disminucion las



CUADRO NUM. 4

TABACQOS
(Abril 1966 - abril

VARIACION DE LOS INDICES
DE PRECIOS AL POR MAYOR
DE ALIMENTOS, BEBIDAS Y

1967)

% de va-
riacién

Alimentos, bebidag y ta-
DACO tevervrniiinvriennnnns
Alimentos ...... conrrensy
Ganado de abasto ...
Pollos en vivo .........
Carnes, tocino y man.

teca de cerdo ......
Leche y productos
l4Cteos .ivviierinnnnnn.
Huevog frescos .........
Pescado fresco .........
Conservas y prepara-
dos de pescado _._....
Cerealeg ...,........ veeres
Frutas frescas .........
Frutas secas ............
Conservas de frutas ...
Patata .....................
Legumbres para ali-
mentacién humana.
Hortalizas
Conservas de horta.
Flizas .....................
orrajes lens
Aceite yp ...... (.) S
Bebidas ...
Tabacos

tica.
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Fuente: Instituto Nacional'de Estadis-
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las frutas frescaos, el pescado fresco, las legum
bres para la alimentacién humana, las frutas se
cas, las bebidas y los pollos en vivo. Todos =
los demds componentes han visto elevarse su pre
cio en mayor o menor grado destacando por su -

_importancia el aumento experimentado por forra

jes y piensos, conservas de frutas y conservas y
preparado de pescado, asi como también por las
conservas de hortalizas, los productos ldcteos y
los huevos. Las cames mantienen, por el con-
trario, una cierta estabilidad.

Para el conjunto de los productos
textiles el aumento de precios al por mayor ha
sido moderado (2,5%). El incremento mayor
se ha producido en el algoddn y sus manufactu
ras donde la elevacidn de precios ha sido, en-
tre los meses de abril de 1966 y 1967, del 50%.
Para la fana y los productos textiles obtenidos a
base de ella el incremento ha sido del 3,2%, -
mientras que el rayon no ha experimentado nin=
guna subida en los precios al por mayor.

En cueros, pieles y derivados, los
precios se hayan, prdcticamente, estabilizados,
ya que el descenso ha sido del 0,6%. Haa cai
do sensiblemente los precios de la materia pri=
ma (cueros y pieles) que han disminuido en un
15,4%; han aumentado los precios de los curti=
dos en un 4,2% y se encuentran, practicamen-
te, estabilizados los del calzado (~0,6%).

El aumento de precios de los mate-
riales de construccion ha sido, prdcticamente,

igual al del indice general, como puede apreciarse en el cuadro ndmero 3. En general, han
aumentado los productos cerdmicos, ha disminuido el precio del vidrio y se han mantenido -

los del hierro y la madera.

Respecto a los minerales metalicos, los precios para el conjunto de ellos se han
incrementado en un 4,6%. Destacan, por su aumento, los precios del mineral de hierro, de
las piritas de hierro y del mineral de plomo; se ha mantenido estabilizado a lo largo de todo
el periodo el mineral de cinc y ha experimentado un descenso notable el precio del mineral

de estafio.

La disminucion mas importante en los precios al por mayor ha correspondido al



grupo de metales, productos met&licos y maquinaria. Ello ha sido debido al descenso ex
perimentado por dos de sus tres grandes componentes: los metales (=6,1%) y los produc~
tos metalicos (~7,5%); por el contrario los precios de la maquinaria han aumentado en
un 2,2%.,

En el grupo de combustibles, lubricantes y energia eléctrica el descenso
ha correspondido Gnicamente a los combustibles (=0,3%), donde ha disminuido ligera=
mente el precio de los carbones y con mayor intensidad el del gas, manteniéndose el de
los productos petroliferos; no ha experimentado tampoco variacion el precio de los fubri
cantes y cl de la energia eléctrica.

Finalmente, dentro de los productos quimicos se ha mantenido estabiliza~
do el precio de los fertilizantes y ha aumentado en forma sensible el de los productos -
farmacéuticos (7,3%).

Si completamos el andlisis con la evolucion de los precios de los grupos
especiales que se incluyen en el Boletin Mensual del Instituto Nacional de Estadistica,
vemos que enire abril de 1966 y abril de 1967 el precio al por mayor de las materias ~
primas ha disminuido en un 2, 8%, mientras que cl de los productos acabados se ha in-
cremenfcdo enel 1,3%. Hcm aumentado fanto los prec:os de los productos de lmporta
cion (1,3%) como los de los productos de exportacion (3,6%) destacando, entre aqué
llos el incremento experlmeni‘ado por los productos agricolas (25,7%) y cntre éstos por
los productios de la mineria  (8,1%) y por los productos agricolas industrializados -

(6,9%).

Resumiendo, pues, podemos concluir que los precios al por mayor no han
experimentado mds que un alza moderada y que, en términos generales este alza ha si-
do mayor para aquellos productos en cuya obtencion hay un componente mds importante
de mano de obra, debido, sin duda, al incremento que han experimentado los salarios.

3. Indices del coste de la vida

En el cuadro nimero 5 (pdgina siguiente) se incluycn las variaciones de
los indices del coste de la vida entre los meses de mayo de 1966 y mayo de 1947.

Como puede observarse, para cl conjunto nacional, el incremento del in
dice gencral ha sido del 6, 1% y los componentes que més han contribuido al alza han
sido el vestido (12,3%) y los gastos diversos (10,3%). El precio de los productos ali-
menticios ha gozado de mayor estabilidad; ya que sélo se ha incrementado en un 3,2,
mientras que los gastos de casa han aumentado en el 4, 1%,

En el mismo cuadro observamos como el aumento del indice gencral ha si
do mayor para el conjunto de las capitales que para el conjunto de los mummpnos no ca
pitales, y cllo a pesar de que el precio del vestido se ha incrementado mucho més en -



CUADRO NUM. 5 _
INDICES DE COSTE DE LA VIDA
(Base: 1958 = 100)
Mayo Mayo. % de
1966 1967 variaciéon
Conjunto naclonal
Indice ZeNeral .........ccvreececrecesanee 164.8 174.9 6.1
— Alimenta(:ién CIEIPORRRRILERBEI OIS 167,2 172,5 3,2
— Vestido  civeeecnrrnvennsenns veseres 173,7 195,1 12,3
hund ViVienda PP erssvecereerTICRIBEIOIIRIRIS 146'1 158|3 8,4
— Gastos de €asa ....cereeiisrenenns . 145,0 151,0 4,1
— Gastos diversos  ...cicevirescenses 165,1 182,1 10,3
Conjunto de capitales
Indice general ............ Cessessianie 165,0 175,5 6,4
— Alimentacién  ......... veerssrersen 165,3 172,0 4,1
~— Vestido ...ceeevnnnn teerressissrensne ‘ 168.6 186,2 10,4
—  Vivienda = cieeserecericicniaiicsaees p 146,6 157.4 7.4
— {(Fastos de €asa .......ceeeee creees 144,1 149,8 4,0
~—  (Gastos diversos  ...cveeirrrcicnnes 174,4 192,8 10.6
Colnjnnt.o de Municipios no capita-
es
Indice general  ....cceecenn cresressesan 164,8 174,7 6,0
-— Alimentacién ........... cerensssannre 168,7 173,4 2,8
—— Vestido  ciieivereninreess areeannsnnacs 177.9 203,3 14,3
— ViVienda nnnnnnnnnnn tseePeneranIs I 144,4 158,5 978
— Gastos de Casa@ ..cieevesss erereevene 145,5 151, 4.3
—  Gastos diversos ..iceeeeeeeeriiene 155,4 171,3 10,2
Fuente: INE.

estos Gltimos (14,3% frente al 10,4%). Sin embargo, el precio de los productos alimenticios
ha aumentado sensiblemente més en las capitales (4, 1%) que en los municipios no capitales -

(2,8%).

En el cuadro nimero 6 (pdgina siguiente) se recogen los valores mensuales del
indice general para el conjunto nacional durante 1965, 1966 y los cinco primeros meses de -
1967, los porcentajes de variacion de cada mes respecto a igual mes de afio anterior, los por

centajes de variacion de cada mes con respecto al anterior y, finalmente, el aumento acumu=-
lado a lo largo del afio,

Como puede observarse, los aumentos mayores del indice del coste de la vida, a
lo largo de 1966, fueron en los meses de abril y mayo y, en menor medida, en junio; a partir
de junio el Indice se estabiliza practicamente para aumentar de nuevo en noviembre y diciem=
bre. En 1967, el aumento mayor ha sido en el mes de abril mostrando una cierta estabilidad
en el mes de mayo.

Si analizamos la Gltima columna del cuadro vemos como la situacion, en lo que
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va transcurrido del afio 1967, es ligeromente mds desfavorable de lo que era para las mismas

fechas de 1966. En los primeros cinco meses de ese afio el indice del coste de la vida habia
aumentado en un 2, 1%; en los cinco primeros meses del afio actual el incremento ha sido del
3,0%. Ello se debe, fundamentalmente, a que en los meses de enero y febrero de 1966 el in
dice habia disminuvido, y en marzo no habia experimentado variacién. Sin embargo, duran=~
te los mismos meses de 1967 ha aumentado. Durante 2l mes de mayo de este afio ha mostrado
mas estabilidad que durante el mes de mayo de 1966.

En el cuadro nimeso 7 se completa el analisis anterior incluyendo las variacio
nes de precio experimentadas por los principales articulos alimenticios, segin datos de la Co

CUADRO NUM. 7
VARIACION DEL PRECIO DE LOS PRODUCTOS ALIMENTICIOS
(Mzayo 1966 - mavo 1967)
A B C
% de va Ponde- A x B % de va-
riacion del racion riacién del
precio precio
169,1 1.226.0 7.3
83 138,3 1.147,9
5.5 16.3 89,7
— 0,8 14,5 -— 11,6
Legumbres .......ccoovvvvvannienne. 32,5 —107,2 — 3.3
Alubias ........... beeerrareneans 3,2 13,7 43,8
Garbanzos .....eecvvveeiiinena, — 47 14,3 -— 67,2
Lentejas ....ovivievrveviinnnnns R - 17,1 4.9 — 83.8
Patatas, verduras y frutas ...... 87.6 472,4 5.4
Patatas ......coveviiiiiiiinnnn. 15.1 42,3 638,7
Repollos ...covcviiviininnns - 15,6 8,5 —132,6
Tomates ...c.cvevvvieerivvinens. - 49 10,3 -— 50,5
Plitanos ....... enresvesasronanan - 1.1 20,3 -— 22,3
ManzanasS ......eevevenns Veeseas 6,3 - 8.2 39,1
Carnes ... 1171 1.130,8 9.7
TEINEera covivevirvrrenveerenson. 9.5 31,6 299,3
Vacuno menor ............ 9,4 15,1 1419
Vacuno mayor .....c.e.eeeee... 3,8 15,1 57,4
Cordero lechal ............... 17,0 11,6 197,2
Lanar menor .........c.ceuvues 18,7 11,6 216.9
Lanar mayor ...c.cceecvevvenns 10,1 11,6 117,2
Cerdo ...ooviiiiiiiiiiiiiinaan, 4.9 20,6 100,98
Pescados ......coooviviiiiiiiiiniiinnn. 60,8 25,8 0.4
Merluza .....ocovvvivvinneenen.. 1,5 8,5 9.8
Pescadilla .......ccovvvnnnnnn. - 33 16,3 — 53,8
Sardinas ....c.ociiiviiiiinnn 0.3 20,8 6.2
Bacalao ......occvveivniiinnnnn. 3.7 17,2 63,6
Aceites ¥ Brasas ......ceeerevnes 84,8 —293,7 — 3,5
Aceijte de oliva .............. 3.1 60.8 187.9
Tocino salado ............... -~ 19,9 24,2 -~ 481,8
Leche y sus derivados ......... 61,0 576.0 9.4
Leche de vaca ............... 8.7 54.8 476.8
Queso manchego ............ 16,0 6,2 99,2
Huevos ... ccnennes, 16,2 67.5 1.093,5 16,2
Azucar . 0 24,4 0 04
VIO vt 1.6 36,9 59,0 1,8
742,1 41826 | 58
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misaria General de Abastecimientos y Transporics. Los productos que se estudian =segin
la ponderacion del Instituto Nacional de Estadistica= representan el 74,2% del consumo

de alimentos, El sistema que se ha seguido ha sido andlogo al que hemos empleado en -

ocasioncs anteriores: la columna A representa el tanto por ciento de variacion del precio
de ¢dda producto entre las dos mismas semanas de mayo de 1966 y 1967; la B, la ponde-

racidn para cada una de ellas, segin datos del Instituto Nacional de Estadistica; la ter-

cera columna incluye el producto de los dos datos anteriores para cada uno de los articy

los y, finalmente, la columna C expresa el porcentaje de variacion de precio para cada

uno de los grandes grupos que hemos establecido.

Como puede observarse, con la excepcion de las legumores y de los acei=
tes y grasas, fodos los demds grupos han experimentado aumentos de precios. Destacan
los huevos (16,2%), las carnes (9,7%), la leche y sus derivados (9,49%) y los cerea-
les (7,3%). Para el conjunto de los productos estudiados el aumento de precios ha sido
del 5,6%, superior al que atribuye a la alimentacion el indice del coste de vidd del Ins
tituto Nacional de Estadistica.

Los aumentos mayores, segun puede apreciarse, corresponden a los produc
tos alimenticios de origen animal. Ello no hace sino poner de manifiesto, una vez mds,
la necesidad de que nuestra produccion agraria se adapte a la nueva estructura de la de
manda, terminando con la situacion actual cn que existen grandes excedentes de deter-
minados productos (vino, trigo, ctc.), mientras que hay un notorio déficit de otros cu=
ya demanda ha aumentado, originando elevaciones de precios que Unicamente se pueden
frenar, en cicrta medida, recurriendo a la importacion.

4, Conclusion

Resumicndo lo que hemos expuesto anteriormente, podemos decir que exis
te una estabilidad relativa en los precios pcrcublcos por los agricultores y en los precios
al por mayor, ya que en ambos casos los aumentos han sido limitados.

El incremento del coste de la vida ha sido mas importantc y durante los pri
meros mascs del presente afio ha mostrado una evolucion mds desfavorable que durante -
los mismos meses del afio pasado, si bien el mes de mayo presenta una cierta estabilidad,
mayor que la que se puso de manificsfo en el mes de mayo de 1966. Se confirma la ten
dencia del afio anterior de que los productos alimenticios no son el elemento principal
que llevan al alza del coste de la vida; son sus demds componentes los que mds han au-
mentado y, concretamente, el vestido y los gastos diversos dentro de los cuales se inclu
yen los gastos en servicios somfcrnos, ensefianza, cultura, etc.



. LA SITUACION MONETARIA

La situacion monetaria ha estado dominada por el clima de incertidumbre
y ha regisirado los elementos contradictorios que han caracterizado a toda la economia
espaiiola duranie los Gitimos meses. El recuerdo de la restriccidn crediticia operada en
la primavera de 1966 no ha acabado de pasar; y las dificultades de las empresas ante la
debnhfccaon de la coyuntura observada desde el otofio han llevado a una compleja situa
cion en la que no resulta facil determinar hasta qua punfo las repetidas quejas sobre las
dificultades de financiacién reflejan una efectiva resistencia por el lado de la oferta de
fondos prestables y en qué medida esas dificuliades son una manifestacidn de la mala es-
tructura financiera de las empreses, puesta de relieve de un modo dramdtico tan pronto
como flexiona el ritmo de ventas.

Los defectos profundos de nuestro sistema financiero contindan desde luego,
en pie: el escaso atractivo que los activos finencieros ejercen sobre el plblico en una -
economia que registra importantes alza de precios afio tras afio; el escaso atractivo rela-
tivo que los activos bursatiles, en particular, ofrecen al piblico por una multitud de ra=
zones, y que resulta en una distorsion en la canalizacién de fondos, que van a remansar
se en volimencs anormalmente grandes en los depdsitos bancarios y en Cajas de Ahorro;
la consiguiente preponderancia excesiva de la Banca, cuya especializacion contin{a,
siendo una aspiracién mds que una realidad, a pesar de la Reforma de 1962, y cuyo re-
sultado es el necesario sometimiento de las empresas a las condiciones de crédito impues=
tas por quicnes dominan un volumen prepodcranfe de los fondos cstables disponibles. To-
dos estos defectos estructurales del sistema adquieren, sin duda, una especial relevan~
cia en fases de dificultades coyunturales, tal como la que estamos viviendo desde hace
un afio. Pero sus consecuencias se agravan al relacionarse con las diferencias de las em
presas que, en parte, son coyunturales pcro que, en parte, tienen un cardcter mas pro=
fundo,

La mala esfruc'rurcl financiera de la mayor parte de las empresas esponolas
estd intimamentc ligada a sus problemas de estructura productiva real; pero, sin duda,
se ha visto considerablemente deteriorada en los Gltimos afios como consccuencia de las
persistentes presiones alcistas de coste que han padecido de un modo muy especial las
empresas industriales de dimension media o grande. En la medida que csas presiones al-
cistas de coste han ampliado las necesidades de capital circulante financiero de las em-
presas y han reducido su capacidad de autofinanciacion al mermar dinamismo a la evo-
lucién de los beneficios, se ha acentuado uno de los mds serios problemas que padece la
industria espafiola: su elevadisima dependencia de los fondos que e proporciona el sis-
tema financicro, una dependencia mucho mayor que la registrada en paises con grado de
desarrollo no muy superior al nucstro.  Por consiguiente, la paulatina deterioracién fi-
nanciera de la situacidn de las empresas las hace especialmente sensibles, por una parte,
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a las dificultades encontradas en la demanda de sus productos y, por ofra, a las condi-
ciones del sistema financiero,

Durante los Gltimos meses, numcrosas empresas espafiolas han tenido que -
afrontar scrias deficultades derivadas de causas complejas y muy diversas: la tension im=
puesta por el esfuerzo inversor del periodo precedente; la aparicion de cxccsos de capa-
cidad que, en unos sectores, presentaban las caracteristicas normales de un periodo pa-
sajero en el que una demanda creciente es atrapada por la oferta potencial resultante de
una intensa etapa inversora y que, en otros casos, respondian a problemas mas profundos
derivados de una simultdnea expansion de la capacidad en numerosas empresas de dimen
sion inadecuada; la delimitacion, en fin, de la demanda de inversion que habia de ser
consecucncia légica de la aparicion de excesos de capacidad y que habia de ser, a su
vez, factor depresivo del ritmo de demanda glohal de la economia. Pero todas estas di
ficultades alcanzan tonos mds agudos cuando se registran sobre cl telon de fondo de una
estructura financiera empresarial de por si endeble y continuamente deteriorada ¢ lo lar
go de los Gltimos afios. Porque, en tales circunstancias, el mantenimicnto de un volu=
men de existencias que no podric considerarse excesivo en condiciones normales, se con
vierte en una acumulacion de existencias que pesa de modo insoportable sobre las cmpr§
sas; y el fuerte endeudamiento externo lleva a las empresas o aplicar unas altas cuotas
de riesgo ¢ los rendimientos esperados de las nuevas inmovilizaciones en perspectiva y
actla, por consiguiente, como factor depresivo de la demanda de inversién. En otras
palabras: la débil estructura financiera de los empresas cumenta su sensibilidad a las ten
siones del mercado y actba, por consiguiente, como importante clemento agravador de
las dificultades coyunturales.

El desconocimiento de estos hechos haria imposible una recte apreciacion
de la situacion monetaria durante los Gltimos mescs. Porque a los problemas derivados
de la deficiente configuracion de nuestro sistema financiero, del predominioobolui'o de
la financiacion bancaria y de sus consecuencias en forma de retraccién del crédito en
momentos de incertidumbre y tal vez de enojosas discriminaciones, y del sometimiento
de las empresas a condiciones crediticias no sicmpre adpatadas a sus necesidades; a os=
tos problemas, decimos, han venido a sumarse los nacidos del fuerte adeudamiento ex-
terno de las empresas y de la tension cntre unas mayores necesidades de fondos para -
afrontar una coyuntura adversa y las dlflculi‘czdcs para ampliar ese adeudamiento externo
en la medido adccuada,

El hecho es que, durante los Gltimos meses, la Banca no ha estado someti-
da a presiones de liquidez que frenasen cl ritmo de concesion de créditos @ niveles anor
malmente bajos. En efecto, no sblo cl Banco de Espaiia ha estado dispuesto a facilifar
la situacion de liquidez de la Banca por la via del redescuento, sino que cl efecto con-
tinuado de los Scctores Piblico y Exterior sobre la base monetaria del sistema ha tenido
un cardcter mds expansivo durante los primeros meses del afio 1967, que cn el mismo pe=
riodo del afio anterior. En cfecto, aunque cl Scctor Exterior ha continuado mostrando
una tendencia al déficit, éste ha side menor que en los mismos meses del afio 1966 y, -
por consiguiente, el drenaje que ha operado sobre la base monetaria del sistema ha re-
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sultado mds débil este afio que en el mismo periodo del afio anterior. Por su parte, el
Sector PGblico ha continuado actuando en un sentido expansivo: porque si bien los ingre
SOS Y pagos presupuesi'arlos han mantenido una fonica al equ:hbno =aunque a niveles ab
solutos mucho mds alios que en 1966, lo cual indica que continda la rdpida expansion
del gasto plblico (+ 14% hasta mayo)=, y los ingresos y pagos no presupuestarios ( pres—
cindiendo de las dotaciones a Entidades Oficiales de Crédito y de las operaciones por -
cuenia de corporaciones locales) han invertido su signo y muestran incluso un saldo ex-
cedentario, sin embargo, la financiacion por el Banco de Espaiia de las operaciones de
la CAT y de la Comisidn de Compras de Excedentes de Vino ha tenido un importante -
efecto expansivo sobre. la liquidez de base del sistema en los primeros meses de 1967,

En estas condiciones, el volumen de fondos recogidos por la Banca en los
primeros meses de 1967 ha evolucionado de modo mucho mds favorable que en el mismo
periodo del afio anterior; y si ¢l ritmo de crédito no ha sido demasiado vivo durante el
primer trimcstre del afio, ello no puede atribuirse a una presion de liquidez. En abril,
cl crédito bancario crecio desorbitadamente ( +12.242 millones de pesetas), imponien-
do una tensién a la Banca que, junto con la nccesidad de absorber fuertes voliomenes de
emisiones poblicas, condujo a una fuerte reduccion de la expansion del crédito en mayo
(+ 1.304 millones de pesetas). En su conjunto, la Banca ha proporcionado crédito en
el periodo cnero~mayo de 1967 por un total de 19,165 millones de pesetas, frente a =
14,541 millones en el mismo periodo del afio anterior. Si se tiene en cuenta la expan=
sion del Crédito Oficial en mayo y el fuerte volumen de emisioncs privadas en junio, pa
rece que, aun no cxistiendo cifras definitivas disponibles en ¢l momento de escribir es-
te informe, hay que concluir que el retraso que cabia observar en cl volumen total de
financiacion extcrna obtenida por el sector privado durante el primer trimestre de este
afio frente al mismo periodo del afic anterior (24.300 millones de pesctas en enero-mar
zo de 1967 frente a 29.800 millones en encro~marzo de 1966) ha debido de eliminarse
durante el segundo trimestre del afio y aun invertirse en favor de una financiacion alge
mds intensa cn ¢l primer semestre del afio actual.

Si sc tiene en cuenta la disposicidon del Banco dc Espafia a suavizar las =

posibles fensiones de liquidez de la Banca, las perspectivas de los Sectores Piblico y Ex
terior y las consecuencias de la financiacion de una amplia cosecha cerealista, no pa=
rece posiblc temer que el sistema econdmico vaya a ver dificultada su expansion en los
proximos meses como consecuencia de una falta de liquidez general. Pucder persistir el
elemento de incerfidumbre que actia depresivamente sobre la inversidn, Y persistiran,
sin duda, las dificultades derivadas de la mala estructura financicra de las empresas.
La eliminacion del elemento de incertidurabre pasa por una reanimacion de la inversion.
Pcro, como sc argumenta en el articulo ediforial de este mismo nimero, la expansion no
pucde forzarse endiscriminadamente ni buscarse a través de una expansion monetaria ar~
tificialmente buscada.
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HI, LA SITUACION AGRARIA

Llima

Las condiciones meteoroldgicas del invierno de 1967 pueden considerarse como
normales para tal época del afio en Espafia, si bien se observé cierta irregularidad regional -
en el reparto de las lluvias invernales. Durante estos primeros meses no se han registrado da
fios de importancia en la agricultura por causas climatoldgicas, pero en los Gltimos dias de
marzo y primeros dias de abril se produjeron fuertes heladas en gran parte de la peninsula,
que afectaron, principalmente, o los frutales y, en algunas zones, al vifiedo y al oliver, En
la region de Levante, las provincias que sufrieron mayores dafios fueron las de Murcio y Ali-
cante. [n Catalufia, la principal provincia ofectada fue Lérida, en la que la perdida, sélo
en el cultivo del peral, se elevé a 476 millones de pesetas, siendo muy dafiadas igualmente,
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CUADRO NUM. 1
PRODUCCIONES AGRICOLAS

L

Avance Avance [1966=100
1966 1967 1967

Superficies (Miles Ha.)
CEREALES

1 o S 4.184 4.269 101,7

Cenada  .viriiiiiii e 1.362 1.500 11091

L0753 117 =3 11 o J 387 386 99,7

N = o - 469 485 103,4
LEGUMINQOSAS

Lentejas para grano ........iciieeiiieniennnnns 50 51 102.0

GArDANZOS trvvrinnriieirinererioiscreteciarernsnanes 222 227 .102,2

Habas para consumo humano de la se

milla seca ..o e 130 109 105,8

Guisantes para consumo humano de la

semilla SECA ..oeiiiiiiiiiiiiii 21 21 100.0

Algarroba para grano ........................ 138 131 94,9

Veza o alverja para grano .................. 77 70 80.9

Yeras para granod .o.oeeieiireiaiiinariennnnaans. 97 94 98,9
TUBERCULOQOS

Patata extratemprana ........................ 14 13 92,8

Patata tempPrana ...oooviveriiiiiiiiiiiiiianaanans 49 53 108.1
HORTALIZAS

Cebolla babosa cvveiiiii it iiiienieanes 10 g 80,0

Cebolla lirira o medio grano .............. 2 2 100,0

Tomate recolectado entre 1.0 de junio y

1.0 OCtUDIre .. .iiiiiiiiiiiiiii i i iieiere. ‘ 31 31 100.0
PLANTAS INDUSTRIALES

Remolacha 3ZUCArera .....oovvviicvirennennnnnes 148 162 109.4

2N 3=£07i 00) o N U 222 148 66.6
Producciones (Miles de Qm.)
CEREALES

o ¥ - o J 48.391 53.450 110,4

Cebada  covvviii i e 20.717 23.589 113,8

1002 ¢} 42 + 1o T U 3.742 3.068 81,9

AVENA ittt e, 4.188 4,629 110,5
TUBERCULQGS

Patata extratemprana ..............ciceeennn 1.328 1.078 81,1

Patata tempPrana ..oooveeviiiiiiiiin e 6.012 6.221 103,4
HORTALIZAS

ORI -1 o o) ¢ SR 584 601 102,9

Tomate recolectado de 1.0 de enero a

1.0 JUnlo oo e 3.052 2.868 93.9

ESDAITAZOS  viviiriiiirieierinrireevnasrneesnneros 273 277 101.4

Guisantes consumo en verde de la semi-

< X 6390 796 115.3

Habas en verde ......cooooiviiiiiiiiiiiniinn. 1.315 1.356 103,1
FRUTAS

PIAtano ..o 3.500 4.100 117.1

Albaricoque ... 1.511 1.393 92,1

(600 - S 455 403 88,5
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PRODUCCION DE CARNE. PRINCIPALES ESPECIES
(Toneladas de peso-canal)
Bovino Ovino Porcino
1866 1967 1966 1967 1966 1967
Enero ...... 14.052,7 | 16.582,1 7.125,6 8.821.6 45.454,7 ) 51.523,8
Febrero ..... 12.451,2 | 14.659,1 8.186,2 8.477,4 29.533.1 § 36.356,3
Marzo 13.666,6 { 15.588,5 | 10.607,1 10.584,0 | 21.101,9} 27.407,1
Abril -......... 14.653,2 | 15.330,7 | 10.748,1 10.671,7 |, 159053 | 22.334,1
TOTAL 54.812,7 62.160,4 36.667,0 } 38.556,7 | 111.455,0 :]37.621,3
Aves TOTAL
1.966 1.867 1.966 1.967
Enero .....covevvans. 12.053,7 19.760,5 82.833,9 100.440,5
Febrero ............ 16.208,0 19.725,1 69.579,6 82.653,9
Marzo .....ovvevnenns 17.141,0 20.195.5 65.792,2 76.882,1
Abril ...l 14.048,0 18.487.8 58.375,1 70.158,6
TOTAL ...... ‘ 59.448,7 78.169,3 276.580,8 330.135,1
zf?‘u.ente: vLa coyuntura agraria». Ministerio de Agricultura. Secretarfa Ge
neral Técnica. Mayo, 1967,

las cosechas de manzana y melocotén. En la provincia de Barcelona se experimentaron unas
pérdidas que fueron estimadas en 291 millones de pesetas, si bien en esta provincia los dafios
mayores tuvieron lugar en el vifiedo. En Aragdn los dafios en los frutales fueron tambien con
siderables -mds de 1.000 millones de pesetas= en las tres provincias. En Andalucia las pro-
vincias més afectadas fueron Cordoba ~vifiedo y olivar- y Granada —frutales-. La ausencia
de fuertes calores durante el mes de junio ha favorecido la granazén de los cereales, espe-
cialmente el trigo en las regiones los del interior.

Considerando el afio en su conjunto, no puede considerdrsele desfavorable des-
de el punto de vista meteorolégico. Con la trascendencia que ello tiene en los rendimientos
de nuestros cldsicos "ciclos de cosecha". Ahora bien, si la integral térmica y otros factores
meteorolégicos constituyen la variable independiente de la funcién de produccisén agricola en
Espafia, las cosechas, sus cifras, en Gitima instancia, son resultado de la "actividad agrico~
la" y ésta fa hacen los hombres dentro de un marco que, en gran parte, ellos ~agricultores y
gestores pOklicos= determinan. '
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Superficies sembradas y producciones

Tiene especial interés analizar la presente situacion de la cosecha de ce-
reales. La Campafia se ha desarroliado bajo las nuevas directrices emanadas del Decre=~
to de 28=5=66, por el que se reestructuraban los precnos de garaniia de los cereales=pien
so, mejorando su posicion relativa respecto del precio del trigo, con el fin de lograr un
aumento en las superficies y en las producciones de cereales=pienso con carécter alterna
tivo al cultivo triguero, cuyos excedentes, que de modo regular sc iban acumulando, -
constituian motivo de preocupacion. Por ello, tiene interés méximo averiguar cuales -
han sido sus efectos en este primer afio y si los, necesariamente, limitados resultados lo
grados pcrmifﬂn abrigar la esperanza de que con los mecanismos actualmente puestos en
marcha sera suficiente para lograr la necesaria rconcni‘c:cuon productiva o si, por cl con
trario, scria necesario acudir a otras medidas de cardcter mds dirccto. Segun el avance
publicado por la Secretaria General Téenica del Ministerio de Agricultura, correspon-
diente al mes de abril, la superficie sembrada de trigo ha experimentado un incremento
del 2% con respecto a la campafia anterior, cslccmzcmdo, en cifras absolutas, una super
ficie de 4.268.000 hectéreas =una de las mds altas de la postguerra y la mayor de los
Oltimos seis afios~. El avance de produccion de trigo, fechade al 31 de mayo, es de -
53.450.000 quintales métricos, lo que suponc un incremento de mds de 5.000.000 de
quintales métricos con respecto a la estimacion del afio anterior. Porcentualmente, la
cosecha serd un 10% superior a la del afio pasado, constituyende una cosecha "record"
de trlgo, probablemente la mayor del siglo, con todos sus cfectos positivos =sobre la pul
sacidn de la coyuntura- y negativos -olmczccnamnenfo, financiacion, cxcedentes= que
ello trac consigo.

Las superficies sembradas de cereales=pienso, asi como las producciones -
previstas de los mismos, aparccen recogidas cn ¢l Cuadro ndm, 1 (pdginas 18y 19), A
escala nacional, parece iniciarse una recuperacion de la superficic sembrada de cerea=
fes=pienso, especialmente en cebada, hacia los niveles de los afios 1962 y 1963, si bien
estas superficies quedan adn muy por bajo de las necesidades nacionales y, asi’ mismo de
las previsiones del Plon de Desarrollo para 1967, Pero, ademds, las cifras nacionales
velon una disparidad regional interesante y que sc pone de manifiesto en el cuadro ndm.
2 (pégina siguicnte). Asi, mientras en ambas Castillas, Andalucia Cecidental y Exire
madura aumentan las superficies sembradas, tanto de cereales=picnso como de trigo, en
Catalufia y Valle del Ebro se observa un aumento en la superficie sembrada dc cereales=-
pienso paralelo a una disminucidn de la superficic frlguero. Aparcce asi una "regiona=
lizacion" de los efectos del Decreto de reestructuracion de precios de los cereales. En
aquellas zonas del pais con una estructura agraria mds progresiva, con un mayor uso de
la tecnologia moderna, no sélo de mdquina:  de traccién, con un relativo ndmero de
explotaciones ganaderas estabuladas, han comenzado a tener lugar, en cste afio, los -
efectos buscados por el citado Decreto =sustitucion del cultivo de trigo en algunas super
ficies por cl de cercales~pienso. En otras zonas de estructura agraria mds retrasada =mi
nifundios y latifundios, escasa densidad ganadera= la elevacion de los precios de gor@n
tia de la cebada, avena y centeno, han supucsto una recuperacion de fas superficies sem
bradas de estos cereales, pero en las que se observa, asimismo, aumentos considerables
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en el drea triguera, . Esto Ultimo supone que los "costes de oporiunidad” del trigo -pre_
cio fijo alio, elevadas primas de almacenamiento, facilidad de mecanizacion, créditos
y subvenciones para abonos, por bajos rendimientos, etc.= continban descendiendo con
respecto a ofros cultivos "no cerealistas”, y a los que, es evidente, estd sustituyendo.
Fundamentalmente en secano el trigo esta sustituyendo, en estas regiones de agricultura
mds atrasada =en contra de lo que "debia s de acuerdo con las tendencias de la de-
manda y la polftica de expansion ganadera=, a las leguminosas forrajeras (Cuadro num.,

1.

Asimismo, dados los espectacularcs crecimientos de los rendimientos del
trigo en Extramadura y Andalucia Occidental, coincidentes con una sustancial reduc~
cion de la superficie algodonera, hacen pensar que se esta sustituyendo este cultivo por
el trigo en los regadios del Valle del Guadalquivir y del Suroeste de la Peninsula. Pa-
rece pucs, muy necesario tener en cuenta las relaciones en los "costes de oportunidad™
del trigo respecto de otros cultivos no cerealistas ~algunos de ellos muy necesarios, co
mo & el easo de lasleguminosas forrajeras= a la hora de trafar de poner remedio al grave
problema de excedentes y déficit con que hoy sc enfrenta nuestra agricultura, Los ex=
cedentes de trigo al final de la campafia superardn a los 30 millones dc quintales métri
cos. Suponiendo una reserva estratégica de 10 millones de quintales métricos, serd ne
cesario liquidar 20 millones, bien canalizandose, como trigo desnaturalizado, al mer=
cado de picnsos, con el peligro de graves distorsiones cn el mismo, y pérlida de 1,50
pesetas, aproximadamente, en kilo, bien exportandolos con una pérdida de 3,50 pese-
tas en kilo. Suponiendo una pérdida media de dos pesetas en kilo, la liquidacion de
estos excedentes trigueros costara al Tesoro 4,000 millones de pesctas.

Aunque todavia se carece de datos oficiales sobre la proxima cosecha de
uva, las perspectivas, sin embargo, parecen confirmar que nos enfrentamos con una buc
na cosecha de uva y, por tanto, con una elevada produccidon de vino. Se prevé para
el afio actual una produccién de 30 millones de hectdlitros, lo que supondria la necesi
dad de una absorcién de excedentes por parte de la CCEV de unos sicte u ocho millones
de hectolitros. Los "stocks" actuales en poder de dicha Comision cquivalen a 200 mi-
lHones de litros de alcohol, que resultan a un coste de 39 pesetas. Su rcalizacion, da-
da la diferencia con el precio del mercado internacional =cuatro pesctas litro=, repre-
sentaria una pérdida de 7.000 millones de pesctas,

Se estima una produccion de arroz cascara de 400 milloncs de toneladas,
lo cual supone unos excedentes de 120,000 toneladas en cste afio. Su exportacion da
lugar a una pérdida de 3,50 pesetas kilo, es decir, la exportacion de los cxcedentes de
este afio representaria una pérdida de 420 millones de pesctas.

Frentc a esta situacion de excedentes en productos con demanda decre-~
ciente, y que obligan a cuantiosas pérdidas, nuestra oferta agraria presenta una gran ri
gidez en otras producciones, que dan lugar a unos grandes déficit que exigen realizar
cuantiosas importaciones que crosionan nucstra posicion de balanza dec pagos.

El déficit principal, como es bicn conocido, estd constituido, paraddjica
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mente, por la partida de cereales=pienso, cuyas importaciones ascendicron en el pre=

sente aiio a mds de 250 millones de délares =cifra semejante a las importaciones de pe~
troleo bruto (primera partida importadora de Espafia). Estas importaciones representan
un 50% dei consumo nacional de cereales—picnso.

Incrementos importantes, en forno a un 20% de la produccién total, han
tenido lugar en los 4 primeros meses del afio en la produccion de carne, El cumcnfo ha
sido especiclmentc importante en ganado porcino y en aves. A pesar de ello, continda
existiendo un déficit en la produccion de carnc con respecto al consumo que ha de ser
cubierto, cn forno a un 10% mediante importaciones. Especialmente grave es el déficit
en ganado bovino, cubriéndose, en 1966, un tercio del consumo de carne de esta espe
cie mediante importaciones, Se puede cstimar que la xmporfacuon total de carne en el
afio actual representard una cifra proxima a los 50 millones de ddlares. Pero, asi mismo,
dentro de la produccion de carne se observa ¢l mismo problema de excedentes y déficit
que en la produccidn cerealista. Asi, frente al déficit en ganado bovino, los exceden-
tes de carne de cerdo se elevan en la actualidad =mediados del mes de junio= a 500,000
canales, lo que hace prever que a finales de afio se podria Hlegar @ un excedente de
1.000.000 de canales. Si se alcanzasen cstos "stocks", el endeudamiento de la CAT
con el Banco de Espafia por este concepto, y teniendo en cuenic los créditos de las =
campafias cnteriores, rebasaria la cifra de 5,000 millones de pescias.

El examen, pucs, de la coyuntura agraria mediada la campaia 1967-68,
constata de nuevo las rigideces de nuestra oferta agraria, Crecen las producciones de
carnc de bovino, de cereales=pienso, efc., pero dentro de unos "techos" productivos
que no cvitan la necesidad de realizar grandes importaciones, que en cl afio actual su
perardn a los 660 millones de ddlares.

Asimismo se obscrvan estos "techos" estructurales en la inversidn agraria.
El sector mds dindmico de la inversion agraria =la matriculacion de tractores y maquing
ria de traccion= crece lentamente en los primeros meses del afio actual, o pesar del gran
volumen en las cosechas cerealistas del corrienfe afio. Especialmente significativa es la
bajisima cifra en la matriculacion de cosechadoras (cuadro ndm.3, pdgina siguiente).
Manteniéndosc sncmpre dentro de esa zona de “techo” estructural que ya habiamos cons
tatado en cnteriores exdmenes de coyunfurcz. -

Estos "techos" que actian como un lastre sobre nuestra coyuntura cconomn
ca, tirando de ella hacia abajo, e impidicndo una ampliacion del mercado para los pro
ductos indusiriales, rcsponclen al cuadro rural en que tiene lugar la produccion agraria
en cxtensas zonas del pais. Amplios segmentos de nuestra actividad agricola se caracte
rizan por una baja productividad de las tierras destinadas a cultivos extensivos, por una
ganaderia basada en el pastoreo extensivo y por una escasisima importancia de los inver
siones tecnoldgicas. Unicamente la inversion en maquinaria y equipos de traccidn ha
tenido importancia en los Gltimos afios, dentro de las llamadas inversiones tecnoldgicas,
contribuyendo o elevar la productividad de la mano de obra, La escasa importancia de
los otros tipos de inversion en amplics zonas del pais revela la reducida aptitud empre-
saria existente en numerosisimas explotaciones agrarias explicando, asimismo, la preca=
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CUADRO NUM.

3

MEDIOS DE PRODUCCION: MAQUINARIA

Matriculacion mensual de tractores

1966 1967
Ruedas Orugas Total Ruedas Orugas Total
ENero .....coeceuen.. 1.379 77 1.456 1.563 66 1.629
Febrero 1.854 105 1.959 1.980 93 2.073
Marzo ............... 2.216 149 2.365 2.122 100 2.222
Abril .......... ..., 1.931 93 2.024 1.974 88 2.035
Matriculacion mensual de cosechadoras
1966 1967
Automo- j De arras- Total Automo-] De arras- Total . .
trices tre trices tre
Enero ...covoia..... 37 2 39 16 0 18
Febrero ........... 82 3 85 39 0 39
Marzo ............... 160 3 163 96 5 101
Abril ... 342 7 349 762 8 265

Fuente: «La coyuntura agrariar.

Técnica. Mayo 1967.

Ministerio de Agricultura.

Secretaria General
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ricdad y alcance limitado de los procesos de reforma de la estructura tradicional agraria.

Lo existencia, por un lado, de grandes excedentes, y, por otro, de cuan=
tiosos dcficit dard lugar, sin duda, o medidas de cardeter coyuntural por parte de las -
autoridades economicas que fraten de buscar una salida o esta situacion. Conviene, sin
embargo, destacar que esta paraddjica simultaneidad es la cuantificacion, el efecto,de
una defectuosa conformacion estructural, SCJGH anteriormente hemos consfm‘cdo. De -
aqui’ que las infervenciones coyunturales, cunque aparentemenic scan mds costosas a cor
to plazo, deban ser coherentes con la politica @ un plazo mayor, de transformacion de
la agricultura tradicional. Porque, a fin de cuentas, la politica "operativa® referente
a nucsira agricultura s una polﬁ‘iccx de reforma estructural,  Cualquicr otro planteamien
to, evndenfomenk mds cémodo y mds gencral, y csto Oltimo convienc subrayarlo, supon
dria que en los proximos afios volveriamos a enfrentarnos con los mismos probiemas: gra
vosos "excodentes" y fuertes "déficit" que han de ser importados. Los numerosos estu=
dios ¢ informes existentes sobre nuestra agricultura asi’ lo constatan y pueden, ademds,
scrvir de guia para la accion. Si bien en la creciente insatisfaccion que se observa en
los medios campesinos reside la méxima esperanza de hallar finalmente una solucion.

I



V. LA COYUNTURA INBUSTRIAL

Establecer un diagnéstico de la coyuntura indusirial resulta en esta oca=
sion tarea particularmente delicada si se tienc en cuenta el ambiente de apasionado pe
simismo, de auténtica "crisis industrial”, que ha venido siendo la nota dominante de -
los Ultimos meses. Si bien este pesimismo se ha generado en determinados sectores y =
areas geograficas de la economia nacional hay que reconocer que el mismo ha ganado
a la mayoria de los ambientes industriales,"contagiando" asi la creencia en una “erisis
industrial" profunda,

Por eso resulta especiaimente delicado el diagndstico. Y por eso mas -
que otras veces nos cefiiremos escuctamente a repasar todos los indicadores industriales
a mano con cl fin dec ofrecer una imagen lo mas cuantificada posiblc de ia coyuntura
de este scctor. ¥

Indices de produccion industrial

En nuestro anferior examen de la coyuntura, realizado hace ahora un afio,
veiamos como la fuerte pulsacion del sector industrial durante 1965 sc habia prolongado
en la primera parte de 1966, y habia llegado hasta cl mes de abril. A partir de enton-
ces la sobreestimacion de la demanda futura que generd un aumcnio de los "stocks” y
el endurccimionto de la situacion crediticia cambid of signo del crecimiento de la acti
vidad industrial en el sentido de que éste se "desacelerd". Desaceleracidn fue palabra
muy utilizada desde entonces al hablar de la situacion ccondmica espafiola en general,
Pero cosaccleracion no significa "retroceso” ni "estancamiento”, sino mds bien suavi-
zacion del ritmo de crecimiento,

Y csto es lo que parece haber venido caracterizando le situacion indus=
trial desde entonces., En el cuadro nimero 1 se recoge el "Indice Ponderado de la Pro-
duccién Indusiricl" y pucde observarse como en todos los meses de 1966 ¢l valor del =
mismo rogistra niveles superiores o los mismos periodos de 1965, Si bien disminuye al-
go la tasa de crecimicnto, Csta continud sicndo bastante clevada. Se cntra asi en 1967
y para los cuatro primeros meses de los que existen cifras resulta que sélo en uno de =
ellos (marzo) el valor del indice es inferior al del afio anterior. No obstante, si sc =
cae en la cuenta de que oste afio las fiestas de la Semana Santa sc cclebraran en mar=
zo, en tanto que en 1966 lo hicieron en abril, resultaria mds justo promediar el =0, 5%
de marzo con ¢l +9,4% de cbril para asi homogencizar este perfodo de dos meses. El
resultado seria un aumento del Indice para el perfodo marzo-abril de 1966 en relacidn
con 1965 del +4,4%. Con cllo resultaria que la produccion indusirial se ha mantenido
constantermente en 1967 durante el primer cucirimestre a un nivel superior al primer cua
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CUADRO NUM. 1

INDICE PONDERADO DE LA PRODUCCION INDUSTRIAL
" EXCLUIDAS LAS INDUSTRIAS ALIMENTICIAS
(Base: 1958 = 100)

% variacién %  variacién
Afio Afio Afio en 1966 en 1967
1965 1966 1967

(a) ) (a) (b)

............... 174,8 206,3 222,8 1 29 18,0 —4,3 8,0
Ere}gggro ............. 183.,7 209,5 212,68 1,6 14,0 —4.6 1,5
Marzo ................ 197,9 230,6 229.4 10,1 16,5 7.9 —0,5
Abril ... 193,1 218,7 239.2 —5,2 13,3 4,3 8.4
Mayo .................} 196,5 224,2 2,5 14,1
Junio .................. 193,0 223,2 —0,4 15,6
Julio .................. 198.4 208.3 —8,7 5,0
Agosto ...l - 158)9 185,7 —10,8 16,9
Sepbre. ............... 193,9 220,5 18,7 13,7
Ocbre. .........c.ce.. 206,5 228,0 3,4 10,4
Nobre. ............... 204,3 225.8 —1,0 10,5
Dcbre. ...ooivivnnnnes 212,56 232,8 3,1 9,6

(1) No ajustado estacionalmente, ni con arreglo al nuimero de dfas tra-
bajados.
J a) Tanto por.ciento de variacién respecto al mes precedente.
‘b) Tanto por clento de variacién respecto al mismo mes del afio
anterior. .
Fuente: Servicio Sindical de Estadistica.

trimestre de 1968, que fue un periodo de indudable avge industrial. Sin embargo, también
es cierto que los incrementos de 1967 resultan muy inferiores a los alcanzados en el afio an~
terior. Esto lo confirma también la evolucién del "Indice General de Movimiento anual de
la Produccién Industrial” (cuadro nim. 2, pagina siguiente), el cual registra para el perio

do mayo 1966-abril 1967 un incremento del 8,7% frente a un crecimiento del 12,5% para
todo el afio 1966 en relacién con 1965.

Produccidn por sectores

En el mismo cuadro 2 se puede observar la evolucion de los diferentes sectores
que componen el "indice General". Esta evolucién es irregular, pero existe un claro predo
minio de signos positivos. El periodo que se compara es, igualmente, mayo 1966-abril 1967,
con mayo 1965-abril 1966. De los 18 sectores que integran el Indice, sélo dos de ellos re-
gistran retroceso. Uno 25 el sector Carbonss, cuyo daséenso productivo no significa otra co
sa que la prolongacién de lo tendencia a la baja que ininterrumpidamente se viene producien
do desde hace varios afios. Se trata, pues, de un descenso imputable a causas estructurales
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CUADRO NUM. 2

INDICES DE MOVIMIENTO ANUAL DE LA PRODUCCION
INDUSTRIAL
(Base: 1958 = 100)

7% au- Mayo Mayo 7o Au-
1965 1966 mentc 1965 1966 | mento
(media| (media 1966 | a Abril | a abril| de (b)
anual) | aunal) | sobre 1966 1867 sobre
1965 (a) (b) (a)
Carbones ....................... 91,4 90,2 —1,3 21,8 89.6 —2,2
Minerales ....................... 103,8 105,0 1,2 105,6 106,5 0.9
Electricidad y gas ......... 189,9 234,9 23,7 197,8 232,83 17,4
Alimentos ..................... 130,68 142.0 8,7 135,8 1459 7.4
Bebidas .............. 261,2 251,6 —3,7 250,7 264.8 5.6
Tabaco .................... ... 158,5 |- 167,3 56 165,2 165,9 0,4
Textiles ... ................... 133,3 145,2 8,9 138,1 148,0 6,4
Metalicas béasicas ............ 2527 273.4 8,2 264.9 286,1 8,0
Méaquinas y material elec
trico ..o 195,1 205,8 5.5 203,8 203.4 —0,2
Equipo de transporte ..... 285.5 377,4 32,2 311,7 386,2 23,9
Industrias quimicas ........ 222,2 2642 13,8 246,7 263,4 6.8
Derivados del petréleo y
1673 of +16) + B 204,0 239,5 17,4 2134 252,8 18,5
Cuero y calzado ............ 169,2 178,2 5,3 172.8 177,2 2.5
Madera y corcho ......... 171,0 188,8 10,4 175,9 189,7 7.8
Papel ... 197,5 2425 22.8 213,7 242, 13,3
Caucho ..........coooooviiii. 255,8 310,3 21,3 279,9 323,5 15,6
Vidrio y cerémica ......... 237.0 284.6 20,1 287,1 288,6 12,3
Cemento ..................... . 200,1 245,0 22,4 2149 255,5 18,9
INDICE GENERAL....... 185,56 208,7 12,5 185,1 212,1 8,7

Fuente: Servicio Sindical de Estadistica.

y no coyunturales. El otro sector en retroceso es el de Maguinaria y material eléctrico. Es-
te grupo sufre un bache productivo importante en el primer trimestre de 1967, del que parece
recuperarse en el mes de abril. La caida en la inversidn parece haber afectado especialmen-
te este sector.

Tras este grupo que registra descensos viene otro compuesto por tres sectores en
fos que los incrementos productivos son muy moderados. Uno ds= zllos es el sector Minzrales
{(+0,9%}, que, sin embargo, como en el caso de los carbones no hace sino arrastrar la situa
cién de estancamiento que le viene siendo habitual. Oiro 5 el sestor Tabaco (+ 0,4%) en
que el débil avance contrasta con el logrado a lo largo de 1966 (+ 5,6%). Finalmente, el
tercero corresponde a Cuero y Calzado, en Jue 2! avance del Indice es de solo el 2,5%
para el que los meses de febrero y marzo son de claro retroceso en relacién a 1966,

Todos los demds sectores registran avances que pueden ser calificados como de
medios o muy notables, segln los casos. Un sector gue regularmente viene mostrando incre=-
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mentos productivos "mds que proporc:onc&!ca en cif* °6n con cl co.liun;u de ia praduc
cién industrial es el de Electricidad y Gas, Para el totul del periodo c-niuc:c,o el ~

avance del Indice es del 17,4%, que aunque inferior ¢! de i toi cmcr:d de 1986, ro

por eso deia de ser notable. El grupo "A?E-ncn‘ros mussiva un crecimienio {(+ 7,45%)

que puede ser calificado de normal en relacion con el obtenido en Ios anicriores perfo
dos. El sector Bebidas, con un crecimiento del 5,6% muestra. sin embargo, una rapi

disima elevacion de las tasas de crecimienio, precisamente a periir del mes de .obae 2
de 1967 que culmina en abril con un incremento del 37, 3%

El grupo "Textiles" registra un avenne del 6,4%., sf hici. ol crecimiento
pro'ducﬁvo a tendido a atenuarse a medida que transcurrié 1967, El rocior "f\/"\c*"fﬁlfcns
Basicas", dentro del que se incluye un compenante fundemanial como os la fzbricacién
de hierro y acero, mucstra un crecimiento aprociable ( +8,0%) muy similar c.i alcan-
zado para fodo 1966 y lo que es mds significaiivo, con una aceleracién del incremento
productivo, cuyo avance en febrero de 1967 ( +9,5%) continla on marzo de! mismo ~
afio (+ 12,3%) y se agudiza en abril {+ 26,3%).

El sector *Equipo de transporte” ha continuodo en su papel de protagonis
ta destacado del crecimiento de la produccién industrial, situmcién que viere compar-
tiendo con el de "Electricidad" y "Cemento”, En efecto, el crecimicnto de! Indice s
para estc grupo del 23,9%, aunque en los meses de febrero,y marzo do 1967 se regisira
ra un bache productivo. La produccién de automoviles cs el gran moior de este grupe
Las " Industrias Quimicas" muesiran una evolucién irregular con unos claros descersos
productivos cn febrero-abril de 1967 y un crecimiento para fodo ol periodo del 6, 8%,

Los "Derivados del Petrdlco y Carbdn® es ofro sector ,,acnc.mcni dinami-
co cn los Gltimos afios, y asi, en el periodo analizado, el crecimicnto del Indice es
del 18,5% con unas altas tasas de desarrolio en fobrero y marzo de 1967, El scctor =
“Madera y Corcho" registra un avance del 7, 5% y el del "Papel™ del 13,3%, ritmo
bastantc inferior al de 1966 y motivado, en gran parte, por los rcsulfcdos negativos del
primer cuatrimestre de 1967, La produccion de "Cemento” ha continuado creciends =
vertiginosamente ( + 18 9%) Finalmente, los sectores "Corcho"” y "Vidrio y Cerdmi=
ca" registran avancen signif l"GﬂVOS (+15,6% y +12,3%, rospectivamente), si bien
Sstos son bastante inferiores a los logrados por lo totalidad de 1966,

Completando este repaso dado a las caracteristicas globales de los dife~
rentes scctores indusiriales, podemos obzervar con més detalie lo ocurrido en un sector
tan complejo como es ¢! de "Transformados metdlicos™ y en of que parece estar produ=~
ciéndosc las situaciones mds criticas on algunos de les subseciorss componentes, El
cuadro 3 (pdgina siguiente) ofrece una cemparacidn de la evolucion de fa nraduccion
de estc grupo desglosada en sus diferentes ramas productives., La comparacion se reaii
za para ¢l primer cuatrimestre de 1967 cn relecién con el mismo periods de ?966, que,
como sc recuerda, fue de alio desarrolio productive, FPodemos distinguir dos subgrupos
principales dcnfro de los frqrsforrmaos metalicos: la prcducc:on de marufacturas de con
sumo y la de bienes de inversidn. En ambos casos la evolucidn cs muy irregulor com‘ra.,
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tando alzas significativas con bajas acusadas. En fos bienes de consumo, en tanto ei
valor de la produccion de radios y televisores ha aumentado =si bien ligeramente- el
correspondiente a frigorificos y lavadoras desciende fuertemente confirmando asi y agy
dizando aun la crisis que apuntaban estas industrias y que queds sefialada hace ya un
afio en nuestro Gltimo informe coyuntural. Esic subsector se encuentra en plena fase
de reestructuracion tras el auge ininterrumpido que siguié a su creacion, y en él coe-
xisten empresas de muy diferente dimension y cficiencia, por lo que la desaparicion =
del ™ 'boo.n de demanda y el desarrollo de &sta ha ritmos més moderados parece estar
afectando de mancra muy desigual @ unas y otras plantas indusiriales. En los biencs

de produccidn que corresponden al sector de transformados metdlicos también es muy
desigual la evolucidn de los diferentes componentes. Han surgido reirocesos de consi
deracion en el periodo que se compara cn el valor de la produccion de maquinas- hcrro
mientas ( = 22,5%), maquinas para hilaturas ( = 60,5%) y transformados ( = 19%), -
siendo mds moderados los descensos en motorcs diesel, maquinas de coser industriales

y maquinaria agrncoia. Por ¢l contrario, experimentan avances los valores de la pro-
duecion de maquinas para tcjidos (+ 57,7%), gencradores cléciricos (+ 78,9%), mo~
tores cléctricos (+ 16,2%) y contadores cléciricos ( +8,8%). Teniendo en cuenta el
diferente peso de todos estos componentes, cl valor de la produccion de los transforma=
dos mcidlicos ha sido en cnero=abril de 1967 un 7,3% inferior al dei mismo periodo del
afio anferior, Asi, pues, esto confirma la situacion depresiva con que viene desarro-
Handose este sector, si bien la misma se concentra sélo en algunos de sus grupos compo
nentes,

El emEleo

Los diferentes indicadores del cmpleo industrial aparccen reflejados en
el cuadro 4 (pagina siguiente). Como sc obscrva, cl crecimiento de cstos indices en
1966, tomado globalmente, fue superior al logrado en 1965, si bicn correspondicron =
los incrementos mds susianciales al sector de o "Construccion" y cl scctor "Servicios".
Las cifras del primer cuatrimestre de 1967 sdlo son completas para el Indice que elabo=
ra el Servicio Sindical de Estadistica para los sectores indusiriales. Este muestra un =
figero <icelive en los cuatro primeros meses de este afio on refacion con igual periodo
de 1966, Los indicadores de Afiliacidn o Mutuclidades Laborales, que sélo llegan has~
ta febrero de 1967, parecen confirmar la tendencia de un mayor crecimicnto del empleo
en cl sector Servicios y Comercio frenic al declive en los sectores industriales.

Salarios, Productividad y Coste del Factor Trabajo

En cnero=abril de 1967, como acabamos de ver, los indices de empleo =
industrial han experimentado un suave descenso. A su vez, el indice que mide el ni=-
mero rcal de horas trabajadas ha disminuido con una mayor intensidad. Sin emborgo,
el indicador de "Pagos por Trabajo" registra avances que, aunque bastanie mds modera
dos que los alcanzados en 1966, no dejan de ser positives. Como consccuencia de todo
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N . o . . ’ &
esto, ¢l indice de "Pago por hora de frabajo™ muesira un avance para cf perindo enc

ro-abril de 1967 cn rellcion con enero-abril de 1944, dal 12,7% suncrior al ireremen
to medio registrado para la totalidad de 1966 y que fue del 9

1‘I

0o/
L

r

Por su parte, el indice que mide o preductividad aparciic por hosa de!
trabajo muestra, cen relacion con el afie anterfor, ua incremenio de! §,5% en cnere-
abril. Finalmente, el indice que mide ol "Coste dz! Factor Trabajo™ recoge un aumen
to del 2,4% cn el primer cuatrimestre del afic frenta ci §,5% para jodo 1966,

La inversion

El incremento de la inversidn, como cs sakids, ha venide constituyendo
uno de los clementos mds dindmicos de la economia espafiola en los Olfimos afios. Este
auge inversor, verdaderamente norable, cicabd creando en algunes sectorcs un exceso
de capacidad productiva que en ¢! momento cn que ¢l crecimicnio de la demanda de
bienes finales se moderd algo hizo cflorar fos 16gicas dificuliades. Las medidas descm
celeradas de la demanda fomadas el pasado ofio con el fin de suavizar el creciontc dé-
ficit de la Balanza de Pagos crearen dificuliades financicras o les empresas, af tiempo
que debilitaban la demonda de consumo, Con vnos excescs de capacidad productiva y
unas cxpectativas pesimistas sobre el desarrollo futuro de Ia demanda de consumo, cn
la demanda de bicnes de inversion comenzé un rdpido proceso de desaceleracidn, No
s6lo se redujo su ritmo de crecimiento, sino que la inversién total, incluso, llegd a =
descender en 1967.

El cuadro 6 (pdgina 38) ponc de manificsto este descenso, dando una
imagen, a su vez, de la evolucidn de los distintos componentes de! indice de Inversidn.
Como sc observa comparando los niveles aleanzados por ¢l indice de Inversidn total cn
1966 con los mismos periodos de 1965, « lo largo del afio pasado el crecimiento de la
inversion sc fue desacelerands. En ol primer frimestre de 1966 ol Indice fue superior
en un 21% al del mismo perifodo de 1965, ilegando on el cuarto y Gltimo trimestre @ un
nivel sélo un 3% superior. No obstante, como se observa a fodo o largo de 1966, el
nivel de inversidn fue todavia superior ¢l alcanzado cn 1965, v os sdlo on 1967 cuan-
do efectivamente descicnde ( ~ 2,5% para of cuatrimestre). Ahora bien, si la obser-
vacion sc realiza mes a mes, en 1967 se obscrva aue, si bien la debilidad inversora es
caracteristica del perfodo enero-marzo, on abril, sin embargo, ¢l Indice se recupera
y crece no séle en relacién a abril de 1966 ( +12,3%) sino también en relacidn a lo
meses inmediatamente anteriores.

¢Como se han movido los diferenics componentes de la Inversidn total 2.
La produccidn de biencs de equipo habia venido ofrecicondo en los Gitimos afics unos =
incrementos fortisimos del indice corresponéicntc. Por primera vez on octubre de 1966
la tendencia se quichra y en relacidn con 1965 comienzan a alcanzarse niveles infe-
riores. La tendencia descendente sc continGa durante of resto del afio y se prolonga,
en los fres primeros meses de 1967, Séio en cl mos de abril el signo pasc de negativo
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a positivo { +3,4%). Es de destacar aon més ol bache sufrido por i froduccién de Vg
nes dc Equipos, si se tienc en cuenta que cl nivel de absorcion de cstos bienas sor par
te del sisterma ha caido mds fuertemente, habida cuenta que la ofra salida e los bicics
de equipos producides ~la exportacion= no ha cesado de registrar flujos cada vez mayo-
res, tanto a lo largo de 1966 ( +108,9%) como on el primer cuairimestie de 1667 =

( +113,3%). La exportacion de bicnes de equizo =pese d su todavia modesta partici
pacién relativa= ha venido asi o compensar un fanio la fuerte reduccion de la demanda
interior de inversion. Cdmo &sta se ha reducido fuertemente fo pone fambién de mani-
fiosto la observacion de la marcha del Indice de "importacion de bicnes de equino™.
Esic indicador, tras registrar gigantescos incrcmentos intcranuales ininferrumeidamentic
desde 1962, mostrd una sibita detencion a partir de sepiicmbre de 1966, Dosde enton
ces la evolucién ha sido muy irregular, oscilando sicmpre las variaciones cn jorno @ =
los nivelos de 1966, Al igual que los ofros indicadores, el mes de abril muesita una =
cierta recuperacién, También debe destacarse que, o pesar de oste reiativo estanca=
micnto, la importacion de biencs de equipo continba estando a un aliisimo nivel, co-
mo lo muestra el hecho de que en relacion con 1965 esté siendo un 25% supericr, apro
ximadamente, csie afio.

Queda, finalmente, per hacer referencia al ofro componcnie hésico de
inversidn: ol Indice de "Edificacion y Consiruceidn™. Estc componente ha venido ¢
paliar un tanto lo desaceleracidn operada en la produccidn —imporiacion de bienes de
cquipo. La reduccién en cl ritmo de incremento se produjo ya en cl primer irimesire
1966 y desde entonces los avances en relacidn con 1965 se mantuvicron persisteniemen
te antre el 6,5y el 9,7%. Fn 1967, coniinud a lo largo de los tres primeros meses los
sudvas incrementos del Indice y también cn cste caso el mes de abril parece iniciar -
una ruptura de ostc fendencia con un crecimiento dei 14,3%.

El sector de la. construecion

Por la importancia que cste sector tiene en el movimienio de la coyuniu
ra econémica general, resulta obligada una referencia separada del resto de los scc=
tores indusiriales, si bicn las dificultades esiadisticas habitucles (ausencia o refraso de
algunos indicadores importantes) hace dificil ol ofrecer una imagen coyuntural actua-
lizada de cste sector.

Ya hemos hecho alusidn anteriormente al favorable desplicgue producti-
vo que las insdustrics de materiales de la construccién han cleanzado a todo lo largo de
1966, situacidn que vicne continudndose cn 1967, La gran expansion de las produccio
nes de vidrio y productos cerdmicos vino acompafiada por la fundamenial de! cemento.
De tal manera ha crecido la produccién de aste elemento de la construccidn que el fuer
te renglon de importaciones que habia caracterizado la primera parfe dol afio se ha re=
ducido drasticamente desde enfonces.

Estos indicadores indirectos ponen de relieve que cl secior de la cons=
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truccion se ha desenvuelto posu'ravcmpme durante 1966, Narurcimznie, que tu expan-
sion se ha visto reducida si ésta se compara con la muy fuerte aicanzuca en 1965, Re-
ro, a pesar de las medidas restrictivas que se foraran durante 2l afio para mederar su
excesivo crecimiento, su actividad crecio un 8,3% an relacion cen el sfio antericr,
La tasa de crecimiento del nivel de emplco en esie secior fue francamenie eleveda en
relacion con la experimentada en el recto de los sectores industriales, én tanto los cos
tes por hora de trabajo y el coste del facior frabajo crecian vn 12,7% v un 7,4%, res
pectivamente.

¢ Cudles han sido los factores impulsives de esta mas medo |qdu, =ero in=
dudablemente positive evolucion del secior de la construccion?, Sin duda aiguna que
lo ocurrido en el subsector Vivienda ha influido come siempre decisivamante. Como
es sabido, ya cn 1965 sc inicid una poiiiica fendente « modc.ar ol excesivo ritimo de
Cl”3Cir‘ll”nfO de la construccidn de viviendas a iravés de la impianiacion de medidas =
mds rigidas cn relacion con las viviendes de proteccica csiatal, Esia politica ha con=
tinuado vigente a lo largo de 1966 y sus cfoctos se han hecho sentir clc&rcmcn{'e duran
te dicho afio. Como conscecuencia de csto se produjo a fo lergo de 1986 un proceso de
sustitucion de la construccion de viviendas con proteccion esiaral por la consh’ucci’én
de viviendas de fipo libre. Con fodo, también en el Gltimo afo sc han sobrepasado -
largamente los objctivos del Plan Nacienal de la Vivienda, ya que frenie a las progra
madas, 188.392, las ofcctivamente construidas han sido 270,207, [i cambio cn la -
composicion relativa de las viviendas consiruidas segin su. origen, libre o de protec—
cion cstatal ha repercutido, asimismo en la produccion de matericles de construccion,
en el sentido de infensificar la demanda de caiidades superiores y materiales de lujo,
frenic a los calidades inferiores y materiales cldsicos mds propio de las viviendas pro-
tegidas. Lo iniciativa privade ha compensado, pues, hasta cierio punto, la menor ac
tividad con el grupo de viviendas de proi'occién estatal. -

Por su parte, la mayor capacidad de ejecucion puesta de manifiesto por
el Ministerio de Obras Piblicas ha hecho que las inversiones realizadas en ci ofio an=
terior cn materias de obras pOblicas superaran claramente a las de 1965, Finalmentc,
el ritmo de desarrollo de la consiruccion de edificaciones industriales ha sido igualmen
te positivo a lo largo de 1956. B

Como resuliado de todos cstos factores componentas de o actividad en
el secior de la consfruccion resulta que ésic fomado glebalmenie, si bicn se ha desa-
rrollado a un ritmo menor que el afio anferior, ha tenids cfectos expansivos, aunque =
moderados. ’

Las informaciones estudisticas on relacion con lo que estd ccurriendo en
1967 son mds fragmeniarias adn. En relacion con las viviendes de proteccién estatal
"calificadas provisionalmentc", sc observa un nivel medio clgo atenuado en relacion
con 1966, cn tanio, el ndmero de "viviendas ferminadas” cae drdsticamenic ( - 43%)
en rcLscnon con el prumcr cuatrimestre del afio anterier, (Resultado diferido de la po-
[itica restrictiva). Con jode, las obras pblicas parecen mantenar un clovado nivel.
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Los resultados de la encuesta del mes de mayo, que elabora el Ministerio de Industria,
recogen cn relacion con la situacion coyuntural ¢ corto plazo del sector, un manieni=
micnto del nivel de obras realizadas. En cuanto se iefiere a la comro*ficnon, se obser=
va un ligero descenso en el nivel de obra contratada, siendo cf sulsscetor de obras pi-
blicas el que sigue presentado ur nivel de contratacion mds satisfa ctorio, Las previsio
nes sobre el coste total de la construccion indican, una clara aienuacion de la tenden
cia alcisia del coste de la mano de obra y un mantenimicnio de fos precios estables en
los matericles cerdimicos y en el cemenio. Finalmente el indice de paro regisirado en
las Gficinas de Colocacion de Sindicates muestra un crecimiento para 1967 superior al
resto de los scctores.

Conclusioncs

Del examen realizado de la coyuntura industrial podemos exiracr las si-
guientes conclusiones:

12, La actividad industrial, tomada on su conjunto, fuc reduciendo los fucr=-
tos ritmos de expansion a lo largo de 1966 y primera parte de 1967, Con
todo, los niveles productivos aleanzados son superiores @ los mismos pe-
riodos del afio anterior.

22, La situacion sectoral es muy desigual. La mayoria de los sectores han se-
guido una evolucién positiva. La depresion industrial se ha concentrado
asi cn determinados sectores (productos de biencs de equipo v algunas ma
nufacturas de consumo). -

32, Lu concentracion de la cvolucion negativa en determinados sectores, que
a su vez aparccen concenfrados geograficamente, ha determinado en di-
ferentes dreas regionales, ha agudizado a la sensacidn de Yerisis indus-
trial". La situacion a nivel de empresas parcee asimismo ser muy irregu
lar, dependiendo de su mayor o menor eficiencia y dimensidn. B

42, De la misma manera que hasta ¢l primer trimestre de 1966 parccid existir
una sobreestimacion del curso futuro de o demanda per parte de los in=
dustriales, chora parece haberse posado a la situacion inversa, La evo-
lucidn de los diferentos indicadores "reales” no parceen justificar la pro
fundidad de la enda de pesimismo que ha estado cruzando los medios in=
dustriales, Sin c"nbf!rco, el posimismo parece haberse contagiado y gene
ralizado y este factor si” ha osfcxdo tenicndo especial influencia en el pro
ceso de demanda de inversion.

[9)]
10
.

o 134 . . o o y - o 154
La situacion de los diferenies indicadores (produccion c inversion) pare-
o # . ] °
cc mostrar una recuperacion a partir del mes de abril.

R L



V. EL COMERCICO EXTZRIOR

Evolucidn general

El valor cif de las lmpormcuonos totales reatizades durcate of paricds -
cnero-mayo de 1967 ha sido inferior cn més de un 5% al corr oaponmcni'c de los mismos
meses de 1966, Esta reduccion de nuesiras compras de mercarncics en ol exterior supo=

e un cambio importante de la tendencia iniciada en 1981 ~una vez recuperada la cco
nomia cspafiola de los efectos del saneamicnio estabilizador de 1959~ y mantenida fir
memente hasta los primeros meses del pasado cfic. La inferpreiacicn de csta evolucion
plantea scrias dificultades, debido en parfc a ciertos rasgos coniradictorios cue irata-
remos de cxplicitar a o largo de nuecstro andlisis y también con parte a la avsencia da
una explicacion general satisfactoria de la coyuntura de a eccnomfa espaficla en las
0ltimos doce o catorce meses.  En cfecto, o partir de los medidas monciaris restriet]
vas tomadas cn los primeros meses de 1966, con las que sc imprimicron cierios desvia=
ciones cn la tendencia fuertemente expansionista de la cconomia c"pﬁﬁo’o de los afios
anteriores, la acumulacion de diagnésticos ceniradictorios sobre la s*tuacion ha side,
fundamentalmente, el reflejo de dos datos incuestionables: primero, la inculiciciencia
y baja calidad de la informacion estadistica disponible para este tipo de andiisis; v,
segundo, las dificultades y la complejidad de la situacion, que han deiado de estar
ocultas para hacerse evidentes y afectar el funcionamiento de la vida ccondomica del
paiis.

Los factores que pueden haber influido en la citada desaceleracion de
las importaciones son varios y de dificii calificacion. Como se puede obscrvar en los
gréficos y cuadros adjuntos, la primera tarca previa consistiria en valorar, stantiia-
tiva y cualitativamente, la evolucion altamente alcista de las impeirtaciones de fing
les de 1965 y principios de 1966, Como pucde apreciarse enc ei cuadro nimero 1(pd
gina siguiente), los ritmos de aumento cxplosivos o lo largo de todo el afio 1965 lle=
varon las cifras de importacion durante los prirmeros meses de 1966 @ valores relativa=
mente muy elevados: el promedio de los cinco primeros fue de uvncs 317 millenes de =
dolares, cifra superior en un 36% a la de enere-mayo de 1965, Esia tesa de aumento
significaba una aceleracion de los ya muy répidos ritmos de incremento de ias mporfc:
ciones registradas en el periodo anenor, rcﬂﬂganqo asi las fuertes fcnoloncs y descjus
tes del sistema que habian venide agrevdndosa desde por lo mencs o} afio 1964, En la
rapida expansion del déficit comercial registrado en enero-mayo de 19566 gue se reco-
ge en ¢! cuadro ndm. 3 -un 37% supcrior al de los meses comparabios de 1965+ con-
tribuyd probcblemente no solo al fuerte exceso de demanda interna de aguel perfodo,
sino también la cceleracion de |mpori“cacuon\,s provocadas por {a inceriidumbre de los
empresarios respecto a la continuacion cde un normal abasiecimicnio de materias pri=
mas y semimanufacturas en cl exterier, En algunos sectores ccta evelucion fue eviden



- 43 -

‘SeuRnNpy 2p E,Sc,mw ugraladig .._ofm.ﬁw 01030 [3p SBONISIPEISE . 2uINd

£y — 8'st 2'0e 81081 1'e8¢'1 89011 Z'968
681 L'ge L'08¢°¢ ¥'020°e £'862C
¢ 882 ‘g1 p'g0g 6'9€7
ey 8'0¥ 0'282 L:89¢ 8:061
o'y §'1% 1'8L2 TI9¢ 0'¥81
% 0Ly e'1L7 £'092 o'LL
cy g'3¢ 2:0L2 £'pGT 9'e81
611 2'92 8'68¢ £'997 8202
0'vz 2'7¢ 6°'20¢ £'8¥e L'L8l

1'0 g'sz 004y 6'81L §'81¢ L'882 (‘691

o'y — 9'81 2'9% 8862 £2'11¢ £'292 L']LL

o'zL — 869 1'Le L'e3e 2'9ge LA 4oL

Lg - 8'9% rRg 6562 £'208 2'602 g'181

¢e - 1'8% Z%1 ‘262 8IIE £L1T 2081

99-,961 299961 Y9-G961 L9611 4961 G661 961

% % %

st ofRUX-0JALTY C [BIOdBd

N Y i o e
et e, 21 BIAON
P s daaras eGP tis s e » mhnﬂ.—“uo
axquapndeg
B R I e sesren OH—WOMJ,w
Sresresssaiieee grin
: - otung
.........., ...... Ohmz
o TGy
OZIBW
oxsaqed
oasugy

careriaans

(so4R[0p op ssuojm ugy)
SEHOIDVLIOANI SVT HU NOIDI0AHA

I "IN 0¥avao




CUADRO A

IMPORTACIONES DEL CAP. 27
DEL ARANCEL

fen millones de délares)

Media mensual afno 1966 ... 28,3
Media enero-abril 1967 ..... 27,2
Mayo 1966 ..............c...... 27,4
Abril 1967 ..., 27.2
Mayo 1967 ........vviiiivren.. 50,4

iMPORTACIONES TOTALES

. te, como por ejemplo en los productos si
~ derlrgicos, de los que se realizaron im=

portaciones masivas antes de la introduc
cidn de elevados derechos antidumping
en el mes de marzo (vid. pdg. 79 de In
formacion Comercial Espafiola, nom.393,

de mayo 1966).

En el grafico 1 se recoge la
evolucion mensual de las importaciones
registradas en Aduanos, de los pagos por
importaciones del IEME y de las importa
ciones autorizadas por el Ministerio de
Comercio. En las tres series se puede -
apreciar facilmente el brusco cambio de
tendencia ocurrido en los primeros meses
de 1966, a partir de los cuales se produ=
jo una rapida reduccidn de los valores =
mensuales, La cota minima de las cifras
de Aduanas se alcanzo en los meses de ~
agosto, septiembre y octubre, inicidndo-
se desde entonces una relativa recupera~-
cidn. Sin embargo, como puede observar
se en el cuadro nim, 1, en los cinco pri=
meros meses de 1967 se han registrado va-
lores de una sorprendente estabilidad, un

Mayo 1966 .........ccvevvvarennes 318,65
Abril 1967 ....oiiviiiivienenn, 298,8
Mayoe 1967 ......oooivnnnnnn. 3189
Tetal, excepto cap. 27 ...
Mayo 1966 .........ccccoeeeennll. 291,2
Abril 1967 ...l 271,6
Mayo 1967 ............ciiieeen. 268,5
CUADRO B

RESUMEN DESDE EL 1 DE ENERO HASTA EL 14 DE JUNIO
(En millones de délares)

Varlacién en %

Régimen de comercic 1966 1967 1967-66
Bilateral ....cieiiviiiiiii s 108,9 1141 + 35,2
Especial .iiiiiiviiiiiiiiiiiiiiiereae, verees 26,3 31,1 + 17,8
Globalizado ..eveiiiiii i 201,1 139,1 — 30,9
L) £ o3 o P creeeee 1.285,9 1.326,5 + 3,2
Comercio de Estado ........ccovvvvenenen 304,6 206,3 -— 32,3
Admisiones temporales 18,6 21,5 + 16,0
RepOoSICIONeS ...vooiviviriiiieiiirrariienans . 25,8 22,1 — 14,4
TOLALES ...eneiiei i, 1.971,2 1.860,7 — 5,7

f
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poco por debajo de la media mensual de 300 millones de délares del afio pasado. La
elevada cifra de mayo se explica exclusivamente por unas importaciones anormalmente
Cl“'OS de combustibles minerales incluidos en el Capitulo 27 del Arancel. Aunque toda
via no se dispone de cifras desglosadas del citado Capitulo 27 hay que pensar se trata
de fuerfes compras de pefroleo que légicamente volverdn a niveles normales en los pro
ximos meses. En las cifras que se recogen on ¢l cuadro A puede obscrvarse que las im
portaciones del pasado mes de mayo, exceptuadas las importaciones de petroleo, son
relativamente reducidas, casi un 8% inferiores a las de mayo de 1966.

e L
Evolucion por grandes grupos economicos

En el grafico 2 se representa separadamente la cvolucion mensual de las
importaciones correspondientes a las cuatro grandes agrupaciones de la clasificacion
del Servicio de Estudios del Ministerio de Comercio.

£l grupo de materias primas y semimanufacturas, que representa entre el
40 y el 50% del total de importaciones, cs cl que registra una mayor caida en la segun
da mitad de 1966 y una menor recuperacion en los primeros meses de 1%7 Eilo sec de
be, en gran medida, a la fuerte reduccidn de importaciones de la seccidn XV del /—\ra_rl
cel (Metales Comunes y Manufacturas de estos Metales) que =como puede obscrvarse
en las cifras recogidas en cl cuadro 2= han descendido cn un 24% =6 50 millones de
délarcs= entre los 5 primeros meses de 1966 y 1967,

Las importaciones de biencs de cquipo registraron una flexion més suave
durante ¢l perfodo marzo-septicmbre de 1966, con una recuperacion postcrior mas de-
cidida, que ha llevado los valores de los primeros meses de 1967 a niveles no muy le-
janos de fos maximos alcanzados 12 meses antes. Todavia no sc dispone de la cifra de
mayo Ultimo de acuerdo con esta clasificacion, pero los valores correspondientes a la
seccion XVI del Arancel (maquinaria) permiten pensar en una confirmacion de la ten=~
dencia al alza de las importaciones de estc grupo, Esta evolucion parcce indicar una
aceleracion en el ritmo de crecimiento de la demanda de inversion que aparentemente
fue aceptada por las medidas restrictivas del afio pasado.

Las importaciones de alimentos,después de haber caido durante los meses
de verano pasado, han vuelto a elevarse, cstabilizéndose en torno a los 60 millones de
dolares mensuales. De acuerdo con las previsiones establecidas para un normal abas=
tecimicnto del mercado interior, el valor de estas importaciones no serd en 1967 muy
diferente al registrado en 1966, es decir, unos 55 milloncs de délares de promedio men
sual, Conficmos en que esto sca posible sin impulsar excesivamente al alza el compo=
nente alimentacidn del indice general del coste <e la vida, Hasta ol mes de mayo de
este afio, como puede apreciarse en el cuadro nim. 2, sc han reducido las importacio=
nes de productos del reino animal y de grasas y aceites, mientras que han aumentado
las de productos del reino vegetal. Parcce asi confirmarse una mejora cn el abasteci-
miento domcstico de carne y oiros productos ganaderos, pero a costa de continuar con

v
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masivas importaciones de cereales—piensos.

El reducido grupo de manufacturas de consumo también cxperimentd haw
cia el segundo trimestre de 1966 un cambio en su anterior tendencia de crecimiento
lenfo pero sostenido. Como las importaciones de este tipo de manufacturas son con =
mucho las menos liberalizades, es dificil pensar que la citada flexién se haya debido
a una reduccion de la demanda =que si sigue cstando arhfnczclmentc contenida es por
que supcra ampliamente el nivel permitido de oferta=~, Y mds bien habria gueatribuir= -~
la a la aplicacidn de criterios de politica comercial mds restrictivos.

Esta hipdtesis de reduccion artificial de determinadas importaciones -
ademds de la producida por los citados "derechos antidumping” para el sector siderir
gico y algunos otros similares= parece confirmarse cuando se examinan los Gltimos d§
tos disponibles sobre las declaraciones aceptadas y licencias autorizadas por el Minis=
terio de Comercio (cuadro B).

La reduccién de un 319% del comercio autorizado en régimen de cupos
globales cs especialmente significativa y parece reflejar una marcha atrds en el cami-
no de la gradual apertura de la economia espafiola; retroceso que se inicié hacia el
segundo frimestre del pasado afio y que ha continuado dejando sentir sus efectos a lo
largo de los primeros meses de 1967. Efectos dificiles de valorar a corto plazo, pero
que en cualquicr caso deberdn tenerse en cuenta a la hora de buscar una explicacién
racional de la relativa reduccidn de las importaciones registradas en los $ltimos doce
meses, La situacion es lo bastante compleja y contradictoria para no admitir explica=
ciones simplistas y no demasiado fundadas: por cjemplo, el nexo causal entre recesion
industrial =ya de por si’ dudosa= y reduccion de importczcioncs no aparecc muy claro en
las cifras disponibles; obsérvese en cl grafico ndm. 2 que la evolucidn de la importa=
cion de bicnes de equipo en los Gltimos meses no es diferente de la que ofrecia en =
afios anteriores, cn los que parece haber acuerdo sobre la existencia de un congiderar
ble "boom" inversionista, Una vez mds, la ausencic de estadisticas fiables sobre la
evolucién de las principales variables macro~cconémica ex:ge una enorme cautela y
modestia en los andlisis coyunturales de nuestra economia,

Previsionecs

Con los datos disponibles para los cinco primeros meses parece ya dificil
que la cifra de importaciones para todo el afio 1967 sca muy superior a la de 1966, Por
ejemplo, para que el crecimiento interanual fucra de un 5%, las importaciones en lo
que queda de afio tendrian que ser un 14% superiores a las de junio~diciembre de 1966,
lo que equivale a una media mensual en torno a los 325 millones de délares. Esta ci-
fra seria perfectamente aleanzable si las importaciones del grupo materias primas y se=
mimanufacturas -que es, como ya hemos dicho, el de mayor peso~ vuelven a los valo-
res promedios del afic pasado, y si las importaciones de bienes de equipo mantiencn su

_tendencia sostenida al alza de los Gltimos mescs. Respecto a las importaciones de ali-
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mentos ya se ha sefialado que hay que prever niveles sin grandes cambios respecto a =
1966, y ¢l grupo de manufacturas de consumo no cs probable que pucda afectar al to-
tal, habida cuenta de su reducido peso y su tendencic no excesivamente boyante,

El problema se centra, pucs, cn la posible evolucion de las importacio=
nes de materias primas y semimanufacturas, donde precisamente es mds facil errary En
ausencia de indicadores fiables sobre datos tan decisivos para nuestra tarca aqui como,

-por cjemplo, nivel de stocks o cartera de pedidos en la industria, las previsiones deben
obligatoriamente asentarse en el movedizo terreno de la especulacion intuitiva. Lo que
nos lleva =junto con indicios sobre unc mayor actividad industrial de los Gltimos meses
y sobre una eventual reduccion de los stocks de estos productos posiblemente acumula=-
dos en la primera mitad de 1966- a pensar como probable que las importaciones en la
segunda mitad de 1967 serdn lo suficientemente elevadas para compensar la reduccidn
registrada en los primeros meses y llevar la cifra anual o un nivel que suponga alrede-
dor de un 5% por encima de la correspondientc a 1966. Esto suponicndo que se va a
mantener el mismo tipo de presion sobre ¢l freno administrativo o determinados grupos
de importaciones que hemos creido enirever en algunas cifras mancjadas. Su posicion
que se basa en la firme creencia de que una mayor presion de esta indole ya no es po-
sible sin graves quebrantos para todo el sistema,



EXPORTACIONES

Evolucion general

Después del cierre satisfactorio del ejercicio exportador de 1966 =casi un
30% dec aumento sobre 1965, repitiendo cf salto de 1964 sobre 1963~, se habria la in=
cégnita de si ol comercio exterior espafiol seric capaz de prolongar los ritmos fuertes
de incremento durante 1967, o si se limitaria o consolidar la nueva cota aleanzada el
afio anterior. Es de temer que el material disponible para los cinco primeros meses no
ofrezca sefiales inequivocas en uno u ofro sentido, Conviene de fodos modos analizar
lo con algin detalle,

La exportacion, segin se desprende de las cifras del cuadro nom., 4, sc
ha mantenido durante 1967 a nivel promedio de casi 112 millones de ddlares mensucles,
0 sca, un 14% por encima de la exportacion mensual promedio del mismo periodo de ~
1966, Pero ademds os patente una mayor regularidad. La cafda estacional de enero
ha tocado fondo en la cifra record de 109,9 millones de délares, y la recuperacion, -
que algunos afios se inicia débilmente en febrero, y otros se retrasan mucho mds, ha
cobrado vigor en los 121, 8 millones correspondientes a febrero, sc ha conservado en =
una cifra alta para marzo, v sdlo se ha reducido ligeramente en los dos méses siguien~-
tes, En su conjunto, la exportacidn espariola ha conseguido niveles superiores a los -
100 millones de délares mensuales durante sicte meses consecutivos, lo que constituye
actuacidn insélita de nuestro comercio exterior,

£l breve comentario precedente respira mds bien cicrto optimismo modc—
rado. Tal vez, en efecto, no debe prestarse demasicda atencidn o la desaceleracién
de los ritmos interanuales observada en la Gltima columna del cuadro némero 4, En
primer lugar, porque las cifras de 1966 aparecen distorsionadas por la acumulacidn so~
bre mayo de 26 millones de délares correspondicntes a salidas de buques registradas du~
rante los cinco primeros meses del afio y, por tanto, el brusco descenso de mayo 1967
en comparacion con mayo 1966 obedece o razones puramente accidentales. Por otra -
parte, la linca creciente que sigue Ia exportacion en el perfodo cnero=mayo de 1966
no encierra significacion estacional alguna (compdrese la evolucidn desordenada en =
cualquicra de los afios anteriores), y por consiguiente, no debe alarmar la aparente
confusién con que suben y bajan las cifras de 1967: probablemente tiene mds importan
cia la regularidad de las cifras absolutas alrededor de un nivel alio, de la que yase
ha hecho referencic, que la irregularidad de su perfil mes a mes, Sin embargo, ol -
examen mds desagregado que se realiza en ol apartado siguiente conduce a conclusio-
ncs mucho menos estimulantes.

El problema que se plantca en cstos momentos cs ol de anticipar de algdn
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CUADRO NUM. 5

EXPORTACION : GRUPOS SELECCIONADOS DE PRODUCTOS
(En miles de millones de pesetas)

Previsién
Enero- | Enero-| Enero- 1967
mayo mayo mayo afio
1965 1966 1967 1966 .
min. max.
Grupo (A): Productos |

agricolas .....ecvevirnnenn, 7.978 10725 | 12.484 | 22.306 | 23.000 | 25.000
Secciones II y III .....

Grupo (I): Manufactu
rag () ................... 7.383 8.798 11.080 24.692 28.000 30.000

Secciones XVI y XVil
y diversos capitulos
comprendidos entre
las  secciones IV ¥y

0.0, ¢ S
Resto del arancel ...... 6.699 9.937 9.973 28.214 | 30.000 31.800
Total .vvviireviin.,, 22.060 | 29.460 | 33.518 | 75.212 | 81.000 | 85.800

modo la préxima variacién estacional de la exportacién. En junio se inicia habitualmente el
bache de verano, que luego se prolonga hasta agosto-septiembre para entfrar en recuperacién
a partir de octubre. El suelo del bache estival puede ser muy bajo, con caida del 20 y hasta
el 30% respecto del promedio mensual de exportacién. Si se consiguiera mastener las salidas
a nivel de inferior a los 90 miliones de délares durante el verano podria reforzarse la ventaja
actual sobre 1966, y quizd, luego ampliarla cuando se aproxime e! boom estacional de no-
viembre y diciembre. No serfa aventurado esperar evolucién parecida de un frente fan ding
mico como el de la actual exportacién espafiola, siempre que las condiciones generales de Ta
economia no se interfiriesen perfurbadoramente. La confirmacidn de los actuales amagos in=
flacionistas seria, por ejemplo, presagio poco favorable para el curso proximo de una expor=
tacién tan sensible adn como la espaola, al sistema interior de precios. El principio de fle
xidn en la muestra de productos manufacturados, de que se habla inmediatamente, hace te=
mer la influencia de factores de esta clase.

Evolucién pormenorizada

La exportacién de productos agricolas (grupo A del cuadro ndmero 5) ha sido un
factor basico de impulso de la exportacién total durante enero-mayo de 1967. No se irata, =

sin embargo, de una expansion general dentro del sector. Buena parte del progreso debe atri
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EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL GRUPO (1)
MILLONES DE (medias mdviles irimestrales)

2 5001

ND EF M A M JUJ AS O HDETFMAMIIASONTIDETFMA
1965 L9RE : 1067

buirse a la exportacién de la seccion 1l (aceite de oliva, especialmente), que este afio sobre
pasa ya los 2.200 millones de pesetas, frente a solo 1.400 en igual periodo de 1986, FEsta me
jora se debe a salidas fisicas més cuantiosas, y a una revalorizacién de precios de alrededor =
de un 10%. La seccidn li registra, por una parte, un alza en el valor de exportacidn de un ~
11%, con estabilidad virtual en su precio unitario global,

La exportacién de la seleccién de productos manufacturados que se recogen en
el grupo (1) del cuadro ndmero 5 y con detalle en el cuadro nimero 4 ofrece aspecios descon
certartes. De un lado, su ritmo de crecimiento supera con muche (25,7%) al general de to-
da la exportacién, confirmando el potencial dindmico que la industria espafiola viene revelan
do desde hace meses cara a la expertacion. El examen ds la Gltima columna del cvadro ni=—
mero 6 subraya, no sélo la fuerte tendencia expansiva con relacién a 1966, sino, sobre todo,
con relacion a 1965. Los coeficientes de aumento 1966-65, fueron tan elevados para muchas
de los productos, que su nueva repeticién en 1967 hubiese parecido inimaginoble. Sin emkar
go, en ocho de los grupos de productos se baten ampliamente los ritmos del periodo enero-ma
yo anterior; en varios ofros, se reiteran ritmos tan fuertes como 2! de 55% pa-a kas maauface
turas ce cuero o el de 11% para un secior tradicional como el de exportacién de bebidas. Sé
lo conservas de pescados (la mayor parte del copitulo 16) y textiles siguen curso poco satis~
factorio, Pero el conjunto es, en principio, alentador.

Sélo en principio. El optimismo anterior, y el que se deriva del primer aparig’
do, se enturbia en alguna medida cuando se pasa a examinar por meses la evolucidn de expor
taciones de este grupo (1). E! gréfico 3 ocusa una flexidn a parhr de marzo, que en afios an
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teriores s6lo resultaba observable, por claros motivos estacionales, a partir de junio.
Los ritmos de crecimiento comparado respecto de 1966, reflejan precisamente este com
portamientos: '

%
ENCIO¢ 4 o o ¢ o o v ¢ s o o o s« 77
Enero=febrero o . v v v . v s .. 78
Enerormarzo , + . v . o0 .. .. 49
Enero=abril. . . . o . v v ... 33
Enero=mayo + . v v v v ewoe. 26

En otras palabras, es aparente una desaceleracién en la marcha de este
grupo de exportaciones cara a los meses en que la exportacidn total recibe menor apo-
yo de los productos agricolas, y en que, por consiguiente, cl Grupo (1) de manufac=
turas puede flegar a suponer el 40% y adn mds de valor conjunto de la exportacion cs=
pafiola. Si al analizar las cifras globales de oxportacion se apreciaban motivos para
no dramatizar la caida del ritmo observada a lo largo de encro~mayo 1967 sobre 1966,
al pasar revista a cifras menos agregadas, mds bien queda cn evidencia un sesgo poco
tranquilizador,

Previsionas

Por cste motivo, una formulacion de previsiones a corto plazo reunc en
el momenio presente las caracteristicas menos descables de los jucgos de azar, Hecha
esta salvedad, pucde interesar establecer dos jucgos de cifras, maximo y minimo, co-
mo puntos ce referencia para valorar anticipadamente distintos resultaclos posibles de
la exportacion de 1967. La proycecién aparcce en la Gltima columna doble del cug=
dro ndmero 5.

La proycccion minima admite un 7,6% de aumento totai de la oxporta=
cion, sovre la hipdtesis sumamente prudenic a la vista de cuanto se ha indicado antes,
de que ia mayor parte del aumento de la exportacién de 1967 sobre 1966 se ha produ=
cido ya durante los primcros meses del afio. Bastard un incremento de solo un 4% dy=
rante cli resto del afio para que se cumplicra la previsidn.,

La proycccidn maxima aspira @ conseguir un aumento total del 14% du-
ranfe 1967; o sca, cl coeficiente previsto en ol cuadro macroccondmico del Plan do
Desarrollo.  Aqui se cxige a la cconomis cicria tensidn duranie ol resto del afio: hace
falta mantener ose ritmo —que es cf alcanzado ya en los cinco primeros moses= cn los
meses siguiontes, y ol giro tan incierto do la exportacién en cstos momentos licne do
dudas acerca de lo viabilidad del proyecto.
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