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RESUMO

O objetivo do estudo consiste em verificar o perfil de divulgacdo de informac6es voluntarias
“ambientais” no Relatério de Administracdo e nas Notas Explicativas de 2008 a 2011 das
companhias brasileiras do setor siderirgico e metalurgico, atividades consideradas de alto
impacto ambiental pela Lei n.° 10.165/2000. As informagdes foram coletadas a partir do
endereco eletronico da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), utilizando a técnica de
andlise de conteudo para identificacdo de informagBes ambientais divulgadas pelas
companhias. O estudo se caracteriza como pesquisa descritiva, com procedimentos de uma
pesquisa documental e abordagem qualitativa. Os principais resultados do estudo demonstram
que, dentre as 13 companhias que compdem a amostra, foram divulgadas 282 sentencas no
total dos setores. Em relacdo ao meio ambiente, a categoria de ‘Politicas Ambientais’ destaca-
se entre os setores de metalurgia e siderurgia no periodo analisado. O setor siderargico
apresentou 0 maior nimero de categorias ambientais (87%), com destaque para a Ferbasa S.A
(28%). Maior parte das informacdes divulgadas é de cunho declarativo, e foram
essencialmente publicadas no Relatério da Administracdo. Vale frisar que a maior parte das
informacBes ambientais divulgadas voluntariamente pelas empresas apresentam poucas
noticias ‘Ruins’ ou negativas, procurando sempre evidenciar as melhores praticas de gestao
ambiental, ou seja, as noticias ‘Boas’.

Palavras-Chave: Contabilidade ambiental. Disclosure ambiental. Informacdes voluntarias.

ABSTRACT

The objective of this study is to assess the publication level of “environmental” voluntary
information in the Management Report and Explanatory Notes from 2008 to 2011 of
Brazilian firms in the steel and metallurgy industries, considered by the Environmental Law
n.° 10.165/2000 as high-impact activities. Information was collected from the Comisséo de
Valores Mobilidrios (CVM), using the technique of content analysis in order to identify
environmental information published by the firms. The study is characterized as descriptive,
with documentary research procedures and qualitative approach. The main results show that,
from the 13 companies comprising the sample, 282 sentences were published in total sectors.
Concerning to the environment, the category 'Environmental Policies' stands out among the
sectors of metallurgy and steel industry in this period. The steel industry had the highest
number of environmental categories (87%), and, in this sector, the company with the largest
release was Ferbasa S.A (28%). Most of published information has declarative nature, and it
was mostly published in the Management Report. It is worth noting that most of
environmental information voluntarily published by the companies hardly contain 'Bad' or
negative news, always looking to highlight the best environmental management practices, that
is the 'Good' news.

Key-Words: Environmental accounting. Environmental disclosure. VVoluntary information.

RESUMEN

El objetivo de este estudio es evaluar el nivel de divulgacion de la informacion voluntaria de
caracter “ambiental” emitido por las empresas brasilefias en el Informe de Gestion y las Notas
Explicativas entre los afios 2008 y 2011, en el sector del acero y de las actividades
metaldrgicas, ambos considerados de alto impacto ambiental por la Ley n.°10.165/2000. La
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informacién fue obtenida de la pagina de la Comision de Valores Mobiliarios del Brasil
(CVM), utilizando la técnica de analisis de contenido para identificar la informacion
ambiental divulgada por las empresas. El estudio se caracteriza como descriptivo, con
procedimientos de investigacion documental y de aproximacion cualitativa. Los principales
resultados del estudio muestran que, de las 13 empresas que compusieron la muestra, fueron
divulgadas 282 sentencias en el total de los sectores. En cuanto al medio ambiente, la
categoria de “Politica Ambiental” se destaca entre los sectores de la metalurgia y la industria
del acero durante el periodo analizado. La industria siderdrgica tuvo el mayor nimero de
categorias ambientales (87%), y la mayor empresa de la industria con mayor volumen de
divulgaciéon fue Ferbasa SA (28%). La mayor parte de la informacién es de naturaleza
declarativa, y fueron publicados en su mayoria en el Informe de Gestion. Vale la pena
mencionar que la mayor parte de la informacion ambiental divulgada voluntariamente por las
empresas contiene pocas noticias “Malas” o negativas, siempre tratando de destacar las
buenas practicas en la gestion ambiental, es decir, las 'Buenas' noticias.

Palabras claves: Contabilidad ambiental. Divulgacion ambiental. Informaciones voluntarias.
1 INTRODUCAO
1.1 CONTEXTO

As atividades empresariais, de um modo geral, impactam direta ou indiretamente o
meio ambiente. O grau de impacto depende do tipo de atividade desenvolvida. Setores da
economia, como mineracgdo, siderurgia, metalurgia e geracdo de energia elétrica, estdo entre
0S que provocam impactos de alta intensidade no meio ambiente. No Brasil, a Lei n.°
10.165/2000 dispde sobre a politica nacional do meio ambiente. Ainda assim, segmentos
organizados da sociedade civil se ressentem da falta de regulamentacéo que discipline e torne
compulsdria a gestdo ambiental, inclusive a divulgacdo dos resultados.

As empresas, por estratégia, oportunidade de reducédo de custos/despesas ou pressao de
setores organizados da sociedade civil e alguns Orgdos publicos estdo organizando
departamentos de gestdo ambiental. Além disso, com o proposito de validacdo junto a
sociedade, empresas nacionais e multinacionais, em especial no Brasil buscam a certificacdo
ISO 14001. A norma ISO 14001 define e estabelece padrdes de um Sistema de Gestdo
Ambiental (SGA) e séo exemplos de empresas certificadas a Agos Villares em 2003; Embraer
(Unidade Faria Lima) em 2002 e Sanepar em 1999 (INMETRO, 2013). No entanto, mesmo
com essas providéncias, ndo basta que as empresas extraiam, manipulem e promovam 0 uso
adequado e consciente desses recursos, ainda que, com praticas operacionais que evitem
maiores catastrofes ambientais e mitiguem os danos causados.

Com a falta de um marco regulatério normatizando a divulgagdo das informacGes
ambientais, as empresas perceberam uma oportunidade de obtencéo de beneficios adotando o
discurso de “disclosure voluntario”. Smith et al. (1995) relatam que as empresas, além de
manterem a execuc¢do das atividades fim sdo pressionadas para adotarem praticas de gestdo
ambiental. Em geral, conforme os autores, a divulgacéo das praticas de gestdo ambiental é em
conjunto com os tradicionais Relatorios Contabeis (Balanco Patrimonial, Demonstracdo de
Resultado, Demonstragdo de Fluxo de Caixa, Notas Explicativas e Relatorio da
Administracéo).

Nas ultimas décadas, sobretudo a partir dos anos 90, no Brasil, as informagbes de
cunho ambiental, categorizadas como divulgacdo voluntaria, passaram a ser evidenciadas
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pelas empresas em conjunto com as de cunho social. Para Lindstaedt e Ott (2007), a
conscientizacdo da sociedade sobre as responsabilidades das organizagcdes na preservacao
ambiental foi um dos fatores indutores do empenho das empresas na divulgacdo de
informacdes ambientais. Rodrigues, Santos e Mello (2009) relatam que, para as empresas, a
adocdo de gestdo ambiental sustentavel oportuniza melhorar a imagem frente ao mercado e a
obtencdo de resultados positivos de forma sustentavel a médio e longo prazo. Na abordagem
de disclosure voluntario, o relatério elaborado evidencia as praticas de gestdo adotas para
mitigar o impacto ambiental. Para informar os usuérios externos, as empresas utilizam como
veiculo as Demonstracdes Contabeis regulamentadas pelas Leis n.° 6.404/1976, 11.638/2007
e 11.941/20009.

Como ndo podia deixar de ser, a questdo ambiental é uma preocupacdo que envolve
diversos grupos. Por sua vez, esses grupos tem sido ativos nos esforgos empreendidos no
desenvolvimento e institucionalizacdo de um arcabouco normativo de praticas de
evidenciacdo. O Balanco Social e o Global Reporting Initiative (GRI) em conjunto com as
respectivas informacGes econdmico-financeiras, dao corpo ao chamado Relatério de
Sustentabilidade. No ambiente de neg6cios, de um modo geral, assimetria e Viés
informacional marcam as relacBes entre os atores envolvidos. Por isso, o proposito da
divulgacdo de informagdes obrigatorias e voluntérias é reduzir a assimetria e vieses entre 0s
usuarios internos e externos.

Enquanto estratégia empresarial, para Borges, Rosa, Ensslin (2010), as empresas com
gestdo ambiental estdo mais suscetiveis a geracdo de valor agregado. Argumentam 0s autores,
que evidenciando a informacdo ha transparéncia para todos os stakeholders (internos e
externos) e os seguintes beneficios: (i) aumento dos niveis de confianca e comprometimento
com a empresa pelos stakeholders internos e, (ii) os stakholders externos passam a conhecer
melhor as atividades desenvolvidas pela empresa, adquirirem maior confianca e,
potencializam o interesse em investir.

Nem todos os potenciais investidores demandam relatérios de gestdo ambiental para
subsidiar o processo de tomada de decisdo sobre investimentos nas empresas. No entanto, a
contabilidade — como linguagem dos negdcios — deve adequar-se aos novos tempos e, ser
efetivamente meio de comunicacdo com o diversificado grupo de usuarios interessados nas
informacBes de cunho ambiental. Dessa forma, os usuarios poderdo analisar as informacdes
ambientais, avaliar sua importancia no processo de tomada de decisdo de investimento em um
cenario no qual a sociedade assume que investir na protecdo do meio ambiente ndo é s6 mais
um diferencial, mas, uma obrigagdo (GRAY et al., 1993).

Mesmo nédo sendo obrigatdria a divulgagdo das informagdes ambientais por parte das
empresas, estdo cada vez mais presente por ocasido da publicacdo obrigatoria dos relatorios
contabeis. Ainda que motivados por objetivos diversos, os investidores e a sociedade civil —
em geral — tem interesses em conhecer as praticas de gestdo ambiental, para mitigar os danos
decorrentes de sua atividade operacional. A questdo de pesquisa orientadora dessa
investigagcdo é: Qual o perfil das informagfes ambientais divulgadas — de maneira
voluntaria — pelas empresas brasileiras pertencentes aos setores de siderurgia e
metalurgia? O objetivo, dessa investigacdo, € identificar o perfil das informacdes ambientais
divulgadas voluntariamente pelas empresas brasileiras pertencentes aos setores de siderurgia e
metalurgia.

No mundo, as questdes ambientais frequentemente ocupam o centro dos debates. Os
achados da pesquisa de Freitas et al. (2012) evidenciam poucos estudos no Brasil abordando o
tema contabilidade ambiental, justificando, portanto, a realizagdo desta investigagdo. A
escolha do setor metaltrgico e siderurgico é por integrarem o grupo de atividades de alto



213
Revista Ambiente Contabil — UFRN — Natal-RN. v. 5. n. 2, p. 209 — 228, jul./dez. 2013.

impacto ambiental pela Lei n.° 10.165/2000. As empresas brasileiras dos setores de siderurgia
e metalurgia sdo atividades de risco e com potencial de provocar enormes danos ambientais,
seja na modificacdo do meio ambiente ou na geracdo de residuos (MILANEZ; PORTO,
2008). Em outubro de 2012, a Secretaria Estadual do Ambiente do Rio de Janeiro multou em
R$ 10,5 milhGes a Companhia Siderdrgica do Atléntico, pela ocorréncia de chuva de prata
(particulas liberadas na producdo de ferro), no municipio de Santa Cruz (AMBIENTE
BRASIL, 2012). No setor de metalurgia, os residuos gerados no processo de producédo pela
extinga Cia Mineira de Metais, despejados no Cdrrego da Consciéncia — cidade mineira de
Trés Marias — contaminou 0 Rio Séo Francisco (COSTA, 2011).

Além das ocorréncias ambientais, o setor tem importante participacdo na economia
Brasileira. Em 2010, de acordo com dados da Secretaria de Geologia, Mineracdo e
Transformacdo Mineral (SGM) (2010), o setor siderargico respondeu por 2% na formagéo do
PIB nacional e 8,1% no PIB industrial. No mesmo periodo, conforme SGM, o crescimento da
producdo de aco foi de 24%, mantendo o pais na nona posicdo do ranking de paises
produtores. Nesse ambiente de negocios, o Brasil abriga investimentos bilionarios de
empresas financiadas com capitais financeiros de diversas origens, em setores de siderurgia e
metalurgia.

A potencial contribuicdo desse estudo esta em evidenciar o perfil das informagdes
ambientais das empresas com base em dados coletados para o quadriénio 2008-2011. Assim,
o leitor tera evidéncias que permitirdo fazer inferéncias quanto a preocupacdo das empresas
pesquisadas com a transparéncia das acOes, praticas e politicas ambientais relativo as suas
atividades de impacto ambiental. O texto, alem desta Introducéo, & composto por mais quatro
secOes. A secdo dois, Marco Teorico-Empirico, trata da base conceitual relacionada ao
disclosure ambiental e os achados dos estudos empiricos realizados no Brasil. A Metodologia
é tratada na secdo trés. Na secdo quatro — Resultados e Discussdo, os achados da pesquisa sdo
apresentados e discutidos. Por fim, na se¢do cinco, Consideracdes finais e por fim, em
Referéncias os textos que suportam este estudo.

2 MARCO TEORICO-EMPIRICO
2.1 EVIDENCIACAO DAS INFORMACOES AMBIENTAIS

De forma abrangente ludicibus (2009) menciona que as informacbes podem ser
divulgadas nas Demonstracfes Contébeis; Notas Explicativas; Relatério dos Auditores e da
Administracdo ou ainda, nos Demonstrativos Suplementares. Em uma perspectiva ambiental
Paiva (2003) relata que as informacdes podem ser evidenciadas na forma tradicional por meio
do Relatério de Administragdo, Notas Explicativas e nos Quadros Suplementares. De forma
alternada, as evidenciagdes podem ser por meio do Balanco Social, Global Reporting
Initiative (GRI) e demais relatorios ambientais. O presente trabalho utiliza como objeto de
andlise somente as evidenciagdes de forma tradicional.

A evidenciagédo de informacgdes contabeis segundo ludicibus (2009) relaciona-se com
0s objetivos da contabilidade de fornecer informagdes ao maior nimero de usuarios, com 0
propésito de atender as necessidades de cada um. Para Yamamoto e Salotti (2006) as
informagdes divulgadas pelas empresas, sdo obrigatdrias - impostas por lei - e voluntérias.
Porém, as empresas, de acordo com Hendriksen e Van Breda (1999), sdo relutantes em
divulgarem informacgdes voluntariamente. Os autores ressaltam que as informacoes
voluntarias podem favorecer positivamente a negociacdo das empresas no mercado.
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No Brasil, a evidenciacao de informagc6es ambientais ndo é regulamentada. As Leis n.°
6.404/1976, 11.638/2007 e 11.941/2009 ndo orientam com detalhes como as informacGes
relativas as questdes ambientadas devem ser reportadas no Relatério de Administracdo, Notas
Explicativas e quadros suplementares. A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) sugere no
Parecer de Orientacdo n.° 15/1987, que conste no Relatério da Administracdo relato
abordando os objetivos dos investimentos efetuados e o montante aplicado nas agdes para
protecdo do meio ambiente (ABREU et al., 2008). Por outro lado, as Notas Explicativas - de
acordo com as leis societarias - devem descrever as préaticas adotadas para a mensuracao dos
investimentos realizados de protecdo ao meio ambiente. A divulgacdo de informacdes
ambientais, no Brasil é de natureza positiva e classificada como voluntarias ou néo
obrigatdrias. A pratica de divulgacdo voluntaria de informac6es ambientais, no entendimento
de Rover, Murcia e Borba (2008) favorece a criagdo de uma imagem ambiental correta para as
empresas e se constituem em um diferencial.

Investigando a divulgagdo de informacgdes ambientais pelas empresas brasileiras,
Braga, Oliveira e Salotti (2009) constataram que, com base na amostra pesquisada, nos
ultimos anos houve aumento significativo na evidenciacdo dessas informacdes. Nesse
contexto, para Mussoi e Bellen (2010), apesar de ndo ser obrigatoria a evidenciacdo de
informagBes ambientais, ha empresas de grande porte que adotam esta pratica, por
entenderem que a falta de evidenciacdo acarreta desvantagem competitiva.

A Lei n.° 10.165/2000 — que dispde sobre a Politica Nacional de Meio Ambiente —
especifica os setores de atividade econdmica que provocam alto impacto ambiental, entre eles
os setores de mineracao e siderurgia. A pratica de divulgacdo de informagdes ambientais no
Brasil é recente e somente a partir da década de 90 é que as empresas passaram a fazé-la,
como uma sec¢do especifica nos Relatérios Contabeis (ALMEIDA, 2008).

As mudancas na legislacdo de crimes ambientais ocorridas ao longo da década de 90,
entre outros desdobramentos, foi indutora para o inicio de estudos nesta area por diversos
ramos do conhecimento, entre eles a contabilidade. Para Calixto, Barbosa e Lima (2007), o
proposito da contabilidade ambiental é identificar, mensurar e explicar os fenédmenos de
natureza econémico-financeira relacionados aos aspectos ambientais como protecdo e
preservacao, de modo a evidencia-las para os stakholders. Ainda, conforme os autores, em um
passado recente, Ribeiro (1992) foi a precursora de pesquisas em contabilidade ambiental no
Brasil.

Na visdo de Skillius e Wennberg (1998), os quatro principais usuarios das informagdes
ambientais sdo: (i) credores, (ii) companhias seguradoras, (iii) investidores e gestores de
fundos ambientais e (iv) analistas financeiros. Nesse sentido, Braga e Pinho (2007) enfatizam
que a evidenciacdo das informagfes ambientais altera o valor da empresa no mercado de
capitais, favorecendo o desenvolvimento sustentavel das organizagoes.

Estudos internacionais - Wilmshurst e Frost (2000) e Bewley e Li (2000) - sinalizam
que as empresas estdo cada vez mais interessadas em divulgar agdes com questdes
relacionadas ao meio ambiente. Para essas empresas, a evidenciagdo minimiza 0s impactos
negativos com relacdo & exploracdo dos recursos naturais escassos, que sempre provoca danos
ambientais. Os achados de estudo conduzido com empresas sediadas em Singapura, sugere
existir relacdo positiva entre os relatérios de sustentabilidade, o montante de dividendos
distribuidos e o preco das acdes (KHAVEH et al., 2012). A continuidade de uma organizagéo
estard assegurada se for capaz de conceber, implementar e gerir estratégias que resultem em
fluxos de resultados positivos e sustentaveis no médio e longo prazo. Nesse contexto, além de
um fluxo de caixa adequado as expectativas de retorno para os acionistas, ha discurso da
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importancia das praticas de sustentabilidade pelas empresas, como uma variavel com
potencial para contribuir que esses objetivos sejam atingidos.

Pesquisando empresas espanholas, Ubeda, Jiménez e Urefia (2011) identificaram
aspectos que relacionam as préaticas de gestdo do meio ambiente e a gestdo das empresas. Os
autores argumentam que uma gestdo ambiental bem definida por parte das empresas contribui
para ocorrer sinergia informacional entre as partes. Portanto, ocorrendo & integracao entre 0s
stakeholders e destes com as praticas ambientais. Ainda que vistas como atividades
complementares, resulta em um entendimento comum, contribuindo para um processo de
gestdo ambiental eficaz nas organizacGes.

Discorrendo sobre o impacto da gestdo ambiental no resultado das empresas, Heras
Saizarbitoria e Arana Landin (2011) ponderam que na percep¢do de alguns autores a
estratégia ambiental pode favorecer a rentabilidade das organizacdes. Em contraponto, 0s
autores citam que ha também pesquisadores que questionam sobre o otimismo dos individuos
que acreditam haver esta relacdo. Com relagdo a um corpo teérico consistente e unificado,
Rover et al. (2009) analisaram a bibliografia a respeito e constataram que inexiste uma unica
teoria que explique todos os aspectos relacionados a evidenciacdo de informacdes ambientais.
No entanto, teorias como a Teoria Positiva da Contabilidade, a Teoria da Agéncia, e Teorias
baseadas na Economia Politica contribuem para esclarecer alguns aspectos.

2.2 ESTUDOS BRASILEIROS EM CONTABILIDADE AMBIENTAL

Em sua dissertacdo de mestrado, Ribeiro (1992) estudou como as praticas relacionadas
com o meio ambiente eram abordadas nas demonstracdes contabeis. Em 1998, a tese de
doutorado da autora propds a aplicacdo do custeio baseado em atividades para mensuragao
dos eventos de natureza ambiental, como suporte a gestdo estratégica dos gastos ambientais.

O proposito do estudo exploratorio conduzido por Calixto, Barbosa e Lima (2007), em
uma amostra composta por 60 companhias brasileiras, pertencentes a 10 setores
potencialmente poluidores, foi investigar as diferencas na divulgacdo de informacdes
voluntarias publicadas na internet e nos relatorios contabeis. Os achados do estudo
evidenciaram que as informag6es voluntarias publicadas na internet foram superiores quando
comparadas ao meio tradicional. Além disso, 0s autores constataram inimeras divergéncias
quanto as formas de evidenciacdo pelas empresas de um mesmo setor.

O estudo empirico-analitico de Braga, Oliveira e Salotti (2009) investigou a influéncia
de algumas variaveis sobre o nivel de divulgacdo ambiental nas demonstracfes contabeis. A
amostra foi composta por 108 companhias de diversos setores listadas na BM&FBovespa e 0s
dados coletados foram referentes ao exercicio de 2006. Os achados da pesquisa, decorrente da
analise de contetdo dos dados coletados, sugerem que as empresas de maior porte tendem a
apresentar maior nivel de divulgag&o ambiental.

As empresas listadas na BM&FBovespa, com atuacdo em setores de alto impacto
ambiental foram pesquisadas por Rover, Murcia e Borba (2008). Os autores analisaram as
Demonstragdes financeiras padronizadas do exercicio de 2006, das empresas integram do
setor de alto impacto ambiental. O objetivo da pesquisa foi investigar, por meio da técnica de
andlise de conteldo, as agdes ambientais divulgadas voluntariamente. Um dos achados do
estudo foi que os setores de siderurgia e minerais metélicos divulgam o maior volume de
evidenciagdo ambiental.

O estudo de Souza, Rasia e Jacques (2010) investigou as informacdes ambientais
evidenciadas pelas empresas que compdem a carteira do Indice de Sustentabilidade
Empresarial da BM&FBovespa. A amostra foi composta por empresas dos setores energia
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elétrica, quimica, siderurgia e metalurgia. Os achados da pesquisa evidenciaram o Balanco
Social utilizado por todas as empresas na divulgacdo de informagbes ambientais, e em menor
grau, o Relatorio de Administracdo e as Notas Explicativas. Outro estudo relacionado a
questdes ambientais foi realizado por Machado e Silva (2010). Os achados da pesquisa
sugerem que as estratégias ambientais das empresas do setor sucroalcooleiro estdo
direcionadas mais ao planejamento, e os principais influenciadores nas decisdes sobre o meio
ambiente sdo os clientes, sociedade, governo e a concorréncia.

3 METODOLOGIA
3.1 AMOSTRA

A presente pesquisa possui delineamento descritivo com abordagem metodolégica
empirica. A amostra € composta pelas empresas pertencentes ao setor de siderurgia e
metalurgia listadas na BM&FBovespa, com Relatérios Contabeis disponiveis no periodo entre

2008 a 2011.

Quadro 1 — Amostra de empresas objeto do presente estudo.

Segmento Empresas

Artefatos de Cobre Paranapanema S.A

Fibam Companhia Industrial S.A
Mangels Industrial S.A

Artefatos de Ferro e Ago MetalUrgica Duque S.A

Panatlantica S.A

Siderargica J. L. Aliperti S.A

Tekno S.A Industria e Comercio S.A

Cia de Ferro Liga da Bahia— FERBASA

Cia Siderurgica Nacional - CNC

Siderurgia Gerdau S.A

Metalurgica Gerdau S.A

Usina Sid de Minas Gerais S.A - USIMINAS
Vicunha Siderurgia S.A

Fonte: Classificagdo BM&FBovespa (2012).

A amostra é ndo probabilistica e as empresas foram escolhidas por conveniéncia.
Foram identificadas 13 empresas, sendo uma do segmento artefato de cobre, seis do segmento
artefato de ferro e aco e seis do segmento de siderurgia.

3.2 COLETA DOS DADOS

Identificadas as empresa, setor e segmento de atuacdo, o0 passo foi capturar os
Relatorios Contabeis, acessando a base de dados disponibilizada no enderecgo eletrénico da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM). Em seguida, foram selecionados 0s seguintes
relatorios: (i) Relatério da Administracdo (RA) e (ii) Notas Explicativas (NE). Os dados
foram coletados em junho de 2012. Os Relatorios Contabeis enviados a CVM, das empresas
Gerdau S.A, Metallrgica Gerdau S.A e Paranapanema S.A, ndo informaram os dados de
maneira completa logo foi necessario acessar 0s enderegos eletrénicos institucionais para
complementar a coleta de dados. A escolha desses relatorios para esse tipo de pesquisa é
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adequada, pois, conforme argumentam UhImann, Souza e Lunkes (2010), sdo suficientes e
capazes de transmitir as informacg6es contabeis das empresas.

A escolha destes relatorios é respaldo nos achados de Braga, Oliveira e Salotti (2009).
Os autores relataram que 82,85% das informagdes ambientais foram obtidas no RA, 17,07%
nas NE e 0,08% nas Demonstracdes Contabeis (DC). Por isso, entende-se desnecessario nesta
pesquisa analisar as Demonstraces Contébeis, devido a sua baixa representatividade.

3.3 TRATAMENTO DOS DADOS

Os dados coletados, quanto ao seu contetdo informacional a respeito das praticas
ambientais das empresas, foram analisados por meio da técnica de analise de conteudo. Para
Bardin (2004), a anélise de contetdo pode ser definida como um conjunto de técnicas de
analise das comunicacdes visando obter, por procedimentos sistematicos e objetivos de
descricdo do conteudo das mensagens, indicadores que possibilitam a inferéncia de
conhecimentos relativos as condi¢cBes de producdo/recepcdo destas mensagens. Salienta-se
que na anélise de conteldo foi considerada cada sentenca que continha informacdo de cunho
ambiental. Na sequéncia foi verificada a frequéncia e feita a contagem de cada sentenca. Para
exemplificar e caracterizar uma sentenca o Quadro 2 mostra como foi feita a identificacdo dos

dados nos relatorios e ainda apresenta a divisao das categorias ambientais.

Quadro 2 — Estrutura Conceitual.

A ORIAS A

1. Politicas Ambientais

Declaracdo das politicas, praticas, acdes atuais e futuras;
estabelecimento de metas; obediéncia normas e leis;
premiacBes; e participacbes em indices ambientais
(sustentabilidade).

PLOS D D ACAO AMB AL (DFP 0[0]§)
As ac0es de responsabilidade ambiental em 2006 estiveram
associadas  principalmente a gestio de emissdes
atmosféricas, recursos hidricos, efluentes liquidos e
residuos; a avaliagdo e monitoramento de ecossistemas; a
remediacdo de 4areas impactadas e a garantia da
conformidade das instalagbes e operagdes as exigéncias
legais (PETROBRAS).

2. Sistemas de Gerenciamento Ambiental

Certificagdo ambiental (1ISOs 9000 e/ou 14.000, EMA, etc.);
auditoria ambiental, descri¢do das praticas de gestdo
ambiental.

As usinas de Ipatinga e Cubatdo, assim como outra
empresas do Grupo, possuem o0s seus Sistemas de Gestdo
Ambiental certificados em conformidade com a Norma I1SO
14001:2004 (USIMINAS).

3. Impactos dos Produtos e Processos

Desperdicios; residuos; processo de acondicionamento;
reciclagem; desenvolvimento de produtos ecoldgicos;
impacto na area de terra utilizada; odor; reutilizacdo da
agua; vazamentos e derramamentos; reparo a danos
ambientais.

A participacdo de refis sobre os itens faturados subiu de
17,4% para 19,8%, o que significa uma relevante redugdo do
impacto ambiental de nossos produtos, tendo em vista que a
média da massa de uma embalagem de refil é 54% menor
que a de uma embalagem de produto regular (NATURA).

4. Energia

Conservacdo e/ou utilizacdo mais eficiente nas operacdes;
utilizacdo de materiais desperdicados; aumento da eficiéncia
energética, preocupagdo com falta de energia;
desenvolvimento de novas fontes.

A Central de Co-Geracdo Termoelétrica, instalada na Usina
Presidente Vargas, em Volta Redonda, com capacidade para
gerar 238 MW, usa como combustivel os proprios gases
residuais da producéo siderurgica (CSN)

5. Informagdes Financeiras Ambientais

Investimentos; custos; despesas; passivos; provisdes; ativos;
seguros; praticas contabeis de itens ambientais.

Em 2006 os investimentos em protecdo ao meio ambiente
totalizaram R$ 317 milhdes, mais que o dobro do montante
gasto em 2005, R$ 129 milhdes (VALE DO RIO DOCE).

6. Educacdo, Pesquisa e Treinamento

Educacdo e treinamento ambiental
comunidade); pesquisas.

(internamente e/ou

No Endomarketing, na conscientizacdo e prepara¢do dos
funcionarios para a insercdo no novo mercado através do
fortalecimento do relacionamento entre os colaboradores e,
“educando-os” quanto ao “combustivel verde” (REF.
PETRO. MANGUINHOS).

7. Mercado de Créditos de Carbono

Com a finalidade de criar valor e promover a
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Projetos de mecanismos de desenvolvimento limpo (MDL);
créditos de carbono; emissdo de gases do efeito estufa
(GEE); certificados de emissdes reduzidas (CER).

sustentabilidade de seus negdcios, a Braskem tem focado na
identificacdo de oportunidades para projetos de Mecanismo
de Desenvolvimento Limpo (BRASKEM).

8. Outras Informacfes Ambientais

Meng¢des sobre sustentabilidade; gerenciamento de florestas;
conservagdo da biodiversidade; relacionamento com
stakeholders.

A Gerdau busca constantemente a exceléncia nos negécios
e na relagdo com o meio ambiente e a sociedade, visando
satisfazer as necessidades dos clientes e criar valor para os
acionistas, comprometida com a realizacdo das pessoas e

com o desenvolvimento sustentado da sociedade
(GERDAU).

Fonte: Rover, Murcia e Borba (2008, p. 8).

Orientado pela estrutura conceitual detalhada no Quadro 2, na sequéncia as
informagdes ambientais foram classificadas quanto a sua evidéncia tipo de noticia. O Quadro
3 detalha os critérios utilizados.

Quadro 3 — Categorias para analise das informacg6es ambientais.

A ACAO OQua O A D A
Informacéo qualitativa expressa em termos descritivos.
Informacdo quantitativa expressa em numeros de natureza ndo-financeira.
Informacdo quantitativa expressa em ndmeros de natureza financeira.
Quantitativa Monetaria e Informacdo quantitativa expressa em numeros de natureza financeira e ndo-
Monetéria financeira.
Informacéo Boa Declaragdes que reflitam crédito para a companhia.
Informacdo Ruim Declaragdes que reflitam descrédito para a companhia.
Informac&o Neutra Declaragdes cujo crédito/descrédito para a companhia ndo é obvio.
Fonte: Rover, Murcia e Borba (2008)

Declarativa
Quantitativa ndo Monetaria
Quantitativa Monetaria

néo

A classificacdo no Quadro 3 para analise das informacfes ambientais replica a
proposta de Gray, Kouhy e Lavers (1995), conforme descrito por Rover, Murcia e Borba
(2008). Importante complementar que na classificagdo “quantitativa monetaria e ndo
monetaria” foram consideradas as sentencas que continham informag¢des em conjunto, ou seja,
apresentaram os dois aspectos: monetério e ndo monetario. Quanto a classificacdo da noticia
em boa, neutra ou ruim, assume-se certo grau de subjetividade, pois, cada individuo pode
perceber a noticia de forma diferente.

4 RESULTADOS E DISCUSSOES

Com base nos dados coletados e utilizando a técnica de analise de contetdo, o perfil
das informacbes ambientais divulgadas — de maneira voluntaria — pelas empresas brasileiras
pertencentes aos setores de siderurgia e metalurgia é discutido em quatro blocos: (i) analise
setorial, (ii) analise por local de publicacdo das informac®es, (iii) analise quanto a evidéncia
da informacéo e (iv) quanto ao tipo de noticia. Neste estudo é dada relevancia a quantidade de
informagdes publicadas pelas empresas, por sua importancia para 0S USUArios.
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4.1 ANALISE SETORIAL

A Tabela 1 detalha, por setores, as categorias relacionadas as informac6es ambientais.

Tabelal- Quantidade de Sentencas por Setor

. o Metalurgia (M) Siderurgia (S) Total
Categorias Ambientais

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 M S

1 |Politicas Ambientais 3 5 6 2 17 7 19 23 16 66
2 |Sistemas de Gerenciamento Ambiental 1 6 2 0 2 4 5 5 9 16
3 |Impactos dos Produtos e Processos 2 2 1 1 16 1 17 26 6 70
4 |Energia 0 0 0 0 0 0 2 2 0 4
5 [InformacOes Financeiras Ambientais 1 1 1 1 13 1 21 19 4 64
6 |Educacéo, Pesquisa e Treinamento 0 0 1 1 4 1 6 2 16
7 |Mercado de Créditos de Carbono 0 0 0 0 0 0 1
8 [Outras Informagdes Ambientais 0 0 0 0 1 0 1 0 8
Total 7 14 11 5 53 34 72 86 37 245

Fonte: Dados da pesquisa (2012)

Foram identificadas 282 sentencas relativas as informacgdes ambientais. A categoria de
‘Politicas Ambientais’ € majoritaria nos setores de metalurgia e siderurgia no periodo
analisado com 82 sentencas, com destaque aos anos de 2010 e 2011 com 6 e 23 sentencas
respectivamente. Em seguida, a categoria de ‘Impactos dos Produtos e Processos’ com 76
sentencas na soma geral dos setores, apresentou baixa evolucdo na divulgacdo de informacGes
ambientais durante o periodo analisado no setor metalUrgico. Por outro lado, nesta categoria 0
setor siderargico apresenta uma evolucdo equilibrada.

Com 245 sentengas, 0 setor sider(rgico apresenta 0 maior nimero de categorias
ambientais. Cabe destacar as categorias de ‘Politicas Ambientais’, ‘Impactos dos Produtos e
Processos’ e ‘Informagdes Financeiras Ambientais’ no periodo analisado. Em principio, os
achados podem sugerir que este setor € 0 mais preocupado com a pratica de politicas e
divulgacdo de informagdes de cunho ambiental. Analisando por empresa, a Ferbasa divulga o
maior volume de informacBes. A empresa publicou 68 sentencas relacionadas as informagdes
ambientais, com destaque para 2011 com 33 sentencas divulgadas. Analisando por categoria
as sentencas publicadas, 17 estdo incluidas na categoria ‘Politicas Ambientais’.

O setor metalirgico publicou 37 sentencas relativas a divulgacdo de informacgdes
ambientais. No entanto, ndo identificamos no periodo analisado informacbes ambientais
pertencentes as categorias ‘Energia’, ‘Mercado de Créditos de Carbono’ ¢ ‘Outras
Informagdes Ambientais’. Esta situacdo pode ser explicada pelo estagio ainda incipiente de
desenvolvimento, implementacdo e gestdo de politicas ambientais nas empresas do setor
metaldrgico. Por outro lado, contrasta com o setor siderurgico, que mesmo com pequena
quantidade informada de praticas ambientais nestas categorias, no computo geral, em termos
relativos tem melhor evidenciagcdo no periodo analisado. Em que pese o estagio inicial do
setor de metalurgia, um ponto fora da curva é a empresa Paranapanema, com 21 sentencas
identificadas. As empresas MetalUrgicas Duque, Panatlanica e Siderargica J. L. Aliperti,
pertencentes ao setor de metalurgia ndo apresentaram informagfes ambientais nos relatorios
pesquisados, sugerindo uma possivel auséncia de praticas de gestdo ambiental.
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O Grafico 1 detalha por setor — metalurgia e siderurgia, a quantidade de sentencas no
periodo 2008 a 2011.

Gréfico 1 — Quantidade de sentencas por periodo
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Fonte: Dados da pesquisa (2012)

O setor siderurgico apresentou elevagdes sucessivas na divulgacdo de sentencas sobre
questdes ambientais no o periodo analisado. A excessdo foi em 2009 com 13,9% do total das
sentencas, inferior aos 21,6% em 2008. O ano de 2011 é marcado pelo aumento de
divulgacbes, com 35,1% sobre o total. Por outro lado, o setor metalrgico apresentou um
comportamento inverso, com aumento de evidenciacdo de 2008 (18,9%) para 2009 (37,8%) e
gueda na evidenciacédo de 16,2% de 2010 para 2011.

4.2 ANALISE POR LOCAL DE PUBLICACAO DAS INFORMACOES

Uma caracteristica do perfil das empresas ¢ o “local de publicagdo”, entendido aqui
como o relatério escolhido para divulgar as informacGes ambientais. A Tabela 2 detalha em
termos percentuais a quantidade de informacdes de cunho ambiental informadas nos relatérios
publicados pelas empresas, segregados por “local de publicagdo”.

Tabela 2 - Quantidade de Sentencas por Local de Publicacédo

Anos A'?ji:]?;?;;?azgo Notas BExplicativas Total
2008 29 48,33% 31 51,67% 60
2009 32 66,67% 16 33,33% 48
2010 43 51,81% 40 48,19% 83
2011 49 53,85% 42 46,15% a1
Total 153 54,26% 129 45,74% 282

Fonte: Dados da pesquisa (2012)

Ao longo do periodo de 2008 a 2011 foram identificadas 282 sentencas relacionadas a
aspectos ambientais divulgadas pelas empresas da amostra. Do total (n=282), 54% (153)
sentencas foram identificadas no RA, inferior aos achados da pesquisa de Braga, Oliveira e
Salotti (2009) que relataram 82,85% das informagdes ambientais divulgadas no RA e 17,07%
nas NE. Abreu et al. (2008) destacam que as empresas siderurgicas tendem a divulgar as
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informacdes de cunho ambiental no RA. Comparativamente as NE, as empresas do setor
metaldrgico e siderurgico divulgaram maior parte de suas informagfes no RA. No primeiro
ano foram identificadas mais sentencas relacionadas as informagdes ambientais nas NE do
que nos RA, com 31 e 29 sentencas respectivamente. De uma forma geral a quantidade de
sentencas vem aumentando no decorrer dos anos, com destaque para os exercicios de 2010 e
2011. A ressalva, entretanto, que o volume das informagdes evidenciadas no ano de 2009 nas
NE apresentou expressiva reducdo (51%) em comparacdo ao ano anterior.

4.3 ANALISE QUANTO A EVIDENCIA DA INFORMACAO

A Tabela 3 detalha em termos relativos, a quantidade de informacgdes por categorias
ambientais.

Tabela 3 - Evidéncia (%)

Quantitativa ndo Quantitativa Monetaria | Quantitativa Monetaria e

Declarativa (D) Total

Monetaria (QNM) Q™) n&o Monetaria (QMNM)
Categorias Ambientais

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2008 [ 2009 | 2010 | 2011 | 2008 | 2009 | 2010 2011 | 2008 | 2009 | 2010 [ 2011 | D |QNM | QM [QMNM
1 [Politicas Ambientais 100 | 100 | 9% | 9 0 0 0 4 00 4]0 0 0 0 0 B 28 (3] 1
2 [Sistemas de Gerenciamento Ambiental | 200 | 100 | 86 | 100 | 0 00 0 00 ]14]0 0 0 0 0 39| 34 (18 8
3 |Impactos dos Produtos e Processos M6 | 2|20 6 |0 |23 |2111]1]0 4 4 (2] 29 (23] 16
4 (Energia 0 0 5 | 0 0 0[5 ]200)0f[0]0]O0 0 0 0 0 T I A )
5 [InformacGes Financeiras Ambientais | 21 | 17 [ 27 [ 25 | 0 0] 0] 0 | 648|687 14]5 5 5 [36 ]| 29 (24| 11
6 [Educagdo, Pesquisa e Treinamento 50 | 100 | 100 ( 8 [ 0 0017|5000 0 0 0 0 [33] 29 (27| 11
7 |Mercado de Créditos de Carbono 0 0 Jw|oj|jo|Jofjo)jo0ofojojojojO0o]oO0|foO 0 [ B |B] 0
8 [Outras Informages Ambientais 00| 0 (200)20( 0 ) O0f0]O0fO0O)JO]|JO0O]O]O 0 0 0 | 29| 25 |25 2
Total 62 | 71| 1|71 7 0 2 8 | 5|29 (25|19 7 1 2 2 B 29 (3] 13

Fonte: Dados da pesquisa (2012)

As informacgdes ambientais sobre ‘Politicas Ambientais’ divulgadas pelas empresas
em 2008 e 2009 foram 100% evidenciadas na forma declarativa. Do mesmo modo as
sentencas identificadas na categoria de ‘Sistemas de Gerenciamento Ambiental’ em 2008,
2009 e 2011, e ‘Educacdo, Pesquisa e Treinamento’ em 2009 e 2010. A categoria ‘Mercado
de Crédito de Carbono’ apresentou sentengas declarativas somente em 2010.

Um percentual menor de sentencas é evidenciado no formato quantitativo monetario e
ndo monetario, em quantidade decrescente no decorrer dos anos. E baixo o volume divulgado
de informagdes na categoria de ‘Energia’ pelas empresas do setor de siderurgia e metalurgia.
Tais evidéncias podem sugerir a ocorréncia de uma situacdo ambigua: a falta de conservagéo
e/fou utilizagdo mais eficiente nas atividades operagOes das empresas. Nesse sentido,
decorrente da preocupacdo com a falta de energia, as empresas podem estar reutilizando
materiais ou aumentando a eficiéncia energética e desenvolvendo novas fontes de energia.
Porém, ndo se pode afirmar que a auséncia de informacdes ambientais nos relatorios significa
desempenho fraco ou inadequado das empresas em relacéo as praticas ambientais.

Importante notar que as empresas da amostra evidenciaram em quase todos o0s
periodos analisados sentencas ambientais sobre 0s impactos de seus produtos e servigos.
Porém, praticamente inexistem informacgdes sobre os valores monetarios gastos com as
praticas ambientais. Quanto as “observaces gerais”, 39% sdo informagdes de natureza
declarativa com mencdo aos sistemas de gerenciamento ambiental das empresas. A
importancia dessas informacfes reside em comunicar 0s USUArios que participam e cumprem
as normas ambientais.



222
Revista Ambiente Contabil — UFRN — Natal-RN. v. 5. n. 2, p. 209 — 228, jul./dez. 2013.

4.4 ANALISE QUANTO AO TIPO DE NOTICIA

A Tabela 4 “Tipo de Noticia (%)” — Boa, Ruim ou Neutra — detalha as informacdes
ambientais nas categorias: (i) Politicas Ambientais; (ii) Sistemas de Gerenciamento
Ambiental; (iii) Impactos dos Produtos e Processos; (iv) Energia; (v) Informagdes Financeiras
Ambientais; (vi) Educacdo, Pesquisa e Treinamento; (vii) Mercado de Créditos de Carbono; e
(viii) Outras Informacgdes Ambientais.

Tabela 4 - Tipo de Noticia (%)

2008 2009 2010 2011 Total
Categorias Ambientais . . . . ]
Boa | Ruim |Neutra [ Boa |Ruim| Neutra | Boa | Ruim [Neutra | Boa | Ruim |Neutra| Boa | Ruim|Neutra
1 |Politicas Ambientais 01030 |7HB]0| 5 ([7®6]0 ]| 24]180]|0]2|7|0]|24
2 |Sistemas de Gerenciamento Ambiental | 100 | 0 0 |00] 0 0 |0f 0 0 |00/ 0 0 [20]( 0 0
3 [Impactos dos Produtos e Processos a1 8 B8 (BB N | H|2] 3|93 489]203A
4 |Energia 0|0 0 00 0 Jw0f 0 0 |00/ 0 0 [0 0 0
5 |InformagGes Financeiras Ambientais 91 020 (670 3 |59 0| 4 | 60|5|3FH]|65|1]| A
6  [Educagéio, Pesquisa e Treinamento B0 25| 0] 0] 200 (8|0 “wl8sfof|w|fm|]o0o| 2
7 [Mercado de Créditos de Carbono 00 0 00 0 Jw0f 0 0 0] 0 0 [200]( 0 0
8 |Outras Informages Ambientais 5| 0[5 [0]0 0 00200 17|08 2|0]T78
Total 66 | 8 | 26 | 67| 6 | 27 [67 | 5 | 8 | 67| 4| 29| 67| 6| 28

Fonte: Dados da pesquisa (2012)

Na categoria ‘Politicas Ambientais’ prevalecem as informagdes divulgadas pelas
empresas classificadas como noticias ‘Boas’, em média, aproximadamente 76% [n=62]
sentengas no quadriénio analisado. O restante é do tipo ‘Neutra’ ndo estando enquadradas em
nenhum tipo de noticia de carater qualitativo. A companhia Gerdau S.A e suas controladas
entendem estar de acordo com todas as normas ambientais aplicaveis nos paises nos quais
conduzem operacOes. Ja a Mangels manteve a preocupagdo em cumprir com o seu papel de
empresa sustentavel, em linha com seus principais valores: a segurancga, salde,
desenvolvimento de seus colaboradores, a preservacdo do meio ambiente e a cooperacao e
melhoria nas comunidades com as quais interage (RA, 2009).

Na categoria ‘Sistemas de Gerenciamento Ambiental’, das 25 sentencas identificadas
todas sdo noticias ‘Boas’. A Gerdau Metalurgica S.A passou a divulgar em seu RA este tipo
de informacdes a partir de 2010. A empresa enfatizou possuir um rigoroso Sistema de Gestédo
Ambiental (SGA) para monitorar todo o ciclo de producdo. Segundo a empresa, 0
monitoramento compreende todas as fases do ciclo, desde a obtengcdo da matéria-prima até a
entrega dos produtos aos seus clientes, inclusive a destinagdo final dos coprodutos gerados
durante o processo produtivo.

Com relacdo a categoria ‘Impactos dos Produtos em Processos’, aproximadamente
metade das noticias evidenciadas séo do tipo noticias ‘Boas’, 20% sdo noticias do tipo ‘Ruins’
e o restante ‘Neutras’. A analise de conteudo identificou 76 sentencas nesta categoria. As
empresas pesquisadas e pertencentes aos setores de siderurgia e metalurgia informam que
seus produtos e processos provocam grandes impactos ao ambiente. Nos anos 2010 e 2011, as
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sentencas com noticias classificadas como noticias do tipo ‘Boas’, apresentam evolugdo
significativa, passando de 44% para 59%.

Quanto a ‘Energia’ foram identificadas quatro noticias ‘Boas’: duas em 2010 e duas
2011. As empresas que as evidenciaram foram a Gerdau S.A e a Metallrgica Gerdau S.A. A
Gerdau S.A publicou no RA de 2011 que mais de 75% de sua producdo foi realizada a partir
de aciarias elétricas, utilizando sucata como principal matéria-prima. Obviamente, além dos
beneficios econdmicos — menor custo -, a empresa argumenta na utilizagdo da sucata como
insumo principal no seu processo produtivo para o ago, contribui na preservagdo do meio
ambiente, a medida que reduz o uso de energia e as emissdes de CO,.

A quinta categoria ‘Informagdes Financeiras Ambientais’, revela que periodo de 2008
a 2011 reduziram as noticias do tipo ‘Boas’, passando de 79% para 60%. Em 2011 foram
divulgadas, na categoria de noticias ‘Ruins’ 68 sentengas. As noticias ‘Neutras’ nesta
categoria representam 34% do total geral.

Quanto a categoria de ‘Educacdo, Pesquisa e Treinamento’ foram encontradas 20
sentengas no periodo analisado. Na categoria de noticias “Boas” foram identificadas 78% das
sentengas e o restante sdo noticias do tipo ‘Neutras’. A companhia Paranapanema, divulgou
em 2011 no seu RA, “[...] que foi realizado o projeto Jovem Aprendiz, [...] com o objetivo de
fomentar o desenvolvimento de habilidades utilizadas na constru¢do de competéncias voltadas
para alternativas de sustentabilidade econdmica”.

Praticamente, ndo houve sentencas relacionadas a categoria de ‘Mercado de Créditos
de Carbono’. Somente a Usina Siderurgica de Minas Gerais S.A fez uso dessa categoria. As
demais empresas ndo evidenciaram esse tipo de informacdo, quer em NE, quer nos Relatdrios
da Administracéo.

Na categoria ‘Outras informagdes ambientais’, foram consideradas as sentengas que
ndo foram passiveis de classificacdo nas categorias anteriores. Em 2008, 50% das sentencas
analisadas eram ‘Boas’ ou ‘Neutras’ e no ano de 2009 nenhuma sentenca foi encontrada. No
ano de 2010 todas as sentengas encontradas foram consideradas ‘Neutras’. Em 2011, 17% das
sentencas foram consideradas noticias ‘Boas’ e as demais ‘Neutras’. Nesta categoria as
informacBes divulgadas oscilaram. No entanto, a oscilacdo pode ser considerada aceitavel
uma vez que esta categoria contempla informac6es de diferentes padrdes. Por fim, analisando
todas as categorias, em geral, em 67% dos casos as noticias divulgadas sdo ‘Boas’, 28%
‘Neutras’ ¢ o restante ‘Ruins’.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A pratica da evidenciacdo de informacGes ambientais esta se tornando cada vez mais
frequente nas organizacOes, em especial nas que, por suas atividades, notoriamente provocam
danos ao meio ambiente. Entre os motivos indutores dessa mudanca de comportamento
empresarial destaca-se a pressdo decorrente da escassez de recursos naturais, as fortes criticas
pelos Orgdos de comunicacdo, autoridades governamentais, segmentos organizados da
sociedade civil e aperfeicoamento do arcabouco juridico e legal. Dessa forma, as empresas,
sdo obrigadas, ainda que sob o manto de “voluntaria” a informarem as praticas de gestdo
ambiental empreendidas para prevenir e mitigar o efeito dos impactos causados pelas suas
atividades.

Neste sentido, o foco do presente estudo foi caracterizar o perfil das divulgacdes das
informacdes “voluntarias ambientais”, usualmente por meio do Relatério de Administracéo
(RA) e em Notas Explicativas (NE) por ocasido da divulgacdo dos Relatérios Contébeis. As
empresas pesquisadas sdo aquelas listadas na BM&FBovespa e pertencentes ao setor
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siderurgico e metallrgico, que por forca da Lei n.° 10.165/2000 da Politica Nacional do Meio
Ambiente sdo classificadas como atividades de alto impacto ambiental. Dos resultados
encontrados, cabe destacar:

= Das 13 companhias que compdem amostra da pesquisa, foram divulgadas no seu total
282 sentencas relativas a0 meio ambiente, com destaque nos anos de 2009 (14
sentencas) no setor metalirgico e 2011 (86 sentencas).

= Dentre as categorias ambientais a categoria ‘Politicas Ambientais’ destaca-se entre 0s
setores de metalurgia e siderurgia no periodo analisado com 82 sentencas, tendo maior
relevancia em 2010 e 2011, com 6 e 23 sentencas respectivamente.

= O setor siderdrgico apresentou o maior nimero de categorias ambientais, com 245
sentencas, sendo que, a empresa do setor com maior volume de divulgacdo foi a
Ferbasa S.A que publicou 68 sentencas relacionadas as informacgdes ambientais, com
realce em 2011.

= Observa-se que ao longo do periodo, 2008 a 2011, das 282 sentencas relacionadas aos
aspectos ambientais divulgados pelas companhias objeto deste estudo, 153 sentengas,
ou seja, 54% foram encontradas no Relatério da Administracdo (RA).

» Nota-se que, do total de informagcfes ambientais, 67% das noticias divulgadas sdo
consideradas noticias ‘Boas’, 28% ‘Neutras’ e o restante ‘Ruins’.

= Verifica-se que um menor percentual de sentencas é evidenciado de forma quantitativa
monetaria e ndo monetaria, e também que esse percentual no decorrer dos anos foi
reduzido.

= Das 13 companhias metallrgicas e siderurgicas pesquisadas com caracteristicas
potencialmente poluidoras, trés empresas ndo apresentaram informagdes ambientais
nos relatorios pesquisados, as quais sejam: Metallrgicas Duque, Panatlanica e
Siderargica J. L. Aliperti.

Os resultados apresentados ndo tém de forma alguma, a finalidade de generalizagdo
com outras empresas pertencentes ao grupo de alto impacto ambiental. Embora, maior parte
das informagdes ambientais divulgadas voluntariamente pelas empresas, apresentam menores
indicadores para noticias ‘Ruins’ ou negativas. Evidenciando sempre as melhores praticas de
gestdo ambiental, ou seja, as noticias ‘Boas’ podem elevar a imagem da empresa perante a
sociedade, e em consequiéncia propiciar maiores recursos.

Estudos que investigam a evidenciagdo das informagBes ambientais sdo relevantes,
servindo de subsidio para investidores, credores, fornecedores, clientes e outros stakeholders
que necessitam e se interessam por informacdes dessa natureza. Desta maneira, sugere-se a
realizacdo de outros estudos abrangendo outros setores de atividades, com uma amostra maior
de empresas. Sendo também importante relacionar o nivel de divulgagéo das informagdes com
0 desempenho da empresa levando em consideragédo um intervalo de tempo longitudinal, para
que, seja possivel analisar com maiores detalhes a evolucdo dessas informac6es nos relatorios
pesquisados.
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