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Resumen

El concepto de usura, coincidente en la practica con el significado actual de interés del dinero,
apenas ha variado con el transcurso del tiempo hasta el siglo XVIII, en que al ser sustituido por la
nueva denominacion de interés, paso a ser considerado sélo como el interés excesivo 0 abusivo;
pero desde el principio su aplicacion a las operaciones comerciales y financieras en el mundo
occidental fue en general rechazada por parte de las autoridades eclesiasticas, cierto que con
alguna vacilacion derivada de una progresiva admision del lucro cesante, en tanto que las
autoridades civiles solieron ser mas permisivas, aunque impusieran limites a los tipos de
usura=interés.

Con objeto de llegar a conocer la idea que se tenia acerca de la usura en la Espafia del siglo XVI,
se pasa revista sucesivamente: al criterio de los autores coetaneos de obras de aritmética que se
ocuparon del calculo comercial; a la resolucion de las consultas formuladas por los mercaderes a
renombrados teélogos de la época en relacion con operaciones mercantiles de dudosa licitud, y a
la doctrina que los doctores moralistas han ido elaborando en sus tratados a lo largo del siglo en
materia de usura, justo precio, dafio emergente, lucro cesante y otros conceptos econémicos,
sobre la base del rechazo en principio de la usura en toda operacion que, mas o menos
solapadamente, pudiera suponer la existencia de un préstamo retribuido.

Se analizan a continuacion tres de las operaciones comerciales y financieras tipicas de la época
en que —no siempre claramente— interviene la usura=interés: los cambios, los juros y los asientos.
En cuanto a los cambios, se estudian sus distintas clases, con especial atencion al cambio por
letras y dentro de éste al cambio exterior, que en principio era aceptado como licito siempre que
se mantuviera dentro de plazos cortos —sin saltarse ferias— y se respetasen la distancia loci y el
justo precio. Los juros, en su aspecto de deuda emitida por la Real Hacienda, infundieron
sospechas sobre su licitud, pero en general eran aceptados por razon del emisor y de que muchas
veces su colocacion habia sido forzosa, como es el caso de las remesas de metales preciosos de
Indias secuestradas por la Corona a los mercaderes y pagadas en juros; sin embargo su
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transmision entre particulares hace surgir la sospecha de que si no se respetaba el justo precio se
podia caer en usura. Sobre los asientos, las opiniones son mas divergentes, pues hay doctores
que los consideran como cambios extranjeros que serian licitos si se cumpliera la condicién de la
distancia loci y el justo precio, en tanto que para otros son ilicitos porque en muchos casos no sélo
encierran usuras sino incluso retroventas.

Por ltimo, conscientes los tedlogos de que una interpretacion demasiado estricta de la ilicitud del
concepto de usurazinterés podia dificultar el desarrollo econdmico, llegaron a aceptar en
ocasiones que lo que era considerado licito por un gran niimero de honrados cristianos no podia
ser reprobado y con ello dafiar a todo el mundo.

Palabras clave: Asiento; Cambio; Dafio emergente; Distancia loci; Feria; Interés; Juro;
Justo precio; Lucro cesante; Usura.

Abstract

The concept of usury, coincident in practice with the current meaning of money interest, hardly it
has changed with the passage of time until the 18" century, when to be replaced by the new name
of interest, became to be regarded only as interest excessive or abusive; but from the outset its
application to commercial and financial operations in the Western world was generally rejected by
the ecclesiastical authorities, certain that with some hesitation derived from a gradual admission of
the lucrum cessans, while civilian authorities tended to be more permissive, but impose limits on
the rates of usury=interest.

In order to get to know the idea that it was about the usury in the Spain of the 16% century, review is
passed on: the criterion of contemporary authors of works of arithmetic which deal with commercial
calculation; resolution of inquiries made by the merchants to renowned theologians of that time in
connection with commercial operations of dubious rightful, and the doctrine that the doctors
moralists have been preparing in their treatises throughout the century in terms of usury, just price,
damnum emergens, lucrum cessans and other economic concepts, on the basis of the rejection in
principle of usury in any operation that, more or less stealth, could assume the existence of a paid
loan.

We examine below three typical commercial and financial operations of that time in which —no
always clearly— it intervenes usury=interest: the exchanges, the juros and the asientos. In terms of
the exchanges, their different kinds, are studied with special attention to the bills of exchange, and
with the foreign exchange, which in principle was accepted as fear provided that stays with a short
period —without jump fairs— and the distantia loci and the just price is respected. The juros in his
aspect of debt issued by the Royal Treasury, arouse suspicion about its rightful, but they were in
general accepted by reason of the issuer and that often their placement had been forced, as it is
the case of remittances of precious metals from Indies seized by the Crown to the merchants and
paid by juros; however its transmission between individuals gives rise to the suspicion that if it was
not respected the just price could fall into usury. On the asientos, the opinion are more divergent,
as there are doctors who regard them as foreign exchanges which would be rightful if the condition
of the distantia loci and the just price be fulfilled, while for others are illicit because in many cases
they contain not only usury but even repurchases.

Finally, aware the theologians that a too strict interpretation of the wrongfulness of the concept of
usury=interest could hinder economic development, came to accept occasionally that what was
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considered permissible by a large number of honest Christians could not be reproached and
thereby harm a lot of people.

Keywords: Asiento; Damnum emergens; Distantia loci; Exchange; Fair; Interest; Juro; Just
price; Lucrum cessans; Usury.

1. Introduccion

Si se me permite la licencia, me atreveria a decir que desde los tiempos méas remotos hasta
nuestros dias la “usura” ha tenido siempre muy mala prensa.

No obstante, lo que hoy entendemos por usura —interés excesivo y, mas propiamente, exceso
del interés por encima de lo autorizado o razonable- es bien distinto del significado que se
atribufa a este término hasta finales del siglo XVII, pues se empleaba practicamente con el
mismo sentido que en la actualidad tiene para nosotros la palabra “interés”, en cuanto se
refiere al “interés del dinero”.

Para los efectos del presente trabajo, conviene que recordemos la precisa definicion de
Florence Edller (1934: 307), que lo identifica con el precio pagado por el uso del dinero que
no estuviera justificado por la ley candnica. Y por lo que se refiere a este precio, hay que
recalcar que bastaba con que se pagase cualquier cantidad por encima del importe prestado,
sin importar que tal cantidad fuera infima, moderada o exorbitante, para que existiese
“usura” en la interpretacién de la ley candnica.

Sefialemos por Ultimo que la idea de “usura” no tuvo en su sentido original el significado
peyorativo que posteriormente le atribuyeron la moral econémica y el derecho, ya que por
derivarse de usus, ab utendo expresaba simplemente el uso de cualquier cosa, fuera éste
bueno o malo, y sélo posteriormente se decanté su empleo para designar de manera
especifica el precio del uso del dinero prestado.

El fendmeno del préstamo de dinero con exigencia de “usura” o interés ha sido universal
desde las mas rudimentarias economias de la antigliedad, y siempre aparece tachado con el
estigma de exigencias excesivas a los pobres que pedian el dinero a los ricos. Por este motivo,
aungue la ley civil haya previsto y permitido prestar dinero con “usura” o interés, en todos los
cédigos —desde Hammurabi y las leyes de Soldn— se incluyeron casi siempre prohibiciones y
restricciones al interés excesivo.

Los grandes filésofos condenaron por inmoral la préactica de la “usura” en el préstamo de
dinero. Asi, Platén la tiene por contraria a la igualdad de los ciudadanos, y Aristdteles,
seguido por Cicerén y Séneca y demés estoicos, condena el préstamo con “usura” o
interés de manera absoluta, sin atenuaciéon o excepcion.

La tradicién judaica, basada en la Biblia y en la doctrina del Talmud, condenaba
igualmente prestar con “usura” a los propios judios, si bien lo toleraba para con los
extranjeros al pueblo judio.
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La doctrina cristiana primitiva, aunque acepta la tradicién judaica, la matiza con el texto
de los Evangelios, del que no se deriva con claridad ninguna declaracién explicita de la
ilicitud intrinseca de la “usura”, pues si recomienda el préstamo sin “usura” por caridad
(Lucas: 6, 35; y Mateo: 5, 42), también se hace eco en la paradbola de los talentos o de las
minas, de la costumbre de los banqueros de la época de pagar “usura” o interés por los
depositos de dinero (Mateo: 25,14-29; y Lucas: 19, 22-27).

Los Padres de la Iglesia, en su defensa de los pobres, condenaron con frecuencia la
"usura” y dirigieron sus invectivas contra la avaricia de los prestamistas usureros que
proliferaban por entonces y que, aprovechandose de la situacién de necesidad de los que
pedian prestado, los explotaban con “usuras” o intereses inmoderados.

Pese a ello, la ley candnica de la Iglesia Oriental no prohibié la “usura”, sino que la regulé.
Por su parte, la Iglesia Occidental fue suavizando su actitud y acercdndose a la legislacion
civil, mas permisiva; pero torn6 a endurecerse hacia los siglos XlI-Xlll, tal vez influenciada
por la clara condena que de la “usura” se hacia en el Coran con cuya doctrina habian
tomado contacto los cruzados, y desde luego haciéndose eco de las quejas de la sociedad
contra la plaga de usureros que, apoyados en una legislacién que era implacable con el
deudor, se apoderaban de todas las fuentes de riqueza. Ademas, los escasos conocimientos
aritméticos de la gente apenas les permitian comprender el interés simple, y para ellos el
interés compuesto —"anatocismo”- resultaba algo asi como un invento del demonio,
especialmente con los elevados tipos de “usura” o interés que se exigian.

Por otra parte, no cabe duda de que en una sociedad basicamente agricola y artesana, de
muy baja productividad, y en la que los préstamos —si exceptuamos los hechos a los
poderosos— se solian concertar por razén de malas cosechas, necesidades familiares, etc., el
interés o “usura” a los altos tipos que era frecuente aplicar' resultaba ser un factor que hacfa
aun mas problemaética la devolucién del principal, lo que daba lugar a la pérdida de los bienes
dados en prenda o hipoteca. Podemos por ello considerar las persecuciones periddicas a los
judios, aproximadamente cada cien afios, como una forma un tanto peculiar de “extinguir”
los préstamos contraidos o un dramatico remedo del afio jubilar judaico.

Para la Iglesia, la “usura” atentaba contra el séptimo mandamiento, pues se veia como
una forma de robar, y se consideraba uno de los pecados capitales mas graves —el de
avaricia- que requerfa para su absolucién la obligacion de restituir lo tomado de mas,
cosa que muchas veces presentaba problemas si esto habia de hacerse a numerosas
personas de dificil identificacion -y cuantificacibn no menos problematica- si
correspondia a un largo tiempo de la vida de un prestamista. En casos publicamente
notorios, podia ser incluso motivo de excomunién.

La ley civil, con algunos altibajos, se unié al endurecimiento de la actitud de la Iglesia,
que perfecciond su doctrina sobre la “usura” entre los siglos XIl y XV, y asi se entra en la
Edad Moderna espafola prohibiendo, por una parte, llevar mas de un 10 % anual en las

1 Con mucha frecuencia, del 12 al 30 % anual, pero en determinadas ocasiones podian llegar
hasta el 50 6 60% e incluso mas.
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contrataciones permitidas a cambios y mercaderes?, “...sin que por ningun respecto,
aunque sea de nombre de cambio o recambio, ni so otra color se pueda hacer lo
contrario...” y mandando, por otra, “... que no se puedan hacer ni hagan contrataciones
algunas ilicitas y reprobadas, ni otros contratos simulados en fraude de usuras...”
(Pragmaéticas de Madrid de 1534).

De hecho, la Iglesia no condenaba la “ganancia” en términos absolutos, sino que sélo
justificaba la posibilidad de una compensacién por encima del capital o “suerte”
empleado en una actividad licita si ésta se habia desarrollado con un riesgo equitativo
para todas las partes contratantes —periculum sort’~ o correspondia a un dafio incurrido

2 Por esta razon, la comision o “interesse” que se solia aplicar a los cambios a la “primera
feria” -ferias que se celebraban en Castilla aproximadamente cada tres meses- era del 2,50
%, la cuarta parte del autorizado 10 % anual.

3 Algunos teélogos centroeuropeos admitian una excepcion a este criterio, opinién que en
Castilla era compartida por Azpilcueta (1586: nos 32-43) que lo habia visto practicar
ampliamente en Francia e Italia: se trataba del llamado “contrato trino” o “germanico”, que
este autor describe concisamente (Azpilcueta, 1586: cap. 17, n° 37) en los siguientes
términos:

“... por tres contratos licitos puede asegurar un companero al otro el caudal del dinero que

pone en la compafia, con cierta ganancia. Scilicet que el primer contrato sea de compaiia,

que el uno pone el dinero y el otro el trabajo, y industria. El segundo, que el que pone el
trabajo assegure el caudal al otro por un tanto, o porque tome tanto menos de la ganancia. El
tercero, que para quitarse de sospechas y enojos de cuentas, el que tracta le arrienda la

ganancia dudosa por un precio razonable cierto, o que tome de la ganancia verisimil y

dudosa, otra menor cierta el senor del. Como se prueba largamente en el Manual induciendo

para ello una gran Decretal de Inocencio Ill.”

Efectivamente, este contrato suponia la sustitucion de un resultado incierto por una

retribucion fija, ademas de la conservacion del capital empleado, como consecuencia de la

concertacion encadenada de tres contratos:

- un primer contrato de compaifia -mas bien hoy dirlamos de cuenta en participacion- en el
que cada socio o participe estaba al resultado real, positivo o negativo, de la compafia;

- un segundo contrato de seguro, celebrado con alguno o algunos de los demas socios o
participes, para conseguir la garantia del capital aportado, bien mediante el pago de una
cantidad concreta o, mas corrientemente, por la cesidbn de una parte del beneficio
esperado, la cual generalmente se cifraba en un tercio del mismo; y

- un tercer contrato por el que se arrendaba la ganancia residual -los dos tercios del
beneficio total esperado- por una cantidad fija, que se solia estipular en un tercio del
beneficio total previsto.

En resumen, mediante la cesion de los dos tercios del beneficio esperado se lograba asegurar

el mantenimiento del capital invertido y obtener un rendimiento fijo -l6gicamente inferior al

previsto— que venia a oscilar entre el 4 y el 6 %, de acuerdo con las siguientes bases:

Beneficio esperado Beneficio concertado
(incierto) (fijo)
18 % 6%
15 % 5%
12% 4%

Finalmente, el contrato trino -que, como se ha indicado, salvo por Azpilcueta, no era aceptado
por los demas doctores teblogos hispanos- fue declarado ilicito precisamente en 1586 por el
Papa Sixto V en su Bula Detestabilis avaritia, por la que condenaba los contratos de asociacion
en los que, cualquiera que fuese el resultado, se previera que el capital no se veria afectado
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—damnum emergens-. Y a comienzos del siglo XVI empezaba a admitir también, claro
que con bastantes restricciones, la compensacién del llamado lucro cesante —lucrum
cessans—, pues se daba cuenta de que su amplia aceptacion podia ser un portillo abierto
que diera al traste con su doctrina sobre la “usura”.

Ademads, mantenia un criterio de estimaciéon del precio de bienes y servicios al que
denominaba “justo precio”, del que trataba que fuera objetivo, por lo que era susceptible
de entrar en colision con las apetencias de mayor beneficio de mercaderes vy
especuladores.

El choque de esta doctrina en materia de moral econémica con el desarrollo comercial y
financiero a que dio lugar el descubrimiento y explotacion de los recursos del Nuevo
Mundo, propicié la aparicién de nuevas y mas complejas modalidades de préstamo,
cambio y compraventa, lo que a su vez hizo que se arbitrasen por mercaderes y
banqueros los mas variados razonamientos para tratar de justificar la licitud de tales
operaciones en las consultas elevadas a los doctores y, en el caso de no convencer a los
tedlogos, para encubrir mediante toda clase de subterfugios la practica de la “usura” o
interés que la actividad capitalista en expansién hacia necesaria.

Finalmente ha de sefialarse que, en paralelo con el concepto de “usura”, a lo largo del
este siglo XVI se fue desarrollando otra palabra también originalmente latina que al cabo
del tiempo despojaria de su significado medieval a la de “usura”; nos referimos al
término “interesse”, derivado de inter y sum.

Al principio se empled este vocablo para designar la remuneraciéon de un trabajo
efectuado —"pena del trabajo”-, la comisién percibida en una operacién de cambio local
para cubrir los gastos y margen comercial del banquero o cambista, el quebranto o dafo
producido por una operacién de cambio extranjero, etc., pero predominantemente se
utilizaba en el recto sentido original de “dafos y perjuicios”.

Asi, la indemnizacion que se atribufa al “dafio emergente” recibia la denominacion de
“interesse de dafo” y la que correspondia al “lucro cesante” producido al no pagar una
deuda a su vencimiento o al tener que dedicar unos fondos a una aplicacién diferente de
la deseada, la de "interesse de ganancia”, si bien lo normal es que se confundiesen
ambas en el Unico titulo de “interesse”, que por su origen estaba en principio
considerado por los doctores como licito, frente a la ilicita “usura”.

Como el "interesse” compensador del lucro cesante se calculaba ora en proporcion al
plazo de la mora, ora al del empleo de los fondos, y normalmente sobre la base de un
tanto por ciento anual, con el paso del tiempo llegd a convertirse hacia finales del siglo
XVIIl en nuestro actual concepto de “interés”, quedando relegado el de “usura” al ya
indicado de “interés excesivo”.

por las pérdidas y que cada ano se pagaria una cantidad fija al socio o participe: el arriendo de
la ganancia.

Prueba de la difusién o, al menos, del conocimiento de este contrato en nuestra nacion lo
tenemos en la pervivencia hasta nuestros dias de la expresion “no te arriendo las ganancias”.
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2. Laidea de usura en la Espaia del siglo XVI

El estudio de la moral econdmica de la Espafa del siglo XVI se ha venido haciendo
tradicionalmente a partir de los tratados de los moralistas.

En este caso, sin embargo, voy a realizarlo pasando primero revista a unos textos que
eran béasicos para la instruccién de los mercaderes, y muy en especial de los llamados
mercaderes-banqueros, cambios y bancos. Me refiero a las obras de aritmética o "arte
menor” —denominada entonces asi por contraposicion al “arte mayor” o é&lgebra-,
publicadas a lo largo de dicho siglo y cuyos autores se han ocupado en ellas, con mas o
menos intensidad y acierto, del “calculo comercial”, materia a la que, junto con la
contabilidad, ya habia dedicado por cierto su atencion José Antonio Maravall (1966: 565-
7,y 1972: 1.2, 163-73). El célculo comercial se calificaba entonces de "aritmética
practica” o “arte mercantil”, aunque en los reinos de la Corona de Aragdn se conocia con
el sonoro nombre de “arte mercantivol” (Andrés, 1515; Ventallol, 1521, y Aurel, 1552),
arte que algun otro autor completaba con la traduccién de un pequeno compendio de
“contabilidad del sistema de factor” (Rocha, 1564/1565).

Seguidamente me detendré en las interesantes pero escasas consultas que nos han
llegado de las que los mercaderes castellanos residentes en Flandes y los de la propia
Castilla parece que dirigieron en gran ndmero a renombrados doctores tedlogos de la
época y que dieron lugar a que formulasen su dictamen o “determinacion” (Albornoz,
1573: fol. 81, col. 4E).

Por Ultimo, recordaré someramente la doctrina de los més destacados moralistas
espafioles de aquel siglo, casi todos ellos de la que se ha venido en llamar “Escuela de
Salamanca” o mas o menos afines a la misma.

a) el “arte mercantil” o “mercantivol”

Ordenados por la fecha de primera publicaciéon de su obra més relevante en la materia,
se recogen a continuacion los diez autores mas conocidos que se ocuparon del “arte
mercantil” en sus explicaciones:

-Juan de Ortega (1512);

-Juan Andrés (1515):

-Juan Ventallo/ (1531 [1619]);

-Gaspar de Tejeda (1544);

-Marco Aurel (1552)

-Juan Pérez de Moya (1554);

-Antich Rocha (1564)%;

-Miguel de Eleyzalde (1579);

-Miguel Gerénimo de Santa Cruz (1594); y

-Bernat Vila (1596).

4 Conservo la antigua grafia catalana del nombre del autor gerundense en lugar de usar la
moderna de Antic Roca -acorde con la fonética—, porque la vieja de Antich Rocha es la mas
difundida.



Pecvnia, nim. 15 (julio-diciembre 2012), 1-57

J.M. Gonzalez Ferrando

Mencién aparte debe hacerse de Valentin Mennher, cuyo compendio sobre la
“contabilidad del sistema de factor”, escrito en francés en 1550, fue traducido vy
publicado por Antich Rocha (1564/1565), sin mencion de autor, como complemento de
su propia Arithmetica.

Pues bien, y contra lo que pudiera esperarse, al abordar todos estos autores la forma de
calcular los elementos que intervienen en el célculo del interés simple, del descuento
racional e incluso del interés compuesto, asi como de la explicacion de las distintas
operaciones de “cambios”, lo hacen de un modo totalmente aséptico, como si tales
operaciones fueran de otro mundo y no tuviesen nada que ver con el controvertido
concepto de “usura” vigente en aquel siglo, y esto a pesar de que varios de ellos habfan
recibido las sagradas érdenes, pues Ortega era dominico; Andrés, clérigo, y Pérez de
Moya, capellan.

Cierto que en tal actitud coinciden con la préactica totalidad de los autores de obras de
aritmética del resto de Europa, pues no conozco a ninguno de los mas relevantes que se
han ocupado de esta materia que haya puesto reparos de conciencia a su explicacién,
con la excepcion del franciscano Pacioli (1494 [1523]: fol. 167 recto), que al tratar de los
cambios y manifestar que eran indispensables para el funcionamiento del comercio en
aquel tiempo, sefiala no obstante que entre ellos hay no sélo operaciones licitas sino
también ilicitas®, la del sienés Sfortunati (1561: f. 60), el cual duda si debe explicar algo
gue esta prohibido por ley divina, y sélo le decide a hacerlo el evitar que los usureros
puedan engafar a aquellos que se han visto obligados a pedir prestado® y, en cierto

5 De Cambijs seu cambitionibus. Tractatus quartus. nona distinctionis.- Dicano molti excelso
Duca [de Urbino] biasimando una parte fra laltre essentiale del corpo traficante ditta cambio.
E per consequente mormorando a torto: chiamo quelli che lo exercitano usurari e peggio che
giudei che certamente con cento mani sonno da benedire perche tolto el cambio seria
destructo el fondamento tutto de lo hedificio mercantesco senca el quale non e possibile le
repubriche mantenerse: ne la vita humana substentarse. Ma per che tale exercitio po ale
volte ise havere molte abusione che lo condannano e rendelo ingiusto: € per niun modo
commendabile ne apresso Dio ne al mondo. E pero qui succintamente pur tuttavia a
delucidatione de lementi de li degni subditi de U.D.S. acio in tale errore non habino a
incorrere insiemi con laltre parti ditte che anche in questa nostra opera sanno a dire li modi
de ditti cambi fra li mercatanti usurati intendo chiarire e aprirli qual sienno licite e
commendati e quali inliciti e reprobati.

Delle usure.- Havendo al presente a demostrare come nelle ragione delle usure si procede,
liquali atti si domandano meriti, come se apresso di Dio si meritasse concio sia cosa che
tanta infinita moltitudine a questo defetto si sia datta. Mi pare essere participe dun tanto
errore demostrando quello che al fidele Christiano per legge divina e divietato. Concio sia
cosa tale defetto in se appresso di ciascuna natione sia stato tanto pernitioso, & causa di
molti mali si come nella prima Deca al secondo libro dello hystorico Padovano appare.
Quando quel Claudio Appio superbo, se oppose al popolo in favore delli usurari, del che dipoi
in breve in quella Citta laqual fu dipoi dominatrice di tante superbe provincie & indomite
nationi, nacque tumulto non piccolo, & in Appiano Alessandrino in quello che fa delle guerre
civili, dove demostra essere stata la ruina & disfattione della superba Roma, da che prima
sucesse la morte di Tiberio Gracco & poco dipoi lultima ruina de gli Nobili Gracchiani per la
legge Agraria fatta contra degli usurari, liquali iniustamente li beni de gli poveri si godevano,
& da qui prese piedi Lucio Sylla alla Tyrannide aspirato. Per tante nate discordie infra li Nobili
Romani, & dipoi Pompeo & Cesare, & finalmente sotto la Monarchia de 3. Satrapi al tutto la
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modo, el también sienés Cataneo (1546: f. 41 v°), que indica que si los que practican la
usura no se avergiienzan de ello, menos debe avergonzarse él de ensefiar a los pobres
desesperados que sufren sus consecuencias’.

Aungue nuestros autores suelen emplear algunos eufemismos para designar a los
préstamos, pues sus ejemplos siempre empiezan por decir que una cierta cantidad de
dinero “gana” determinado importe en tanto tiempo, a razén de tal suma al dia, mes o
ano, o a un concreto tanto por ciento anual, casi todos ellos denominan genéricamente
“ganar” a devengar interés, “ganancia” al interés producido y “ganar a razén de” o “ganar
al ano”, al tipo de interés; también los hay que designan especificamente al interés simple
con las expresiones de “interés simplemente” (Ventallo/, 1619: 320), “cambio” o “cambio
simple” y “mérita” o “mérita simple” (Tejeda, 1546: ff. 37 y 38 r°), “mérito” (Aurel, 1552: f.
25 r°), “interés” (Rocha, 1564: f. 115 v°), “réditos” (Santa Cruz, 1603: f. 201 r°) y “méritos”
—-merits— o "intereses —interesos— de monedas” (Vila, 1596: f. 51 v°).

Al interés compuesto lo califican de “gana la ganancia como el principal” (Ortega, 1512:
f. 102 r°), “interés de interés”, “a cabo de afo” o “gana la ganancia asi como el caudal”
(Ventallol, 1619: 320 y 331), “logros” o “mérita sobre mérita” (Tejeda, 1546: f. 33 r°),
“que gane el interesse —o la ganancia- como el caudal” (Pérez de Moya, 1554: 200),
“réditos de réditos” (Santa Cruz, 1603: f. 201 r°), y “que la ganancia de cada any guanye

laltra any juntamente ab lo cabdal al mateix respecte” (Vila, 1596: f. 108 r°).

liberta Romana si perse, & ancora per quanto dimostra Plutarco nella vita di Lucio Lucullo il
quale essendo alla espeditione di Mitridate Re di Ponto dimostro questo sigularissimo
Capitano, & veramente vero Romano, quanto |li dispiacesse tale usure, quando remosse
quelle che erano piu delle capitali da molti popoli & terre d’Asia. La qual pieta essendo in uno
huomo diverso dalle leggi & costumi Christiani, tanto piu doveria essere in noi, laqual cosa
per il converso mi pare che succeda. Concio sia cosa che molto piu Christiano, si Christiano
chiamarsi debbe, che il Turcho il Giudeo tal vitio habbi commune cosa certamente lontana
dalla pieta humana. Pur non dimanco solo per quelli che pigliano a imprestanza mostrero
come si procede. Perche all’'usurario non bisogna dimostrarli il conto suo, perche dannando
I'anima nelle prestanze molto meno si curara di dannarla per ingannarti oltre alle
conventione fatte, allegando quel detto di Luigi Pulci, quando in nome di Cano disse, e tante
e tante te n’oho fatte homai Christo cha questa mi perdonarai. Ma solo per gli poveri huomini
che accatano da detti usurari demostraremo tale propositioni accio non sienno ingannati, da
gli detti inimici della fede Christiana il che avendo un male no li sopragiongesse l'altro, & pero
questa e la causa che noi ne diremo qualche cosa brevemente, & prima certe regule generale
di questi meriti anzi dannamenti dell’anima, & chiamasi il merito quello quando el si presta
alcuna quantita di danari a tanto il cento I'anno o a tanto la libra il mese, & anco oltra a
questo capitale si guadagna un’altra quantita di danari, come oltra ne casi che daremo porrai
chiaramente compredere & prima.

De semplici meriti usureschi.- Se quelli che alla poltronesca usura si danno di tal mestiero no
si vergognano, manco mi debo vergognare io d’insegnare quanto debbi pagare quel pover
disperato, che a tali diabolichi patti s’obbliga, quali il piu delle volte I'usurero stesso
domandati gli ha, i quale cosi in mercantie come in denari in due modi avvenir possono, e’l
primo si dice semplicemente merito, I'altro fare a capo d’alcun tempo. Semplicemente é
quando del merito non escie merito, ma sempre sta fermo il medesimo capitale, come per
essempio ti sera manifesto.

~
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Pero los hay que no se recatan en definir las operaciones como de “emprestar” (Ortega,
1512: ff. 101 y 102 r°), "tomar y emprestar dineros” (Ventallo/, 1619: 324-8),
"empréstidos” (Tejeda, 1546: ff. 37 y 38 r°), “prestar dinero” (Pérez de Moya, 1554: 200),
“dar y recibir dineros a interés” (Rocha, 1564: f. 115 v°), “ganar réditos” (Santa Cruz, 1603:
f. 206 v°), “dejar dinero” (Vila, 1596: f. 108 r°) y, como ya hemos visto, algunos hay que
emplean la palabra “interés” con el significado actual de retribucion de un capital: “interés
de moneda” (Ventallol, 1619: 320), “interesse” (Pérez de Moya, 1554: 200), “interés”
(Rocha, 1564: f. 115 v°), e “intereses —interesos— de monedas” (Vila, 1596: f. 52 v°).

El texto del compendio de contabilidad de Mennher (1564/1565) es todavia mas
terminante, pues entre los asientos que se registran en el Diario, que se supone llevado
en Amsterdam, aparecen expuestas con toda naturalidad no menos de cuatro
operaciones de préstamo, otras tres de anticipacién en el pago de deudas —con el
consiguiente rebatimiento del principal- y el sucesivo descuento y redescuento de una
letra de cambio local —operaciones todas ellas insélitas para aquella fecha-, asi como
hasta dos cambios exteriores: uno sobre Lydn con vencimiento a la primera feria, y el
segundo para Londres, a un uso; es decir, a un mes de la fecha.

Viene por Ultimo a aumentar nuestra perplejidad el hecho de que cuando en alguno de
estos libros figura la “Aprobacién”, el censor eclesidstico encuentra el texto correcto,
como afirma de la obra de Vila (1596) el Padre Pedro Gil de la Compania de Jesus: “...y
no he trobat en ell cosa alguna a la Sancta Fe Chatolica o a Religio y bons costumes
contraria”. Otro tanto ocurre con el tratado de Ventallo/ (1531) traducido por Tolrd
(1619), del que el doctor Domingo Marian, canénigo de Tarragona, reconoce “Y no &
hallado en el cosa contra nuestra Sancta Fe Catholica, ni contra buenas costumbres, y
assi lo firmo de mi nombre y mano”.

En definitiva, no deja de sorprender la contradiccién que supone el que en un mundo en
el que se anatematizaba al "usurero”, se escribieran libros que desarrollasen el “arte
mercantil” o “mercantivol” y en los que se explicaran libre y detalladamente los
reprobados préstamos con interés, no sélo simple, sino también compuesto, y que
incluso se tradujera un compendio de contabilidad en el que con el mayor desparpajo se
reflejan operaciones de préstamo con interés y de descuento o rebatimiento de deudas.

Pero aln es mas sorprendente y contradictorio que no sélo algunos de ellos fueran
escritos por religiosos, sino que los censores eclesiasticos de los que se sometieron a la
preceptiva aprobaciéon® fueran tan permisivos que no vieran en ellos nada que atentase
contra la religion catdlica ni contra las buenas costumbres, tal como se entendian ambas
en el siglo XVI.

8 Los Reyes Catodlicos establecieron a comienzos del siglo XVI la censura previa de los libros
que se iban a editar, obligando a los autores a solicitar licencia o permiso de impresion
para poder publicar las correspondientes obras, en cuya licencia se concedia privilegio para
imprimirlas por un determinado nimero de afios. Mas adelante, a la citada censura técnica
se agregd una censura religiosa en materia de fe y costumbres, que se daba en forma de
“Aprobacién”, generalmente por familiares del Santo Oficio, con una férmula del tenor de
“No hay cosa que toque a Fe y costumbres”.
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b) las consultas de los mercaderes

Tres son las consultas importantes hechas por los mercaderes castellanos a lo largo del
siglo XVI que han llegado hasta nosotros junto con el dictamen a que cada una de ellas
dio lugar por parte de tedlogos entendidos en el campo de la moral econémica®:

- el dictamen en materia de “cambios y contratos” emitido por los doctores de la
Universidad de Paris en 6 de Octubre de 1517, ampliado por los doctores hermanos
Antonio y Luis Coronel (Gonzalez Ferrando, 1989);

- el dictamen sobre “cambios y ventas al fiado” redactado por los doctores de dicha
Universidad en 13 de Julio de 1530 (Goris, 1925 [1967]: 510-32; Vitoria, 1552: 118-
29, y Barrientos Garcia, 1985: 179-287); y

- las disensiones —"disenciones”— de Fray francisco de Vitoria acerca de los “cambios”,
muy posiblemente de fecha posterior a 1535 (Goris, 1925 [1967]: 533-4; Vitoria, 1952:
113-8, y Gonzélez Ferrando, 1991).

Aparte de tales dictdmenes, como obra pdstuma de Azpilcueta se editdé en 1583 por
Martin de Arraya, con el titulo de Consiliorum sive Responsorum, una recopilacion
sistematica de consultas formuladas al Doctor Navarro, de las que cinco que se refieren a
“cambios” se han incluido como apéndice a la edicién moderna de su Comentario
resolutorio de Cambios (1985, Apéndice lll: 135-56). El Consiliorum fue reeditado
numerosas veces hasta 1621, con adicién de mas consultas, pero no parece que tuviera
gran difusion entre los mercaderes, banqueros y hombres de negocios espafoles de la
época, a lo que sin duda debié de contribuir no sélo el haberse publicado siempre fuera
de Espafia, sino también el estar escrito en latin'™.

1. El dictamen de 1517 de la Universidad de Paris se redacta en respuesta a una
consulta formulada por los mercaderes de la colonia o “nacién espafiola” residentes en
Brujas, que presentan tres operaciones de cambio que abarcan desde una simple
transferencia de fondos entre dos plazas extranjeras, pasando por un cambio que vence
antes de los tres meses, hasta un Ultimo cambio cuya duracion es de seis meses.

9 Parece que ya en 1514 los mercaderes de la “nacion espanola” de Brujas trataron de
consultar a un distinguido teélogo de la Sorbona por mediacion de fray Alonso de
Villasante, confesor del Consulado de dicha colonia espanola, pero no hay constancia de
que tal consulta llegara a plantearse, como sefhala Vazquez de Prada (1991: 779), que
toma la cita de Maréchal (1963: 8).

10 En las primeras ediciones del Consiliorum se incluian 11 consultas sobre Compras y Ventas
en el Libro Il y 35 sobre Usura en el Libro V, entre las que figuraban 6 relativas a cambios:
2 en Compras y Ventas y 4 en Usura. En la edicion moderna del Comentario resolutorio
(1965) se han recogido las dos incluidas en el Libro Il y las tres mas complejas del Libro V.
La amplitud de las respuestas ha ido creciendo en las sucesivas ediciones de la obra, y a
partir de 1600 el nimero de las consultas sobre Compras y Ventas ha pasado a ser el
doble -22-, y si bien el de las de Usura se mantiene en 35, la consulta sencilla sobre
cambios no recogida en el Anexo del Comentario se ha trasladado al Libro | y se ha
sustituido por otra nueva, igualmente sobre cambios, lo que ahora eleva a 7 el ndmero
total de las relativas a esta materia.
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Los nueve doctores firmantes reconocen que en los dos primeros cambios esta justificado
que el mercader o banquero que interviene en la operacién cobre una cierta cantidad de
dinero por su trabajo, siempre que no exceda de lo acostumbrado. Respecto del tercero,
haciendo una interpretacién bastante liberal para aquel tiempo del concepto de lucro
cesante, consideran que por razén del mayor plazo y, por consiguiente, del aumento de
aquél, la comision a aplicar por el mercader o banquero debe ser superior en atencion al
alargamiento, por encima de los habituales dos o tres meses, del plazo que media hasta
la recuperacion de su dinero para reinvertirlo en su actividad mercantil o bancaria, pero
siempre dentro de lo que es costumbre a juicio de hombres piadosos.

Por su parte, los hermanos Coronel, que son dos de los nueve doctores firmantes del
dictamen y a su vez los promotores del mismo, lo amplian con criterio atn mas liberal a
la posibilidad de cambiar para mayor plazo que el que media entre dos ferias
consecutivas, saltdndose como minimo la feria intermedia, que hubiera sido el
vencimiento normal del cambio, y dando lugar a lo que se denominaba “saltar”,
“entreponer”, “entremediar”, “atrancar” o “trascabalgar ferias”, y constituia una de las
operaciones mas reprobadas por los tedlogos de entonces. En opinién de los Coronel, sin
embargo, no habrfa razén para oponerse a tal operacion de cambio, por la cual
entienden ademas que precisamente debido al mayor lucro cesante deberia cobrarse una
comisién superior a la de los anteriores casos.

Igualmente, y como corolario de lo anterior, justifican la exigencia en la venta a crédito o
“al fiado” de un mayor precio sobre el de contado por el retraso en el cobro de la venta,
puesto que el mercader estd dejando de ganar —lucro cesante— al no poder emplear el
importe aplazado.

Pero pese a su, para la época, liberal interpretacion del concepto de lucro cesante, dejan
bien claro que el atrancar ferias y la venta al fiado méas cara que al contado sélo estan
justificadas y son licitas para el mercader o banquero que esté en condiciones de
reinvertir inmediatamente el producto de tales operaciones en otras nuevas, propias de
su actividad, y no lo son para el prestamista, ya que el de éste no era considerado un
“oficio” o trabajo licito.

2. El dictamen de 1530 de la Universidad de Paris es contestacién a las dudas
planteadas ahora por los mercaderes de la colonia o “naciéon espanola” de Amberes, en
relacién con la preferencia de algunos de ellos por emplear su dinero en operaciones de
cambio en lugar de en la compraventa de mercancias, dudas que se resumen en dos
casos principales —que guardan semejanza con el segundo y tercero de la
“determinacion” de 1517- y hasta otros diez accesorios. El primero de los principales
consistia en la colocacién de parte del dinero de estos mercaderes en un cambio de una a
otra feria de paises distintos, y el sequndo, en otro cambio similar pero que se saltase o
atrancase una feria, llevando en ello mayor ganancia; los restantes diez casos mas simples
van desde el arriendo de ingresos Reales hasta operaciones de venta a crédito y
“mohatras”.

La respuesta que dan en esta ocasién los catorce doctores que intervienen en el nuevo
dictamen —encabezados por Juan Mair, que también participd en el primero- es contraria
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a la anterior patrocinada por los dos hermanos Coronel, pues dicen que la nueva
informacién aportada por los mercaderes ha puesto de manifiesto que la inicial no era
correcta, por lo que no es de culpar a los que respondieron —entre los que destacan a
maestre Antonio Coronel, al que califican de vardén doctisimo- sino a los que la
informacién dieron.

En efecto, tachan de ilicito el primer caso de cambio porque dicen que en las condiciones
expuestas se trata de un contrato usurario —posiblemente porque no pueda justificarse el
lucro cesante—-, y con mayor razén aun en el segundo, ya que ademas se atranca una feria.

Los diez casos accesorios, de los que los dos primeros guardan relaciéon con el anticipo
por los mercaderes del importe total de un “servicio” concedido al Emperador por el
condado de Flandes, a pagar al cabo de un afo por los contribuyentes, y los ocho
restantes a ventas a crédito a mayor o menor plazo, o incluso ligadas a recompras al
contado —"mohatras”-, son resueltos las mas de las veces negativamente, otras
favorablemente y, en algln caso, de manera saloménica.

Concretamente, en cuanto al anticipo del importe del servicio concedido por el condado
de Flandes al Emperador que el “fianciero” imperial propone a los mercaderes sobre la
base de la entrega de los documentos de obligacién de los pueblos a pagar al cabo de un
ano y la rebaja del importe total de dicho servicio en un 15 % por su desembolso
inmediato —lo que supondria una rentabilidad del orden de un 17,65 %-, entienden que
s6lo podrian llevar por encima del capital anticipado lo que realmente dejasen de ganar o
el dafo que les originase la entrega de los fondos, pues todo lo que recibieran por
encima de esto constituiria ganancia ilicita.

Vemos, pues, que el paso del tiempo ha servido para aumentar el rigor de los doctores
de la Universidad de Parfs, que restringen o recortan la mayor permisividad en la
interpretacién que del lucro cesante hacian los hermanos Coronel, posiblemente debido
al contacto que estos Ultimos llegaron a tener en un momento de sus vidas con la
desarrollada actividad mercantil de Flandes.

3. Las disensiones del maestro Vitoria, aunque recogidas a continuacion del dictamen
de 1530 de la Universidad de Paris, no parecen tener nada que ver con dicho dictamen,
como sefiala Lapeyre (1955: 127, nota 98, y 314, nota 9), y si con alguna de las
consultas que solian hacerle los mercaderes burgaleses, segin nos informa
incidentalmente Albornoz (1583: f. 81, col. 4E).

En el primer caso se pregunta sobre la licitud de cambiar en la feria de Mayo de Medina
del Campo sobre Sevilla, a pagar en fin de Septiembre, incrementando el nominal en un
2,5 % por razdn de gastos y lucro cesante, que era el “interesse” que corria en Medina el
dia y hora en que el cambiador entrega los fondos para Sevilla. Si el “factor” en Sevilla
del cambiador volviese a cambiar el importe recibido, lo haria con otro 2 ¢ 3 por ciento
de provecho conforme corriera en la plaza de Sevilla para la feria de Octubre de Medina.
Y si la operacion entre Medina y Sevilla hubiera sido con vencimiento fin de Octubre, el
coste de la misma se hubiese elevado hasta el 3 % por el mayor plazo y riesgo. Se indica,
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ademas, que de esta forma se cambia para Valencia, Zaragoza y Barcelona, asi como
para las demas plazas cambiarias castellanas.

Vitoria dice que responde de mala gana a estos casos de cambiadores sin saber quién los
pide ni para qué. Pero manifiesta que para él todos los cambios locales o interiores son
ilicitos y usurarios, y tiene claro que si llevan 3 %, los 2,5 % son por el tiempo y no por
los costes ni otras fantasias.

El segundo caso se refiere a que, estando aceptado por todos los doctores que el cambio
entre plazas extranjeras hecho sin fraude y para la primera feria es licito y necesario,
solamente se puede poner en duda el trascabalgar de ferias, en el que el dafio del
cambio es mayor por razén de que el cambiador se priva de su dinero por méas tiempo y
porque aumenta el riesgo de cobro del crédito por muerte de la persona a la que se le
“da a cambio”.

Para Vitoria la justicia y la licencia de los cambios no se fundamenta en la suerte de los
créditos ni en el trabajo de cobrarlos, ni en el albur de la ganancia o pérdida, ni en los
gastos, ni en privarse de su dinero por mas o menos tiempo, ni en las otras
imaginaciones de los cambiadores o de sus confesores, sino en un principio universal y
cierto: que nadie est4 obligado a hacer de balde ningun beneficio ni placer a su préjimo,
aunque no le cueste nada ni le dé trabajo. No obstante, aclara que este principio tiene
dos Unicas excepciones: la de los beneficios espirituales y la de prestar, pues en ambos
beneficios no se puede llevar precio ni premio. Y puesto que este beneficio no es mas de
uno por atrancar ferias, salvo por esperar, no da licencia para llevar mas para la feria
segunda que para la primera.

Los casos tercero y cuarto presentan, respectivamente, a un caballero y a un pequefo
mercader que, por no gozar de suficiente crédito para “tomar a cambio” directamente,
recurren a un mercader acreditado que cambie y recambie por cuenta de ellos entre
Medina y Flandes para asf facilitarles en Medina del Campo el dinero que necesitan, sobre
la base de que reintegren en dicha poblacion el importe del cambio tomado vy
recambiado, mas una cantidad prudente —del orden de un 2,5 %- como provecho por su
industria, crédito, trabajo, costes y corretajes, comisiones y portes de cartas, asi como por el
riesgo que corre de darles el dinero que “sacd” de un tercero, quedando él obligado a pagar
al vencimiento, aungue caballero y mercader no hiciesen honor a su deuda para con él.

Segun Vitoria ambos casos son notoriamente ilicitos por usurarios, ya que por devolver el
dinero donde se recibié no se trataria de “cambio real” sino fingido al no existir la
distantia loci, constituyendo de hecho un préstamo no gratuito. Sin embargo, entiende
que el mercader acreditado podria sacar los fondos en nombre del caballero y del
pequeno mercader, saliendo fiador de ellos, y por este beneficio cobrar un premio
moderado que podria fijarse en torno al 1,5 %.

El quinto caso describe a un mercader que tiene créditos reconocidos ante notario de
diversos deudores o rentas fundadas, todos con vencimiento dentro de un afio, y que
necesita de inmediato el dinero, por lo que cede a otro el derecho al cobro con el riesgo
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consiguiente, rebatiendo el importe de las deudas de un 12 a un 14 % segun la dificultad
y coste del cobro.

En este caso podria alegarse que el Rey contrata de esta manera con los arrendadores de
rentas u hombres de negocios el cobro del importe total del servicio o subsidio u otras
rentas que le deben, dando libranzas a dos afos —o0 mas o menos plazo- para que lo
recauden por su cuenta y riesgo, dandoles el Rey de salario, gastos de cobro y riesgo, a
razén de 14 % al afio.

Por lo que respecta a la cesion de créditos, sefala Vitoria que, tanto por la lejania en el
cobro como por el peligro de las deudas, se le podrian comprar por algo menos, siempre
que no fuera notablemente menor por razén del plazo. Pero en relacién con los que
contratan de tal forma con el Rey, no duda en calificarlos de logreros, y por ello han de
restituir, puesto que el 14 % que se llevarian no seria por su mayor parte en el trabajo y
el riesgo, sino por adelantar el dinero.

Los casos sexto y séptimo plantean si un “factor” puede cambiar en la feria de Mayo de
Medina del Campo el dinero que recibe de su principal y envidrselo sin cargo de conciencia,
tanto si dicho principal estuviera en Flandes o Valencia como en Sevilla, a lo que Vitoria
contesta que siempre que los cambios fueran reales no deberia tener ningtin escrdpulo.

Por Ultimo, en el caso octavo se pregunta si es licito que un mercader que esta en la feria
de Mayo de Medina del Campo y tiene sus dineros para “tratar” con ellos en lo que mas
a proposito le pareciese, los cambia para la feria de Octubre a como corra en la plaza.
Responde Vitoria indicando que todo mercader no deja de tener licencia para cambiar
sus dineros en cambio real y justo para fuera del reino, al tiempo que recuerda que en
todo cambio real es “justo precio” el que corre, sin mohatras ni embustes.

Aunque no lo dice, ha de entenderse a sensu contrario que todo cambio de “feria a feria”
en la misma poblacién, pese a estar concertado al precio que corriera, serfa ilicito por no
tratarse de cambio real. Esta es la operacion de cambio local o interior que en Castilla
solia denominarse “dep6sito”, como sefala Lapeyre (1955: 313-9)"".

¢) la doctrina de los moralistas
Durante el primer tercio del siglo, la ética de los negocios se rigié fundamentalmente por

las reglas generales de los numerosos “manuales de confesores” publicados en castellano
o traducidos a este idioma, asi como por las mas concretas y precisas resultantes de los

11 Esta operacion de “deposito” parece ser la que Azpilcueta (1556: cap. X, nos 36-40)

denomina “cambio por guarda”, la cual entiende que es licita siempre que el cambiador
lleve al depositante por la guarda y depdésito de los dineros su justo precio, que estima
podria estar entre el 1 6 2 al millar, pero sin exceder en todo caso del 5 al millar.
Por el contrario, la considera ilicita tanto cuando al “fenecer cuentas” el depositante le
hace pagar al cambiador la comisiéon de contado -que por lo menos solia ser del 2 por
100-, como cuando es el cambiador que toma a depodsito el que le da libranza para la
proxima feria por el importe depositado y un tanto mas por el tiempo que ha tenido en su
poder el dinero.
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dictdmenes o “determinaciones” emitidos por relevantes tedlogos en respuesta a
consultas de mercaderes, tales como las que acabamos de examinar.

Con las explicaciones de catedra de Francisco de Vitoria en la Universidad de Salamanca a
partir de 1526, y muy especialmente las lecciones dictadas en el curso 1534-35 en el que
desarrollé por segunda vez la Secunda secundae de la Suma de Teologia del Aquinate
con mayor amplitud —en particular las cuestiones 77 y 78 relativas a contratos
mercantiles y usura-, lecciones que por cierto sélo conocemos por los apuntes tomados
por algunos de los asistentes, se inicia una floracién de tratados publicados en su gran
mayoria por sus discipulos y seguidores, en los que se ocupan con mayor o menor detalle
de todo lo relativo a la moral econdémica, dando asi origen a lo que hoy llamamos
“Escuela de Salamanca”.

En cierto modo con relativa independencia de este cuerpo doctrinal, algunos otros
autores publicaron también —pero ya sélo en castellano- obras tendentes a orientar tanto
a los confesores como a los mercaderes y hombres de negocios en cuanto a las
operaciones que habian de considerarse licitas e ilicitas en el trafico mercantil.

De entre todos los tratados destacaremos a los siguientes diecinueve autores que se
relacionan por orden de publicacion de la primera edicién de la obra mas importante en
esta materia —incluyendo a los escritores tardios cuyos libros fueron ya editados a
principios del siglo XVII- o por la fecha del manuscrito inicial cuando éste es conocido o
no ha sido impreso en el siglo XVI, destacando en negritas a los ocho que lo hicieron en
castellano:

-Francisco de Vitoria (1534-37, Mss.)

-Diego del Castillo (c. 1540, Mss. [1552])

-Cristébal de Villalén (1541)

-Luis de Alcal3 (1543)

-[Fernando] Saravia (1544)

-Juan de Medina (1546)

-Domingo de Soto (1553)

-Martin de Azpilcueta (1556)

-Tomés de Mercado (1565)

-Bartolomé Frias de Albornoz (1573)

-Francisco Garcia (1583)

-Miguel de Palacios Salazar (1585)

-Luis Lépez (1589)

-Miguel Bartolomé Salén (1591-98)

-Luis de Molina (1593)

-Domingo Banez (1594)

-Luis de Peguera (1595)

-Juan Azor (1601)

-Juan de Salas (1617)

Como era de suponer, los que mayor difusion alcanzaron entre los mercaderes, cambios
y bancos, fueron los editados en castellano. De entre éstos, la obra de Diego del Castillo
supone la transicion entre los “manuales de confesores” y los de “tratos y contratos”, y
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aunque fue la primera de este Ultimo caracter en escribirse, pues el texto manuscrito es
de hacia 1540 (Clavero, 1984: 87, nota 1), no tuvo demasiada repercusién por lo tardio
de su fecha de publicacién: 1552. Villalon, Saravia y Mercado han sido los que mas de
cerca conocian la practica de tratos y contratos y por ello, junto con el tratado de
Albornoz, fueron los que mas impacto causaron. El tratadito de Alcald, los comentarios
de Azpilcueta y el muy completo y claro de Garcia tenian un enfoque mas doctrinal, a
semejanza de los editados en latin.

Mas o menos inspirados en la Suma del Doctor Angélico, pero siguiendo cada uno el
orden que considera mas adecuado, se ocupan aisladamente de una serie de contratos
que aparentemente no estan relacionados entre si, de forma que discuten el “justo
precio” al tratar de la compraventa, y la “usura” cuando analizan el préstamo mutuo, sin
darse cuenta —o no queriendo hacerlo- de que el interés —usura— es un factor que esta
presente en todos los contratos en los que exista diferimiento entre prestacion vy
contraprestacion.

De estos contratos entresacamos los siguientes conceptos que interesan a nuestros
efectos y exponemos seguidamente:

-Préstamo: Consideran los doctores que el “empréstido” es un contrato gratuito por
estar incluido en el marco de la donacién, como especie de ella en la que se concede sélo
el derecho de uso de la cosa “emprestada”, con obligacidn de restituirla.

Lo dividen en comodato y mutuo, segin que el uso de la cosa prestada —por su cualidad
de no fungible- no se gaste o consuma, habiéndose de restituir la misma en singular, o
que por el contrario su uso consista precisamente —por ser fungible- en consumirla o
gastarla, por lo que la restitucion sélo puede hacerse genéricamente; es decir, en otra de
la misma especie.

Esto es asf, porque al conceder en este Ultimo caso el uso de la cosa prestada —que puede
reducirse a peso, numero o medida—, se cede subsecuentemente la sustancia y el
dominio de la misma —caso tipico del préstamo en dinero—, y por eso se llama en latin
mutuum, porque se hace de meo tuum; es decir, de lo mio, tuyo.

El préstamo comodato no daba lugar a usura, porque si se pusiera un precio al uso de la
cosa no fungible y susceptible de utilidad, pasaria a ser un contrato de alquiler, que era
estimado licito.

Sin embargo, por ser considerado el mutuo un contrato gratuito, todo lo que directa o
indirectamente se percibiera por encima de la cosa prestada se suponia usura.

Pero si al vencimiento del préstamo no se hiciera honor al reembolso del mismo, nada
impedia que licitamente se exigiera el “dafo emergente” causado por el impago y, en su
caso, el pertinente “lucro cesante” por todo el tiempo que durara el retraso en efectuar la
devolucion, sin que el cobro de estas cantidades pudiera ser calificado de usura.

Un caso particular de préstamo que citan algunos doctores con toda clase de reticencias
es el que se hacia voluntariamente al Rey —préstamo publico- pues, aungue no ven en él
elementos que lo diferencien del mutuo entre particulares, no se arriesgan a condenarlo
abiertamente, tanto mas cuanto que la Santa Sede era el mas importante prestatario de
los Monti, de los que obtenia crecidas sumas en préstamo y les pagaba peridodicamente el
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pertinente interés o "usura”'?. Distinto es el caso de los “préstamos forzosos” en los que
el Rey “se valia” del dinero o de los metales preciosos de mercaderes y particulares sin su
consentimiento, ya que ante esta situacion ven justificado el pago de un “interesse” que

cubriera en lo posible el “lucro cesante” que se les originaba.

-Usura: Los tedlogos y canonistas utilizaron este vocablo para designar toda ganancia,
cualquiera que fuese su cuantia —grande, moderada o infima- que por razén del tiempo
—plazo del mutuo- se derivase del uso de un capital prestado, operaciéon que tratan de
desentrafiar en los diversos contratos que estudian, para averiguar si en ellos pudiera
existir un préstamo encubierto de dinero que diese lugar a ganancia sin causa.

Asi, pues, en principio ven usura en todo lo que se lleva de mas en los contratos con
pago aplazado o de menos en los de pago adelantado. E igualmente puede existir usura
para ellos en lo que no alcance o exceda de los limites del justo precio, siempre que esté
relacionado con el paso del tiempo, porque en otro caso seria simplemente “logro”.

La dividen en real y mental, segin que se perciba por razén de pacto, bien sea éste
expreso o tacito, publico o secreto, o que aun sin tal pacto se tenga intencién de llevar
algo por el préstamo. También distinguen entre usura paliada u oculta y usura patente: la
primera es la que estd encubierta por una operacién de préstamo virtual; la sequnda, la
que aparece expresa cuando se trata de un préstamo declarado como tal.

En todo caso, como el dominio de esta ganancia ilicita no corresponde al “usurero”, ha
de ser restituida por quien “usurara” a aquella persona a la que se le hubiese tomado, y
si esto no fuera posible por desconocerse, haber fallecido sin herederos o por cualquier
otra causa, habria de emplearse en obras de beneficencia o de misericordia.

-Compraventa: Definen la compraventa como la entrega de dineros por alguna cosa
natural o artificial, a diferencia del alquiler, en el que el dinero se entrega por el uso de
las cosas naturales o artificiales, y del cambio, en el que se da dinero por dinero.
Elemento bdsico de la compraventa es el precio, que da origen al debate acerca del
“justo precio”, concepto que hacen extensible a los restantes contratos, y que en relacién
con las diversas modalidades de la compraventa les hace plantearse la duda acerca de la
licitud de las “compras adelantadas” —caso tipico de la compra de lanas-, de las “ventas
al fiado” o "a la espera”, y de las “ventas con pacto de retrovendo”, de las que las
“mohatras” son un caso particular y controvertido.

Cuando se produzca engaio en la contratacion y éste supere en mas de la mitad al valor
del justo precio —por defecto si es atribuible al comprador y por exceso si lo fuera al
vendedor-, entienden que se puede revocar la compraventa o, en su caso, exigir el
remedio del engafio.

12 ] a licitud o ilicitud de los Montes de Piedad fue materia muy controvertida por los doctores

hasta que en 1515 se declararon licitos por el V Concilio de Letran, pero incluso después
de esta fecha todavia se expresaban algunas opiniones reticentes.
Estas entidades se nutrian al principio de donativos que luego se prestaban a corto plazo,
cobrando s6lo una comision para cubrir gastos. Posteriormente se aceptaron aportaciones
a las que se les pagaba en concepto de lucro cesante un modesto interés, que se
repercutia a los prestatarios junto con los gastos de administracion.
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-Justo precio: Por “justo precio” entendian los doctores el que suponia una equivalencia
objetiva entre el dinero pagado y el valor de cambio de las cosas objeto de transaccién en
el mercado®.

Distinguian dos clases de precio justo: el “legal”, que era el fijado por la autoridad
competente, y el “natural”, determinado por la libre comun estimacién de un amplio
mercado de compradores y vendedores.

El legal o legitimo —tasa- es indivisible y carece de grados o partes porque consiste en un
punto.

El natural, que también denominan corriente, discreto, vulgar, usual o arbitrario, lo
dividen en tres grados, llamando infimo, piadoso o pio al mas bajo; mediano o
moderado al valor centrado, y sumo, supremo o riguroso al mas alto. No llegan a cifrar lo
gue hoy podriamos denominar el intervalo de confianza en torno al valor mediano, pero
de los ejemplos que ponen se puede deducir que estimaban que los valores extremos no
deben diferir en méas o en menos de un 10 % del valor intermedio, margen de variacién
que elevan hasta el 50 % si se trata de ventas en subasta.

Por aplicacion de este margen de variacién del justo precio, llegan a la consideracion de
que en las ventas a crédito se podia subir el precio hasta el limite riguroso sin que la
operacién pudiera tacharse de ilicita. No hay tal coincidencia en el caso de las compras
adelantadas, pues si bien para algunos es simétrico del de las ventas a crédito, para otros
serfa ilicito por tal motivo, aunque encuentran otros argumentos para poder aceptarlo
per se'*. Respecto de las mohatras, en las que una venta a crédito va ligada a la recompra
al contado a mas bajo precio, la mayor parte de los tedlogos las reputan ilicitas pese a
que ambos precios se mantuvieran dentro de los limites del justo precio.

-Dafo emergente: Lo definen como el quebranto en que ha incurrido y a cuyo peligro se

ha expuesto una persona por hacer alguna cosa, peligro en el que no hubiera incurrido si

no la hubiera hecho.

Habia de reunir tres condiciones para que fuera exigible:

- que lo que se haga a favor de otro sea causa de dafio;

- que se haga de tal manera que solo se hubiera hecho en ese caso; y

- que el que ha de indemnizar haya sido advertido de la posible obligacion en que
incurrfa.

-Lucro cesante: Es para ellos la ganancia neta que, pudiendo y queriendo obtenerla una
persona mediante una operacién lucrativa licita, deje de conseguirla por hacer otra cosa
en favor y provecho de un tercero, o por haberle sido puesto injustamente algin
impedimento.

Cuatro eran los requisitos que en este caso se habian de reunir para poder pedir la
indemnizacién:

- que la ganancia se hubiera realmente dejado de obtener;

13 El “justo precio” es en realidad una expresion acufiada por el Derecho Romano que todavia
se encuentra hoy en la terminologia forense: “justiprecio”, “justipreciar”.

14 Como senala Vereecke (1950: 489-500) en relacion con la compra de las lanas -el mas
tipico de los contratos de compras adelantadas en el siglo XVI-, aunque la opinién de los
doctores se hallaba dividida acerca de su licitud, en la primer mitad del siglo eran mas los
que la aceptaban, en tanto que en la segunda prevalecio el criterio opuesto.
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- que el negocio que se emprende por causa de otro sea impedimento de la propia
actividad y motivo de perder la ganancia esperada;

- que el que ha de indemnizar sea el causante de que se emprenda el negocio por el cual
se ve impedido de realizar su propia actividad; y

- que aquel a quien corresponde indemnizar la ganancia no obtenida sea previamente
advertido de ello.

Este concepto, como se puede apreciar, viene a coincidir en cierto modo con la moderna
nocion de “coste de oportunidad”.

-Cambio: Llaman los doctores “cambio” a la permuta o trueque de dineros por dineros, y
lo dividen en dos géneros, segun que se trate de cambiar moneda presente por otra
igualmente presente, o de cambiar dinero presente por dinero ausente.

El primero es el denominado “cambio manual” o “minuto”, cuya licitud no les ofrece
duda.

El segundo lo subdividen atendiendo a que la “ausencia” la consideran por dos motivos:
ausencia de lugar, que origina el “cambio real” o “por letras”, y ausencia de tiempo, que
produce el “cambio seco”, en el que ven con total claridad un préstamo no gratuito y por
tanto ilicito™.

A su vez, el cambio por letras —que implicitamente incluye también una componente
temporal por razédn del tiempo necesario para ir del lugar de la emisién al del pago de la
letra— lo dividen en tres especies. La primera es aquella en la que se permuta la moneda
que uno tiene en una parte por la que otro tiene en un lugar distinto —distantia loci-,
operacion que entienden licita sin ninguna reserva. La segunda, que es calificada por
algunos de “cambio por traspaso” o “por pasaje”, consiste en dar primeramente el
dinero en una parte para mas tarde recibirlo en otra —lo que para nosotros seria una
“remesa”—, e igualmente les parece licita. La tercera corresponde a recibir en primer lugar
la moneda para devolverla posteriormente en otra parte —nuestra “trata”-, que en
principio también les parece licita con algunas restricciones.

De todas maneras, para que estos cambios por letras fueran licitos, dejan claro ademas
que el precio o tipo de cambio ha de estar fijado en condiciones de libertad y ser justo,
de tal forma que la ganancia que produzca no sea excesiva, sino moderada y
proporcionada al trabajo y riesgo, no debiendo ser mas alta por el hecho de alargar el
vencimiento de las letras mas alla del que fuera razonable considerando la distancia del
lugar para el que se concede el cambio. Este sobreprecio es lo que sin embargo solia
darse en los cambios sobre una feria en los que se saltaba o atrancaba una o més ferias
intermedias, motivo por el cual fueron duramente reprobados o incluso prohibidos.

Pese a estar en contraposicion con la legislacién vigente, sobre todo en la segunda mitad
del siglo XVI, son bastantes los tedlogos que consideran licito el “cambio local” o
“interior” entre plazas o ferias distintas de un mismo reino, y aln con mas razén el que
se hacia entre diferentes reinos de Espafia. Légicamente estimaban ilicito el cambio local

|u

15 Para los doctores era “seco” porque carecia del jugo o humor de la vida, ya que no tenia
sustancia real.
Sin embargo, Sayous (1927: 1.428) cree que se llamé asi por contraposicion al cambio real, que
se desarroll6 en el comercio maritimo y enseguida fue considerado licito, en tanto que el seco
surgi6 en el comercio por tierra; es decir, “en seco”.
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gue en Castilla se llamaba “dep6sito” o “tomar a depdsito”, y que consistia en cambiar
sobre la misma plaza o feria, pues entraba de lleno en su concepto de cambio seco'®.

El cambio con las Indias no parece haber interesado en exceso a los tedlogos, pero los
pocos doctores que se ocuparon de él lo aceptan sin reparos, con las excepciones de
Mercado (1577, vol. 2: 473-79), para el que, tal como se practicaba, era totalmente
rechazable, y de Salas (1617: 637-8), que lo considera usurario.

La estricta Decretal In eam del Papa Pio V sobre los cambios, tanto interiores como
exteriores, dada en 5 de Febrero de 1571, contribuyd a zanjar mucha de la controversia
mantenida hasta entonces por los doctores, pero al mismo tiempo dio a su vez origen a
otra nueva.

-Censo: Definen el censo, que llaman también “censal”, “tributo” o “juro”, como el
derecho a percibir una “pensiéon” de dinero o de otra cosa Util, que acostumbraba a
pagarse anualmente, aunque en determinados casos el pago se hacia también
semestralmente'’.

Lo dividen en “censo irredimible” o “perpetuo”, “censo al quitar” o “con carta de gracia”,
y “censo de por vida”, “vitalicio” o, simplemente, “violario” —violari-, como se decia en

16 Pese a estar considerado ilicito, el dep6sito se practicaba corrientemente, como nos muestran
los libros de la compaiiia de Garcia y Miguel de Salamanca, dedicada al negocio de las lanas en
Burgos en la segunda mitad del siglo XVI.

En efecto, entre los afos 1560 y 1566 la compaiia “tom6 a depdsito” en varias ocasiones
importantes cantidades:

Importe . Dano o

Fecha (mrs) Depositante Plazo Interés

04.05.1560 | 1.387.000 | Nicolao de Grimaldo Feria de Agosto para la de Octubre 3,500%

(Mayo a Diciembre 1560)

06.09.1561 750.000 | Nicolao de Grimaldo y | Feria de Mayo para la de Agosto 2,250%
compe. (Septiembre a Octubre 1561)

10.10.1564 468.750 | Nicolao de Grimaldo y | Feria de Agosto para la de Octubre 4,125%
compza (Octubre a Diciembre 1564)

25.08.1565 562.500 | Agustin Spinola Feria de Villalon para Feria de Mayo 4,000%

(Agosto a Diciembre 1565)

21.12.1565 | 1.125.000 | Andalo Pablo Bautista | Feria de Mayo para Feria de Octubre 5,125%

750.000 | Spinola (Diciembre 1565 a Julio 1566) 5,250%
800.000 | Esteban Lercaro 4,500%
750.000 | Lucas Justiniano 4,500%
470.000 | Agustin Gentil 4,750%

Francisco Bravo

Fuente. Libro de los negocios que tienen de compafiia Garcia y Miguel de Salamanca:

Mayores nos 110 (1560-61), ff. 54 y 172; 34 (1562-65), ff. 149, 165y 181; y 769 (1566-74), ff. 26 y 46.
Diarios nos 29 (1560-61); 111 (1562-65), y 36 (1566.74).

17 Es muy posible que una de las primeras formas ideadas para conseguir un préstamo y
eludir al propio tiempo la prohibiciéon de usura, fuera la constituciéon de un censo perpetuo,
contrato mediante el cual el propietario de una finca -casa, huerta, vina, tierra, etc.—
vendia al contado al censualista -prestamista— por una determinada cantidad, equivalente
como maximo al valor de la finca, el derecho a exigirle perpetuamente en su calidad de
censatario -prestatario— a él y a los sucesivos herederos o propietarios por otro concepto
de la finca -la cual representaba la garantia del préstamo- el pago de una renta anual en
dinero y/o en especie.
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los territorios de la Corona de Aragdn, aparte del “censo enfitéutico” en el que no
entramos por ser asimilable al arrendamiento perpetuo de un inmueble.

El censo irredimible se corresponderia hoy con una renta perpetua; el censo al quitar, con
una renta perpetua redimible a voluntad del censatario, y el censo de por vida, con una
renta vitalicia.

Las dos primeras variantes de censo —pese a que la Iglesia las tuviera como una
importante fuente de ingresos— han sido desde antiguo sospechosas de “usurarias” por
parte de los doctores, dado que el importe acumulado de la renta llegaba al cabo del
tiempo a superar el importe entregado por el censualista. El censo vitalicio, por el
contrario, estuvo mejor considerado en general por cuanto que en virtud de lo
indeterminado de la duracién del mismo, ambos contratantes quedaban sujetos a igual
riesgo de ganar o perder en la operacién, siempre que el valor capital y la renta
guardasen la debida proporcion.

Fueron por ello precisas las Extravagantes dadas por los Papas Martin V, Calixto Ill y Pio V/
para que los censos se aceptasen sin demasiadas reticencias como licitos, siempre que
cumplieran con cierto nimero de condiciones.

Una de estas condiciones —posiblemente la méas importante- era la de que se pagase un
precio justo por ellos, el cual deberia oscilar entre 10 y 14.000 al millar, equivalente a
una capitalizacién entre 10y 7,14 %. En Castilla el precio establecido para los censos al
quitar era de 14.000 al millar —equivalente al 7,14 % de interés anual-, pero en Valencia
se cargaba desde 10 hasta 13.333 al millar -=10 al 7,5 %, respectivamente—; para los
censos perpetuos se consideraba que el precio habia de ser superior, lo que equivalia a
aceptar un interés menor.

Por lo que hace al censo vitalicio, el precio cominmente aplicado era el de 7.000 al
millar, pero como es ldgico oscilaba en mas o en menos de acuerdo con la prevision de la
esperanza de vida que se estimase en funcién de la edad del censualista o de la persona
0 personas sobre cuya vida se basara la operacion.

También es sorprendente en este caso que, frente al rigorismo que muestran los tedlogos
moralistas en el criterio de interpretacion de los contratos para tratar de descubrir en
ellos el menor atisbo de usura, por encubierta que pudiera estar, mediante el juego del
margen de variacién del justo precio permiten de hecho que se pueda llegar a aplicar un
—para la época- discreto interés en las ventas a crédito, y justifican las compras con pago
adelantado bien por esta misma razén o en otro caso presentdndolas como una venta de
caracter singular con un precio justo propio.

Mencién aparte merece su aceptacion del cambio por letras —siempre que se respetase la
distantia loci- cuando el plazo no excede de los tres o cuatro meses que como Maximo
mediaban entre dos ferias distintas, pues aqui lo que hacen es cerrar los ojos para no ver
la presencia de un componente de interés —"usura”- en el cambio a plazo a que se
concierta la operacién, y dan por bueno que no incluye mas que la estricta
contraprestacion al trabajo y riesgo del cambista o banquero —el “interesse”—. Por eso
anatematizan el atrancar de ferias, ya que aqui no pueden seguir manteniendo la ficcién
de la no existencia del interés implicito, que en el caso anterior pasaba mas o menos
desapercibido por lo reducido de su cuantia dado el corto plazo de la letra.
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Por otra parte, y a pesar del estricto criterio que late en su doctrina, en alguna ocasién
llegan incluso a aceptar que lo que era considerado licito por gran nimero de honrados y
cristianos mercaderes y banqueros, dificilmente podia ser reprobado y con ello dafar a
todo el mundo, dejando asi abiertos los resquicios minimos necesarios para que la
actividad econdmica pudiera desarrollarse. Resquicios que, por descontado, mercaderes,
hombres de negocios, cambios y bancos trataron continuamente de convertir en brechas
-y en muchas ocasiones lo consiguieron- ideando nuevas e imaginativas combinaciones
contractuales cuya licitud trataron de justificar recurriendo a los mas ingeniosos y
convincentes argumentos.

Sin embargo esto no fue suficiente, y su empefio en mantener a ultranza su doctrina de
la gratuidad del préstamo —mutuo-, que con el cada vez mayor desarrollo de las
economias se hacia mas y mas insostenible, acabé por desacreditar su sistema, como
indica de Roover (1971: 9).

3. Los cambios

El derecho mercantil reconocia las tres clases de cambios de que se ocupaban los
moralistas (Hevia y Bolafios, 1613, lib. I: 19):

- cambio minuto;
- cambio por letras; y
- cambio seco.

A su vez, estas tres clases de cambio podian subdividirse, atendiendo a la moneda y al
ambito a que se refiriesen, en cambio local o interior y cambio exterior o extranjero. Y
aun existia una situacion intermedia, muy poco estudiada, que era el cambio con las
Indias, acerca de cuya licitud y legalidad habia en principio cierto acuerdo, dadas la
distancia y el riesgo de las comunicaciones.

El cambio minuto o manual consistia en la simple permuta o trueque de unas monedas
por otras, todas ellas presentes. En el cambio local o interior, generalmente eran
monedas de gran valor por otras menores del mismo reino —o viceversa—, asi como
monedas de uno de los reinos de Espafa por las de otro de ellos. En el cambio
extranjero, monedas de un reino espaiol por monedas de otro pais.

El cambio por letras de dmbito nacional; es decir, el cambio local o interior, estaba
prohibido por Pragmatica dada en Madrid en 6 de Noviembre de 1551, pero su practica
no parece que se detuviera por el hecho de no estar autorizada, tanto mas cuanto que
para muchos teélogos moralistas resultaba licito en tanto se cumplieran los requisitos
propios de tal operaciéon (Garcia, 1583: 402-5): distantia loci y justo precio. Se practicaba
sobre la base de sefalar el dafno o quebranto que se aplicaba en forma de "“interesse” a
las letras giradas sobre cada una de las plazas cambiarias o ferias de los distintos reinos
de Espafa, cuyas monedas se cotizaban a la par.
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El cambio por antonomasia era el cambio por letras o real, de dmbito internacional; es
decir, el que se llevaba a cabo entre paises distintos. Se realizaba mediante la emisién o giro
de letras de cambio por los mercaderes-banqueros, cambios y bancos importantes, para
transferir fondos entre plazas cambiarias extranjeras, en moneda de la plaza receptora u
operada, lo que de hecho suponia la permuta de moneda presente por moneda ausente en
otro lugar, con superposicidon de una operacién de crédito a otra de transferencia de
fondos entre dos plazas extranjeras. Cuando el cambio se hacia para una feria o entre dos
ferias de pais distinto, recibia entonces la denominacién de “cambio nundinal”.

Se denominaba cambio seco el que se efectuaba sin que hubiera provisiéon de fondos en
la plaza de pago de la letra —plaza que podia ser tanto nacional como extranjera, pero
generalmente era esto Ultimo- o, aun existiendo, sin tener el propédsito de pagarla,
dando asi lugar al protesto de la misma y a la creacion de una nueva letra de retorno o
regreso sobre la plaza originaria u operante para cubrirse del importe de la letra primitiva
més los gastos causados por el protesto y recambio. Una modalidad de este cambio,
designada con el nombre de “cambio ficticio”, consistia en prescindir del envio de la letra
para su protesto y crear desde el primer momento la de recambio con el precio del
cambio —si el cambio era exterior- o el dafio —si fuese interior- ya fijados de antemano.

Los cambios secos quedaron prohibidos implicitamente en la Pragmatica de Madrid de
1534, por la que no se permitian las contrataciones ilicitas y reprobadas ni otros contratos
reprobados en fraude de usuras. Por nueva Pragmatica de 21 de Julio de 1598 se recuerda
la vigencia de la indicada prohibicién y se define lo que debe entenderse por cambio seco:

“Ordeno y mando por esta mi carta, que quiero aya fuerca de ley y prematica
sancion como si fuese fecha y promulgada en Cortes que se guarden las leyes
y prematicas Reales que prohiben los dichos cambios secos, so las penas y en
la forma que en ellas se contiene. Y otro si declaro por cambio seco y en que
ayan lugar las dichas penas, siempre que los que tomaren dinero a cambio no
tuvieren dinero, o crédito, o correspondiente suyo proprio en las placas y
lugares fuera destos Reynos para donde los tomaren, y en que se huviere
concertado al tiempo que el dicho dinero se tomare a cambio, que se pueda
entretener por algunas ferias a dano de los que lo tomaren, y que los
interesses de la primera feria, entren en la suerte principal para causar otros
interesses en la segunda, y los de la segunda en la tercera, y ansi en las
demas. Y ansi mismo ordeno y mando, que no se pueda concertar ni assentar,
que por solo el juramento, o simple palabra de las personas que dieren el
dinero a cambio se pueda provar, que las letras del que se dieron para fuera
destos Reynos fueron a las placas, partes y lugares para donde se huviesen
dado, y que se acetaron y pagaron en ellas, ni que las letras de recambio que
bolvieren fuera destos dichos nuestros Reynos son ciertas y verdaderas, y que
las plagas andavan a los precios contenidos y declarados en ellas, ni otro algun
requisito de los que son necessarios para que los cambios sean reales y
verdaderos, sino que se ayan de provar por escrituras publicas y autenticas, o
por testigos, o otras maneras bastantes de prueva aprovadas por derecho, y si
lo contrario se concertasse, sea sin ninguno y de ningun valor qualquier
contrato, o concierto que en ello se hiziere. Todo lo qual mandamos, guardeys,
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cunplays y executeys, y hagays guardar, cumplir y executar, segln de suso se
contiene y declara”.

Como los cambios locales o interiores estaban prohibidos desde 1551 —aunque la
prohibicidon hubiera caido en desuso en la practica-, la referencia que se hace en esta
Pragmatica al cambio seco es en particular al exterior o extranjero. Pero ha de hacerse
notar por su interés que el concepto oficial de cambio seco que aqui se establece alcanza
incluso al cambio della ricorsa, més conocido por “pacto de ricorsa”, llamado en Castilla
"entretener los cambios” o “entretener de ferias”, que era una de las formas de
conseguir crédito por plazo superior a los aproximadamente seis meses que daba de si la
ida y vuelta de los fondos de feria a feria en el tipico cambio seco, y que por cierto el
Papa Gregorio Xl habia declarado en 1574 que no debia considerarse comprendido
entre los condenados por Pio V en 1571, si bien no fue plenamente admitido como licito
hasta 1631 en que el Papa Urbano VIl asi lo confirmé.

El cambio por letras introduce como elemento complementario el tiempo que tarda en
perfeccionarse la operacion, plazo que podia adoptar una de estas tres formas:

- a letra vista;
- a plazo sefalado; y
- a pagar en alguna feria.

El vencimiento a la vista 0, mas concretamente, a 8, 12 6 15 dias vista para facilitar el
pago, tenfa un caracter comercial y no financiero.

Cuando se sefalaba el plazo, éste se podia expresar con una fecha concreta, pero lo mas
usual era fijarlo sobre la base de los usos o usanzas entre las plazas de cambio, o incluso
tomando fracciones o multiplos de ellos, tales como a medio uso, a un uso, a triple uso,
etc.'®.

Al fijar el pago de la letra en una feria, se entendia que éste se hacia en los “pagamentos” de
la misma, que tenian lugar en los dias siguientes a la terminacion de la feria de mercancias

18 Vila (1596, ff. 133 v° y 134 r°) detalla las siguientes usanzas de cambios en Barcelona:

Plaza de pago Usanza
Bruselas 65 dias
Alejandria 60 dias
Cerdena, Ferrara, Florencia, Gaeta, Génova, Milan, Napoles, Pisa, Roma, Sicilia, Venecia | 30 dias
Ledn [Ly6n], Paris
Lisboa
Sevilla
Medina del Campo, Valladolid 20 dias
Madrid 15 dias
Avinén, Montpellier 12 dias
Alcaniz 10 dias
Mallorca, Valencia, Zaragoza 8 dias
Perpifan 6 dias
Lérida
Tortosa 4 dias
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propiamente dicha, y venfan a durar unos veinte dias por término medio. Se aceptaba que
s6lo podia girarse licitamente para la feria inmediata, pero considerando que ésta no era la
que absolutamente fuese la primera, sino aquélla hasta la cual hubiera desde la emisién del
cambio tiempo suficiente para pagarlo, plazo que se cifraba ordinariamente en tres meses; de
modo que si entre la libranza de la letra y el comienzo de la inmediata primera feria mediaba
un plazo muy breve —menos de un mes—, podia licitamente girarse para la siguiente feria sin
que cupiera hablar de haber “atrancado ferias”.

Respecto al pago en las ferias de Castilla de las letras libradas en el extranjero, es preciso
mencionar la practica de incrementar su valor nominal en un premio o incentivo que solia
oscilar entre el 5y el 7 por mil sobre las letras a pagar en feria, siempre que este pago se
efectuara mediante abono en cuenta bancaria en lugar de hacerlo en efectivo contante y
sonante o, como entonces se decia, “de contado” o “fuera de banco”, en cuyo caso tal
premio quedaba en beneficio del banquero pagador en efectivo.

Conocido generalmente con la denominacién de “6 al millar” por ser el tipo mas
corriente, este premio o sobreprecio fue reprobado por todos los moralistas que se
ocuparon de bancos y cambios a lo largo del siglo XVI, tal vez porque no fueran capaces
de interpretar su fundamento, que no era otro que el reconocimiento del mayor valor o
aprecio que tenia en Castilla el dinero en efectivo sobre el dinero en banco™.

Teniendo en cuenta la dificultad de las comunicaciones en aquel tiempo, las letras se
libraban en varios ejemplares —tres o mas— a un solo efecto, a lo que respondia la
férmula de estilo con que se solian encabezar: “No habiendo pagado por las otras
pagaran vuesas mercedes por esta ...2 de cambio...”?.

19 Aunque pudiera parecerlo, este premio no afectaba en principio a los cambistas o
banqueros, ya que eran los mercaderes libradores de las letras los que las valoraban por el
importe efectivo resultante de sumar a su nominal el correspondiente premio, y los
intermediarios las contabilizaban a su vez igualmente por su valor efectivo. Tan solo
cuando se producia el pago de una letra al contado quedaba el premio de la misma en
beneficio del banco o cambio pagador, al tiempo que suponia un quebranto para el
mercader cobrador de la letra.

A este efecto, en los libros de cuentas de los mercaderes castellanos del siglo XVI suele
aparecer una cuenta titulada “Contados” o “Contados de dineros” a la que se cargaban no
s6lo los premios pagados, sino también las comisiones o corretajes satisfechos a cambios y
bancos por mantenerles saldo acreedor entre ferias -lo que hoy llamariamos un
“descubierto”-; las cantidades entregadas a dichos intermediarios como compensacion por
llevarles la cuenta durante las ferias -“pena de llevar la cuenta”—; las gratificaciones que
daban a los empleados de los cambios y bancos con que operaban en las ferias -“pena del
caxero y manualero”-; el coste de la conduccién del dinero en efectivo -reales— de una
plaza a otra cuando ello era aconsejable; el dafio producido en los “contados” tomados, asi
como las demas partidas de caracter semejante. Y se abonaban los corretajes y comisiones
aplicados a la aceptacion de letras y el interés obtenido en la concesion de “contados” a
terceros, entre otras partidas.

El saldo, que normalmente era deudor, se aplicaba en su momento a la cuenta de
“Yntereses”, equivalente en cierto modo a nuestra cuenta de “Pérdidas y Ganancias”.

20 | as letras era costumbre extenderlas de una sola vez en varios ejemplares que se escribian
uno tras otro en la misma hoja o plana de papel. Una vez separado y enviado el primero de
ellos, se cortaban sucesivamente los restantes a medida que se les iba dando curso.
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En cuanto se refiere al lugar de origen y pago de las letras, podian adoptar las siguientes
modalidades:

- de plaza a plaza;
- de feria a feria;

- de plaza a feria; y
- de feria a plaza.

todas ellas dentro y fuera de un mismo reino.

Por otra parte, también se llama cambio y, con mas precisién, precio del cambio, curso
del cambio o tipo de cambio, a la expresién del valor que por una unidad o nimero dado
de unidades monetarias de una plaza se entrega o recibe en otra, en la moneda de esta
Ultima. Cuando este cambio era la cotizacién oficial de mercado de una feria, tomaba el
nombre de “cuento” o “conto”.

A este respecto, en materia de cambios se dice que da el cierto la plaza cuya moneda
sirve de base a las otras, de forma que una cantidad fija de esta moneda -1 & 100
unidades— se cambia por cantidades variables de monedas de las otras plazas. Y, por el
contrario, da el incierto la plaza cuya moneda se cambia en cantidades variables de la
misma por una cantidad fija =1 é 100- de unidades monetarias de otras plazas. Habia
plazas que incluso cotizaban el cierto para unos lugares y el incierto para otros.

El cambio a plazo sobre el extranjero se componia de los siguientes elementos:

- el cambio de contado de la respectiva moneda en el momento de la operacién;

- el interés —a tipo de mercado- que correspondia al plazo del cambio; y

- los gastos inherentes a la operacion: comisiones, corretajes, portes de cartas, etc., que
no solian ser demasiado elevados,

todos los cuales quedaban implicitamente incluidos en la expresién global del tipo de
cambio, en el que aparentemente no se contemplaba usura o interés.

El equilibrio del mercado monetario exigia un cambio mas alto en la plaza que cotizaba
el cierto que en aquella que daba el incierto, a causa del interés implicito en el precio del
cambio. Por consiguiente, el incremento del tipo de interés tendia a elevar el cambio de
la plaza que daba el cierto y a bajar el de la que cotizaba el incierto, ensanchando el
margen entre ambos; la reduccion del tanto de interés tenia l6gicamente el efecto
contrario, tendiendo a acercar los dos cambios. A la vez, este margen aumentaba o
disminufa, respectivamente, con el mayor o menor plazo del cambio, de tal forma que el
margen era mayor para las letras libradas a doble o triple uso que para las giradas a uno
0 medio uso.

Las personas que intervenian directamente en la letra de cambio no coinciden
plenamente con las que hoy se deducen de ella, pues en aquel tiempo todavia no se
descontaban habitualmente estos documentos y, por otra parte, el endoso apenas estaba
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extendido, dadas las dificultades juridicas y trabas legales que alun se le oponian. Estas
personas eran las cuatro siguientes:

- el “"dador a cambio”, que era el que daba a cambio el dinero;

- el "tomador a cambio”, que era el que lo recibia a cambio y firmaba la letra;

- el "pagador del cambio” o “sobrescrito”, que era el que habia de pagar el contravalor
del dinero dado a cambio, en el lugar y fecha sefalados en la letra; y

- el “cobrador del cambio” o "beneficiario”, que era el que cobraba la letra en el lugar
del vencimiento.

Existia una correspondencia légica entre el tomador a cambio y el pagador, asi como
entre el dador a cambio y el cobrador, pues los segundos solian ser factores o
corresponsales de los primeros, o viceversa.

Estas cuatro personas podian reducirse a tres cuando dador y tomador tenfan un
corresponsal comun que actuara simultdneamente de pagador con respecto al tomador
del cambio y de cobrador con relacién al dador a cambio, efectuando la operacién con
un simple asiento en sus libros.

Incluso podria rebajarse a dos su nimero en el caso muy peculiar de que el tomador a
cambio actuase al propio tiempo de dador a cambio, y el pagador a cambio cobrase por
si mismo y por cuenta del dador-tomador a cambio.

Aungue estos aspectos han sido ampliamente tratados por Melis (1972: 88-103) y, con
aportacion de gréficos y diagramas explicativos, por de Roover (1944: 255-64 [1974:
188-97], asi como 1963: 113-6 y 132-4), por Favier (1987: 265-89) y, mas
recientemente en nuestro pais, por Herndndez Esteve (1988: 245-60) y por mi mismo
(Gonzélez Ferrando, 1993: 42-6), incluyo como Anexo un diagrama de las operaciones
de cambio y recambio basado en los esquemas de Favier.

Es curioso observar que en materia de cambios estaban en general mas adelantados los
mercaderes, cambios y bancos que los tratadistas de aritmética mercantil, pues sélo
algunos de entre estos Ultimos hacen referencia al cambio directo —el que se efectla
directamente de plaza a plaza- y muy pocos de ellos aluden al cambio indirecto —el
realizado de una a otra con apoyo en una o mas plazas intermedias, ya sea por no
cotizar las primeras entre si, bien por beneficiarse de un arbitraje en los cambios-—,
aunque casi todos se ocupan de la regla de cinco, necesaria para las operaciones de
cambio indirecto y base de la regla de conjunta o de cadena —Kettensatz-, y desde luego
todos los autores explican el cambio menudo.

Concretamente, de los cambios exteriores directos tratan de manera elemental Ortega
(1534: ff. 104 r° a 110 v°), Ventallo/ (1619: 310), que presenta un solo ejemplo, y Vila
(1596: ff. 129 v° a 132 v°); de directos e indirectos se habia ocupado ya sucintamente
Andrés (1515: ff. 113 v° a 116 v°), que lo hace siguiendo a Pacioli.

Por lo que respecta a los cambios locales o interiores, son brevemente expuestos los
directos por Rocha (1564: ff. 173 v° a 174 v°) y éstos y los indirectos, por Ventallo/
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(1619: 305-13); ambas clases de cambio las desarrolla sin embargo con notable amplitud
Vila (1596: ff. 115 r° a 125 v9).

4. Los juros

Los juros en el siglo XVI representan la primera versién de la deuda publica en Castilla,
pero en su remoto origen tuvieron una significacion distinta. En efecto, la palabra “juro”
procede del “romanceamiento” del término latino iure que significa derecho, y tal fue su
sentido primitivo: reconocimiento de una merced regia que concedia determinadas
facultades que, si inicialmente fueron juridicas, mas adelante pasaron a ser sobre todo
econdémicas, materializadas en el derecho a percibir una cantidad anual del producto de
una renta real concreta en la que se “situaba” el pago de la “pensién”.

Estas mercedes o juros adoptaron inicialmente las dos modalidades de “juros de por
vida” y “juros de heredad”. Los primeros eran vitalicios, pues suponian la concesién de
una “pensién” durante la vida del beneficiario, a cuya muerte quedaban cancelados y
eran rasgados en reconocimiento de su anulacién; los segundos eran perpetuos e
irredimibles, y podian transmitirse por via de herencia de padres a hijos, e incluso en
algunos casos venderse a otras personas si asi estaba previsto, continudndose su
transmision hereditaria en la nueva familia tenedora.

En el reinado de los Reyes Catélicos aparece una tercera modalidad a la que se
encomienda el papel de poner al pequeno ahorro al servicio del Estado, como dice
Castillo Pintado (1963a: 46-7): la de los "juros al quitar”, que se enajenaban por la
Corona con la facultad de redimirlos a su voluntad, reembolsando el importe que el
comprador —al que hoy llamariamos “suscriptor”— hubiera pagado para su obtencién, y
que por ser normalmente transferibles a terceros —en su totalidad o parcialmente- previo
el cambio del nombre del beneficiario o tenedor, constituyeron de hecho los primeros
titulos —con caracter nominativo- de deuda publica de Espafa.

En su forma externa el juro se ajustaba a un pergamino con sellos de plomo y cintas de
seda roja en el que se inscribian el nombre del favorecido, la cantidad a que ascendia el
principal, la renta sobre la que se “fijaba” o “situaba” su rendimiento , asi como una serie
de garantias por parte del monarca respecto de que el juro no seria “crecido” o “subido”;
es decir, que no se rebajaria el tipo de interés fijado en la concesion, y de que no se
traspasarfa su “situacién” de una renta a otra —“mudamiento de juros”-, ademas de la
licencia para enajenarlo y negociar con él como una parte cualquiera del patrimonio del
beneficiario, segun nos explican Torres y Pérez-Prendes (1963: 28): esto es,
practicamente como si se tratara de lo que hoy llamariamos un valor mobiliario
nominativo.

Ya hemos visto anteriormente que el juro era aceptado como un censo, y como tal se
entendia que tanto su constitucion como su posterior negociacion eran licitas siempre
que, en particular, el precio que se fijara fuera justo, A pesar de todo, hay algun
comentarista como Albornoz (1573: f. 113, col. 40) que duda de la licitud de la
adquisicion de los juros reales sin ser compelido a ello.
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Seguramente para tratar de diferenciar en lo posible este contrato del de préstamo de
dinero, no se hace mencién en su constituciéon ni en su negociacion del tipo de interés al
gue se emite ni del que resulta implicito en el precio pagado por su compra, sino que tan
solo se expresa en términos del capital que se ha de pagar o “cargar” para adquirir 1.000
unidades de renta. Asi, se habla de juros de 20.000 el millar (5%), de 15.000 el millar
(6,67%), de 10.000 el millar (10%), etc.?’, cuyo precio se determina multiplicando
respectivamente el importe de la renta anual por 20, por 15 6 por 10.

Inicialmente estuvo muy restringido el derecho a comprar estos titulos ya que en la época
de los Reyes Catdlicos normalmente ni eclesiasticos ni extranjeros los podian adquirir sin
licencia real. Las reducidas emisiones realizadas en la Gltima década del siglo XV fueron
situadas sobre rentas fijas y se colocaron a la par, casi siempre a razéon de 10.000 el millar
(10 %), por lo que pronto se creé un mercado de juros y su cotizacion se elevd a
comienzos del siglo XVI a 14.000 el millar (7,14%) y aun a 16.000 el millar (6,25%)
(Toboso-Sanchez, 1987: 68).

Durante el reinado de Carlos I, ante las crecientes necesidades de fondos de la Corona,
fueron cayendo en desuso las limitaciones a la adquisicion de estos titulos, y el recurso a
la venta de juros al quitar alcanzé cifras considerables, emitiéndose a tipos de interés
decrecientes, desde 14.000 (7,14%) hasta 20.000 al millar (5%). En los ultimos afos,
aunque por importes reducidos, se colocaron incluso a 25.000 el millar (4%) vy, en
circunstancias especiales, hasta a 30.000 el millar (3,33%), pero en todo caso los
predominantes fueron los de 14.000 el millar.

No siempre la emisién de estos juros correspondid a su adquisicion voluntaria, pues hubo
bastantes casos en se produjeron colocaciones forzosas —pese a calificarse de
“empréstitos voluntarios”— al darse en pago de las remesas de metales preciosos
procedentes de Indias y propiedad de mercaderes y particulares que en varias ocasiones
fueron secuestradas por la Corona. Como podia esperarse, los juros entregados en
compensacién de los metales requisados solian ser de los de mas bajo rendimiento:
25.000 al millar y hasta 30.000 el millar, si bien en alguna ocasién estos Ultimos se
emitieron con promesa de rapida redencién, lo que desde luego no llegd a cumplirse.

Se emplearon también, denominandose “juros de caucion”, como garantia de los
asientos concertados por la Real Hacienda, para que los hombres de negocios dispusieran
de ellos si al vencer el plazo de la operacién la Corona no cumplia con su obligacién. Por
cierto que en mas de una ocasion los acreedores de la Hacienda los vendieron antes de
que se produjera el impago, pues por aquellas fechas existia demanda de estos titulos
por parte de inversores particulares que se conformaban con la rentabilidad que

21 Esta era también la forma en que se expresaban las rentas en Francia: “au denier 10”, que
equivalia a 1 dinero de renta por cada 10 de principal o, lo que es igual, 10%; “au denier
12": 1 dinero por cada 12; es decir, 8,33%; “au denier 14”: 1 por cada 14 o, lo que es lo
mismo, 7,14%

Pero en Espafna la relacion se representaba de una manera muy peculiar utilizando el
simbolo especial con que se designaban los millares —calderén—, en la siguiente forma:
10U el (o al) millar; 12U al millar; 14U al millar, etc.
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proporcionaban los juros de 14.000 el millar (7,14%), ya que por reiteradas Pragmaticas
de 1534, 1537 y 1539 se habian limitado a este precio los censos y tributos al quitar.

El reinado de Felipe Il —en el que se suprimen las restricciones a la adquisicion de los juros
al quitar- se inicia practicamente con la bancarrota o, con mas propiedad, suspension de
pagos de 1557 en que se acordd transformar la deuda flotante derivada de los asientos
vencidos y pendientes de pago en deuda consolidada representada por juros al quitar de
a 20.000 el millar (5%), con excepcidén de las deudas de varios de los mas importantes
acreedores, a los que se les pagé con juros de a 14.000 (7,14%), de 12.000 (8,33%) y de
a 10.000 el millar (10%).

En la bancarrota de 1560 se aplicaron también juros al quitar de 20.000 el millar, salvo
para el pago de las remesas de Indias, en el que se utilizaron de 14.000 al millar si
pertenecian a mercaderes y de 18.000 el millar (5,55%) si eran de particulares.

Vuelven también a emplearse en este periodo los juros al quitar como garantia de los
asientos, pero esta vez con el nombre de “juros de resguardo”, de los que ya los
asentistas podian disponer libremente y venderlos sin ninguna restriccién, cosa que no
dudaron en hacer en cuanto encontraron comprador, aunque esto les iba resultando més
y mas dificil. Por otra parte, hasta el “medio general” de 1577 se fueron pagando con
juros al quitar de a 20.000 el millar (5%) los vencimientos de algunos de los asientos méas
importantes.

Con el citado “medio general” se produce en 1577 una nueva creacién masiva de juros al
quitar de a 20.000 el millar (5%) para consolidar las deudas a corto plazo contraidas por
la Corona, y con ello se agrava un problema que ya se arrastraba de tiempos pasados: la
falta de “cabimiento” de algunas de las rentas reales en que estaba situado el pago de
los juros, pese a que la deuda reconocida en dicho “medio” se acordd cancelarla en sus
dos tercios con juros al quitar de 20.000 el millar y el tercio restante con el “crecimiento”
de determinados juros y otros arbitrios.

Este “crecimiento” o “subida” de los juros, que supone la reduccién del interés implicito
de los mismos, y que ya habia sido utilizado con poco éxito en alguna ocasiéon en el
reinado de Carlos /I, lo empled Felipe Il a partir de 1563 pero también con escasos
resultados. Consistia en exigir de los tenedores el desembolso del incremento de capital
que suponia la rebaja del interés para mantener la misma renta anterior o, en otro caso,
la reduccion de la renta si no se elevaba el capital, con lo que se podian emitir méas juros
en las nuevas condiciones sobre los ingresos que de esta forma quedaban liberados?.

La dificultad en el cobro de la renta de algunos juros debido a estar situados en ingresos
reales que no tenian suficiente “cabimiento”, aparte de la proliferacién de los emitidos a

22 Un ejemplo aclarara este concepto del “crecimiento”: si un juro al quitar de 1.400.000
maravedis de principal, concedido a razon de 14.000 al millar (7,14%) se “crecia” a
20.000 al millar (5%), el titular tenia que desembolsar 600.000 maravedies mas para
elevar su capital a 2.000.000 de maravedies y conservar su renta anual de 100.000
maravedis o, en otro caso, la veria reducida a 70.000 maravedies, pero manteniendo su
capital en la cantidad inicialmente satisfecha de 1.400.000 maravedies.
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bajo tipo de interés, dio lugar a su depreciacién, y ésta era tanto mayor cuanto peor
fuese la calidad de las rentas en que estuvieran situados y, a la vez, menor la prelacion
que tuvieran en el cobro de las mismas.

Castillo Pintado (1970: 103-4) nos da las siguientes cifras de la estimacién de los juros en
el mercado en 1594:

Clase de Juros Depreciacion de los juros de
12 calidad 22 calidad
20,000 al millar (5,00%) 20% 27%
14,000 al millar (7,14%) % 14%
12.500 al millar (8,00%) - sin datos

Ha de sefalarse que los tedlogos no vefan con buenos ojos estas operaciones en las que
no parece respetarse el justo precio, y asi vemos que Albornoz (1573: ff. 113, col. 4D y
115, col. 1C) dice que estas transacciones en que con una cantidad menor de “contado”
se compra otra mayor de “fiado”, se produce “logro”, y esto ha llevado a muchos al
Infierno, no sélo por hacerlo sino por aconsejar que se haga.

Los autores de obras de aritmética mercantil por su parte, no entran en la discusién
moral de tales operaciones, y los cinco que se han ocupado de ellas se limitan a explicar
objetivamente cémo se “cargan” o compran y se redimen o “luyen” los censos, juros,
rentas, censales, pensiones o tributos al quitar, e incluso hay uno que pone un ejemplo
de censo vitalicio o violario. Como parecen desconocer la forma de valorar las rentas
temporales ciertas y, a mayor abundamiento, las aleatorias o actuariales, tratan todos los
casos como rentas perpetuas, sin recurrir ni siquiera a modular el tipo de interés implicito
en el "tanto al millar” para la valoracion de las rentas vitalicias, segun sugiere Garcia
(1583, t. Il: 165) y hace el propio legislador®.

En este orden de ideas, Andrés (1515: f. 27 v°) los valora a razén de 15.000 al millar
(6,67 %) y Ventallol lo hace a 12.500 (8 %), 17.000 (5,88 %) y 20.000 (5 %) el millar,
puesto que en la fecha inicial de publicacién de sus tratados aln no se habia establecido
en los reinos espafioles la tasa de 14.000 el millar (7,14 %) para los juros y censos. Por
cierto que Ventallo/ (1619: 235) en uno de los ejemplos llega a identificar la carga de un
censo con la concesiéon de un préstamo al 8 % con vencimiento indefinido.

23 Este aparente desconocimiento es por demas curioso, puesto que disponian de todos los

elementos precisos para calcular el valor actual de las rentas temporales ciertas
—necesario por otra parte para deducir el de las perpetuas—, ya que en sus tratados
explican tanto el interés compuesto como las progresiones aritméticas y geométricas,
incluida la suma de las mismas.
Ello hace pensar que tal vez no se atrevieran a plantear la obtenciéon de una férmula en la
que se iba a ver bien a las claras la aplicacion del “perverso” interés compuesto -en su
forma de descuento- al “rebatimiento” de la serie de anualidades que constituyen la renta
temporal cierta, especialmente cuando utilizan el valor actual de las rentas perpetuas que,
aun siendo un caso limite de las temporales ciertas, resulta de una férmula muy simple
—1/i—, en la que aparentemente no intervienen ni el interés compuesto ni mucho menos el
tan denostado tiempo.
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Los autores posteriores generalmente se basan ya en el precio justo legal. Tal ocurre con
Pérez de Moya (1554: 199-200), aunque en uno de los tres ejemplos que da, la
valoracion la hace a razén de 40.000 el millar (2,5 %), e igualmente con Eleyzalde (1579:
ff. 45 v° -46 v°), que ademas explica la conversion del tanto al millar en tanto por ciento
(ff. 47 vo-48 r°).

Desde el punto de vista contable, Salvador de Solérzano (1590: f. 41 r®y ff. 1y 2 r° del
Manual) explica en el ejercicio practico que incluye en el texto que de los 30.000 ducados
que posee la persona que va a iniciar el negocio, quiere “echar en renta” 7.000 para que
en el caso de que perdiera los 23.000 ducados restantes que pone en el negocio, le
queden 500 ducados de renta que le van a proporcionar, igualmente a razén de 14.000
al millar, cada una de las dos partes de sendos “tributos” o juros reales que adquiere de
dos tenedores distintos.

He dejado para el final el caso de Vila (1596: ff. 108 v°-109 r°) porque es totalmente
atipico, ya que en fecha tan tardia como finales del siglo valora los censales a 22.666
(4,375 %), 23.000 (4,35 %) y 24.000 (4,17 %) el millar y, lo que adn es mas
sorprendente, un violario o renta vitalicia nada menos que a razén de 9 dineros la libra,
lo que equivale a utilizar un interés del 3,75 % o a hacerlo sobre la base de 26.666 el
millar, cuando por Pragmatica dada en Madrid a 13 de Julio de 1583 se fij6 como precio
justo para los “censos de por vida” el de 7.000 maravedies el millar (14,29 %),
prohibiéndose a partir de esa fecha la constitucidon de censos de por vida sobre més de
una cabeza, y reduciéndose a sélo dos vidas los otorgados hasta ese momento sobre dos
0 mas, y para ello se fijaba su precio en 8.000 maravedises el millar (12,5 %)*.

5. Los asientos

La hacienda castellana especialmente a partir del reinado de Carlos / fue incapaz de hacer
frente en el momento oportuno a las repetidas necesidades de caracter extraordinario, y
aun muchas veces a las mismas ordinarias que habfan de atenderse tanto en el interior
como fuera de Espafa.

Para obtener los fondos precisos en la fecha y lugar en que se necesitaban, bien de una sola
vez 0 en forma de pagos regulares espaciados en el tiempo, por plazo generalmente no

24 Con la fijacion de estos precios y sobre la base del que podriamos llamar “interés oficial”
del 7,14286 por ciento -14.000 al millar-, se estaba atribuyendo de hecho una esperanza
de vida de 10 anos para los titulares de los censos vitalicios constituidos sobre una cabeza
y la maxima de 12,5 anos para los de los establecidos sobre dos cabezas, seglin se
muestra a continuacion calculando la esperanza de vida (E;) que cumple las respectivas
condiciones:

(1,0714286)F1-1

7.000=1.000 ——F——F——
0,0714286(1,014786)F1

. El: 10;y

(1,0714286)F2 -1

8.000 = 1.000 & ser otarser®?

»w E2~125
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superior al afo, se recurria al crédito de los banqueros y hombres de negocios —genoveses,
alemanes, y, en menor proporcion, flamencos, castellanos y portugueses—, concertando
financiaciones que tomaban el nombre de “asientos”. Con ello se convertia en continua la
corriente discontinua o irregular de ingresos que se conseguia, por una parte, del aparato
recaudatorio que a su vez estaba basado en el arrendamiento de las distintas rentas que
constituian la Hacienda Real —en gran medida absorbida por los “intereses” de los juros- v,
por otra parte, en las remesas de metales preciosos de Indias procedentes del quinto Real, e
incluso en méas de una ocasion del secuestro de las de particulares, en forma de préstamos
forzosos con pago las mas de las veces en juros al quitar, como ya ha quedado sefialado.

Asiento en la terminologia administrativa de la época significaba en un sentido amplio,
contrato o acuerdo entre la Real Hacienda y los particulares para el desarrollo de una
actividad especifica: asiento de negros —esclavos—, de provisiones —dinero y mercancias-—,
etc. Pero en sentido estricto se aplicaba esta denominacion al contrato individual o
colectivo, celebrado entre la Hacienda Real y un asentista o grupo de asentistas —a
semejanza de los actuales sindicatos bancarios organizados para realizar una gran
operacion de crédito—, por cuyo contrato éstos se comprometian a situar determinadas
cantidades en el lugar —casi siempre fuera de Espafa- y para la finalidad que se
estipulara, bien fuese de una sola vez o en plazos fijos a lo largo de un periodo de
tiempo no superior a un afo, en cuyo caso se escalonaba generalmente por mesadas®.

Como la mayor parte de los asientos estaba destinada a financiar pagos en el exterior, la
operacién de crédito iba normalmente unida a una transferencia de fondos con permuta
de una moneda en otra; esto es, suponia de hecho un contrato de cambio, y por ello se
utilizaba a veces la palabra “cambio” como sinénimo de asiento. Sin embargo, como
destaca Lapeyre (1953: 18), existia una peculiaridad que diferenciaba a estas operaciones
del cambio por letras entre particulares, y es que generalmente el precio o tipo de
cambio fijado en el asiento era independiente de la cotizacién del mercado o cambio
corriente, y desde luego mas gravoso para la Corona.

Otro elemento diferenciador del “cambio” integrante de los asientos con respecto al
cambio real, era que a partir de mediados de siglo los asentistas situaban en el extranjero
el contravalor de un escudo, que entonces equivalia a 350 maravedies, en tanto que
normalmente recibian en Madrid, al vencimiento, un ducado de 375 maravedies en
compensacién de cada uno de aquellos escudos situados fuera de Espafa, lo que
incrementaba su beneficio con un ingreso suplementario.

Existian dos clases de asientos dentro de los que se concertaban con banqueros y hombres de
negocios, segun indica Peri (1638: 134): los ordinarios y los extraordinarios. Los ordinarios,
que solian alcanzar sumas considerables, se negociaban en general con tiempo suficiente; los
extraordinarios, mas numerosos aunque de cuantias unitarias menos importantes, y
generalmente para atender necesidades en Flandes, se discutian bajo la presion de las
circunstancias, por lo que los asentistas lograban condiciones mas favorables que en los
ordinarios, pero que al cabo del tiempo acababan por extenderse también a éstos.

25 Una exposiciobn mas amplia acerca de los asientos y de los cambios y recambios que
llevaban aparejados puede verse en Gonzalez Ferrando (1993).
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Entre estas condiciones favorables puede incluirse la entrega de “adehalas” o primas
—cifradas en torno a un 4 % del importe de la operacion-, asi como algunas otras
“conveniencias”, “facultades” y dadivas complementarias como la concesion de
recompensas —cargos retribuidos, cesién de juros con “rentas corridas”, encomiendas,
etc.— y de distinciones honorificas tales como habitos de Ordenes Militares, etc.

Era también muy frecuente que en los asientos se contratase no sélo la entrega de dinero,
sino al mismo tiempo el suministro de bastimentos —armas, municiones, pertrechos,
avituallamientos, etc.—, lo que daba lugar a los denominados “asientos de provisiones”.

El reembolso de los asientos era corriente hacerlo mediante un pago inicial, que
constitufa lo que en términos de la época se llamaba “cumplir el contrato”, y cuya
cuantia dependia del estado de la tesoreria Real, junto con la entrega de libranzas de
vencimientos espaciados en el tiempo, consignadas sobre una o mas rentas de la Corona.
Por la posible dilacion en el pago de las cantidades vencidas se estipulaba el devengo de
un “interesse” fijo que oscilaba entre el 8 y el 14% anual, segun la nacionalidad de los
asentistas, las circunstancias del mercado monetario y la urgencia en disponer de los
fondos, con la finalidad de cubrir el coste para los asentistas de las obligadas sucesivas
renovaciones de los cambios; esto es, de “entretener los cambios”.

Ante los retrasos que se producian en el pago de las libranzas, ya se ha indicado que
empezaron a entregarse por la Corona como garantia de estas operaciones, primero, los
que se llamaron “juros de caucidon” y, mas adelante, “juros de resguardo”, de cuya
colocacién entre particulares obtuvieron usualmente los asentistas un beneficio adicional,
sobre todo en los primeros tiempos con los juros de caucién.

Tanto con esta practica como con los pagos hechos en juros al quitar con motivo de las
diversas suspensiones de pagos, y seguramente sin pretenderlo, la deuda flotante a corto
plazo constituida por los asientos insolutos se convirtié en deuda a largo plazo, pero de
vencimiento indeterminado, por depender de la voluntad —aunque mejor dirlamos de la
posibilidad- de la Corona.

Los asientos como tales han sido escasamente estudiados por los tedlogos moralistas
espanoles del siglo XVI, bien sea por respeto a la Corona, o tal vez por considerar que bastaba
con el andlisis concienzudo de los distintos elementos que en ellos aparecian: cambio,
compraventa, justo precio, usura, mohatra, dafio emergente, lucro cesante, interesse, etc.,
culpabilizando a los mercaderes-banqueros y hombres de negocios que en ellos participaban.

Asi, refiriéndose a los asientos de provisiones —expresion que no utiliza por no estar aln
acufada- sefala Soto (1556: 516-7) en relacidon con la usura, que hay tres o cuatro
formas de maldad en el engafio de los mercaderes que prestan al Rey cuando tiene
necesidad de pagar a los soldados, con la condicién de que éstos reciban una parte en
mercaderias y otra en dinero: la primera maldad es que aunque ellos piensan que las
mercaderias valen tanto, como la escasez de compradores disminuye el valor, si no las
repartieran entre los soldados no aparecerian tan pronto compradores a quienes
vendérselas en el mismo precio; la segunda, que como venden al fiado venden mas caro,
y como en virtud del plazo cobran al Rey el lucro cesante, se sigue que venden dos veces
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el tiempo; y la tercera, que como los soldados no tienen necesidad de semejantes mer-
cancias, se ven obligados a revendérselas a precio bajisimo. Y para decirlo resumida-
mente, por diez mil que paga el Rey, apenas consiguen seis mil los soldados.

Igualmente Peguera (1595: ff. 64 r°-68 r°) condena, sin llamarlos asientos, los cambios y
recambios que los mercaderes conciertan con el fin de facilitar préstamos a los monarcas,
operaciones en las que sefala que la ganancia de los prestamistas queda limitada a un
determinado tanto por ciento y ademas se les concede “licencia de saca” del reino por el
mismo importe del préstamo.

Salén (1598: col. 720) si se refiere, aunque sea incidentalmente, a los contratos llamados
"assientos” que los mercaderes celebran con el Rey, pero es para considerarlos usurarios
por el elevado lucro cesante que comportan.

Por el contrario, Azor (1612: t. Ill, cols. 711E y 712A), si bien no los llama asientos, menciona
los cambios que el Rey hace entre Espafa y Flandes con apelacién de los banqueros al
recambio, y llega a la conclusién de que siempre que se trate de cambios reales y licitos, y su
coste no excede del lucro cesante, la operacién como tal puede aprobarse.

A falta de otras referencias, si tenemos en cuenta que en la mayor parte de los casos el precio
fijado a los cambios de los asientos no coincidia con el de mercado y resultaba més gravoso,
que la moneda que solia servir de referencia para el cambio en la plaza extranjera era de
menor valor que la que servia de base para pagar la operacién en Espafia —escudos por
ducados—, que en lugar del estricto lucro cesante derivado de la mora se estipulaba un
“interesse” fijo elevado, y que por la gran dilacién en el pago los intereses se habian de
capitalizar mas de una vez, aparte de los posibles engafios y mohatras que podian producirse
si el asiento incluia suministros en especie, la opinion de los moralistas tendria que haber sido
la de considerarlos absolutamente reprobables e ilicitos, como asf lo estimaban entonces los
numerosos redactores de memoriales contra los asientos, que de lo que menos calificaban a
los asentistas era de logreros.

De los hombres de negocios existe un opusculo de autor anénimo redactado en Madrid en
1633 en el que se describen los asientos tal como se realizaban en el reinado de Felipe /il y se
desmitifica la idea del enorme beneficio que obtenian los asentistas nacionales (Gonzélez
Ferrando, 1993). En este mismo orden de ideas, Peri (1638: 134-43) presenta los asientos
desde la Optica de los asentistas genoveses, y carga las tintas en los malos resultados que les
ha originado la suspensién de pagos de 1627, que dice ha causado la ruina de muchos de
ellos, cuya ruina, de rebote, ha arrastrado tras de si a las viudas y huérfanos que les habian
aportado capital para que negociaran con él en los asientos del Rey de Espafia.

Justo es reconocer que la pingle rentabilidad que obtenian los asentistas si el pago de las
operaciones se realizaba por la Hacienda Real en los plazos previstos, se vela progresivamente
reducida en la medida en que se dilataba su reembolso. Para evitarlo recurrian a toda clase de
argucias, desde conseguir mayor “licencia de saca” de la que les correspondia, hasta —usando
y abusando de su prepotencia- lograr que se regularizara la liquidacién final del asiento con
inclusién de partidas de gastos y otros conceptos inexistentes o por importe superior al real.

36



La idea de “usura” en la Espafia del siglo XVI:
consideracion especial de los cambios, juros y asientos

Por Ultimo, como tratadista de derecho tenemos a Turri (1641: 459, col. 2, n" 77, a 461, col.
1, n° 84), que estudia los asientos no sélo en su enfoque de contrato mercantil, sino que cita
a algunos de los mas importantes asentistas italianos y sefala el origen de gran parte de los
fondos empleados por los banqueros, en lo que viene a coincidir con Peri.

6. Conclusiones

Ante el desarrollo econdmico a que dio lugar desde comienzos del siglo XVI la puesta en
explotacion de las riquezas de las llamadas Indias de Castilla, se produjo un reforzamiento
progresivo de la severidad contra la “usura” —en realidad, lo que hoy llamamos interés del
dinero- por parte de los doctores y tedlogos moralistas.

Mayor rigurosidad que, paraddjicamente, no impidié que al propio tiempo trataran de
acomodar la doctrina de la Iglesia a los nuevos aires, buscando soluciones que no
frenasen el arrollador crecimiento comercial y financiero, y no pudieran ser calificadas de
operaciones intrinsecamente ilicitas, aunque para ello tuvieran que apoyarse en aspectos
meramente formales, externos y accesorios de los contratos, cerrando los ojos al
contenido real y verdadero de los mismos, y llegando a aceptar en ocasiones que lo que
era considerado licito por un gran numero de honrados cristianos no podia ser
reprobado y con ello dafar a todo el mundo.

Pero a pesar de todos estos esfuerzos, su empefio por mantener la doctrina de la gratuidad
del préstamo de dinero en todas las circunstancias, resulté desbordado por el desarrollo
econémico que daba lugar a un considerable incremento de la productividad, y su sistema se
hizo insostenible en una sociedad marcadamente capitalista, que acabaria por desacreditar su
doctrina acerca de la “usura” para relegarla, dos siglos mas tarde, exclusivamente al caso del
interés excesivo’.

Por su parte, dentro de los mercaderes, cambistas, banqueros y hombres de negocios
gue se debatian entre la prohibicidon de las “practicas usurarias” y la necesidad de
adaptarse al nuevo entorno econémico que requeria la franca aceptacién de la “usura” o
interés —cuyo tratamiento se exponia objetivamente en los textos de aritmética mercantil,
algunos de los cuales incluso eran obra de religiosos—, se pusieron de manifiesto dos
corrientes divergentes como nos muestran la documentaciéon comercial y los libros de
cuentas que se han conservado de mercaderes y banqueros del siglo XVI.

Asi, mientras determinados grandes mercaderes y hombres de negocios castellanos —
Simén Ruiz entre ellos, segun nos indica Lapeyre (1955: 133-55)- prefirieron renunciar a
algunas operaciones o actividades ante la duda de su posible ilicitud, otros mercaderes y
banqueros nacionales y extranjeros se lanzaron denodadamente a realizarlas, pero
tratando a la par de convencer a los moralistas de que las nuevas férmulas comerciales y
financieras que se iban creando no atentaban contra la doctrina de la Iglesia, a cuyo

26 Desde mediados del siglo XVIII la actitud de la Iglesia se fue volviendo mas receptiva a la
aceptacion de la licitud de la aplicacién de un interés moderado en los préstamos, hasta
que a partir de 1830 decidi6 considerar licita la percepcion del interés legal en ellos.
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efecto les fueron elevando sucesivas consultas en las que justificaban razonadamente las
operaciones planteadas, con la esperanza de conseguir su aprobacion, y reiterdndolas
con nuevas y mas fundadas alegaciones si no lograban convencer a los doctores con las
anteriores.

En tal sentido, nos da cuenta a su pesar Saravia (1544: f. 93 v°) del éxito que alcanzé el
dictamen de los hermanos Coronel de 6 de Octubre de 1517, pues nos dice que le consta
que muchos mercaderes castellanos habian copiado su traduccién al comienzo de sus
libros Mayores, posiblemente como justificacion de las operaciones que en dichos
registros asentasen.

Si hasta ahora nos hemos fijado exclusivamente en hombres de negocios, mercaderes y
banqueros, hay que sefalar que la expansion de la economia permitié igualmente que
otras muchas personas —pudientes unas, modestas otras, eclesiasticas incluso-,
practicaran el cambio de feria a feria o “dep6sito” por intermedio de los cambios y
bancos a los que confiaban su dinero, y toda esta gente se confesaba al menos una vez
al afio y era absuelta por sus confesores sin que hubiesen de restituir, lo que parece
poner de manifiesto que poco a poco se iba extendiendo en nuestro pais la idea de que
una “usura” o interés moderado no era en si absolutamente reprobable.

La inversion en censos y juros quedaba reservada para personas de mayor patrimonio,
pues requeria un desembolso mas importante, y todavia mayor era el necesario para
poder participar en los asientos, pero asi y todo fueron bastantes los espafnoles que se
convirtieron a lo largo del siglo XVI en “censalistas” y “juristas”, y no despreciable el
numero de los que participaron directa o indirectamente en la financiacién de los
asientos de la Corona, pese al criterio desfavorable a la inversion voluntaria en juros y a la
participacién en los asientos que, en general, mantenian algunos de los tedlogos
moralistas.

El gran demandante de fondos del periodo —y causante por ello del mayor volumen de
"usuras” del pais-, fue la Real Hacienda, que estuvo permanentemente entrampada a lo
largo del siglo a pesar de lo ingente de los ingresos de todo tipo con que contaba, ya que
el “interesse” derivado del retraso en la devolucién del principal de los asientos, unido a
la renta —interés— de los juros al quitar que emitia para obtener mas recursos y con los
que ademas consolidaba sus deudas a corto plazo, los devoraba insaciablemente?’.

27 Uno de los primeros en poner de manifiesto los males que estaba causando esta situacion

fue Diego Gracian de Alderete -conocido literato espaiol, secretario e intérprete de
lenguas de Carlos | y Felipe II- que en un breve memorial se refiere a “que las usuras e
interesses, cambios y recambios tienen chupada y consumida, y chupan y consumen el
Patrimonio Real y la sustancia de los Reinos y Provincias de Espana y otras” (Gracian de
Alderete, Mss: f.44 r°-49 r°).
Como aportacion a la solucion de tan desastroso estado, presenta la traduccion al
castellano del texto de Plutarco de la vida de Lucio Luculo -también aludido por Sfortunati,
como hemos visto en la Nota n° 6-, en el que se describe como resolvié este general
romano una situacion parecida cuando conquisté Asia Menor, a base de limitar el tipo y
cuantia de los intereses exigidos por los prestamistas.
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Azpilcueta, Martin de (1965). Comentario resolutorio de Cambios. Madrid: C.S.I.C. (Introduccion y
texto critico por Alberto Ullastres, José M. Pérez Prendes y Luciano Perefia).

Bafiez, Domingo (1594). De lure & lustitia Decisiones. Frater Dominicus Bafies Ordinis
Preedicatorum Theologus, Salmanticse Primam Cathedram regens dicabat. Salamanca:
Hermanos Juan & Andrés Renaut.

Castillo, Juan [Arias] (1552). Tratado que se llama Doctrinal de Confessores en casos de
restitucion. Donde tambien los penitentes tomaran mucho aviso, para no dexar de examinar
bien sus conciencias. Y todos generalmente podran tener entera doctrina en cosa tan
importante como es la restitucion. Compuesto agora de nuevo por el bachiller luan Arias
Castillo, vezino de Molina. Alcala de Henares: Juan de Brocar.
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-Véase 2. Manuscritos: Castillo, Diego del.

Garcia, Francisco (1583). Parte Primera [y Segunda] del Tratado utilissimo y muy general de todos los
contractos, quantos en los negocios humanos se suelen offrecer. Hecho por el muy R.P. Francisco
Garcia, Doctor Theologo, de la orden de los Predicadores (2 vols). Valencia: Juan Navarro.

Lopez, Luis (1589). Instructorium Negotiantum duobus contentum libris, Fratre Ludovico Lopez, in
Sacra Theologia Magistro, Ordinis Praedicatorum huius Provinciee Hispaniee Autore.
Salamanca: Cornelio Bonardo.

Mastrofini, Marco (1834). Discussion sur l'usure. Ouvrage ou I'on démontre que I'usure modérée
n'est contraire ni & I'Ecriture Sainte, ni au Droit naturel, ni aux décisions de 'Eglise, suivi du
recueil des décisions du Saint Siege qui ont paru dans ces derniers temps sur la matiére de
I'usure. Nyon: Frangois Guyot.

Medina, Juan de (1546). Codex de Restitutione et contractibus per celeberrimum ac sacrae paginge
fulgentissimum luminare doctorem loanem de Medina quondam Theologiee professorem in
Complutensi universitate aditus in quo haec sequuntur continentur. De rerum dominio adquae
earum restitutione & de aliquibus contractibus. De usura. De cambijs. De censibus. Alcala de
Henares: Juan de Brocar.

Mercado, Tomas de (1565). Tratos y Contratos de Mercaderes y Tratantes discididos y
determinados, por el Padre Presentador Fray Thomas de Mercado (12 ed). Salamanca:
Mathias Cast.

Mercado, Tomas de (1571). Summa de Tratos, y Contratos. Dividida en seys libros. Afiadidas a la
primera addicion, muchas nuevas resoluciones, y dos libros enteros como paresce en la
pagina siguiente (22 ed., 2 tomos en 1 vol). Sevilla: Hernando Diaz.

Mercado, Toméas de (1977). Suma de Tratos y Contratos (2 vols). Madrid: Instituto de Estudios
Fiscales (refundicion de la 12 y 22 ediciones, con un estudio preliminar de Nicolas Sanchez
Albornoz, a cargo del cual ha corrido la direccion de la edicidn).

Molina, Luis de (1597). De lustitia, Tomus secundus de Contractibus. Doctore Ludovico Molina
primario quondam in Evorensi Academia Theologiee professore, & societate lesu Autore.
Cuenca: Miguel Serrano de Vargas.

Molina, Luis de (1981). La teoria del justo precio. Madrid: Editora Nacional (edicién preparada por
Francisco Gdmez Camacho).

Molina, Luis de (1989). Tratado sobre los préstamos y la usura. Madrid: Instituto de Estudios
Fiscales (edicion e introduccion de Francisco Gomez Camacho).

Molina, Luis de (1991). Tratado sobre los cambios. Madrid: Instituto de Estudios Fiscales (edicién e
introduccion de Francisco Gémez Camacho).

Palacios Salazar, Miguel de (1585). Praxis theologica de Contractibus & restitutionibus. Edita
Magistro Michael de Palacios, Granatensi Civitaten sis Ecclesiee Magistrali Canonico, Apud
Salmanticam sacrae Theologiee, & Philosophiee olim professore. Salamanca: Juan Fernandez.

Peguera, Luis de (1585). Liber Quaestionum criminalium in acto practico, frecuentium et maxime
conducibilium, Et in sacro Regio Criminali Consilio Cathalonize pro Mairicarum parte
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decisorum. Authore Don Ludovico a Peguera eiusdem Regij Concilj Consiliario. Cum
summarijs & indice locupletissimo. Barcelona: Huberto Cotart.

Salas, Juan de (1617). R.P. loannis de Salas Gumeliensis, e Societate lesu, in Academia
Salmanticensi Philosophiee, ac Sacree Theologize quondam Professoris Commentarii in
Secundam secundae D. Thoma de contractibus. Sive tractatus quinque, De Emptione, &
Venditione. De Usuris. De Censibus. De Cambiis. De Ludo. Nunc primum in lucem emissi
cum Indicibus necessariis. Lyon: Horacio Carddn.

Salén, Miguel Bartolomé (1598). Commentarium in Disputationem de lustitia, quam habet D.
Thomee, Secunda Sectione Secundee partis suge Summae Theologicee, in quibus quid equum,
vel iniquum sit, Et qua ratione ad aequitatem, & iustitiam reducendum in omnibus negocijs, &
actionibus, tam publicis quam privatis: tam Eccleciasticis, quam secularibus: tam capitalibus,
quam civilibus. Et in omnibus universorum hominum contractibus, & commercijs copiose
explicatur (Tomus Secundus). Valencia: Alvarum Francum.

Saravia de la Calle, [Fernando] (1544 [1949]). Instrucion de mercaderes muy provechosa. En la
qual se ensefia como deven los mercaderes tractar, y de que manera se han de evitar las
usuras de todos los tractos de ventas & compras. Assi a lo contado como a lo adelantado, y a
lo fiado. Y de las compras del censo al quitar, y tractos de compafiia, y otros muchos
contratos. Particularmente se habla del tracto de las lanas. Tambien ay otro tractado de
cambios. En el qual se tracta de los cambios licitos y reprobados. Nuevamente compuesto
por el doctor Saravia de la Calle Beronense. Medina del Campo: Pedro de Castro. [Madrid,
Joyas Bibliogréaficas (con una introduccion de Pablo Ruiz de Alda)]].

Soto, Domingo de (1553-1554). De lustitia & lure Libri decem (12 ed). Salamanca: Andrés de
Portinari.

Soto, Domingo de (1967-68). De lustitia et lure Libri decem. Madrid: Instituto de Estudios Politicos
(edicion facsimilar de la 22 edicion de 1566, con version castellana de Marcelino Gonzélez
Gomez, O.P.).

Tomas de Aquino, Santo: Véase Aquino, Tomas de.

Villalon, Cristdbal de (1541[1945]). Provechoso tratado de cambios, y contrataciones de
mercaderes, y reprovacion de usuras por el licenciado Cristoval de Villalon. Graduado en
sancta theologia. Dirigido al muy lllustre y Reverendissimo sefior don Francisco de Navarra.
Obispo de Cibdad rodrigo. Prior de ronces valles, y del consejo de la sancta inquisicion.
Provechoso para conocer los tratantes en que pecan, y necesario para los confessores
sabellos juzgar. Valladolid: Francisco Herndndez de Cdrdoba [Valladolid, Imprenta Castellana
(reproduccion facsimilar de la 3% edicion de 1546)].

Vitoria, Francisco de (1932-34). Comentarios a la secunda secunda de Santo Tomas (5 vols).
Salamanca: Biblioteca de Tedlogos Espafioles.

Vitoria, Francisco de (1952). Comentario al Tratado de la Ley. Fragmentos de Relecciones.
Dictamenes sobre cambios. Madrid: C.S.I.C. (edicion preparada por Vicente Beltran de
Heredia, O.P.).
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c) Otras materias

Azevedo, Alonso de (1566). Reportorio de todas las Pragmaticas, y Capitulos de Cortes, hechas
por su Magestad, desde el Afio de mil y quinientos y cinquenta y dos, hasta el Afio de mil y
quinientos y sesenta y cuatro inclusive, puesto por sus Titulos, Leyes, y libros, poniendo solo
lo decidido y quitando lo superfluo. Hecho por el Bachiller Alonso de Azebedo, vezino y
natural de Plazencia. Salamanca: Andrea de Portinarijs.

Hevia y Bolafios, Juan de (1619). Laberinto de Comercio Terrestre y Naval, donde breve y
compendiosamente se trata de la Mercancia y Contratacion de Tierra y Mar, util y provechoso
para Mercaderes, Negociadores, Navegantes, y sus Consulados, Ministros de los Juyzios,
Professores de Derechos, y otras personas. Madrid: Luis Sanchez.

Martinez de Burgos, Andrés (1547). Reportorio de todas las Pragmaticas y capitulos de cortes,
hechos por su magestad, desde el afio de mil y quinientos y veinte y tres, hasta el afio de mil
y quinientos y quarenta y quatro: hecho por el licenciado Andres martinez de Burgos vezino
de Astorga: dirigido al muy alto y poderoso Principe don Phelipe nuestro sefior. Medina del
Campo: Pedro de Castro.

Peri, Giovanni Domenico (1636). Il Negotiante. Génova, Pier Giovanni Calenzano.

Prematica (1552) que su Magestad ha mandado hazer en este afio de mil y quinientos y cincuenta
y dos para que no se pueda dar a cambio de una feria a otra ni de un lugar a otro. Madrid, 6
de Noviembre de 1551.

Pragmatica [Ley] (1583) que modera y pone precio justo a los censos de por vida. Madrid, 13 de
Julio de 1583.

Prematica (1598) en que se manda guardar las Leyes que prohiben los cambios, y se declara los
que son cambios secos. San Lorenzo, 21 de Julio de 1598.

Turri, Raphaele de (1641). Tractatus de Cambiis. Génova: Petrus loannes.

Glosario

A cabo de afio: A final de afio.

Adeala, Adehala: Lo que se da de gracia como prima o gaje, o se fija como obligatorio ademas del
precio que se pacta. Conveniencias. Facultades.

Alcance: Cantidad de la que alguien resulta deudor en una rendicion de cuentas. Saldo acreedor.

A la espera: A crédito. Al fiado.

Al fiado: Con pago aplazado.

Al millar: Férmula empleada para cuantificar el rendimiento de una inversion en censos, juros y
toda clase de lo que hoy llamariamos activos financieros, mediante la indicacion del capital —-K-
necesario, expresado en miles de maravedies, para producir una renta anual de 1.000 mrs. —un
millar—, lo que abreviadamente se representaba por “KU al millar”; asi, 15U al millar —15.000 al
millar- equivaldria a nuestro 6,667 % o, expresado fraccionariamente, 6 % %. Con tanto al
millar. Millar.

Anatocismo: Acumulacion al capital de los intereses al final del periodo de devengo de los mismos
para que a su vez produzcan rédito.

49



Pecvnia, nim. 15 (julio-diciembre 2012), 1-57

J.M. Gonzalez Ferrando

Arrendador de rentas: Persona que, previa contratacion, tomaba a su cargo el cobro de
determinadas rentas o tributos mediante el pago anticipado en forma escalonada del importe
estipulado, quedando a su favor como compensacion a su trabajo y riesgo la diferencia entre la
cantidad que se recaudase y la entregada a la Real Hacienda.

Arte mayor: Algebra.

Arte menor: Aritmética.

Arte mercantivol: Célculo comercial.

Asentista: Persona que, individual o asociadamente, contrataba con la Hacienda Real la
financiacién de las provisiones a los ejércitos, armadas, galeras, plazas, presidios, fronteras,
embajadores, Casas Reales, etc.

Asiento: Contrato entre la Real Hacienda y los particulares para el desarrollo de una actividad
especifica —asiento de negros, del tabaco, de provisiones en dinero y/o en bastimentos, etc—,
pero que sin otro apelativo se entiende referido a los asientos de dinero.

Asiento, Assiento [de dinero]: Contrato suscrito entre la Real Hacienda y uno o varios hombres de
negocios, por el cual éstos se comprometian a entregar determinadas cantidades de dinero en
los lugares y fechas sefialados, para la finalidad que se estipulase, y la Real Hacienda por su
parte, a devolver el importe total recibido —mas los intereses pactados— de una sola vez o en
sucesivos plazos en el tiempo establecido.

Asiento de provisiones: Contrato celebrado entre la Real Hacienda y uno o varios negociantes
para el suministro de dinero y/o bastimentos —armas, municiones, pertrechos, avituallamientos,
etc.— en los lugares y plazos que se fijasen.

Asignacion: Consignacion.

Assentar: 1. Anotar o registrar una operacion o una partida en los libros de cuentas.

Assentar: 2. Establecer. Afirmar, dar por cierto.

Atrancar ferias: Saltar ferias. Cambiar para una feria mas alejada en el tiempo que la primera.
Primera feria. Entremediar ferias. Entreponer ferias. Entretener de ferias. Saltar ferias.
Trascabalgar ferias.

Banco: Banquero. Cambiador. Cambio.

Beneficiado: Cobrado.

Beneficiar: Cobrar.

Beneficiario del cambio: Persona que, por cuenta del dador a cambio, habia de recibir del
pagador del cambio el valor de la letra de cambio. Cobrador del cambio.

Caber: Exceder una renta del importe de su situado. Fincar.

Cabida: Cabimiento. Finca.

Cabimiento: Exceso o superavit de la recaudacion neta de una renta concreta sobre el importe del
situado de la misma. Finca.

Calderoén, Calderén numeral: Signo —U- con que se denotaban abreviadamente los millares.
Millar.

Cambio: Cambiador. Banquero. Banco.

Cambio: Letra de cambio.

Cambio atrancado: Letra librada sobre feria posterior a la primera. Atrancar ferias. Primera feria.

Cambio ficticio: Cambio seco en el que se prescindia del envio de la letra inicial a la plaza o feria
de pago para su protesto, creando desde el primer momento la de recambio con el precio del
cambio de ésta adecuadamente prefijado, como forma de encubrir un préstamo a cinco o seis
meses de plazo. Cambio seco.
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Cambio nundinal: Cambio que se realizaba entre dos ferias de pais distinto, entre una plaza local
y una feria de otro pais o viceversa.

Cambio real: Trueque o permuta de una moneda presente por otra ausente, con superposicion de
una operacién de crédito a corto plazo a otra de transferencia de fondos entre dos plazas o
lugares extranjeros —distantia loci—, realizada librando letras de cambio de vencimiento
generalmente no superior a los tres o cuatro meses.

Cambio seco: Cambio por letras efectuado sin el propdsito de pagarlo a su vencimiento, con
objeto de que se protestara la letra inicial para que se librase una letra de recambio sobre la
plaza de origen, obteniendo asi, de hecho, un préstamo por un plazo del orden de seis meses.
Cambio ficticio.

Cambios corridos: Cambios negociados de manera continuada, prolongandolos mediante
sucesivos recambios. Correr los cambios. Prolongar los cambios. Traer a cambio. Recambio

Cargar [juros]: Adquirir.

Carta de aviso: Carta que dirigia el tomador del cambio al pagador del mismo, comunicandole la
puesta en circulacion de una letra de cambio para que la atendiese a su vencimiento. Dar aviso.

Caxero: Tenedor de libros. Manualero.

Censal: Censo.

Censalista: Censualista.

Censo: Contrato por el cual se sujeta un inmueble al pago de una renta anual —en dinero, en
especie 0 en ambas formas— como contraprestacion a un capital recibido.

Censo perpetuo: Contrato mediante el cual el propietario de una finca —casa, huerta, vifia, terreno,
etc.—, para cobrar al contado una determinada cantidad —equivalente como méaximo al precio de
la finca— entregada por una persona que se denomina censualista —prestamista de hecho-,
sujeta dicho inmueble al derecho del tal censualista a exigirle perpetuamente en su calidad de
censatario —prestatario en realidad— a él y a los sucesivos herederos o propietarios por
cualquier otro concepto de la finca —la cual representaba la garantia del préstamo- el pago de
una renta anual en dinero, en especie 0 en ambas formas —interés del préstamo-.

Censo al quitar: Censo redimible.

Censo de por vida: El que se impone por una o mas vidas. Censo vitalicio. Violario.

Compras adelantadas: Compras en las que se fija el precio de la mercancia antes de recibirla y
se paga por anticipado una parte del mismo —generalmente los dos tercios— con anterioridad a
su recepcion.

Cobrador del cambio: Beneficiario del cambio.

Consignacion: Sefialamiento de rentas concretas por parte de la Real Hacienda para el pago de
las libranzas extendidas por ella a favor de los asentistas con motivo de la concertacion de los
asientos. Asignacion.

Consignar: Sefialar por la Real Hacienda el pago de alguna cantidad con cargo a una renta o
rentas de la Corona.

Consulado: Tribunal compuesto por Prior y Consules, que entendia y juzgaba de los negocios y
causas de los mercaderes en lo relativo a su comercio.

Contabilidad del sistema de factor: Sistema contable especifico que se solia emplear hacia
mediados del siglo XVI en Centroeuropa por los factores para llevar las cuentas con sus
mandantes.

Contado: 1. Dinero en metdlico, habitualmente en reales. De contado. Fuera de banco.

Contado: 2. Tipica operacion castellana de préstamo a corto plazo, consistente en la entrega de
una cantidad de dinero en metalico —reales generalmente—, la cual se habia de devolver en
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efectivo como maximo tres meses mas tarde —o en una feria proxima—, en la misma o distinta
plaza del Reino de Castilla, pero incrementada en el interés o “precio del contado” —también
denominado simplemente contado-, que se expresaba en tanto por mil y que para un periodo
de tres meses en condiciones normales de mercado, solia oscilar entre el 5y el 25 %o —en la
notacion del siglo XVI, entre el 5y el 25 al U-; es decir, del orden de un 2 a un 10 % de interés
anual nominal. Con tanto al millar. Precio del contado.

Con tanto al millar: Tanto por mil —%.—, que abreviadamente se expresaba por “al Ur" 0, mas
corrientemente, “al U", y que en la expresion “con i al millar" daba a entender que incluia su
valor multiplicado por 1,00i. Al millar. Fuera de banco. Millar.

Contar: Pagar al contado, antes de su vencimiento, por un cambio o banco el saldo a favor de un
cliente. Reducir dinero de banco.

Continuar los cambios: Prolongacién de los cambios a su vencimiento librando sucesivas letras
de cambio cuyo valor se iba incrementando por acumulacion del dafio producido en cada uno
de los subsiguientes recambios. Cambios corridos. Correr los cambios. Prolongar los cambios.
Traer a cambio. Ricorsa.

Conto: Curso oficial del cambio de una feria. Cuento.

Conveniencias: 1. Provecho, utilidad. 2. Recompensas que se daban a los asentistas en forma de
cargos retribuidos, distinciones honorificas, etc. Adehala. Facultades.

Correr los cambios: Negociar de manera continuada los cambios, prolongandolos mediante
sucesivos recambios, tornandolos y volviéndolos, en cierto modo como precedente de lo que en
Italia se denominaré ricorsa. Cambios corridos. Continuar los cambios. Prolongar los cambios.
Traer a cambio. Recambio.

Correspondiente: Corresponsal.

Crecimiento [juros]: Desembolso suplementario del capital de los juros para mantener la misma
renta que se obtenia antes de la reduccion del tipo de interés implicito.

Crecer los juros: Rebajar el tipo de interés implicito de los juros. Subir los juros.

Cuenta castellana: Numeracion romana peculiar, cuasi posicional, propia de algunos reinos
hispanos y muy extendida en los siglos XIV al XVII en los documentos contables y financieros
castellanos, sobre todo con empleo de dos signos especiales denominados millar —U- y cuento
—(°- para expresar los millares y los millones, respectivamente. Cuenta guarisma. Cuento.
Millar.

Cuenta guarisma: Numeracién ardbiga que en el comienzo de su utilizacién en documentos
contables y financieros conservaba todavia los signos de millar y cuento propios de la cuenta
castellana, signos que posteriormente fueron sustituidos por nuestros actuales puntos de
separacion entre los miles y los millones. Cuento. Cuenta castellana. Millar.

Cuento: 1. Millén.

Cuento: 2. Precio oficial del cambio de una feria. Conto.

Cumplimiento: Pago de una letra de cambio o de un asiento.

Cumplir: Pagar, liquidar. Vencer.

Cumplir el contrato [asientos]: Pago por la Real Hacienda del plazo inicial o de contado de un
asiento.

Dador a cambio: Persona que facilitaba al tomador a cambio el contravalor de la letra de cambio.
Tomador a cambio,

Dafio emergente: Dafios y perjuicios ocasionados al acreedor por la mora en el pago de una
deuda. Lucro cesante.

Dar aviso: Dirigir carta de aviso. Carta de aviso.
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Dar a cambio: Facilitar el contravalor de una letra de cambio al tomador a cambio, bien como
anticipo de dinero o por compra de la misma para pagar una deuda o disponer de fondos en una
plaza extranjera. Sacar a cambio.

De contado: Al contado. Contado. Fuera de banco.

Deposito: Operacion de préstamo a corto plazo practicada en Castilla en forma de cambio local de
feria a feria sobre la misma plaza, utilizada corrientemente, por una parte, como instrumento de
colocacion de fondos por mercaderes, bancos, cambios e incluso particulares y asimismo, por
otra, como medio de obtencién de fondos por los propios mercaderes. Tomar a depdsito.

Determinacién: Dictamen.

Dinero de banco: Dinero de cuenta. Saldo deudor mantenido en la cuenta de un banco o cambio,
compensable en todo momento mediante transacciones bancarias, que sélo podia hacerse
efectivo al vencimiento del plazo de disposicidn, y cuya recuperacion en cualquier otro momento
daba lugar a su reduccion en el correspondiente precio del contado o, en su caso, del premio
del dinero de banco. Precio del contado. Premio del dinero de banco. Reducir dinero de banco.

Dinero de contado: Dinero en efectivo —usualmente en reales— o fuera de banco. Contado.

Distantia loci: Distancia que media entre el lugar en que se da a cambio el dinero y la plaza o feria
en la que se paga, y cuya existencia era necesaria segun los tedlogos para que tal cambio fuera
licito. Cambio real.

Disengiones: Disensiones.

Echar en renta: Colocar dinero a interés.

Emprestar: Prestar dinero.

Empréstido: Préstamo.

Encomienda: Dignidad o merced dotada de renta vitalicia que se concedia sobre algin lugar o
territorio, como eran las Ordenes Militares.

Entremediar ferias: Atrancar ferias.

Entreponer ferias: Atrancar ferias.

Entretener los cambios: Correr los cambios.

Entretener de ferias: Atrancar ferias.

Factor: Negociante residente en una plaza nacional o extranjera, comisionado con mandato mas o
menos amplio para contratar en nombre y por cuenta del mercader u hombre de negocios
representado.

Facultades: Lo que se admite y tolera, aunque sea una tropelia. Concesiones que se otorgaban a
los asentistas y que transgredian alguna de las disposiciones establecidas por la propia Corona.

Fenecer cuentas [ferias]: Cerrar las cuentas de feria los bancos o cambios.

Fianciero, Financiero: Denominacion dada en los Paises Bajos a los negociantes que arrendaban
las rentas de la Corona.

Finca: Saldo disponible en alguna renta para su posible asignacion. Cabida. Cabimiento.

Fincar: Quedar alguna cantidad de saldo o alcance.

Fuera de banco: Expresion utilizada en las letras de cambio libradas sobre plazas o ferias de
Castilla para indicar que su valor podia hacerse efectivo de contado en lugar de quedar
abonado en la cuenta del banco o cambio correspondiente —como era lo normal—, pero en tal
caso previa la deduccion del premio del dinero de banco estipulado en la propia letra mediante
la formula de “con tanto al millar”. Premio del dinero de banco.

Ganancia: Interés devengado.
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Ganar: Devengar interés. Meritar.
Hombre de negocios: Asentista, banquero, mercader-banquero, negociante en cambios.

Interesse: Compensacion al lucro cesante o dafio emergente que se produce al no devolver a su
vencimiento una cantidad previamente facilitada, y que para el lucro cesante se calculaba en
proporcidn al tiempo de la mora, sobre la base de un tanto por ciento anual.

Jurista: Propietario de un juro.

Juro: Titulo nominativo de renta del Antiguo Régimen asignado a una fuente concreta de ingresos
de la Hacienda Real, de posible transmision por herencia o venta en algunos casos. El
susceptible de ser heredado se llamaba juro de heredad, el vitalicio se denominaba juro de por
vida, y el que se podia amortizar recibia el nombre de juro al quitar. Tributo.

Justo precio: Por justo precio entendian los tedlogos del siglo XVI el que suponia una
equivalencia objetiva entre el dinero pagado —ya fuese al contado, aplazado o anticipado- y el
valor de cambio de las cosas objeto de transaccion en el mercado.

Letra de cambio: Documento por el que el tomador a cambio, que habia recibido del dador a
cambio en una determinada plaza de cambio y en moneda de la misma el contravalor de la
letra, ordenaba a un tercero llamado pagador del cambio que reembolsase en otra plaza, al
cabo de un cierto tiempo, al cobrador o beneficiario del cambio el valor de la letra expresado en
moneda de la plaza de pago.

Letra de recambio: La que se libra como consecuencia del protesto por falta de pago de una letra
de cambio anterior, para recuperar el importe pagado mas los gastos de protesto y recambio, y
que en la actualidad recibiria el nombre de letra de resaca. Recambio.

Licencia de saca: Licencia de exportacion, principalmente referida a dinero en efectivo. Saca.

Logrero: Persona que obtiene beneficios ilicitos dando dinero a préstamo, acaparando géneros
para venderlos a precios abusivos o0 beneficiandose de otras operaciones censurables.

Logro: 1. Ganancia o lucro excesivo. 2. Beneficio ilicito. Usura.

Lucro cesante: Ganancia normal que se estima deja de percibirse ante la imposibilidad de obtener
rendimiento de un capital facilitado a un tercero. Dafio emergente.

Luir: Redimir o amortizar un censo. Redimir.

Manualero: Tenedor de libros que se encargaba de llevar solamente el libro Manual o Diario.
Caxero.

Mercader-banquero: Comerciante en gran escala, importador y exportador, que ademas
negociaba en cambios directamente, e incluso podia participar en la contratacion de asientos.

Meritar: Devengar interés. Ganar.

Mérita, Mérito: Interés.

Millar: Calderén numeral empleado para leer con mayor facilidad las cantidades expresadas en
cuenta castellana —o en cuenta guarisma— a cuyo efecto se colocaba antes de la cifra de las
centenas, de forma que sin aumentar en cosa alguna su valor, servia para indicar que las cifras
que lo antecedian correspondian a la clase de los millares. En los manuscritos adoptaba la
forma de una u maydscula estilizada —U- y en los impresos se solia representar mediante la
inversion del tipo de imprenta fl —en el que est ligada la f a la |-, que de tal forma imitaba al
calder6n manuscrito, U. Al millar. Calderén. Con tanto al millar. Cuento.
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Mohatra: Venta fingida y fraudulenta en la que una venta a crédito esta ligada a la recompra al
contado a mas bajo precio.

Mudamiento de juros: Cambio del situado de los juros de una renta a otra diferente, generalmente
de peor calidad.

Nacion: Comunidad de mercaderes originarios de un mismo reino, provincia o regién geografica,
residentes en una plaza extranjera.

Negociacion de cambios: Contratacion de toda clase de operaciones de cambio. Letra de
cambio.

Oficio: Profesién, ocupacion habitual.

Paga: Cada uno de los desembolsos que los asentistas habian de realizar en cumplimiento de los
términos del asiento.

Pagador del cambio: Persona que se encargaba de pagar al beneficiario o cobrador del cambio,
por cuenta del tomador del cambio, el valor de la letra de cambio a su vencimiento.

Pagamentos [feria]: Periodo de unos veinte dias establecido al término de cada una de las ferias,
destinado al proceso de liquidacion de los saldos de las operaciones con vencimiento en dichas
reuniones.

Pena: Trabajo. Cuidado.

Pena de llevar la cuenta [ferias]: Tiempo y esfuerzo empleado por los bancos o cambios en la
llevanza de la cuenta de sus clientes durante las ferias, por el que solian recibir de ellos una
compensacion que era normal que incluyera una gratificacion para los caxeros.

Pension: 1- Renta o canon anual que se impone sobre un finca. 2. Cantidad que se asigna a una
persona por gracia de quien la concede.

Pragmaética: Disposicion personal del monarca promulgada sin contar con ningin Consejo 0
Asamblea politica.

Precio del contado: Interés o recargo —dependiente de la situacion del mercado— expresado en
tanto por mil, que se agregaba al importe del “contado” concedido, para su cobro conjunto al
vencimiento de dicha operacién y habida cuenta de la duracién de la misma; normalmente, para
un plazo de tres meses solia oscilar entre el 5y el 25 % 0 “al millar”. Contado. Con tanto al
millar. Premio del dinero de banco.

Precio justo: Justo precio.

Prematica: Pragmatica.

Premio del dinero de banco: Prima del dinero de contado —o fuera de banco- sobre el dinero de
banco, que se sefialaba en las letras de cambio libradas en dinero de banco sobre los lugares
de cambio castellanos en un tanto por mil cuyo valor modal era el seis al millar, abreviadamente,
“6 al U". Contado. Con tanto al millar. Dinero de banco. Dinero de contado. Fuera de banco.

Presidio: Ciudad o fortaleza que se puede guarnecer de soldados.

Primera feria: Préxima feria, pero no la inmediata siguiente a la de la libranza de una letra, sino la
que se celebrase después de haber llegado el cambio a su destino. Atrancar ferias.

Prolongar los cambios: Correr los cambios.

Provision: Suministro de dinero y/o bastimentos —armas, pertrechos, avituallamientos, etc.—
concertado en un asiento.

Rebatimiento: Rebaja aplicada a una cantidad por razon de descuento u otro motivo.
Rebatir: Rebajar de una suma otra cantidad por razén de descuento u otro motivo. Reducir.
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Recambio: Nuevo cambio que incluye el importe de un cambio previo més los gastos inherentes al
libramiento de una nueva letra sobre otra plaza extranjera, como cancelacién de dicho cambio
anterior. Letra de recambio.

Redimir: Dejar libre la cosa hipotecada, empefiada o sujeta a otra carga, mediante el pago del
importe pendiente de pago, del valor del bien o de la cantidad estipulada al concertar el
gravamen. Luir.

Reducir dinero de banco: Convertir el dinero de banco en dinero de contado rebajando del
importe del primero el precio del contado que correspondiera a la anticipacion del vencimiento
del saldo, tipo que normalmente era de 5 al millar. Contar. Precio del contado. Premio del dinero
de banco.

Remesa: Adquisicion de una letra de cambio para situar fondos o pagar una deuda en otra plaza.
Sacar a cambio. Trata.

Rentas corridas: Rendimientos devengados y ain no pagados.

Restitucion: Devolucion de lo tomado de mas por razén de usuras, requisito indispensable para
obtener la absolucion del pecado de avaricia implicito en la usura; deberia hacerse restituyendo
a cada persona lo que se le hubiese tomado, y si esto no fuera posible, emplearse en obras de
beneficencia o de misericordia.

Retrovendo: Retroventa.

Ricorsa: Pacto para realizar cambios y recambios entre distintas ferias, que permitia las sucesivas
renegociaciones de una letra de cambio —a cuyo valor se iban incrementando los consiguientes
dafios—, que podia ser cancelado en cualquiera de los sucesivos vencimientos mediante el pago
del valor de la letra en ese punto.

Saca: Extraccion. Exportacion. Licencia de saca.

Sacar a cambio: Tomar a cambio.

Saltar ferias: Atrancar ferias.

Servicio: Suma concedida voluntariamente a la Hacienda Real para atender sus necesidades.

Simonia: Comercio con las cosas espirituales o con las temporales anejas a las espirituales.

Situado: Importe a que ascendian las cantidades que por estar asignadas o situadas en una renta
determinada debian pagarse periddicamente con cargo a la misma por razén de mercedes,
juros, etc.

Situar: Asignar el importe correspondiente de una renta especifica para que con cargo a la misma
una determinada persona cobrase cierta renta periédicamente. Consignar.

Sobreescrito, Sobrescrito: Persona a la que iba dirigida la letra de cambio o pagador del cambio.

Subir los juros: Incrementar el capital de los juros cuando se reducia el interés implicito de los
mismos. Crecer los juros.

Suerte: Capital invertido.

Symonia: Simonia.

Tanto al millar: Al millar. Con tanto al millar.

Tomador a cambio: Persona que recibia del dador a cambio el contravalor de la letra de cambio.

Tomar a cambio: Recibir el contravalor de una letra de cambio, bien sea en forma de obtener
crédito o de cobrar un saldo sobre una plaza extranjera, y librar la letra correspondiente.

Tomar a deposito: Deposito.

Traer a cambio: Correr los cambios.

Trascabalgar ferias: Saltar ferias. Atrancar ferias.

Trata: Letra de cambio girada a cargo de un corresponsal deudor. Remesa.
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Tratante: Denominacion genérica con la que se designaba por igual a mercaderes, hombres de
negocios, cambios y bancos.

Tratar, Tractar: Negociar.

Tratos y contratos: Expresion tipica del siglo XVI para designar todo género de contrataciones.

Tributo: Cualquier carga continua, como un censo, un juro o una pension.

Usanza: Uso.

Uso: Plazo usual establecido por la costumbre mercantil entre la emision o libranza de una letra de
cambio y su pago, normalmente en funcion de la distancia y/o de la dificultad del camino entre la
plaza de emision y la de pago.

Usura: Antigua denominacion del interés, que en su dia no estuvo justificada por la Iglesia.
Interesse.

Valerse de: Tomar o servirse de los ingresos o de la hacienda de una persona por algin tiempo y
en caso de urgente necesidad.

Violario: Denominacion que se daba en la Corona de Aragén a la pension o censo vitalicio que
una persona se aseguraba mediante la cesion de todos o parte de sus bienes.
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