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I papel moneday el valor intrinseco de los
bienes

Por Fernando Barraco Marmol

En € presente ensayo esbozaremos unateoriasobre un tema
muy en boga en este momento que es el costo del papel moneda
y el valor delos bienesy servicios. No es novedad que nuestro
pais estaatravesando unagrave crisisanuestro juicio masfinan-
cieraque economica, dado que en ninguin paisdel MERCOSUR
el costo del papel monedaestan alto como en Argentina, convir-
tiéndose asi précticamente en lamercaderiamas caraque existe
y alin muy escasa.

Volviendo alo mencionado més arriba, referente a costo
del papel moneda, (como ya lo dijera Aristoteles en Etica a
Nicomaco, libro V), lamoneda es solamente una unidad de me-
didacuyafuncion esfacilitar el intercambio de bienes, porqueel
trueque es poco practico, dado que se necesitaencontrar el com-
prador exacto parael bien queyo ofrezcoy enlajustamedidadel
mismo. Por eso es que € trueque, en términos financieros, es
altamente beneficioso paralos consumidores porque su principal
beneficio consiste en no tener necesidad de adquirir lamoneda
en ningunaentidad financieraporque el propio producto adquiri-
do esen baseal propio trabajo, o que hace que el costo financie-
Bd ;seacero. Deacuerdoamis propias observaciones, no hay nin-
< gun paisdel MERCOSUR quetengael tremendo costo financie-

ro que tiene nuestro pais, hecho que empezd a producirse como
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novedad desded afio 1976 cas sin alteracioneshastaahora(llamesetablita,
Plan Austral o Convertibilidad), siendo que inclusive en la época de
hiperinflacién existialaindexacién que no permitialicuar lospasivos.

Cuando lastasas deinterés activas que cobran |os bancos estan muy
por encima de la inflacion (que es el nivel de aumento de los precios
nominales delos productosy servicios), el costo del papel moneda sube
considerablementey |as deudas monetarias se hacen cadavez masdifici-
lesde pagar. Esto sellamatasadeinterés positiva. Por el contrario cuan-
do es al revés 0 sea que las tasas activas de interés bancario estan por
debajo del nivel de precios, como sucedia antes en nuestro paisy como
fue particularmente en Brasil, |atasa de interés se toma negativay esto
favorecea comerciantey a productor, en cuanto aque el costo del dinero
no es gravoso, los pasivos se licuan en parte, y el valor de los bienes
aumenta considerablemente en relacion ala suma monetaria adeudada.
Por eso fueque e Ilamado Rodrigazo de 1975 perjudico atodos|os acree-
doresmonetarios o tenedores de papel moneda, 0 documentos, o pagarés,
y en cambio beneficio a los deudores monetarios y a los que estaban
posicionados en bienes. Pero luego de ese hecho y a partir de 1976 la
cuestion financiera cambio, y desde ese entonces (salvo algunos breves
intervalos), e costo del dinero se hizo cadavez més caro, agravando la
situacién con lacaidaen larotacion delasventas, €l aumento delosgas-
tosfijos de las empresas, |a sobreval uacién cambiaria que hizo que mu-
chas empresas se endeudaran en dolares en €l exterior (por g emplo las
estatales como Y PF). Esto llevd agque unavez que el dolar retomase su
nivel habitual, quedaran excesivamente endeudadasy con deudasimpo-
sibles de abonar lo que llevé a que las mismas fueran absorbidas por
empresas extranjeras.

Por eso, y luego de analizar |a situacion actual, vemos claramente
gue el ciudadano argentino ha perdido muchisimo poder adquisitivo
desde e afio 1975 hastaaca. ¢Porquéhasido eso? ¢Si contodo € aumen-
to delatecnologiay las mejoras en laproductividad debido alos adel an-
tos técnicos la cosa deberia ser exactamente al revés? En mi opinion ha
sido en mérito a una desafortunada politica monetariainstruida desde €l
Banco Central delaRepublicaArgentinaDesde 1976, casi sin exclusio-
nes hasta nuestros dias, basta ver por egemplo como laley de entidades
financieras queimpuso el gobierno defacto de 1976 alin hoy esta vigen-
te, por lo que esdable suponer que muchas politicas monetarias de enton-
ces hoy siguen teniendo plena vigencia con sus nefastas consecuencias
COMO Vemos en este caso.

¢Y porque digo esto? Porque es con el incremento del costo del
dinero o papel moneda (que, como vimos antes, no tiene val or intrinseco
sino que es creado por e hombre), que se produce la perdida de poder
adquisitivo de los ciudadanos. Este fendmeno empezo con la politica
monetaria de 1976 donde el costo de dinero se encarecié muchisimoy
eso produjo una inmediata reduccién en la rotacion de las mercaderias
con lo que lagravitacion de | os costos fijos aumentd considerablemente
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en las empresas, que a veces en sus balances registraban una ganancia
mayor por las operaciones de financiamiento que por el margen de utili-
dad delamercaderiavendidaen si.

¢Cudl eslasolucién entonces? Sencillamenterecorrer e caminoin-
verso alas politicas monetariasimpuestas desde entonces, es decir redu-
cir drésticamente el costo del dinero bagjando lastasas deinterés hastaque
estas setornen levementenegativas, con lo que sevaaproducir el feno-
meno inverso, es decir la capacidad de pagar |as deudas monetariasvaa
aumentar y sevan aliberar recursos paraatender la produccion, €l nivel
derotacion vaaaumentar y el costo financiero al bajar vaaproducir una
merma de los precios de las mercaderias que van a ser mas faciles de
atender. En laactualidad con esta politica cadavez hay que trabajar mas
y lo que se ganacadavez al canza paramenos, esdecir ocurre unapérdida
de poder adquisitivo, hecho este que no es normal ni deviene de una
consecuencia légica, sino que se debe a errdneas politicas monetariasy
| os argentinos no nos merecemos una situacion asi.

Por supuesto que para g ecutar unapoliticacomo laque antes expu-
se para solucionar €l problema, vamos a necesitar una banca estatal que
administrey cologue el dinero en atencién alaeconomiay alas necesida-
desdelapoblacion en genera y ahi tropezamos con dos problemas:

a labancaestatal casi yano existe, losbancos provincialesy municipales
han desaparecidoYy,
b- unamuy buenaadministracion de dichosfondos, lo queimplicariauna
adecuada designacién de los agentes encargados de administrarlo, que
debieran estar al margen de cual quier uso indebido o por influencias para
adjudicar el mismo.

Enfin, tal vez &l problemaen |o econdmico-técnico no esdificil de
resolver, pero si lo eslavoluntad de poder realizarlo. Esto necesita deci-
siones politicas muy firmes y que a veces estan en contra de grandes
intereses internacional es, sobre todo |os especulativos que hace mucho
gue vienen en términos i nternacional es ganando mucho dinero sin reali-
zar trabaj os productivos, que seguramente se oponen adichapoliticapues
latrasferencia de poder adquisitivo desde el hombre comin que trabaja
hacia estos sectores ha sido muy importante, puestodo el poder adquisi-
tivo que perdio lagente setrasladd al sector financiero. Dicho poder ad-
quisitivo no se evapord y evidentemente estos sectores muy poderosos
van ausar susinfluencias paraque se mantengalatendencia.

Lapérdidade poder adquisitivo delapoblacion estarelacionadaen
modo inversamente proporcional al aumento de lastasas de interés acti-
vas que cobra el sistema financiero, por o que el camino a seguir es
justamente lo contrario, es decir abaratar en términosreales el costo del
dinero.

Espor todo ello, y luego de este primer andlisis, que estimamos que
el excesivo costo del dinero atenta directamente contra el trabgjo y la
produccién, produciéndose como consecuencia del mismo unatransfe-
renciade capital delos sectoresproductivosy del trabajo al sector finan-
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ciero.

Seguin algunas ideas, se puede pretender cobrar una sumade com-
pensacion por un trabajo que se harealizado, pero por adquirir un meta-
lico que essOlo intermediario en latransacciOn no seriacorrecto requerir
retribucion algunamas que el costo administrativo originado en € mante-
nimiento delaestructuragque administrael mismo (que primordialmente
deberia ser estatal). El dinero en realidad no tiene valor intrinseco, tiene
unvalor fiduciario, quevienede latin“fidus’ quesignificafeo creencia
en gque dicho papel monedad representalacapacidad de adquirir bieneso
servicios por e valor nomina que en é se establece. El valor real del
billete de $ 10, como objeto, no essu valor nominal; esmeramente repre-
sentativo de acuerdo alapoliticamonetariay nivel dereservasquelleve
adelanteel paisy suvalor intrinseco estariadado por € costo del papel, e
trabajo del operario, laméaquina, latinta, |aamortizacion delamaquina,
etc. Esevalor en ningun caso llegaal valor nominal dedicho papel mone-
da(porquesi no éste no sedesvalorizaria). En cambio s uno cuestionase
el valor de un producto (el kilo de pan, 1a bolsa de cemento, un litro de
aceite, un producto textil) y pretendiese que el mismo exagerase el valor
dedicho producto y entonces uno decidierafabricarlo por si mismo, lle-
gariamos con minimas diferencias a casi e mismo valor del producto
ofrecido, (hablo esto entérminosgeneralesy paraque seentiendael gem-
plo), por lamateriaprima, e costo laboral, los materiales, losimpuestosy
un margen razonabl e de ganancias, |0 que demuestra que |os productos,
bienesy servicios tienen valor intrinseco dado que representan el costo
adecuado para producirlos (salvando por supuesto la variaciones
estacionales, de especulacion, y otras).

Conclusion

Concluimos entonces en este primer analisis que nuncaun elemento
gue no tiene valor por si mismo puede ser considerado de orden superior
alos que si lo tienen y que son alin Mas escasos porque no se pueden
fabricar quimicani artificialmente: por gemplo el gas, e petrdleo, latie-
rra, el agua potable depositada en |os hielo continental es. Estimo que €l
siglo XXI sera e siglo en que se van aencarecer todos |os productos de
origen organicoy los recursos natural es no renovabl es, porque van a co-
menzar aescasear, y su calidad enrelacion alos sintéticosvaaaumentar.

Véase sino |o que esta ocurriendo hoy en Entre Rios con el temade
las papel eras donde grandesintereses i nternaci onal es se estdn moviendo
para aprovechar nuestros recursos, que Si Son escasosy no pueden ser
fabricados por e hombrey no como el papel moneda que como dije
antes es solo un elemento parafacilitar €l intercambio de bienesporque e
trueque es poco practico. Todo esto sinimportarles|as consecuenciasde
devastacion del sistemaecoldgicoy lasenfermedadesy casosde genera-
cion de afecciones, todo porque dichos recursos naturales (losbosquesy
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el agua que necesitan), son ver daderamente escasos y valiosos. Los
argentinos debemos comprender que ahi estalariqueza, enlo que no se
puede producir artificia mente (puesesno renovable) y no hacernos creer
gueel problemanuestro estaen laexclusivarazén defaltadeinversiones
monetarias, sino quelo que necesitamos seriaen primer lugar latecnolo-
gia que alin no poseemos para aprovechar nuestros recursos naturales
gue eslo que nos haceinmensamente ricos. Pues nadie puede asegurar en
el mundo que unamonedainternacional sea absolutamente sana, enton-
ces debemos ver por qué elemento estamos canjeando NUestros recursos
naturales que se agotan, cuyos frutos debemos aprovechar nosotros, los
argentinos sus legitimos duefios ya que latierray la naturaleza que hoy
administramos en realidad |as obtenemos prestadas de | as generaciones
futuras que pueden llegar a hacernos rendir cuentas en el futuro de qué
hicimoscon ellas.

Espor eso queanivel internacional, hay queir pensando en reorga-
nizar el sistemafinanciero mundial propuestaqueincluso economistasde
gran prestigio internacional han estudiado, dado laenormetransferencia
delasriquezasreaesdelos paisesa sector financiero internacional que
administran un bien (el papel moneda) que obtiene un valor intrinseco y
puede ser derogado por unaley que lo reemplaza mediante otra ley por
otro nuevo. Por eso es de muchisimaimportancia que cada pais (y entre
ellos el nuestro) tenga y cuide su propio Banco Central, pues desde
ahi semanejan | as politicas monetarias, que como yavimos con su equi-
vocado manejo pueden transferir poder adquisitivo de un sector a otro,
por supuesto con una administracion que corrijaerrores del pasado. Por
€s0 No seriaconvenientelacreacion de un Banco Central Unico paratoda
Américalatina, por dos motivos:

a porque ese banco si cae bajo la orbita de intereses internacionales,
dichos intereses o que menos van a hacer es responder a la legitimas
necesidades del desarrolloy de produccién deAmeéricalatinay

b- porque de esamaneralos paisesvan aperder unaherramientafunda-
mental parasu crecimiento como eslapoliticamonetarianacional de cada
unadeellos, gue por todo |o que hemosvisto esfundamental parainfluir
en la economiay esa importancia es mas grave aun por la tecnologia
digital que hoy permite alos capital es especul ativos desplazarse con una
rapidez que eraimpensabl e hace unos anos con | as delicadas consecuen-
cias que pueden hacer esos intereses sobre la produccién si no se los
regulay controla.

Lo que ta vez llegue a suponer, que la Tercera Ola detallada por
Alvin Toffler hace tres décadas atrés (donde preconizaba la revolucion
informaética) podriaestar cercade su ciclofinal, enfrentandonos entonces
decaraa siglo XXI con unanueva perspectivamundial, que puede poner
a nuestro pais en los primeros lugares de acuerdo a nuestras riquezas
naturalesy el potencial productivo en dichos aspectos.
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