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OPORTUNIDADES Y DESAFI0S

SEXTA POTENCIA

ECONOMICA

Resumen

A finales de este afio la economia brasilefia se convertird
en la sexta mayor potencia econdmica del mundo. Todo
eso es derivado de un ciclo virtuoso de crecimiento com-
binado con una mayor estabilidad macroecondmica, re-
duccion del riesgo pais, generacion de empleo, reduccion
de la desigualdad y de la pobreza. Este articulo presen-
ta un resumen de las principales caracteristicas de este
ciclo, destacando al final sus principales consecuencias
socio-politicas y sus principales desafios.

Palabras Clave: crisis financiera, expansion econdmica,
potencia econdémica.

A finales de 2011 la economia brasilefia se converti-
ra en la sexta mayor potencia del mundo, superando
al Reino Unido, segtn los datos de Economist Inte-
lligent Unit. Las principales explicaciones para este
fendmeno reciente y sus principales caracteristicas
son el objetivo de este pequeio ensayo. A su vez, al
final del mismo, se hara una pequena referencia a las
principales consecuencias de este ciclo, destacando la
importancia para las empresas espafiolas, con gran-
des beneficios derivados de la expansion del mercado
brasilefio, y los principales desafios para el manteni-
miento de esta trayectoria virtuosa de desarrollo eco-
némico.

A partir de 2002, después de la grave crisis financiera
que azotd especialmente al Cono Sur de América Lati-
na, consecuencia de la devaluacion brasilefia de 1999
y del corralito argentino de 2000, la economia brasile-
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Abstract

At the end of this year, the Brazilian economy will be the
sixth biggest in the world. This is the result of a positive
economic cycle with macroeconomic stability, country
risk decrease, employment creation, and reduction in
income inequality and poverty. This article summari-
zes the key characteristics of this cycle, highlighting the
main socio-political consequences and future challenges.

Keywords: financial crisis, economic expansion, econo-
mic power.

na entrd en un ciclo virtuoso de expansién econémica
que se mantiene hasta la fecha y que ha proporciona-
do tasas medias de crecimiento econémico superior al
3 por ciento. La crisis financiera actual sélo ha tenido
efecto negativo en 2009, recuperdndose en 2010 y con
unas expectativas de crecimiento del 3,6 por ciento del
PIB para 2011.

Y lo que es mas importante, por lo menos para los bra-
silefios, esa expansion econémica ha estado acompa-
fada de una mejor distribucion de la riqueza y una
reduccion de la pobreza. El empleo (especialmente el
empleo formal) y la renta del trabajo han crecido vy,
ademds, los programas de distribucién de renta con-
dicionada de los diferentes gobiernos brasilefios ha
contribuido a sacar de la pobreza a casi un 20% de
la poblacién brasilefia. Este es un hecho destacado y
novedoso en la historia econémica del pais; por pri-



A partir de 2004 la demanda
interna ha ganado protagonismo
como el principal determinante del
crecimiento economico, dada la
fuerte creacion del empleo, la
expansion de la renta de las fami-
lias y del crédito al consumo.

mera vez en la historia reciente de Brasil el ciclo de
crecimiento econdémico esta asociado a una reduccion
de la desigualdad y de la pobreza.

Varios factores ayudan a explicar este ciclo de expan-
sién. En primer lugar, la expansién vino determinada
por el sector exterior, especialmente por el fuerte cre-
cimiento de las exportaciones. En ese momento, han
ayudado las devaluaciones cambiarias de 1999 y de
principio del gobierno de Lula da Silva en 2002, de-
rivadas de los ataques especulativos en contra de la
moneda y los titulos de la deuda brasilefa, que ocu-
rrieron dnica y exclusivamente porque las agencias
de evaluacion de riesgo bajaron la calificacion del pais
porque un candidato de izquierdas podria ganar las
elecciones. En el andlisis de la expansién de las expor-
taciones también hay que considerar la importancia
de China como gran importador de materias primas
brasilefias. Sin embargo, a partir de 2004 la demanda
interna ha ganado protagonismo como el principal
determinante del crecimiento econémico, hecho que
esta relacionado con la fuerte creacion del empleo, la
expansion de la renta de las familias y del crédito al
consumo, lo que ha contribuido decisivamente en la
expansion del consumo interno.

Otro factor importante, que pone de manifiesto el
poder de las agencias de calificacién de riesgo es
la obtencion del grado de inversiéon en 2007, lo que
ha significado que el pais y sus empresas pasaran a
tener acceso privilegiado, es decir, a menor coste, a
los mercados financieros internacionales. Esto estu-
vo asociado a la reduccién de la deuda publica y a su
mejor estructura de financiacién, menor dependiente
de los tipos de cambio; y al incremento de la solven-
cia externa del pafis, es decir, menos deuda externa y
mas reservas internacionales. Ademas, todo este ciclo
virtuoso también estuvo relacionado con la consoli-
dacién de la estabilizacién macroeconémica, logran-
do mantener a la inflacién en niveles bajos y estables
desde 1995.

Este proceso de crecimiento econémico estable con ex-
pansion del mercado interno tiene una serie de conse-
cuencias que podemos considerar positivas.

En términos de politica internacional, el pais se ha
configurado como un lider regional y ademas ha am-
pliado su espacio de influencia en las instituciones
multilaterales, demandando, junto a otros grandes
emergentes, una mayor participaciéon en las decisio-
nes tanto del Consejo de Seguridad de la Naciones
Unidas como en el FMI y el Banco Mundial. Por otra
parte, las empresas del pais también han ampliado
signiﬁcativamente su expansion internacional, que
estd sectorial y geograficamente muy diversificada,
con destaque para los sectores de alimento, petroqui-
mico, financiero y aerondutico. Por tdltimo, pero no
menos importante, el mercado brasilefio también ha
ganado en importancia para algunas empresas multi-
nacionales, especialmente para las espafolas, como
es el caso de Telefonica y Santander.

Todo lo anterior, sin embargo, no significa que Bra-
sil pueda considerarse una economia avanzada y
desarrollada. La trayectoria es la correcta y se espera
que se dinamice con la organizacion del Mundial de
Fuatbol de 2014 y las Olimpiadas de Rio de Janeiro de
2016. Sin embargo, hay basicamente dos grandes de-
safios a superar en la préxima década para que el pais
no pierda, otra vez, el “tren del desarrollo”.

La primera, la sociedad brasileiia todavia es una de
las mas injustas del mundo; habra que seguir constru-
yendo canales para que el crecimiento econémico con-
tinte promoviendo reduccién de las desigualdades y
expandiendo la clase media. El segundo, el déficit de
infraestructuras fisicas y sociales es muy elevado; el
pais necesita urgentemente invertir para mejorar la
eficiencia de sus infraestructuras para que éstas no se
conviertan en un grave obstaculo - los famosos cuellos
de botella - al crecimiento econémico futuro.
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