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��	����	����� �	��	���!���	���	�"�����	�����	���	#������	��$�%����	��	!��	���� �	���	��$�	��	
&'(	 �$�������	 �	 ��	 ���#�)	��$�	 *	 �������	 ����!����	 $��	 ���	��%��	�������	 ��	 �+	 �%��,	
-������������)	�!$������	���	��"�����	������������	�����	���#��	������	���	��������	��	
+.	*	��	/.,	0���	���	"��)	���������	!�	������	���$����	��	�������	1!�	����!*�	!��	�����	
��	 ����!��	 "������	 $��	 �2	 ��!$��	 ��	 ������,	 3��	 ���!������	 �������	 1!�	 ��	 ��"����	
�� ������	 ���������	 ��	 $������������	 *	 ��	 ��$������	 ���������!����	 ��	 ��	 ��$�����4�	
���������,	(�������)	��	��"����	���!�����	��	$����4�	"�����	��	���	#������	���	��*��	�5����	
��	#� ��,	0��	5�����)	 ��	�� ���	��	���������	��	���	#������	���	#� ��	��	��	 �����	$����	��	
�!$������	��	��	�� ��	��	���	�����	���	�/6	�!���	��!����,	
	

"�����������������%��)	#������)	&'()	�������!��4�)	��������!����4��

#���$���%&'��7�+)	78�)	�8�	
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�

�

�

�

                                                 
1 ����	 �����!��	$������	��	!��	 �����������4�	��	��$���	���������	$���	 ��	�!�����4�	99'(,	����	
�����	����	��������	��	�*!��	"���������	$���������	���	$��*����	-&-:;	<9�-�//8=/�>8�,	 
2 �������������
	������

��$���������	��	��������	($������	&&	*	�!���������	���	(������	����4����)	?����������	
�*	
�!��	 -�����,	 �	����	 ��	 '�������)	 0����	 ��	 (���������	 �@�)	 A�����B	 ���"C	 D�	 +>>	 E>	 �6B	 ���	��C	
���������,������F!� �,�� 
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(���������������

	

3�	 ������4�	 �����	 "���������	 *	 "������	 #�	 ��������	 �!�#�	 ������4�	 ��	 ���	 �����������)	

��$����������	�!�����	���	����	5������	�������,	-������������)	������	!��	��$���	�������!��	

�����	��	��������	���	�"�����	�������!�����	��	���	����"�����	"�������	�	��	"������	���$�������	

��	 ��	 &�$!����	 �����	 ��	 
����	 ��	 ���	 0�������	 �������	 G���)	 �����	 �����)	 A!����)	 �D>/B	

3������)	 �DDEB	�������	 *	-��������)	 �///B	�������	 *	0�����)	 �///	 *	9������	 ��
 	�)	 �//�H,	

(�������)	������	�������	!�	��!������	�5����	��	����� ��	�����	��	��������	���	�"�����	

���	 ������	 ��$!����	 �����	 ��	 �"����	 �������	 ��	 ���	 �! ����	 ���	 ����	 ��	 ���	 �����	 ��	

"��!������	G���)	$��	� ��$��)	������#)	�D>EB	I#���������	 ��
	��)	�DD/B	I#���������)	�DD�B	

0�!��	 ��
 	��)	 �//�B	0�����	*	�������)	 �//�B	'�����	 *	J����)	 �//6B	
����=-���	*	A�K�L�)	

�//6H,		

	

��	����	 �������!��)	�!�#�	�����	������4�	#��	��������	���	�"�����	����4�����	���������	

$��	 ���	 ��$!�����	 ����������,	 3�	 ������	 ���������	 ���$������	 ���	 $���	  !���"�����	 ��	

���������	 ��	 �������	 $���	 ��������	 1!�	 ��	 �����	 ��������	 $��	 ���	 ��%��	 �����	 ��	 ��	

$���!$!����	"�������,	0���	���	��	$�������)	7������	*	0�������	G�DDDH	*	'�����!���	G�DDDH	

#��	��������	1!�	��	�����	��	!�	#� �	�!$���	���������	���	�E.	��	��	�����	"�������)	#����	��	

88.	��	��	����	��	���	#� ��	*	#����	��	+>.	��	���	"�������	���	����	#� ��)	��$��������	���	

�����	��	�����	��	�����,	(	����	����	�!�����	1!�	!��	��$���	��������	��	������	��	$������	

���������	 ��$�����	 ��	 ��$�	������	 ���	 &'(,	����	 ��	 ��	 ����	��	 ���	 $�%����)	 ��������	 $���	

�����)	������	$���	��	���#�)	������)	�!���)	���������)	���������	��	�!�������)	��$�	*	�������,		

	

��	����	 ��������)	 ��	 ���	5������	�%��	 ��	#�	$���!����	!�	 �������	������	 ������	 �����	 ��	

���������	��	���!���	��	"���������	1!�	��$�����	�������	������	��	$������	���������)	����	

$��	� ��$��	���	$�%����	$���	�����8,	&��!����������)	����	��$�	��	�������	�������!*��	�	

�� ����	 ��	 ���!���4�	 ����4����	 ��	 ���	 #������	 ���	 #� ��	 G���	 0��#���)	 �D>8H,	

��$����������)	 ��	 �������	 ��	 �!����	 1!�	 �����	 #������	 ��	 ��"������	 �	 $��������	

����4�����	����	���	��*����	*�	1!�	�!	�����	���$������	��	#�	���!����	���������������	

��	��	5������	�������	 G�����	9����!�*	 ��
	�)	�//�	*	'������M�	*	��������)	�//�B	��$���=

(�������)	 �//+H,	 K�	 ��������)	 �!	 ��$���������4�	 �������	 ��	 $��������	 ��	 !�	 �������	

���!����	$�����	�����	��	���������	 ��	�������!��4�	��	���������	*	$���������)	 *�	1!�	 ��	

                                                 
8	��	-�������	��	 ���	��$!�����	 ����4	 ��	�//6	 ��	��������	��$�%��	 �	��������	 ���	 ��	-�����4�	
�!��$��	!��	���� �	��	��	��$�	��	&'(	1!�	��$�����	���	$�%����	�����	��	!��	��"�����	����	��!���)	
�����	��	�2.	���!��	#����	��	+., 	
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����!���4�	 ��	 ���	 $��������	 $5������	 ��	 !��	 �������4�	 ���������	 ��	 �!��1!���	 $������	 ��	

����	��	����������	��	$�������	"�����	����	��"������,		

	

����!���������)	����	��$�	��	��"�����)	����	��	��"�����	�������������	��	 ���	$�%����)	��	

$!����	����!����	$��1!�	��	�����	��	�����������4�	���������	��	���	���!�����	��	����!��	

��	��	��	�$��$����	$���	��������	!�	�������	��$�����	"�����+,	("���!���������)	��	���!����	

-�����!�	 ��	 0���!$!�����	����������	 G�-0�H	�"����	 ��"������4�	�����������	 �����	 ����	

������	������	��	����!��	��"�����C	���#�	*	$�$�����	$���	�����	*	��$�	*	�������	$���	��%��	

�������	��	�+	�%��,	��	$��$4����	��	����	����� �	��	��������	���	�"�����	�������!�����	*	��	

���������	1!�	������	��$����	��	!��	���� �	��	��	 ��$�	��	&'(	1!�	��$�����	���#��	������,	

-���	��	$!���	���	��	��	;����	�)	��	���#�	*	$�$����	��"�������	��$�����	���!�������	!�	��$�	

��	��������	���	 E.)	 ������	���	 �2.	��	��	 ����	��	 ��	��$�	*	 ��	 �������,	��	����	 ����� �	

���!�����	���	��"�����	"�������	������������)	(	*	9)	��	���	1!�	���	�������	������	$����	�	

���	��������	���$�����������	��	+.	*	��	/.6,		

	

��	 ����� �	 ��$�����	 ������	 ��	 ���	 "����	 �����������������)	 ��	 ��������4�	 ���	 ������	

���$����	 ��	 �������	 *	 ��	 ����!���4�	��	 ���	 �"�����	 ��	 ���	 ���	��"�����,	��	 ��	"���	 ��	

��������4�	��	���$!���	���	�������������	$�����	*	�����	��	���	#������,	3�	"����	"!�������	

!��������	$���	���������	��	�������	��	���	#������	��	��	(&��	G������
���	�
���	��
������H	

$��$!����	$��	������	*	A!�����!��	G�D>/�)	�D>/�H,	��	��	���!���	"���	��	��������	���	���	

� ��������	 ��	 ���!����4�,	��	 ��$����	�������!����	��	 �����	 �������	 ��$��������	��$�����	

"!��������������	��	���	"�������,	0��	!�	����)	��	��	�������!��4�	$����������	���	����%�	

*	���$�����4�	"�������	*	��	��	���������4�	��	����	���	��	�������!��4�	��	��	�����,	0��	����)	

��	���	$�!���	��	����!��	��	���	#������,	:)	������!���������)	���	��$����	��	��	���� �	��	

���	��$��	��	��������	�����	���	����������	��	����!��	��	���	#������,		

	

	

	
                                                 
+	0��	 � ��$��)	 ��	 �-0�	��	�"����	 ��"������4�	 ��$���"���	 ���	�����	 ��	 $�%����	 $���	�����)	 ����	
��������	 !���	 �	�����	������	 ����	��1!�������	 ��	 �"�����)	 ������	 $���	 ��	 �"������)	���	 ��	��%�)	
������	$���	��	$���)	$�$��	#��������	���,		
6	3��	������	"�������	$��#����	��$���������	����	 ��$�	��	��"�����	 ��$��������,	K�	��������)	 ���	
�!���������	���!��������	#��	����!����	��	���	5������	�%��	���!���	��	�����	$��$!�����,	��	#��#�)	
���!���	��	�����	#��	����	"���������	���$�����)	����	$��	� ��$��	��	���� �	��	��$��	�$��������	�	���	
���������	��	����������	�	���������,	N����	$��$!�����)	����	��	���!���4�	��	���	��$��	1!�	��$�����	
���	������	�!��!�����	��	���!������	���!�������	��	$������	��	����!��4�	��	��	?�	G���	0�����	��
	�,)	
�//6H,		
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)�����(�&����������
��������
-����$��	 &'(		

'������	
&'(	


�"����	(	
&'(	


�"����	9	
3��#��	*	$�$�����	$���	�����	 E.	 +.	 /.	


�$�	$���	��%��	O	�+	�%��	 �2.	 +.	 /.	

-������	$���	��%��	O	�+	�%��	 �2.	 +.	 /.	

	

��	����� �	��	����������	����	���!�,	3�	������$��4�	*	��$������4�	��	���	�����	��	$�������	

��	��	�����4�	�,	��	������	��4����	!��������	���	����	���	������������	��	 ���	�������������	

$�����	*	�����	��	���	������	1!�	���$����	��	�����	��	����!��	��	���	#������	��	�!�����	

��	 ��	 �����4�	 8,	 ��	 ��$����	 �������!����	 ��	 ��	��"����	 ��	 �������	 ��	 ��	 �����4�	 +,	 ��	 ��	

�����4�	6	��	$��������	���	�"�����	��	��	��"����	�����	��	���������,	3��	�����!������	"������	

��	��$����	��	��	�����4�	2,	

	

*��+�����������	��,�����������������������

�

*�(��-���������������
	
	
��	 ����	 ���!���	 ��	 !�������	 ���	 �����	 ��	 �����	 ����������	 $��	 ��	 &�����!��	 K�������	 ��	

�����������C	 �����
*	��	!�"����	
�������	
��
#�����������
$	����	���	G�-0�H,	��	��	$������)	��	

�������	 ���	$������	��	 ���	������	��	����!��,	��	 ��	 ���!���)	 ��	�������	 ��"������4�	��	

�������	 ���������4����C	 ����!��)	 �!���	��	����������)	 ���!���4�	 �������	 ���	 �!���������	

$�����$��)	���,	0���	��	��������4�	���	������	(&��	��	!�������	�����	������������	��	��	�-0�	

1!�	 ���$������	 �����	 ��	 ������	 ���������	 ��	 �D>6	 ��	 $�����	 ���������	 ��	 �DDE	 G+>	

�������������	$��	#����H,	0���	����	$������	���$������	��	!�	$����	���������	G���	#������	

���������	 �!�����	 >	 ����������	 ������!�����H	 1!�	 ����!*�	 �����������	 �	 8,�//	 #������	

�$�������������	 ��	 ����	 ���������,	 0���	 ��	 ���!����4�	 ��	 !�������	 �����	 ��!����	 ��	 ��	

�-0�	��	�///	1!�	��������	��"������4�	�����	D,��+	#������,		

	

-���	$���	$�����	 ��	 ����� �	��$�����)	#�	 ����	���������	��������	������	 � !����	 �����	 ���	

�����	��	�����	��$������	 �����	��	 ��	��������4�	����	��	 ��	 ���!����4�,	0������)	��	#��	

��"���������	�����	���	$������	�	!�	�����	�%�	����	G�DD�H,	���!���)	��	#�	�����"������	��	

��"�������	 ���$����	 ��	 ���	 $������	 G�������������	����!��H	 $���	#������	 ���������	 ���	 ��	

���������	 $���	 ���	 ������	 ��	 ���	 #������	 G����������	 ��	 ��	 ��������4�	 *	 ��!��	 ��	 ��	

���!����4�H,	;������)	��	#�	�����������	��	������$��������	�����	���	�����"���������	��	�����	

1!�	 ���!��	 ���	 �����	 !���������	 ��	 ��	 ��������4�	 *	 ���!����4�,	 (	 ���	 �"����)	 #����	
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�����������	!��	 �����	 ��	 ����!��	 ���$!����	 $��	 �2	��!$��	 ��	 ������)	 ����!*����	!�	

��!$�	1!�	��������	���	����	������	��"�������	����������	��	����	����� �,	0��	5�����)	#����	

��"�����	��	������4�	���������	�����	���	���������!���	!���������	$���	$������	*	������,		

 
 
(����)	�����	��	���!���	���	�"�����	��	���	���	��"�����	����������	G(	*	9H)	#�	����	$������	

����!���	 ���	$������	"������	��	�����	��	 ���	�/D	������	*	 ���������	 ����!����	��	 ��	 �����	��	

����!��	��	����	#����,	0���	�!	���!��	��	$����	���	$�����	"����	1!�	$���	��	����!�����	

$��	��	����	�)	��)	��"�����	����C	

	

( )( )iIVAiii taqp ++= 1 		 	 	 	 P�Q	

	

�����	 iIVAt 	��	��	��$�	��	��������	���	&'(	1!�	��$����	��	����	�)	 iq ��	��	$�����	���	����	�	

�����	 ��	 ��$!�����	 *	 ia 	 ������	 ��	 �!�����	���������	 ��	 ��	 ������	1!�	 ��$����	 ��	 ����	 �,	

��"������	��	$����4�	"�����		���	�����		���	����	�	����C	

	

( )1
)(

++=
++

= aiIVAai
i

IVAiii
i i

i t
q

tqaa
τττ 	 	 					P�Q	 	

 

�����	 aiτ 	��	��	��$�	�����	��$������	��	���	�������	����!����	����		�%&�,		?��	���	��������	

��	��$�	�����	��	&'(	*	��	�������	�	����	!��	��	���	������	��	����!���	���	��$��	$���������	

��	 &'(	*	�������	$���	����	��!$�,	��	��	����	���	��!$�	�	R���#�)	�������	*	�������	$���	

��%��	 �������	 ��	 �+	 �%��=)	 ��	 ��$�	 �����	 ��	 &'(	 ���	 ���������	 �������	 ��	 ��	 �6)+6.)	

��������	1!�	��	��	���������	"����	���	��$��	��	��������	���	���	+.	G
�"����	(H	*	���	/.	

G
�"����	9H,	��	��	�����	��	���	������)	���	��$��	������	��	&'(	*	�������	��	���	����������	

�������	 *	"����	 ���������,	3��	 ��$��	$���������	��	 ���	��"�������	������	1!�	���$����	 ��	

�����	��	����!��	��	���	#������	��	�������	��	��	;����	�,	
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>	���������	�������	*	������	��	"�������	 �)86	 ==	 �)86	 ==	
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��	;����$����	$5�����	 E)//	 ==	 E)//	 ==	
��	-��!����������	 �2)//	 ==	 �2)//	 ==	
�8	N���)	���������������)	����������	 E)��	 ==	 E)��	 ==	
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3�	;����	8	���������	��	�������!��4�	��	#������	���	��%��	���5�	��	��$�	��	#����,	-���	��	

$!���	���)	��	��	�%�	�///	#����	��	��$�%�	��)/D	��������	��	#������2,	��	�����)	!�	8/.	��	

�����	��%��	��������	1!�	��	��	E/.	��������	#����	��	�����	���5�	#� �,	-������������)	��	

$������4�	��	��%��	�������	��	�+	�%��	���������	��	�///	$���������	���	���!������	������,	

0������)	��	�5����	�����	��	��%��	�!$����	��	��)+.	��	 ��	$������4�	��$�%���E,	���!���)	

���������	���	E/.	��	���	��%��	��������	��	#������	"�������	$��	!��	$��� �	���	���	��%��	

G��	�����	��	��	?�=�6	��	��	2E.H,	0��	5�����)	���	#������	���	��%��	�������	��	�+	�%��	

��$����������	��	�>.	���	�����	��	#������,		

	

0���	$��"!������	��	����	�������)	��	���	;�����	�	�	E	���	(����	(	��	�!�����	��	�������!��4�	

���	�5����	��	��%��	�������	��	�+	�%��	���5�	��	���������	���������4����	���	#����	��	

1!�	�������,	3�	��"������4�	��������	��	����	������	�!�����	1!�	��	$������� �	��	#������	

���	 ��%��	 ���	 $������������	 �����������	 ���	 ��	 $����	 ��1!�������	 ��	 ���	 #������,	

-������������)	���	$������� �	��	��"�����	�	��	�����	$����������	��	���	���!������	��$��	��	

                                                 
6 Esta cifra es ligeramente inferior a la ofrecida por los censos de población. Concretamente, según el 
censo de 2001 había en España 14,18 millones de hogares.  
7 Y cerca del 4% de la población total tenía menos de 3 años (INE, 2001) 
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#����C	���	���!����	��	���	����	$�������	��������	��	�����)	�1!�����	�!*�	$�����$��	"!����	��	

��������	 ���	 ���	 �!�������	 *)	 $��	 5�����)	 ���	 #������	 �����	 �����	 ���	 ��!����	 ����	

�����$������	G���	;�����	�)	8	*	+	���	(����	(H,		

	

0��	��	���������)	��	��	1!�	���$����	��	�5����	��	#� ��	$��	#����)	���	���!������	���������	

�������	1!�	 ������	!��	������4�	 �������	 �����	 ��	�5����	��	#� ��	 *	 ��	�����	 ��	�����	 G���	

;�����	�)	8	*	+	���	(����	(H,	(��)	��	�����	��	#� ��	���������	��	���	����	$�������	��������	

��	�����	�!$���	��	�����	$����������	G�)6	#� ��	$��	#����H)	��	���������	��	��	1!�	�!����	��	

��	 �����	 ��	 ��	 �������!��4�,	 ��	 ����	 �����	 �������)	 ��	 �5����	 ��	 #� ��	 ���������	 ��	 ���	

#������	 �!*�	 $�����$��	 "!����	 ��	 ��������	 ���	 ���	 �!�������	 ��	 ����������	 �!$�����	 �	 ��	

�����	$����������	G�����	�)2	*	�)�	#� ��	$��	#����H,		

	

3�	 ���������	 ��$�����	 ���$������	 �����	 ��	 ������4�	 ��������	 �����	 "��!������	 *	 �����	

���������	 ��	 ����	 ���!���	 G�����	 :�����)	 �D>6B	 9����L)	 �DD+	 *	 9����	 *	 ����=�=A�����)	

�DD6H,	 K�	 ��������)	 ���	 ���!������	 ��	 �!�����	 �����������4�	 �����	 �����$�������	 ���	 ���	

�������	��!�����	$��1!�	��	������4�	�����	��	�5����	��	#� ��	��$����	��	�5���$���	"�������)	

�!�1!�	����������	��	���!���4�	����4����	��	!��	��	���	��	����������	G$���	!��	����!��4�	

���	&K�)	�///	*	A�����)	�//6H>,	��	����	�������)	��	!�"����	
��
$�"�����	�	��	�DDD	�!�����	

1!�	!�	8/.	��	���	�! ����	��$�%����	��	�6	�	+D	�%��	��������	#����	������	�����	#� ��	��	

���	��������	$��	���!"��������	��	���!����	����4�����,		

�
�

*�1��'��������������������������/�$�����������0����
�

3�	;����	 +	 ���������	 ���	 ��"��������	 ��	 ��	�����	��	 ���	#������	 ���	*	 ���	��%��,	-���	 ��	

$!���	���	��	��	;����	+)	��	$���	���	�	���
��
�������		G�!*�	$������	��	��$�������	��	��	�����	

��	 ��1!����H	 ��	 �!�#�	 ��*��	 ��	 ���	 #������	 ���	 ��%��,	 ��	 #��#�)	 ��	 $��$����4�	 ��	

$��$��������	 ��	 ��������	 ��	 �!�#�	 ��*��	 ��	 #������	 ���	 #� ��	 G;�����)	 �//�H,	 0��	����	
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��	�!����	1!�	 ���	#������	���	��%��	�������	����!���	!��	������	$��$����4�	��	 ���	����	

������	 ��"�������	 ����������	 ��	 ����	 ����� �,	 3�	 ��	 $�������	 ��	 1!�	 ����	 ���$���	

����������	�	��������	��	�����	#������	��	�����$��	��	������	�	�*!��	"�������,		

                                                 
8 0��	� ��$��)	���	�! ����	���	���!����	�!$�������	������	!��	�����	��	/)E	#� ��	"�����	�	8)�	��	���	�! ����	
1!�	��	�����	 ����	��	��������,	(�������)	 ���	����	��	����)	 ���	 ���	1!�	��	#� ��	 ������	��	�����	 G����	���	
#� ��	$��	�! ��H,		
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G��$��������	P+Q)	P6Q	*	P2QH)	���	����	��	��������	��	���	�"�����	�!����!��4�	PEQC		

	

�
=

=
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1

1
i

iha 	 	 	 	 	 	 							P+Q	

�
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=
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	 �
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	 	 	 jiij ee = 	 ( )nji ......1, = 	 	 	 	 						PEQ	

	 	

0��	����	$����)	 ��	�!��	��	���	��"�������	$����	���������	��	 ���	��!$��	��	�����)	 iw )	����	

����"����C	
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=

=
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1
i

ihtw 	 	 	 	 	 	 							P>Q		

	

��	$�������	 a 	��	��������	�	������	��	!�	��� !���	��	�������
1!�	$�������	������������	�	

���	 #������C	 $��$�����	 ��	 ��������	 #����!��)	 ��������	 ��	 ���!���	��������)	 ����!��	 ��	
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������	 *	 ����#��	 ��	 ��	 #����)	 �����	 ��	 ���!����	 ���	 �!���������	 $�����$��)	 ����%�	 ���	

�!����$��	 ��	1!�	������	 ��	#����)	 ���!���4�	 ���	 �!���������	 $�����$��	 G������	�	 ��������H)	

���������	�������	���	�!���������	$�����$��	*	��$�	��	#����	G���	��%��	*	���	��%��H,	��	�����	

��	����	����	��$����	�����	���	$�����	��	���#�	����	����	���	�����	��	������)	��	1!�	�����	

�����$����	���	����������	��	���$�������������	*	��	�!����!���������	���������	�����	���#��	

������,	��	����	�������)	����	��%������	1!�	���	$������	��	$���!���4�	��	��	�������)	������	

���	$������	"������	��	����!��	���	���������	�	� !���	����	������!�����	��	���	��"�����	

��$��������,���	�����	����	��	������!*�	�	$�����	���	�����	��	�����	���	������	��"�������	$��	

��	������	��	�����	1!�	����	!�	�����	��$���"���	$���	����	#����C	

	

	 �
=

=
1

log
j

jtjhtht pwp 	 	 	 	 	 							PDQ�

�

��	 ������	 #�	 ����	 ��������	 �!$�������	 1!�	 ���	 �������!��	 �������	 �!�	 ����������	 ��	

����!��	 ����	 ������!�����	 ��	 ���	 �������	 ��	 ���	 $������	 ��	 �����	 ��	 ��	 ��"����	

���!����,	 K�	 ��������)	 ��	 �����	 �����	 ��	 ����	 #����	 ��	 ��������	 ����������,	 0��	 ����	

������)	 ��	 $������$���4�	 ��	 ����	!��	 ��	 ���	������	 ��	 ��	�����	 �����)	 iw )	 #�	 ������	1!�	

$���������	*	� !������	$��	��	�����	��	$�������4�)ε )	�����	 iii Yw εβ ˆˆ += ,		

	

��	 ��	 ��������4�	 ���	 ������	 ��	 #��	 ������	 ��	 �!����	 ���	 $��������	 ���������	 �	 ��	

#�������������)	��"���!�����	��	���$��	*	��������������,	0������)	��	#��	����!���	���������	

"��������	 $���	 ��$�!���	 ����!��������	 ��	 #�������������	 ���������	 ��	 ���	 ����!��!���	 ��	

����!��	��	 ���	#������	 G���	0����M)	 *	I����)	 �D>�H,	���!���)	 ��	#��	!��������	�������	

�!�������	�����$����	$���	��������	��	$������	����������	��	���������4�	�����	��	�����	*	���	

����������	1!�	������	 ��	 ��"���!�����	��	���$��	 G�����	9�M��	 ��
 	��'
�D>D)	�DD/H,	9� �	���	

�����������	��	 ��$����������)	 ��	 �����!�������4�	���	�����	���	 ��	�����	$������	������	 ���	

$��������	 ��	 ��������������	 ��	 ���	 $��������	 ���������	 GS���)	 �D>2H,	 0��	 5�����)	 ��	

��������������	 ��	 ��	 �����	 #�	 ����	 ���������	 ��������	 ��	 ����!��4�	 ��	 !��	 ��������	 1!�	

������	��	���������	��	��	�����,	(�������)	��	#�	�����$�����	!��	��������	�����	$���	����	

!��	��	 ���	 ����������	��	 ��	 �����	 G��	�����	��	 ��	��������4�	��	��������	������$��������	��	

�!����	���������H,	?��	���	��������	��	������)	���	�������������	$�����	*	�����	��	��������	�	

$�����	��	���	���!������	��$��������C	
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-���	��	$!���	���	��	��	;����	6)	��	�����	��	���	�������������	$��$��	$�����	��	��	�����	��	

�����	��������	���������	��	����������	��	�!����	��	�������	���	$��������	��������D,	3��	

������	���	�������	��	���������	���	���������)	�������	*	�������)	�������	����#4�����	*	

������,	 0��	 �!	 $����)	 ���	 ������	 ��	 ���!�)	 ���������	 ��	 �����$����	 $������)	 �����$����	

$5�����)	 ����	 *	 ����������)	 ����%����	 *	 ������	 ��	 ����!��	 �!������	 $��������	

�������������	 $��$��	 $�����	 �!$�������	 �	 ��	!�����,	3�	 �����������	 $�����	 ���	�����	 ��	 ���	

#������	 ��	 ���#�)	�������	 *	 �������	��	��%��	 �����	!�	�����	�!*	$�4����	�	 ��	!�����	 G=

/)D8H,		

	

0��	 ����	 $����)	 ���	 �������	 ��	 ���	 �������������	 �����	 �������	 1!�	 �����	 ���	 ������	 ���	

��������,	(�������)	���	���������)	�������	*	������)	������	���	#����)	���	*	����!�������	*	

������	 ��	 ���!����������	 ���	 ������	 ��	 $������	 ���������,	 0��	 ��	 ���������)	 ���	

����!������)	 ���������	 ��	 �����$����	 $������)	 ����	 *	 ����������)	 ����%����	 *	 ������	 ��	

����!��	�!������	���	����������	������	��	�! �,	0��	5�����)	���	���!������	�!������	1!�	

��	�����	��	���#�)	�������	*	�������	��	��%��	��	!�	����	��	$������	���������	��	$��������	

!��	�����������	��"�����	�	��	!�����	G/)E>H,		

	

0��	5�����)	 ���	���!������	���������	 ��	 ���	 �������������	 $�����	 ��!�����	���������	 ��	 ��	

;����	 2	 �������	 1!�	 ��	 �����	 ��	 ���	 "�������	 ��	 ���#�)	 �������	 *	 �������	 ��	 ��%��	 ��	

����$��������	���	�����	���������	��	��	�����	��	���������)	�������	*	�������	��	���	����	

��������	��	��	"������)	������)	������	��	��������)	���������	��	�����$����	$������	*	����	*	

����������,	(�������)	��	�����	��	 ���#�)	�������	*	�������	 ��"�����	 ��	 ���$����������	��	

���!���	 ������	 ����	 ����!������	 *	 �����$����	 $5�����,	 3�	 �����$������4�	 ��	 �����	 ����	

                                                 
9 3��	���!������	��	��	��������4�	��	���	�2	��!�������	1!�	���$����	��	�����	��	����!��	��	���	#������	��	
������	��	���	;�����	>	�	��	���	(����	(, 
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���������������	 ����	#������	 ���	 �!�����	 $��1!�	 ���	 ���!������	���������	 ��	 ��"�����	 ��	

�����	���������	$��	 �����	 ���	#������)	 ����$�������������	 ���	 ��$�	 ��	#����	 G���	�	 ���	

��%��H	�	��	"��	���	�����	G!��	$��$��	�	������H,	(����)	����	�����	�������������)	�������	

��$��������	��"��������	��	���	�������	��	�����	��	������	��"�������	���5�	���	���������������	

���������4�����	��	���	#������,		

	

	

)�����9��
&�������������������8�������	���������������$�����

	 0��$��=$�����	 �����	
��!$�	��	�����	 A����	 ���	 A����	 ���	
�	(��������)	�������	*	�������	 =/)�>�	 /)D�D	 /)E>/	 /)+2/	
�	3��#�)	�������	*	�������	��%��	�������	
��	�+	�%��	 =/)D82	 =/)D+2	 /)E>D	 /)>�2	
8	9������	����#4�����	 =/)8>/	 =/)688	 /)22�	 /)E+6	
+	;�����	 =/)2+8	 =/)228	 /)D2+	 /)D22	
6	-���!��	��������	 =/)E2�	 =/)6>E	 /)E2E	 /)6+6	
2	A��� �	*	���������	���	#����	 =/)E>6	 =/)2+/	 /)D/>	 /)>+8	
E	���	*	����!�������	 =/)>/�	 =/)>/6	 /)E�8	 /)E�E	
>	���������	�������	*	������	��	"�������	 =�)��+	 =�)�2E	 �)/28	 �)/+D	
D	-���!������	 =/)E>D	 =/)2D>	 �)�+6	 �)8++	
�/	���������	��	�����$����	$������	 =�)E>E	 =�)>E>	 �)�D>	 �)���	
��	;����$����	$5�����	 =�)8+/	 =�)�+/	 �)//2	 �)//6	
��	-��!����������	 =/)D6/	 =/)D�8	 /)>6�	 /)E28	
�8	N���)	���������������)	����������	 =�)D/D	 =�)�D/	 �)+E�	 �)2>+	
�+	����%����	 =�)2�8	 =�)+2�	 �)8��	 �)�8/	
�6	9�����	��	����!��	�!������	 =�)626	 =�)8E�	 �)+D2	 �)8�8	
�2	N����	������	 /)�22	 /)/�/	 �)�8�	 �)�>2	

	

)�����3��
&�����������������������=�����	

�	(��������)	�������	*	�������	 =/)//D	
�	3��#�)	�������	*	�������	��%��	�������	��	�+	�%��	 ==	G�H	
8	9������	����#4�����	 /)E>6	
+	;�����	 =/)/>>	
6	-���!��	��������	 =/)/>2	
2	A��� �	*	���������	���	#����	 =/)68D	
E	���	*	����!�������	 /)+E�	
>	���������	�������	*	������	��	"�������	 /)�+�	
D	-���!������	 =/)��6	
�/	���������	��	�����$����	$������	 =/)/��	
��	;����$����	$5�����	 =/)E28	
��	-��!����������	 /)/8�	
�8	N���)	���������������)	����������	 /)/2>	
�+	����%����	 =/)�+E	
�6	9�����	��	����!��	�!������	 /)���	
�2	N����	������	 �)>�>	
K���C	G�H	'������4�	��	���	����������	����!�����	��	���	��"�������	������	����	�������	��	��	$�����	��	��	
���#�)	�������	*	�������	$���	��%��	�������	��	�+	�%��,	G�H	-�������	���	��	�����������	$��$��=$�����,	

�
�
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4��&
�����������������������������
������
�
�

3��	���!������	���	��$����	�������!����	��	���	��"�����	����������	��	$��������	��	��	;����	

E,	��	�����	���	������	��	
�*�����=�������M*)	 RSΠ )	��	$�������	�����	��	��	���������	�������	

����	 ��	 ���	 ���	 ��"�����	 ����������,	 ��	 �����	 ��	 �����)	 ��	 �����	 ���	 ������	 ���	 �!*	

$�4����	 �	 ����)	 ���������	 1!�	 ��	 ��$������	 ���������!����	 ��	 ��	 ��$�����4�	 �����	 ��	

����!��	��	�!*	$�1!�%�,	K�	��������)	���	���	��"�����	����������	�� ����)	�!�1!�	�!*	

�����������)	 ��	 ��$������	���������!����	 ��	 ���	 ��$!�����	 ����������	 ��	��$�%�,	-���	 ��	

������)	 ��	 $����	 ���������!����	 ��	 !��	 ����!��!��	 ��$�������	 ��$����	 ��	 �!	 $����	

����!�������)	�!	$������������	*	��	�"����	����	�(���C		

	

D
t

tKRS +
−

Π=∏
1

	 	 	 	 	 						P�+Q	

�����	 KΠ 	��	��	������	��	$������������	��	S�ML���)	 	�	������	��	�"����	����������4�	*	

)1/( tt − 	��	!��	������	��	��	��$������	����!�������)	������	�	��	��$�	�����	�"������,	-���	

��	 $!���	���	 ��	 ��	;����	 E)	 ��	������	 ��	S�ML���	 ��	 $�������)	 �!�1!�	 �������	�	 ����	 ��	

�����	 ����������,	 ����	 ������	 1!�	 ��	 �������!��4�	 ��	 �!����	 *	 ��	 ������	 ��!���	 ��	 �!*	

�������,	-�����!���������)	��	��$�����4�	�����	��	����!��	���������	��	��$�%�	���	�!*	

$�4����	�	��	$��$������������,		

	

��	�!����	�	 ���	 �"�����	 �����	 ��	����!����4�)	 ��	���!���4�	���	 &'(	1!�	�����	 ���	������	

��"�������	 ��	 +.	���!�����	 ��	 ����!����4�	 $��	 ��$!�����	 ����������	!�	 /)2D.	 *	 #����	 !�	

/)D6.	 ��	 �����	������	��	 ��$�������	 &'(,	0��	 �����)	 �����	��"�����	���!���	 ��	 $����4�	

"�����	1!�	��$�����	���	#������	��$�%����,	0���	$��"!������	��	�����	�!��������)	��	$����	G�H	

���	 ��"���	 �	 ������	 ��	 �������4�	 ��	 ���	 ��$��	 ������	 �"�������	 $��	 ��������	 ��	 �����	

���!�������	��	 ��	��"����	(	��������	1!�	��	$����	 G��H	 ��!����	 ���	 �"�����	��	 ��	��"����	9,	

(����	��"����	�!������	 ����������	1!�	 ���	#������	�����	����"�������	 ���	 ���	 ��	 ��	

$������	*	 ��	5�����	�������	�����	 ��	���!���4�	���	 ��$�	�����	�"������	���������	��	�����	

�����	��	�)>.	*	��	�.,	0��	��	���������)	���	#������	��	����"�������	������	���	���!����	��	

���	 ��������	 �	 �	 ��)	 �����	 ��	 �����	 ��	 ��$��	 ���������	 ��	 �����	 �����	 ��	 8.	 *	 ��	 +.,	

(�������)	��	;����	>	�!�����	1!�	��	���!���4�	��	���	��$��	������	�"�������	��	��	������	

�!����	��*��	��	��	�5����	��	#� ��,	0��	� ��$��)	��	��$�	�����	�"������	��	���	#������	���	

��	 ��	 8	 #� ��	 ��	 ���!�����	 !�	 6)�2.	 ��	 ��	 ���������	 ��	 &'(	 ��	 ���	 ������	 ��"�������	

����������	*	!�	8)2D.	��	��	������������	!�	��$�	���	+.	$���	�����	����	������,	0��	5�����)	
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��	 $�$��	 1!�	 ��	 �"����	 ����������4�	 �����$�%�	 ��	 ��	 ��$������	 ���������!����	 ��	 ��	

��$�����4�	�����	��	����!��	��	����	�!��,		

 
3��	 �"�����	 �������!�����	 ��	 ���	 ��"�����	 G*	 �������	 ���	 �"�����	 �����	 ��	 ���������	 1!�	

������������	 ��	 ��	 �����4�	 ���!�����H	 �����	 ���	 �����$�������	 ���	 �!�����,	 9���������	

$��1!�	��	#�	����	������	��	�!����	��	����	��	"��������	��	�����	��	��	��"����,	��	�����	

$�������)	 ��	 ����"���	(��	 $�����	 �1!�������	 ��	 $���!$!����	 �!��������	 �����	 ��$!�����)	

���������	 ��!��	 $5�����	 *@�	 ���!������	 ��	 �����	 ��	 �����	 $5�����,	 :)	 ����������)	 ���	

�������	���!������	 $������	 ���	 �����������	 ��"�������	 ��	"!���4�	��	 ��	 ������4�	 ���$����	

"���������	$��	��	��������,		

 
 

Tabla 7  
>����������������������7����$����������	����������������

0��=��"����	 0���=��"����	
+.	

0���=��"����	
/.	

 
Índices 

'������	 '������	 '������4�	
.	

'������	 '������4�	
.	

����	���	�����	��!��	 /)8�E/�8+	 /)8�E/�8+	 ====	 /)8�E/�8+	 ====	
����	���	�����	����	 /)8��E66+	 /)8��E8�>	 =/)//>	 /)8��E�//	 =/)/��	

�*�����=�������M*	 /)//+�2>/	 /)//+�D�2	 /)668	 /)//+8/8+	 /)>�D	
S�ML���	 /)/8>ED6D	 /)/8D�>/8	 �)�+D	 /)/8D6/�6	 �)>��	
;�$�	�����	G.H	 �/)D/+2>	 �/)>�>E2	 =/)2D2	 �/)>///E	 =/)D6D	

���������4�	 /,///+>/+	 /)///+E>6	 =/)8D2	 /)///+ED6	 =/)�>E	

 
�
�

�
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)�����6��
�������������������������������
���������������/�$���������/�?����. �

	
;�$�	��	7����	


��� �	���	
&'(	��	+.	
G
�"����	(H	


��� �	���	
&'(	��	+.	
G
�"����	9H	

?��	$������	���	��%��	��	#����	�2	�%��	 =�)�/	 =8)/E	
0��� �	���	!�	��%�	 =�)�D	 =8)�/	
0��� �	���	���	��%��	 =8)/�	 =+)�/	
0��� �	���	����	�	��	��%��	 =8)2D	 =6)�2	
0����@�����	�4��@�	�	$��� �	���	��	�����	!�	#� �	��	��	��	
�2	�%��	 =/)/6	 =/)/2	
N����	#������	���	��%��	 =/)6+	 =/)E+	
�
�
9��&
�������������������������

 
 

3�	����!���4�	��	���	�"�����	��	��	��"����	�����	��	���������	#�	����	���������	���$!�����	

��	 ������	 #��M�����	 ��	 �������4�	 �1!��������	 G'�H	 $���	 !�	 ��� !���	 ��	 ���������	

���������4������	 ��	 ��������	 ���������)	 ���	 ���!������	 ��	 ��	 ;����	 D	 �������	 1!�	 ���	
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���������	������	��	���������	$��	#����	*	�%�	������	��	28)8	�!���	���	��	��"����	(	*	��	

>E)�	�!���	���	��	��"����	9,		

	

��	�������	��	�����	���������	��	���������	���5�	���	���������������	���������4�����	��	���	

#������	 $������	 �������	 ���!���	 �����!������	 ������������,	 -���	 ���	 ��	 ��$����)	 ���	

���������	��	���������	���	��*����	��	 ���	#������	 ���	��%��	�!�1!�)	��	��������)	 �����	

��"��������	 ���	��	!��	������!�	���!����,	��	#��#�	 ��	 ��"�������	 �����	 ���	#������	��	

����"�������	 *	�����	����"�������	 ���	 ��	��"����	��	 �!$���	 ���	 �2	 �!���	 ��!����,	 0��	

� ��$��)	��	 ��	��"����	9)	 ��	��������	��	���������	��	!��	$������	���	��%��	��	#����	�2	

�%��	 ��	 ��	 ED)D8	�!���	��������	1!�	 ��	 ��	!��	 $��� �	 ���	��	 ��	 8	#� ��	 ��	 ��	 �/6)>6	

�!���	 ��!����,	 0��	 ����	 $����)	 ����	 ������	 ��$����)	 ���	 #������	 ��	 ����"�������	 ���	

�1!�����	���	��	��	 ����	��%��	G�����	EE	*	�/6	�!���	��	��������	��!��H	 ���!����	��	 ���	

"�������	$��	$�����@������	�����	���	��	�����	!�	#� �	�����	��	�2	�%��	G�����	E+	 	*	

�/�	 �!���	 ��	 ��������	 ��!��H	 *	 ��	 ���	 $��� ��	 ���	 ���	 ��%��	 G�����	 2D	 *	 D6	 �!���	 ��	

��������	��!��H,		

	

0��	����	$����)	���	���������	��	���������	���	����������	����������	���	��	�����	��	�����	��	

���	���	��"�����	����������,	��	#��#�)	��	'�	��	��	5�����	������	��	�$�������������	����	

�����	��*��	1!�	 ��	������$��������	�	 ��	$������	������,	0������������)	 ��	������4�	�������	

�����	���������	��	���������	*	$����	��1!�������	�������	��	�������	���	�����	���	���������	

���������4�����	!���������	��	����	����� �C	$�����$��	"!����	��	��������	���	#����)	�5����	

��	��!$����	������	���	#����)	��"��!������	��	���	#������	$���	������	�	"��	��	���)	����	��	

����������	��	���	#������	*	��������	��	��	$������4�	�����	�������	���	#������,	

 
 
 
 
 



Tabla 9  
������������������������	��
�����������������
����������=����

 '�	

�"����	+.	

'�	

�"����	/.	

�,	�������	��	�����	���	#����	 	 	
�	 ��)E6	 �D)D�	
�	 88)88	 +6)>8	
8	 +�)6E	 6E)�6	
+	 +>)8�	 22)+�	
6	 6+)D>	 E6)6>	
2	 2�)�>	 >6)+E	
E	 E/)��	 D2)8E	
>	 ED)6E	 �/D)8>	
D	 D+)88	 ��D)26	
�/	 �8�)E/	 �>�)8E	

�,	;�$��	��	#����	 	 	
?��	$������	���	��%��	��	#����	�2	�%��	 6>)�6	 ED)D8	
0��� �	���	�	��%�	��	#����	�2	�%��	 26)>+	 D/)6	
0��� �	���	�	��%��	��	#����	�2	�%��	 2D)�+	 D6)�>	
0����@�����	����	���	��	!�	#� �	O�2	�%��	 E+)+D	 �/�)8>	
0��� �	���	8	�	��	��%��	��	#����	�2	�%��	 EE)/�	 �/6)>6	
8,	���!���4�	���	�!���������	$�����$��	 	 	

�����	���	����� �	 E�)D>	 �//)8�	
(!�4�����	@	��$��������		 E6)/6	 �/8)�2	

�����	��$����	 >�)�/	 ���)2/	
0��������	 +>)82	 22)+D	
�!�������	�����$���	 6�)�8	 E�)>/	
N����	�!�������	 68)�E	 E8)�8	
+,	K5����	��	��!$����	��	��	#����	 	 	

/	 2D)E�	 E8)8�	
�	 >/)D2	 ���)�>	
�	 >/)�2	 ��/)8�	
8	 26)+6	 >D)D2	
+	 E6)6+	 �/8)>+	

6,	��"��!����	$���	������	�	"��	��	���	 	 	
A!�#�	��"��!����	 +E)8>	 26)�8	
��"��!����	 6�)�/	 E/)8D	
-�����	��"��!����	 6>)2E	 >/)26	
-�����	"��������	 22)2�	 D�)6E	
���������	 ED)/D	 �/>)E/	
A!�#�	"��������	 >2)>>	 ��D)+�	
+,	J���	�����"���	G�!���	@	!�����H	 	 	
?�����	��	�! �	 ��6)>6	 �6D)��	
?�����	��	�����	����	 D�)E�	 ��2)/2	
?�����	��	�����	�����	 2+)EE	 >D)/8	
?�����	��	�����	�� �	 +D)��	 2E)2+	

!���	���!������	 2�)+/	 >+)+/	

!���	$��1!���	 2/)>E	 >8)2E	

!���	�������	 6�)>6	 E�)26	
6,	��������	��	��	$������4�	 	 	
J���	����������	$������	 2>)+>	 D+)�8	
J���	����������	 28)8+	 >E)/E	
J���	����������	 66)D+	 E2)D/	



3��#������������
 

��	 ����	 ����� �	 ��	 ���!���	 ���	 �"�����	 1!�	 �������	 !��	 ���!���4�	 ��	 ���	 ��$��	 ��	 &'(	

�$��������	 �	 ��	 ���#�)	 ��$�	 *	 �������	 $���	 ��%��	 �������	 ��	 �+	 �%��,	 -������������)	

�!$������	���	��"�����	������������	�����	���	�������	������	$����	�	���	��������	��	+.	*	

��	/.,	3��	���!������	�������	1!�	�����	��"�����	�� �������)	�!�1!�	�!*	�����������)	��	

$������������	*	��	��$������	���������!����	��	��	��$�����4�	���������	��	��$�%�,	(�������)	

��	 $����4�	 "�����	 ��	 ���	 #������	 ��$�%����	 ��	 ���!�����	 ��	 ��������	 ���������	 �����	 !�	

/)2D.	*	!�	/)D6.,	3�	�����	��	��	$����4�	"�����	�����	�!�#�	��*��	�����	���	#������	���	

#� ��	�������	��	�+	�%��)	��$����������	�����	���	#������	���	��*��	�5����	��	#� ��,	0��	

!�����)	 ���	 ��"�����	 ����������	 �!���������)	 �!�1!�	 �����������)	 ��	 ���������	 ��	 ���	

#������	��$�%����	��	��	�����	$����,	



	
��&@A���

	
)�����(��

+�����������������2����������0���	�����$����������0�������������������$�����
	
	

'������	

K5����	��	
��%��	
	

0������� �	��	
#������	���	
��%��	
	

K5����	�����	��	
#� ��	$��	#����	G�H	

0���	���	�����	��	��%��	
��	��	$���!$!����	���	

#����	G�H	
G.H	

�	 +D,+D�	 +)>	 �)E	 �)8	
�	 E2,8�/	 >)/	 �)2	 +)/	
8	 �6/,>�/	 �6)E	 �)2	 +)�	
+	 �>E,682	 �/)+	 �)6	 +)+	
6	 ���,D/�	 �6)>	 �)2	 +)/	
2	 �88,88/	 �8)+	 �)2	 +)+	
E	 �6E,828	 8�)E	 �)8	 8)+	
>	 8/E,>E6	 88)D	 �)6	 +)�	
D	 �>�,+�E	 8/)8	 �)6	 +)/	
�/	 �+/,>>D	 �>)�	 �)+	 8)D	
��	 868,D/�	 8E)8	 �)2	 8)>	
��	 8//,/E>	 86)�	 �)+	 8)+	
�8	 8//,>�6	 86)2	 �)+	 8)8	
�+	 8/2,>/+	 82)+	 �)+	 8)6	
�6	 �>6,E86	 8/)D	 �)6	 8)6	
�2	 �E�,D8/	 88)>	 �)8	 �)D	
�E	 8�8,/62	 8+)D	 �)6	 8)+	
�>	 �E2,8E6	 8�)E	 �)+	 �)>	
�D	 8�6,+��	 8+)>	 �)6	 �)E	
�/	 �>�,26/	 �>)2	 �)6	 �)�	
)����� 9�5*1�;(6� 8888� 8888� 8888�
B ����� *9(�(63� *67(� (79� 179�

������	G�H	7������	���	��%��	
�������	�-0�	G�///H	*	���������4�	$��$��	

	
	

)�����*��
+�����������������2����������0���	�����$����������0�����$2�������
����������������$���

��
����������
	

���!���4�	����4����	
K5����	��	
��%��	
	

0������� �	
��	#������	
���	��%��	

	
		

K5����	�����	
��	#� ��	$��	
#����	G�H	

0���	���	�����	��	
��%��	��	��	
$���!$!����	
"�������	G�H	
G.H	

A!�#�	��"��!����	 +62,�2+	 8/)8	 �)E	 8)>D	
��"��!����	 28+,�E6	 �2)�	 �)6	 8)6�	
-�����	��"��!����	 �,28>,E�D	 8�)8	 �)6	 8)8E	
-�����	"��������	 �,+>>,6E�	 �2)+	 �)+	 8)28	
���������	 E�2,>/6	 �2)+	 �)6	 8)88	
A!�#�	"��������	 2/,/>8	 �+)8	 �)8	 �)>E	
N����	 �D,�/�	 �E)�	 �)6	 �)�+	
������	G�H	7������	���	��%��	
�������	�-0�	G�///H	*	���������4�	$��$��	



	
	

)�����1��
+�����������������2����������0���	�����$����������0�����$2�����
�����������$������

���������������������������
	
	

�!����	��	��������	

K5����	
��	��%��	

	

0������� �	��	
#������	���	
��%��	G�H	

	

K5����	
�����	��	
#� ��	$��	
#����	

0���	���	�����	��	
��%��	��	��	

$���!$!����	���	
#����	G�H	
G.H	


�����	���	����� �	 8,+66,2E+	 +8)2	 �)6	 �)E	
(!�4�����	@	��$��������		 �,�/E,EDE	 +�)2	 �)6	 �)>	

�����	��$����	 D,�2/	 >)�	 �)+	 /)E	
0��������	 �8+,�//	 8)>	 �)+	 �)E	
�!�������	�����$���	 ��E,8�>	 �E)�	 �)2	 �)D	
N����	�!�������	 ED,8/D	 �>)6	 �)�	 8)/	
N����	 �/,�+�	 �6)+	 �)2	 �)�	
������	G�H	7������	���	��%��	
�������	�-0�	G�///H	*	���������4�	$��$��	

	
	
	

)�����4��
+�����������������2����������0���	�����$����������0�����$2������2��������

���������������/�$����
	
	

K5����		
��	��!$����	

K5����	��	
��%��	
	

0������� �	��	
#������	���	
��%��	
	

K5����	
�����	��	#� ��	
$��	#����	G�H	

0���	���	�����	��	
��%��	��	��	
$���!$!����	
"�������	G�H	
G.H	

/	 �+�,>��	 +)+	 �)2	 8)�D	
�	 �,6D/,6D2	 8>)6	 �)6	 �)ED	
�	 �,/�8,EE8	 ++)2	 �)6	 �)EE	
8	 ��/,�>D	 �+)+	 �)�	 �)>�	
+	 +8,>E/	 �6)6	 �)+	 �)6E	
6	 8,866	 E)�	 �)�	 /)66	

������	G�H	7������	���	��%��	
�������	�-0�	G�///H	*	���������4�	$��$��	

	
	



	
	

)�����9��
+�����������������2����������0���	�����$����������0�����$2�����=�������������������

��������������
	

J���	!�����	@	�!���	
K5����	��	
��%��	
	

0������� �	��	
#������	���	
��%��	
	
		

K5����	
�����	��	#� ��	
$��	#����	G�H	

0���	���	
�����	��	
��%��	��	��	
$���!$!����	
"�������	G�H	
G.H	

�,?�����	 �,�>�,8>�	 25,8 1,5 �)66	
�,�,	?�����	��	�! �	 8�,668	 �D)D	 �)/	 	
�,�,	?�����	�����	����	 88D,882	 �E)E	 �)2	 	
�,�,	?�����	�����	�����	 8,�8E,E��	 �>)�	 �)6	 	
�,�,	?�����	�����	�� �	 �6>,2E/	 �E)�	 �)2	 	
�,	J���	����������	 �,�6�,2+D	 88)+	 �)6	 �)E+	
8,	J���	�!���	 �,6>D,2>E	 �>)6	 �)6	 8)/�	
8,�,	
!���	���!������	 �E>,DD�	 8�)/	 �)6	 	
8,�,	
!���	$��1!���	 +E,E6�	 +/)8	 �)+	 	
8,�,	
!���	��������	 D��,28E	 �E)/	 �)6	 	
������	G�H	7������	���	��%��	
�������	�-0�	G�///H	*	���������4�	$��$��	
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"�������	G�H	
G.H	

(����!���	 �,���,>�/	 86)6	 �)2	 �)D	
(���4�	 ���,�++	 ��)2	 �)+	 �)8	
(��!����		 >+,88>	 �D)/	 �)8	 �)E	
9�������		 �/�,>��	 �6)>	 �)6	 �)6	
-��������	 6D,26E	 �6)6	 �)6	 8)D	
-�������	*	3�4�	 �2�,2D�	 ��)>	 �)+	 8)/	
-�������	=	3�	A���#�	 �8�,>D>	 �E)E	 �)2	 �)>	
-����!%�	 >�+,>E6	 �E)6	 �)6	 �)+	
-��!�����	'���������	 62>,�+�	 �D)2	 �)6	 �)2	
��������!��	 �26,E/E	 8/)+	 �)2	 �)>	
�������	 8/2,E>/	 �E)8	 �)+	 8)�	
A�����		 2/D,8/�	 �6)+	 �)6	 �)�	
A!����		 �E/,6/�	 88)�	 �)6	 8)8	
K������		 6E,8��	 �8)/	 �)+	 �)D	
0���	'����	 ��2,�>E	 �+)D	 �)+	 �)2	

�� �		 8/,8�/	 �8)2	 �)2	 8)6	
������	G�H	7������	���	��%��	
�������	�-0�	G�///H	*	���������4�	$��$��	
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donde e(.) es la conocida función de gasto. 
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