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Resumo

O objetivo deste estudo consiste emidentificar nas Demonstragdes Contabei se nas Demonstracdes
Adicionais (Balanco Social e Demonstracdo do Valor Adicionado) quais sdo as diferencas e
semel hangas das préaticas de evidenciacdo concernentes aos passivos ambientais. Oito companhias
gueatuam no Brasil, submetidasaBolsade Valores de S8o Paulo (BOVESPA) equeemitiramADRs
na Bolsa de Nova lorque (NY SE), foram analisadas. O estudo caracteriza-se como exploratério-
descritivo, sendo que a técnica utilizada na pesquisa foi & andlise de conteido. Observou-se que
ndo houve homogeneidade quanto a formatacdo e apresentacéo das demonstracdes adicionais.
Alémdisso, asinformagdes ambientai s publicadas nos EUA sdo maisamplas do que as publicadas
no Brasil.

Palavr as-chave: Contabilidade ambiental, Passivo ambiental, Evidenciagao.

Abgract

Theaim of the present work isto identify in the Financial Statementsand inthe Additional Reports
(Socia Baance Sheet and EVA) the differences and similarities in the practices of disclosure
concerned with environmental liabilities. Eight enterpriseswhich are activein Brazil and submitted
to the Sdo Paulo Stock Exchange (BOVESPA) and which have also launched ADRs at the New
York Stock Exchange (NY SE) were analysed. This study is both exploratory and descriptive and
the technique adopted in the research undertaken was the analysis of content. It was observed
that the additional reports were not homogeneous in terms of format and presentation. Further-
more, therange of environmental information published inthe USA islarger than that published in
Brezil.

K ey words: Environmental accounting, Environmental liabilities, Disclosure.
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1introducdo

A Contabilidade surgiu em decorrénciadanecess dade deo proprietério controlar
Seu patriménio. Em suaformaprimitiva, aciénciacontabil eratdo-somenteum meiode
controle, restrita ao registro. Com o0 passar dos anos, como consegiiéncia da
complexidade daestruturasocial, politica, econdmicae ambiental, outros agentes
passaram ater interesse pelas informacdes geradas pela Contabilidade: governo,
investidores, fornecedores, clientes e organi zagdes ndo-governamentai s. Essesgrupos
tém interesses especificos, muitas vezes antagdni cos, que devem ser atendidos, tanto
quanto possivel, pel asinformagtes emanadas da Contabilidade.

Diantedessequadro, aciénciacontébil viu-seenvolvidaem discussdesvariadas,
como hamensuracdo de ativosintangiveis, nareavaliacdo de ativos, nosefeitos de
variagBes de precos ou impactosambientais, umavez que osfatos contébel sdecorrem
de situagOes reai s e exigem mel os adequados de evidenciagdo. Esta, por suavez, &
entendidacomo amaneirapelaqua ainformacdo é apresentada.

Como afirma Lopes de Sa (2002, p. 59), “tudo o0 que se relaciona com 0s
elementos que sdo utilizados para suprirem as necessidades das empresas, das
indtituigdes, interessaaContabilidade como matériadeandises semética’ . Asentidades
se utilizam de recursos naturais para suprirem suas necessidades e, portanto, as
repercussdesambiental sdas suas atividadesinteressam aos ' stakehol ders' —aspessoas
e organi zagOes que afetam ou sdo af etadas por suas atividades. Para Tapscott e Ticoll
(2005) a gumas empresas sempre afirmaram que SO devem explicagBes ansacionistas.
Outras como aJohnson & Johnson, com seu credo corporativo dadécadade 1940,
vém dizendo, ha geragdes, que os acionistas lucram se a empresa atender as
expectativas e necessidades legitimas de seus clientes, distribuidores,
fornecedoresefuncionarios, e dascomunidadeslocal eglobal em queatuam.
Aofazer is0, aempresatem obrigac&o de minimizar ou compensar suas* exterioridades
negativas—impactosnocivos sobr eas pessoasou 0 meio ambientequeresultam
desuasatividades (grifos nossos)

Considerando que nesse grupo existem agentes externos aentidade, o interesse
destesjustifica-se naexposicdo de Tinoco e Kraemer (2004, p.168): “o preco das
matérias-primas escassas, dapol ui cao e da deposi ¢do dereg eitos, numaperspectiva
macroecondmica]...] séo custos ambientai s usual mente ndo suportados pel o pol uidor,
maspeloplblicoemgerd”.

Assim, o impacto das atividades da empresa no meio ambiente deve ser
evidenciado pelaContabilidade, como destacaFerreira (2003, p. 7):

A Contabilidade, como meio deinformagdes das transacdes e eventos econdmicos,
passivels de mensuragdo, realizados pelas empresas e entidades, ndo pode ficar a
margem das discussdes sobre os problemas ecoldgicos e a busca de meios para
resolvé-los. A abordagem social da contabilidade obriga-a a participar ativamente
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da pesqguisa sobre como informar os eventos realizados pelas organizagdes que
podem afetar o meio ambiente e, concomitantemente, cuidar damensuragdo desses

eventos.

Contudo, afirmam Tinoco e Kraemer (2004, p. 168), “ existem poucos dados
quantitativosdisponiveissobre o vaor econdmico esocia tota dainformaco decus-
tosambientais, jaque asempresas, em suamaioria, ndo osdivulgam emuitasndo os
apuram” . Esses custos ambientai s, caso n&o reconhecidos no momento de seu fato
gerador, representardo, no futuro, passivos ambientai s ndo reconhecidos, ou sgja,
repercuti réo negeativamente.

Asempresas que tém agdes negoci adas nas bol sas de val ores sdo amplamente
fiscalizadas. No Brasil, aComisséo deVa oresMohilidrios— CVM, o Conselho Fed-
eral de Contabilidade— CFC sdo exempl os de agentesfiscalizadores. Nesse sentido,
supde-se que asinformagdes di sponi bilizadas pel as empresas com agdes negociadas
em bol sarepresentem amel hor préti cade evidenciacdo do mercado.

Cons derando que as empresas atuantes no Brasi| e quetém ages negociadas
nas Bolsas de Valores de S&o Paulo (BOVESPA) e de Nova lorque (New York
Stock Exchange- N SE) divulgam suas demonstragdes contébei ssob duas|egid acoes
distintas e que os impactos ambientai s G0 0s mesmos, o presente estudo buscara
responder a seguinte questdo: quais asdiferencas entre asdemonstragdes contébeis
dascompanhiasatuantesno Brasil submetidasaBOV ESPA eaNY SE naevidenciacéo
do passivoambiental ?

2 ObjetivoseJustificativasdo Estudo

O obyjetivo destapesqui sa.cons ste principalmente em identificar asdiferencas
naevidenciacdo do passivo ambiental entre asdemonstragtes contébel sdascompanhias
atuantes no Brasil submetidas a BOVESPA e a NY SE. Em termos de objetivos
especificos, busca-se o que segue:

* identificar e evidenciar alguns dos termos e palavras mais usados nas
demonstracBes contabei's, eno ba ango socia, que demonstrem alguma preocupacdo
com aquestdo ambiental dentro das empresas submetidas as Bolsas de Valoresde
Séo Paulo eNovalorque;

* verificar se no corpo das demonstracfes contabeis (Balango Patrimonial,
Demonstracéo do Resultado do Exercicio, Demonstracéo das OrigenseAplicacles
de Recursos, Demonstracéo daM utacdo do Patrimonio Liquido e Notas Explicativas),
Parecer dosAuditorese do Rel atorio daAdmini stragdo existe d gum grupo decontas
ou contaespecificaqueevidenciea gumtratamento contébil especia no quedizrespeito
a0 meio ambienteem gera e apassivosambientaisem particul ar.

* identificar apréaticadas empresas pesqui sadas arespeito daevidenciacdo do
passivo ambiental, nas demonstracfes contabel s publicadas no Brasil e nos Estados
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Unidos (BOVESPA eNY SE);

* comparar as préticas das empresas pesqui sadas arespeito da evidenciacao
do passivo ambienta.

A importénciado mei 0 ambiente é destacadanas mai s diversas manifestages
dasociedade. No Brasil, essaimportanciaestaexplicitanaConstitui¢cdo Federal de
1988 — CF, art. 225, caput: “Todos tém direito ao meio ambiente ecol ogicamente
equilibrado, bem de uso comum do povo e essencia a sadia qualidade de vida,
impondo-se ao Poder Publico e acoletividade o dever dedefendé-lo e preservé-lo
paraaspresentesefuturas geracoes’.

Portanto, qualquer atividade geradora de impactos ambientais deve ser
monitorada, sgjapel o governo, sgape asociedade. Assm, aContabilidadeao mensurar
einformar as repercussdes ambientais da atividade da empresa cumpre seu papel
como ciénciasocid.

Vaedestacar que, conformeo § 3° do art. 225 da CF, “as condutas e atividades
consideradas|esivas ao meio ambiente sujeitardo osinfratores, pessoasfisicasou
juridicas, asancfes penais e administrativas, independentemente da obrigacdo de
reparar 0s danos causados’. Ao evidenciar o passivo ambiental da entidade a
Contabilidade anteci paeventuai s redugdes do patrimaénio, a0 mesmo tempo em que
satisfaz aexigénciacondtituciond.

A importanciadadivulgag@o deinformagdesrel acionadasao meio ambiente €
destacada na manifestacdo da Conferéncia das Nagdes Unidas parao Comércio e
Desenvolvimento—UNCTAD (1997, p. 10):

A divulgacdo de informagdes relacionadas aos custos e passivos ambientais é
importante para o propésito de esclarecer ou prover explicacdo adicional dositens
incluidos no balanco patrimonia ou na demonstragéo de resultado. Tal divulgacao
pode também ser incluida nas outras demonstragcfes financeiras, nas notas
explicativas ou, em certos casos, numa se¢ao a parte das demonstracdes financeiras

propriamente ditas (tradugdo nossa) .

Essadivulgacéo auxilianaidentificacdo de um negécio sustentavel . AsNages
Unidas, segundo Ferreira(p. 192), conceituanegdcio sustentavel como “agueleque
ndo deixao meio ambiente pior, no fim deum periodo contébil, do queeleeranoinicio
do mesmo periodo”. A autoradestacaque subjazem ao conceito de sustentabilidade
duas nogdes: ade ecoeficiéncia, relacionadaao “ uso fisico dosrecursosnaturais’; ea
de ecojustica, no sentido de que “néo é justo privar geragdes futuras dos mesmos
recursos que ageracao atua podedispor”.

No Brasil, de acordo com Nossa (2002, p. 92), “ praticamente n&o existem
diretrizesemanadas parao disclosureambienta” . Segundo o autor, aCVM, em 1987,
e o Instituto Brasileiro de Contadores— IBRACON, em 1996, manifestaram-se a

evista
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respeito dadivulgacéo ambiental. Em seu parecer n° 15aCV M recomendaaincluséo,
no relatorio da administracdo, de informagtes sobre investimentos realizados em
beneficio do meio ambiente, bem quanto asuacondutafrente dsquestesambientais.
Ao passo queo IBRACON formulou as Normas e Procedimentos de Auditoria 11,
objetivando “ estabel ecer limitesentrea Contabilidadeeo Melo Ambiente’.

Nos Estados Unidos, por outro lado, h&regul acgo especifica sobre o assunto.
Diretrizesforam produzidaspelo American Institute of Certified Public Accountants—
AICPA, em 1996, erevisadas pel o Financial Accounting Standards Board—FASB,
envolvendo evidenciacdo: depassivosambientais, de despesasambientais, deativos
ambientais, de politicas contabei s e de exi géncias regulamentares.

Diante dessaabordagem, € sociad menterelevante o papel daContabilidade na
evidenciacdo do passivo ambiental dascompanhias. Contudo, comovistoemTinocoe
Kraemer (2004), existem poucos dados disponivei ssobre 0 assunto. Nossa (2002, p.
23) afirmaque* empresas de pesquisas que comercidizam informagdesrel atam queas
informagBes ambientai sesto entreasmaisdificeisdeobter”. Nessesentido, o presente
estudo visacontribuir paraadiscusséo, aindainci piente, sobre adivulgacéo de passivos
ambientais.

Pretende-se, do exposto, comparar apréticaadotada pel as empresas pesgui sadas
naevidenciacdo do passivo ambiental sob exigénciasdigtintas, hgjavistaquenao é
possivel conceber que 0 mesmo impacto ambiental possaser rel evante apenas para
um ou outro grupo de usudrios dainformacéo contabil, umavez querespeitaatodaa
sociedade.

3 Metodologia

A metodologiautilizadano estudo foi aexploratéria. Segundo Gil (1999, p. 43),
“ pesqui sas expl oratdri as séo desenvol vidas com o objetivo de proporcionar visdo gerd,
de tipo aproximativo, acerca de determinado fato”. Andrade, citado por Beuren e
outros (2003, p. 80), destaca que a pesguisa exploratériatem a gumas finalidades
especificas, como: “proporcionar maioresinformagdes sobre 0 assunto que sevai
investigar; facilitar adelimitacéo do temade pesquisa; orientar afixacdo dosobjetivos
eaformulagéo das hipoteses; ou descobrir um novo tipo de enfoque sobre 0 assunto”.
Nessetipo de pesquisa, afirmaGil (1999, p. 43), “o produtofinal [...] passaaser um
problemamais esclarecido, passivel deinvestigacdo mediante procedimentosmais
Ssematizados'.

Nadefinicéo de Beuren e outros (2003, p. 83), “ os procedimentos na pesquisa
cientificareferem-seamanerape aqual seconduz o estudo e, portanto, se obtém os
dados’. No presente estudo foram empregados na col eta de dados os procedi mentos
de pesquisa bibliograficaede pesquisadocumentd.

A pesquisabibliogréfica, deacordo com Silva (2003, p. 60), “explicaediscute
umtemaou problemacom baseem referénciastedricasjapublicadasem livros, revidas,
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peribdicos, artigoscientificos’. A principa vantagem dapesquisabibliogréficaestg, para
Gil (1999, p. 65), “no fato de permitir ao investigador a coberturade umagamade
fendmenos muito maisamplado que aquelaque poderiapesquisar diretamente’.

A pesguisadocumental, conforme Gil (1999, p. 66), “va e-sede materiaisque
ndo receberam aindatratamento analiti co, ou que ainda podem ser reel aborados de
acordo com osobjetivosdapesquisa’. Beuren e outros (2003, p. 89) destacam, ainda,
queanotabilidade da pesquisadocumenta “ €justificadano momento em que se podem
organizar informag0es que se encontram dispersas, conferindo-lhes uma nova
importanciacomo fonte de consulta’ . A escolhadesse procedimento paraaredizacéo
deste trabalho deve-se anecessidade de utilizago dosrel atériosfinanceirosanuais
dasempresas.

Osrdatoriosfinance rosanuai s englobam no minimo os seguintes documentos:
reladrio daadministracdo, ba anco patrimonid , demonstracdo do resultado do exercicio,
notas explicativas asdemonstragtes contabeise parecer dosauditoresindependentes.

Foram utilizadas, nestetraba ho, as Demonstrages Financeiras Padronizadas—
DFPsubmetidasaCVM eo Formulério 20-F, submetido a Securitiesand Exchange
Commission - SEC, referentes ap exercicio de 2003, das companhi as objeto deestudo.

O acesso aosrelatoriosfoi realizado por meio dainternet, com aconsultaas
home pages dasempresas.

Emrelagdo ao critério parasdegéo dasempresas, inicid menteforamidentificadas,
nostedaNY SE, asquaisatuamno Brasl. Essas companhiaspossuemADRs—Ameri-
can Depositor Receipts. Estes, por suavez, sdo divididosemtrésniveis: |, 11, 111. As
empresas que possuemADR | ndo precisam atender as normas contébeis da SEC.
Por essa raz&o, as empresas nesse nivel ndo serdo analisadas neste trabalho. As
detentorasdeADR Il devem publicar suas demonstragdesfinanceiras deacordo com
asnormasda SEC, adotando os Principios Contébei s Gera menteA ceitosdos Estados
Unidos (USGAAP). Embora ndo possam emitir novos papéis para a captacéo de
recursos, é permitidaanegoci acdo em bolsa. Asempresas classificadascomADRI11
devem atender aosrequisitos da SEC edas bol sas, tém como obj etivo acaptacdo de
recursos, devem prever um programadedivulgacéo ingtituciona deataqualidadee
estdo total mente suj eitas ao atendimento asexigéncias da SEC.

Assim, asempresas pesqui sadas foram aguel as que possuem nivel deADRI I e
[11, umavez que atendem aos requisitos da SEC, e atuam no Brasil submetidas as
BolsasdeValoresde Séo Paulo (BOVESPA) eNovalorque (NY SE). Fizeram parte
daamostradeste estudo oito empresas. Aracruz Celulose SA., Gerdau S.A., Perdigéo
S.A., PetrdleoBrasileiro SA., Sabesp S.A., SadiaS.A., Ultrapar Participagbes S.A.
eValedoRioDoceSA.

evista
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Quadro 1: Empresascomponentesdaamostr a, setorese niveisdeADR

EM PRESAS SETOR Nivel ADR
ARACRUZ Celulose e pape 11
GERDAU Metalurgia |
PERDIGAO Produtos Alimenticios I
PETROBRAS Petroleo 11
SABESP Saneamento 11
SADIA Produtos Alimenticios 1
ULTRAPAR Produtos quimicos 1
VALE DO RIO DOCE Extracdo Mineral |

Fonte: Elaborado pelos autores.

Paradiagnosticar como estaocorrendo aevidenciagcdo ambi ental nasempresss,
optou-se pelaandise de contelido dosré atoriosfinanceirosanuais.

Deacordo com Nossa (2002, p. 172), “aandlise de contelido é umadasvérias
técnicas que pode ser utilizadanaandisedetextos’. Bardin, citado por Nossa (2002,
p. 173), adefine como:

Um conjunto de técnicas de andlise das comunicagfes, visando a obter, por
procedimentos sisteméti cos e objetivos de descricéo de contelido das mensagens,
indicadores quantitativos ou ndo, que permitam a inferéncia de conhecimentos

relativos as condicBes de producéo/recepcdo (variaveis inferidas) das mensagens.

Conforme colocam Nossa e Carvalho (2003), aandlise de contelido € pouco
utilizadanas pesgui sas contébel sdemaneiragerd, mas éfécil encontrar naliteraturade
contabilidadeambiental pesquisasque buscaram examinar emedir o disclosureambiental
esocia equeseutilizaram dessatécnica

Neste sentido, com base nas vérias pesguisas que abordaram o disclosure
ambiental com a utilizac&o datécnicade andlise de contelido acredita-se que seré
possivel conhecer suas aplicacles, avaliar os seusresultados etragcar umaestrutura
parao desenvolvimento destetrabal ho.

O tipo dedisclosure pode ser definido como amaneirapelaqua ainformacéo é
apresentadanos rel atorios. Os par@metros de andli se nesta pesgui sa serdo categoria
(expressdes rel aci onadas ao mei o ambiente) e evidéncia(quantificagdo). Nos casos
das categoriasrel acionadas ao meio ambientefoi verificadaapenas suaexisténciaou
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ndo nosreatorios;, emrelacdo aandisedeevidénciafoi verificado especificamente o
disclosuredo passivo ambiental.

Quadro 2: Expressies selecionadasr elacionadascom o meio ambiente

mei o ambiente/ambiental responsabilidade ambiental
investimentos em meio ambiente | educacdo ambienta

gestdo ambiental preservacdo ambiental
politica ambiental protecdo ambiental

SO 14.001 recursos naturais
legislacdo ambiental emissdo de poluentes
desenvolvimento sustentével impacto ambiental

riscos ambientais contingéncias ambientais
passivos ambientais custos ambientais
provisdo ambiental danos ambientais

Fonte: Elaborado pelos autores.

Além dasexpressdes acima, eventua mente foram encontradas a gumas variagoes
dessas expressdes. Todavia, também foram consideradas validas. Também estdo
incluidas nestarel acéo expressdes em nimero diferente daquel esqueforam destacados.

4 Andlise dos Resultados

Com relagdo as Demonstraces Contdbeis anuais, embora possuam certa
padronizagdo no que serefere dapresentagdo geral dasinformagdesfinanceiras, o
mesmo n&o ocorre com o contelido dasinformagdesambientais.

Observou-se quendo houve homogenei dade quanto af ormatacéo e gpresentacéo
dasdemonstragtes adicionais, Balango Socia e Demonstracéo do Val or Adicionado,
apresentadas somenteno Brasil.

Nossae Guedes (2003) numapesquisainternaciona e Borbae Nazério (2003)
numa pesquisa no Brasil constataram que existem grandes divergéncias desses
contelidos, especi almente no rel atdrio daadministracdo enasnotasexplicativas.
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Quadro 3: Infor magdesevidenciadasno Formulario 20-F (SEC) enas Demonstr agdes
FinanceirasPadronizadas(CVM) daempresaAracruz Celulose SA.

ARACRUZ CELULOSE SA. ForSrECZ:O-F CD\IIZI\I;I
Ndmero totd de folhas 84 63
Ocorréncia de expressdes rel acionadas ao meio ambiente 42 15
Inser¢do de informagdes sobre passivo ambiental nas Demonstragtes Contéabeis Né&o N&o
Ocorréncia da expresso “Passivo(s) Ambientad/Ambientais’ Nao Nao
Ocorréncia de quantificag8o do passivo ambiental Nao Nao
Publicou demonstragdes adicionais Né&o Sim

Fonte: Elaborado pelos autores.

NaAracruz Celulose S.A. ndo foi verificadanenhumareferénciaespecificaa
passivos ambientais. A Companhiaapresentou como demonstracdo adiciond apenasa
Demonstrac&o do Val or Adicionado.

Quadro4: Infor magdesevidenciadasno For mulario 20-F (SEC) enasDemonstr agles
FinanceirasPadronizadas(CVM) daempresaGerdau SA.

GERDAU SA. Forsrlnzgo-F %\|/:I\|:/>I
Numero tota de folhas 189 82
Ocorréncia de expressdes rel acionadas ap meio ambiente 44 13
Insercdo de informagdes sobre passivo ambiental nas Demonstragdes Contébeis Sim N&o
Ocorréncia da expresso “ Passivo(s) Ambienta/Ambientais’ Sim Nao
Ocorréncia de quantificacdo do passivo ambiental Sim N&o
Publicou demonstragdes adicionais Nao Sim

Fonte: Elaborado pelos autores.

Através daandlise feitanos demonstrativos e relatorios da Gerdau S.A, em
rel acéo aevidenciacdo dasinformagbesambientas, foram encontradosno Formul&rio
20-F cinco ocorrénciasdaexpresséo “passvosambientals’ . A quantificacdo do passivo
ambiental foi encontradanas Notas Explicativas eregistradano Balango Patrimonial .
Em relagéo aessaquantificacdo monetaria, aCompanhiaestimou, em 31 dedezembro
de 2003, em aproximadamente $13,6 milhdes, regi strados naconta outros passivos
ndo circulantes’. A Gerdau apresentou em seu relatério financeiro paraaCVM as
DemonstragbesAdicionas.

evist
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Quadro5: Infor magtesevidenciadas no For mulério 20-F (SEC) enas Demonstr agdes
FinanceirasPadronizadas(CVM) daempresa Perdigdo SA.

SEC CVvM

PERDIGAO SA. Form20-F | DFP

Numero tota de folhas 111 58
Ocorréncia de expressoes rel acionadas ao meio ambiente 26 4
Insercdo de informagdes sobre passivo ambiental nas Demonstractes Contéabeis N&o Nao
Ocorréncia da expressao “ Passivo(s) Ambiental/Ambientais’ Nao Na&o
Ocorréncia de quantificagdo do passivo ambiental N&o N&o
Publicou demonstragfes adicionais N&o N&o

Fonte: Elaborado pelos autores.

A Perdigéo S.A. ndo apresentou nenhuma informagao referente a passivos
ambientais. Em relacdo apublicacdo de demonstragBes adicionaisparaaCV M, gpenas
foram apresentados a guns aspectos no Rel atério daA dministracao.

Quadro 6: Infor magdesevidenciadasno For mulério 20-F (SEC) enasDemonstr agdes
FinanceirasPadronizadas(CVM) daempresa PetrdleoBrasileiro SA.

PETROBRAS SA. ForSnlfCZ:O-F %\'/:';I
Numero tota de folhas 272 202
Ocorréncia de expressdes rel acionadas ao meio ambiente 156 97
Insercado de informagBes sobre passivo ambiental nas Demonstragdes Contabeis Né&o Né&o
Ocorréncia da expresséo “Passivo(s) Ambienta/Ambientais’ Nao Nao
Ocorréncia de quantificagéo do passivo ambiental Nao Nao
Publicou demonstractes adicionais Né&o Sm

Fonte: Elaborado pelos autores.

A Petroléo Brasileiro S.A. publicou aDemonstragéo do Val or Adicionado nas
Notas Explicativasefez referénciaaa guns aspectos do Balango Socia no Relatorio
daAdministracao.
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Quadro 7: Infor magdesevidenciadasno Formulario 20-F (SEC) enas Demonstr agdes
FinanceirasPadronizadas(CVM) daempresa Sabesp SA.

SABESP SA. Form 20F | DFP
Numero tota de folhas 287 92
Ocorréncia de expressies rel acionadas ao meio ambiente 71 69
Insercao de informagdes sobre passivo ambiental nas Demonstragtes Contébeis Nao N&o
Ocorréncia da expressdo “Passivo(s) Ambienta/Ambientais’ Nao N&o
Ocorréncia de quantificacdo do passivo ambiental Nao N&o
Publicou demonstragdes adicionais Né&o Sm

Fonte: Elaborado pelos autores.

Nosdemonstrativos erd atorios daCompanhiade Saneamento Bésico do Estado
de S&0 Paulo— SABESP néo foi encontrado o termo “passivo ambiental”. Houvea
publicacdo da Demonstracdo do Vaor Adicionado paraa CVM em suas Notas
Explicatives.

Quadro 8: Infor magdesevidenciadasno Formulario 20-F (SEC) enas Demonstr agdes
FinanceirasPadronizadas(CVM) daempresa Sadia S A.

SADIA SA. Forsnfgo-F ?D\I/:“P/I
Nimero total de folhas 124 56
Ocorréncia de expressdes relacionadas ao meio ambiente 22 4
Inser¢do de informagdes sobre passivo ambiental nas Demonstragdes Contabeis N&o Nao
Ocorréncia da expressdo “Passivo(s) Ambiental/Ambientais’ N&o Nao
Ocorréncia de quantificacdo do passivo ambiental N&o Nao
Publicou demonstraces adicionais N&o Sim

Fonte: Elaborado pelos autores.

A Sadia S.A. publicou em seu relatério financeiro de 2003 paraa CVM as
demonstragdes adicionai s, Balanco Social e Demonstragéo do Va or Adicionado.
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Quadro9: Infor magdesevidenciadasno For mulério 20-F (SEC) enas Demonstr agdes
FinanceirasPadronizadas(CVM) daempresaUltrapar ParticipagbesS.A.

ULTRAPAR PARTICIPACOESSA. Forsnl’?CZ:O-F %\'/:'\';I
Ndmero total de folhas 269 49
Ocorréncia de expressdes rel acionadas ao meio ambiente 47 7
Insercéo de informagdes sobre passivo ambiental nas Demonstraces Contabeis Sim N&o
Ocorréncia da expressao “Passivo(s) Ambiental/Ambientais’ Sm Né&o
Ocorréncia de quantificagéo do passivo ambiental Né&o Né&o
Publicou demonstragtes adicionais N&o N&o

Fonte: Elaborado pelos autores.

A expressdo encontrada referente a “passivos ambientais’, na Ultrapar
Participacbes S.A., diz respeito ao fato daempresa” Oxiteno” (Oxiteno S.A IndUstria
e Comeércio) ndo possuir passivosambientai ssignificativos, ou sga, atinicaocorréncia
de passivosambientaisfaz referéncia ao fato daempresando possui-los.

Quadro 10: InformagBesevidenciadasno For mulério 20-F (SEC) enasDemonstr agBes
FinanceirasPadronizadas(CVM) daempresaValedoRio Doce SA.

VALE DO RIO DOCE SA. Forsr:fCZ:O-F CE)\|/:'\|;|
Numero tota defolhas 155 85
Ocorréncia de expressdes rel acionadas ao meio ambiente 77 15
Inser¢éo de informagBes sobre passivo ambiental nas Demonstragdes Contabeis N&o Sim
Ocorréncia da expressao “ Passivo(s) Ambienta/Ambientais’ Sim Sim
Ocorréncia de quantificagdo do passivo ambiental Nao Sim
Publicou demonstragfes adicionais N&o Sim

Fonte: Elaborado pelos autores.

NasDemonstraces Contabeiserd atériosparaaCVM daCompanhiaVaedo
Rio Docefoi encontradaumaocorrénciadaexpressdo “ passivosambientaisS’ em suas
Notas Explicativas, sendo evidenciado o montante correspondente naconta® Outros’
no exigivel alongo prazo. Asinformagdes sobre o passivo ambienta foram encontradas
na Demonstracéo das M utagdes do Patrimonio Liquido (DM PL) como mudangade
prética— Provisdo Meio Ambiente, eno Balango Patrimonial naconta“Outros’, no
exigivel alongo prazo. A Companhia também publicou o Balango Social e a
Demonstrac&o do Val or Adicionado.

Naandisefeitano Formul&rio 20-F daCompanhiaVa e do Rio Doce também
foi registradaumaocorrénciadaexpressio “ passvosambientas’.
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5 Conclusdes e Recomendacdes

Apos a andlise realizada nas companhias, pode-se constatar que as
Demonstragtes Contabei sanuai s apresentam i nformagdes ambi entai snas contasdo
Ba ango Patrimonia, naDemonstracdo das M utagdes do Patrimdnio Liquido, nasnotas
explicativaseno relatorio daadministragao.

No Balango Socid também foram encontradasinformagdes concernentes ao
meio ambiente. Os Balancos Sociais e a Demonstracéo do Valor Adicionado séo
apresentados, namaioriadas vezes, nas notasexplicativas das empresas.

Osresultadosd cangadosindicam que gpesar de asempresas estarem conscientes
de que suas atividades geram consequiéncias ab meio ambiente, elas ndo estéo
quantificando seuspassvosambientas.

Nos casos andisados, verificou-se umadiversidade no tratamento das questfes
ambientaisnosrdaoriosfinancerosanuaisdo Brasil edos EstadosUnidos. Osrdadrios
que seguem as normas da comissao de valores mobiliérios dos Estados Unidos
evidenciam num grau rel ativamente maior suasinformagdes ambientaisdo que os
relatoriosbrasileiros. 1sso indicaque osrel atorios publicados possuem informagdes
diversas, oquedificultaacomparabilidedeeaconfiabilidade dasinformagbesdivulgadas.

Percebe-se assim, anecessi dade de aprofundamento da disponibilizacéo das
informagdes concernentes ao meio ambiente pelas empresas, paraque elasgerem
informagdes confidvel sparaseus stakehol ders.

Assm, ordato eatentativade quantificacdo dasresponsabilidadesdas atividades
empresariais sdo de suma importancia. Numa sociedade que se fundamenta na
transparéncia, naresponsabilidade social, nagovernangacorporativae nos atributos
daaccountability (obrigacéo de se prestar contas dos resultados obtidos, em fungéo
das responsabilidades que decorrem de umadel egacao) precisa-se conhecer como
‘incertezas’ decorrentes dos passivosambientai s estdo sendo evidenciadasno Brasil.

As empresas que utilizam as Demonstragdes Contébeis, os Relatorios de
Sustentabilidade, os Balangos Sociais e aDemonstracgo do Val or Adicionado como
merosinstrumentos de promogao e marketing podem estar aumentando o risco para
seusacionistas, paraasociedadeeparaelasmesmeas. Infelizmente, osbaangossocias
no Brasil ndo sdo obrigatdrios, e, portanto, também ndo sdo alvos de fiscalizagao.
Outro problemadas empresas que atuam no Brasil € atendénciade so publicarem
dados positivos, diferente do que invariavelmente acontece no exterior em que
norma mente sedivulgam percentuai sde reducdo daemisséo de carbono ou tecnologias
parao tratamento dosresiduos solidos.

Falsear atransparénciatende aresultar em sobrecarga de informacdes, em
confusdo, em m& comunicacdo ou em dissimulacdo. A SustainAbility (http://
www.sustal nability.com/) em parceriacom o ProgramaAmbiental da ONU —uma
pesquisagloba sobre aqualidade dosrel atdrios corporativos no tocante apréticas
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financeiras, ambientaise sociai s- observaque poucas empresas no mundo oferecem
tal escopo em seusrelatérios detransparéncia, e que, entre asque o fazem, somente
uma pequena parcel a adotou metodol ogias de relatorio rigorosas. No entender de
Tapscott eTicoll (2005) muitasempresasincorrem no queagunschamamde’ pintura
verde' —aautopromocao travestidade transparéncia.

Diante dessesfatos, 0 addgio deméo quediz que* confiancaébom, mascontrole
émelhor” deveriasempre ser seguido diante damulti plicidade deatores, dosinteresses
difusos e da racionalidade econdmica. Esse controle seria democratico, social e
ambiental com ointuito de conhecer erecuperar ospassivosambientaisgeradospelas
empresas.

Como afirmaum estudo daONU (1.350 cientistas de 95 paises) ahumani dade
estafazendo um saque adescoberto no grande (porém finito) banco dos ecoss stemas
globais. O resultado € um colapso futuro nacapaci dade do planetadefornecer bense
Servigosnaturai saos seres humanos.

Finamente, valeressaltar o queaSustainAbility registrafavoravel menteuma
invasdo dos termos, com as empresas recorrendo cada vez mais aos servicos de
empresas de contabilidade e consultoriade pontaparaauditar e validar ndo apenasos
rel atoriosfinanceiros, mastambém osambientaisesociais.
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