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LEON WALRAS (*)

Como John Stuart Mill y John Maynard Keynes, Leon Wal-
ras (1) era hijo de un economista. Su padre, Augusto Walras, era
una de esas magnificas personae (parece ser que han existido desde
muy cerca de los albores de la historia) que ensefiaban la verda-
dera pero imitil doctrina de que el valor depende de la escasez
(rareté) (2); el hijo siguié las ensefianzas del padre. pero afiadié
algo que le eleva a otro plano de precisién. Definié la rareté como
la intensided de la ultima necesidad satisfecha por una cantidad
consumida de bien (3); escasez igual a utilidad marginal. 4

El ser, con Jevons y Menger, uno de los descubridores inde-
pendientes del principio de la Utilidad Marginal, se considera ge-
neralmente como el principal titulo de Leon Walras para obtener
la fama; esto es. indudablemente, con justicia. Pero cualquiera que
se aproxime a estos escritores no puede evitar el experimentar
cierto djsgusto ante la costumbre de clasificarlos juntos, incluso
tratindose de atribuirles en conjunto tan honroso titulo. Porque
las aportaciones que cada uno de ellos hizo a la economia son
peculiarmente propias, y a estas aportaciones especialezs e debe
el que todavia hoy dia merezcan la pena de ser leidos.

(*). Reproducido con permiso de Econométrica, octubre de 1934. La tra-
duccién ha sido realizada del original inglés por Gonzalo Garcia Passigli.

(1) Nacié en Evreux en 1834; en 1870, después de dedicarse durante diez
anos al periodismo, a los negocios y a otras actividades diversas, se hizo pro-
fesor de Economia Politica en Lausana, puesto en el que permanecié hasta
1892. Sus Eléments d’Economie Politique Pure aparecierom en dos partes: la
Teoria del Cambio en 1874 y la Teoria de la Produccién en 1577 (segunda edi-
cién en 1889; tercera en 1896; cuarta en 1900). Marié en 1910.

(2) A. A. Walras, De la Nature de la Richesse et de I'Origine de la Valeur
(“De la naturaleza de la riqueza y del origen del valor) (1832).

(3) Eléments d’Economie Politique Pure, p. 76. Todas las referencias a los
Eléments se refiere a la edicion definitiva, es decir, a la cuarta y posteriores,
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Efectivamente, al moderno lector de los Eléments d’Economie
Politique Pure (Elementos de Economia Politica Pura) le choca
su afinidad no con la obra de Jevons o de Menger, sino con la de
Marshall. Durante un considerable trecho del camino, Walras y
Marshall marchan juntos; y cuando se separan, es la diferencia
de intereses mas que la de técnica la que los separa. Mientras que
Walras buscaba los principios generales que fundamentan el fun-
cionamiento de una economia de cambio, Marshall forjaba un
instrumento analitico capaz de mas sencilla aplicacién a proble
mas particulares de historia o experiencia. Sin embargo, como
los seguidores de Walras no siempre se pueden permitir el ser
filésofos puros, y los partidarios de Marshall tienen sus momen-
tos de reflexion, ambos sistemas han tendido inevitablemente a
fundirse de nuevo a medida que los afies han pasado.

Esta afinidad entre dos escritores de diferente formacién y de
visién intelectual—el desarrollo simultinco por ellos de lo que
entonces era una linea de pensamiento completamente nueva—
evidentemente muy distinta, parece sorprendente a primera vista,
v uno se siente casi obligado a explicarla por las excelencias in-
trinsecas del camino que siguieron: “parece que ningiin corazén
honrado pudiera desviarse”. Sin embargo, hay una clara razén
histérica para ello, una influencia decisiva que sabemos fué expe-
rimentada por ambos: los dos habian leido a Cournot.

Aunque cada uno de ellos dedica un reconocimiento expreso
a Cournot, en ambos casos esa nata esta redactada en términos muy
generales (4). Ambos nos dicen que Cournot les enzeiié a utilizar el
Calculo diferencial en economia, y esto lo mismo puede significar
mucho que poco. Pero resulta por lo menos chocante que ciertos
elementos muy significativos en la economia matematica de Cournot,
que van mucho mas alld de la simple idea de utilizacién de métodos
matematicos, aparezcan en Walras y aparezcan en Marshall.

Uno de estos elementos es, naturalmente, la curva de la de-
manda misma (que ya implica la decisién de tratar las cantida-
des econémicas como si fueran variables continuas). Pero de mas
importancia y menos visible es la concepcién de la competencia

(4) Walras, Eléments, prefacio, p. viii. Marshall, Principles, prefacio a la
primera edicién, pp. ix-x.
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perfecta. Como se recordara el anilisis de Cournot pa:zaba del Mo-
nopolio al Duopolio (o competencia limitada), y del Duopolio a la
competencia ilimitada, que definia como el estado de los negocios
en el cual ningun productor es capaz de ejercer una influencia
apreciable sobre los precios de]l mercado. Fué esta iltima con-
cepcion (aplicada generalmente a la teoria del valor dz cambio) Io
que pérmitié a Walras y a Marshall, superar las dificultades que
habian desconcertado a Jevons, las dificultades que surgen de las
difercncias de las necesidades de los diferentes compradores de un
articulo determinado. (5) En las manos de Walras, este concepto
de la competencia perfecta se convirtié en una técnica especial
del uso de los precios como parimetros econémicos. Aunque, desde
luego, esta técnica fué utilizada también por Marshall, su empleo

de manera muy firme es altamente caracteristico de la obra de
Walras. '

(8) Cf. el deforme e insatisfactorio artificio de los “cuerpos comerciales”
do Jevons, que oscarece la distincién entre monopolio y competencia.

La relacion entre la obra de Jevons y la de Cournot es curiosa. Caando Jevons
escribié la primera edicion de su Theory no habia leido a Cournot; pero ha-
bia leido la Railway Economy (“Economia Ferroviaria”) de Lardner, “que trata
algunas cuestiones de economia politica con un espiritu altamente cientifico
y matematico. Asi, la relacién entre las tarifas y los ingresos totales y benefi-
cios netos de una compania ferroviaria esta bellamente demostrada en las pa-
ginas 286-293 por medio de un diagrama. Estd probado que los beneficios maxi-
mos se producen en el punto en que la curva de ingresos totales se hace para-
lela a los gastos de transporte” (Theory of Political Economy, 1* ed., pp. 17-
18). Lardner, pues, oponia los ingresos totales y los costes totales fremte al
precio —singular manera de hacerlo, segiin nuestras ideas; pero es evidente
que al hacerlo asi adoptaba el medio mas directo posible de expresar en forma
geométrica el guinto capitulo de las Recherches de Cournot. No puedo decir
si esto es realmente lo que sucedié; todo lo que se puede decir es que es muy
posible. Porque en la época en que Lardner escribié su libro (1850) vivia en
Paris, como también vivia alli Cournot; y por lo menos existia entre ellos una
relacién creada por el hecho de que, en 1835, tres afios antes de escribir las
Recherches, Cournot habia traducido al francés un libro de Lardner sobre
Mecanica.

Pero si no podemos probar la filiacién, esto por lo menos esta claro: Jevons
partié de una teoria del monopolio esencialmente idéntica a la de Cournot.
La ventaja de Walras y de Marshall sobre él consistié en la posesién no sélo
de la teoria del monopolio de Cournot, sino también de su teoria de la com.
petencia ilimitada.
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Con este equipo, era muy facil ofrecer un analisis adecuado
del simple intercambio de dos bienes en condiciones de competencia.
(Cournot se habia limitado a la venta de articulos por productores,
y no e:tudi6 el problema légicamente previo). Consecuentemente,
vemos a Walras empezar sus Eléments de esta forma (1874), y a
Marshall que sigue con un analisis esencialmente equivalente, ocul-
to bajo el disfraz de una teoria de los Valores Internaciona-
les (1879) (6).

El estudio de Walras esta falto de completa generalidad tan
¢6lo en un a:pecto: la rama descendente de ]a curva de la deman-
da mo es un supuesto tan inevitable como él pensé. Pero sabia
muy bien que la rama descendente de la curva de la demanda no im-
plica necesariamente que la curva de la oferta de ella derivada,
sea ascendente. Si una persona compra x, y da y a cambio, entonces,
si su demanda de x, se hace inelastica, su curva de oferta de y
retrocedera hacia el eje de los precios. En este caso, es posible
que las curvas de oferta y demanda de y se corten varias veces;
pero algunas de esas intersecciones serin puntos de equilibrio ines-
table.

Al enfrentarse con esta dificultad de las multiples intersec-
cione:, Marshall resolvié la cuestién con su distinciéon entre la
“teoria de los Valores Internacionales” y la “teoria de los Valo-
res Nacionales.”

En “Valores Internacionales” la posibilidad de curvas de ofer-
ta negativamente inclinadas ¢s grande; pero no es prohable que
revistan particular importancia en la practica, porque la com-
petencia de la industria nacional es suficiente, en general, para
mantener la demanda de importaciones de un pais, sujeta a las con-

diciones de exportaciones totalmente elasticas (7). En la teoria de

(6) The Pure Theory of Foreign Trade (“Teoria pura del comercio exte-
rior”). Creo que no hay problema con relacién a la absoluta independencia
del analisis de Marshall respecto del de Walras. Sin embargo, tan sélo difieren
en dos aspectos: 1.° Marshall utiliza curvas de conjuntos en lugar de las senci-
llas curvas de precio y cantidad que emplea Walras; 2.° La complicacién de
“los beneficios crecientes” de Marshall no tiene, naturalmente, contrapartida
en el problema, mis sencillo, de Walras.

(1) Esto es, desde luego, interpretar al primitivo Marshall a través del de
la iltima época (“Money, Credit and Commerce”, pp. 351-352).



ENERO-ABRIL 19561 . LEON WALRAS 591

los *Valores Nacionales” podemos tomar articulos que son normal-
mente vendidos por productores o negociantes que no tienen deman-
da directa de lo que venden. Las curvas de oferta negativas sélo
pueden surgir, pues, de los beneficios crecientes.

Aparte de la referencia a los beneficios crecientes (proble-
ma que nunca examiné seriamente), esta confianza en la venta por
productores, cuya reserva de demanda es despreciable, fué también
la salida de Walras (8). Pero antes de llegar a este punto, amplié el
problema con la consideracién del intercambio multiple, en el que
1nas de dos articulos eniran en el cuadro. Para tratar esta cuestién,
supuso que uno de los articulos se elegia como patrén de valor (nu-
méraire) con el que se calculaban los precios, pcro no estaba sujeto
a mas demanda que la que resultaba de sus propiedades ordinarias
como articulo (9). Asi quedaban n-1 precios que determinar. De las
condiciones de existencia dadas al principio de la negociacidn, y de
la igualacién de las utilidades marginales del gasto en todas dirze-
ciones, obtenia la demanda (u oferta) de cada individuo para cada
arliculo. Entonces, las ecuaciones ordinarias de oferta y demanda
en cada mercado dan las condiciones de equilibrio. Son en numero,
pero esto en el mercado del numéraire no tiene importancia, como
se deduce de lo que sigue. Hay pues, n-l ecuaciones y n.l incégni-
tss; por conmsiguiente debe cxistir una serie de precios que satis-
faga las condiciones de equilibrio.

Aqui tenemos por primera vez una doctrina caracteristicamente
Walrasiana. ;Qué valor tiene? De la estimacién que le concedamos
puede depender ampliamente nuestro punto de vista sobre la apor-
tacion individual de Walras a la economia.

(8) Eléments, p. 163. Se podria preguntar si Walras tenia tanto derecho a
ello como Marshall tenia (frecuentemente).

(9) “Suponemos aqui que las compras y reventas de (A) como interme-
diario se efectiian de tal manera que no influyen para nada sobre el precio de
esta mercancia. En la rezlidad, las cosas pasan de manera muy diferente. Cada
individuo que cambia tiene en.su poder una provision de moneda con vistas
al cambio y, en estas condiciones, el empleo de una mercancia como moneda
tiene sobre su valor una influencia que estudiaremos mis tarde” (Eléments,
p. 156). Creo que el pensamicnto econémico reciente ha sufrido con la peca
atencién qgue ha prestado a este valioso elemento. El numércire es, quiza, una
nocién caprichosa; pero es la tnica forma légica en que podemos supouer que
tiene lugar ¢l cambio (o préstameos) in natura.
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Queda, desde luego, totalmente claro que, incluso cuando se
aplican al problema puro del cambio, las ecuaciones son demasiado
complicadas para ser de utilidad en el anilisis de una situacién
real. Pero ésta seguramente no es su funcién. Donde son de una
utilidad maxima es al explicar el modo general en que funcicna el
sistema de precios, y para darnos una clasificacion de aquellos fac-
tcres que pueden ser relevantes en un caso determinado. En la prac-
tica, tenemos que seleccionar de entre esa lista extraordinariamente
lirga aquellos que son mas importantes para cada problema especial.
Una vez hecha esta seleccion, podemos Hegar a un resultado confor-
me con el esquema mas sencillo utilizado por Marshall; pero per el
contrario, podemos no llegar.

Los tipos de ccuaciones utilizados por Walras para determinar
el equilibrio de cambio son dcs; los que expresan la dependencia de
las cantidades demandadas y ofrecidas por individuos particulares
en el sistema de precios del mercado, y los que expresan la igualdad
de la demanda y de la oferta en mercados determinados. Estas dos
clases descansan sobre muy distintos fundamentos. En lo que a la
primera clase se refiere, se han constituido en fundamento esencial
de toda la rama de la economia a que hacen referencia. Sobre ellas
se basa, y tuvo que basarse, toda la obra que en el campo de la de-

-manda y de las mercancias afines llevaron a cabo Edgeworth, Pareto

v otros. En el proceso de desarrolle, ¢l concepto de utilidad del
Walras se ha perfeccionado mucho; pero todavia estamos trabajando
a base de las ecuaciones de Walras, por mas que las representemos
de manera distinta.

La segunda clase, que expresa la ecuacién de la oferta y la
demanda en los distintos mercados, parece mucho mas sencilla y
evidente; sin embargo, se ha mostrade mucho mas abierta a la eri-
tica, ya que es de esta clase de la que depende la significacion del
sistema de aquilibrio general de Walras, al tiempo que las mas im-
portante divergencia, con mucho, entre Walras y Marshall gira sobre
este punto (10).

La propia versién de Walras de la naturalexa del equilibrio

(10) Cf. el articulo de Edgeworth en Nature (1889) sobre Walras y su
controversia con Bortkiewicz en Revue d’Economie Politique (1890-91). También
su comentario em Papers, 1I, 311.
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es ésta. Las personas van al mercaldo con ciertas existencias de
mercancias y ciertas disposiciones para el comercio (“disposition
a Panchere” - disposiciones para la subasta) y se propone uma
determinada serie de precios. Si a estos precios las ofertas y las
demandas son iguales, entonces hay franco equilibrio. Pero si las
demandas y las ofertas no son iguales, entonces los precics cambia-
ran hasta que se logre el equilibrio.

Lo que, sin embargo, Walras no deja realmente claro, es st
a los precios originalmente propuestos, cuando esos precios no son
precios de equilibrio (11), tienen lugar intercambios o no. Si no se
produce w'ngiin cambio hasta tanto aquellos precios de equilibrio no
han sido logrados por medio de la subasta, entonces el argumento
de Walras esta indudablemente dentro de la linea de la consecuen-
cia 16gica, aunque se pueda calificar de falta de realismo. (El merca-
do entonces continda bajo el principio del “nuevo contrato” o con-
trato provisional, de Edgeworth.) Pevo si tales cambios tienen lu-
gar, entonces, en general, los precios de equilibrio finales se veran
afectados por ellos.

La salida de Marshall a este dilema, fué concentrarse sobre
un mercado determinado, en el que podia mostrar que si la utilidad
marginal de una de las mercancias cambiadas podia ser tratada como
una constante, entonces el tipo de cambio final seria independien-
te dél camino seguido para obtenerlo (12). Pero esta solucion—que
después de todo es solamente una solucién muy particular,— nor-
malmente no se puede utilizar en el caso del Equilibrio General.

Ni Walras ni Pareto hicieron frente a esta dificultad; al ha-
cerlo nosotros, es imposible evitar el llegar a la conclusién de
que las “ecuaciones de Lausana” son de menos importancia de lo
que ellos imaginaban. Las ecuaciones de Walras no son, bajo nin-
zin concepto, una solucién completa al problema del cambio; pero

(11) “Los mercados mejor organizados en régimen de concurrencia son
aquellos en que las ventas y compras se hacen mediante pregén, por interme-
dio de agentes como los agentes de cambio, corredores de comercio, pregone-
ros, que las centralizan de tal forma que no tenga lugar ningin intercambio
sin @e sus condiciones sean anunciadas y conocidas y sin que los vendedores
puedan rebajar y los compradores pujar”, Eléments, p. 44). Esto es ambiguo.

(12) Marshall, Principles, libro V, capitulo 2; también el Apéndice sobre
Cambio. : - .

38
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siguen sicndo un paso muy importante hacia esa solucién. Porque
¢] sistema de precios de Walras se obtiene ya se hagan los contra-
tos provisionalmente o (mucho mas importante) ya vaya la gente al
mercado en “dias” sucesivos con las mismas disposiciones para el co-
niercio, no habiendo transferencia de mercancias (o una transferen-
cia constante) de un dia para otro. Cuando se toma en el iiltimo
sentido, la teoria del equilibrio de cambio estatico ocupa su lu-
gar como un paso mas hacia el desarrollo de una teoria completa,
de la que la exposicion futura mo podra prescindir.

I1I

Del Equilibrio General del Cambio, Walras pasé al Equilibrio
‘General de la Produccién. Para él, como para los austriacos, el
problema de la produccién tenia dos partes: una relacionada con los
precios de los factores de la produccidn, que solamente se utilizan
en combinacion unos con otros; la otra, relativa al papel del tiem-
po en la produccién —la teoria del capital.

El primero de estos problemas (que corresponde a la teoria
austriaca de la imputacién) realmente no es mas que una amplia-
cién de la teoria del valor; estudia una clase particular de interrela-
ciéon de precios. En este aspecto, la obra original de Walras que-
dé fundamentalmente limitada a una consideracién del problema
gue, desde su punto de vista, es el mas sencillo (aunque para los aus-
triacos, naturalmente, fué el mas dificil, en su criterio) ; el caso en
que los “coeficientes de produccién” son fijos, de manera que las
cantidades de todos los factores necesarios para producir una uni-
dad de cada clase de producto terminado, estin técnicamente dadas.

Con coeficientes fijos y competencia perfecta, los precios de
equilibrio de los productos tienen que depender de los precios
de los factores; asi dados los precios de los factores, el total sis-
tema de precios (de los productos y de los factores), puede-ob-
tenerse mediante simple suma, Pero, dado este total sistema de pre-
cios, Jas demandas de productos y la oferta de factores pueden de-
terminarse partiendo de los gustos y de la capacidad de los indi-
viduos que componen esa economia. De nuevo, una vez que se han
determinado las demandas de productos, se pueden deducir técnica-
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P
wente las demandas de factores. Por lo tanto podemos representar
las demandas y ofertas de factores como funciones de la serie de
precios de los factores, y determinar como antes el equilibrio en
¢l mercado de factores. Los precios de equilibrio en el mercado
de factores determinan ahora los precios de equilibrio de los pro-
ductos. ‘

Esta solucién es valida, desde luego, sélo c¢n el supuesto de
coeficientes fijos; pero Walras se daba cuenta de que podia ser
facilmente ampliada al caso, mas real, de coeficientes variables.(13)
No se puede evitar el pensar que ha sido una verdadera lastima
que no se tomase el trabajo de elaborar este supuesto, pues esto
hubiera conducido directamente a la ley general de la productivi-
dad marginal.

Sin embargo, incluso en su estado actual, esta parte de la obra
de Walras tiene grandes méritos. La particular relacién que mues-
tra es de una significacién totalmente general y dificilmente hu-
hiera podido ser descubierta de otra manera que no fuera 8sta.
incluso cuando los coeficientes de produccién son variables, de ma-
nera que un aumento de precio de un factor determinado ejerce in-
fluencia sobre su demanda principalmente fomentando la substitu-
cion de otros factores dentro de las industrias, estara presente esta
tendencia: que los factores que cooperan con este primer factor,
encontraran mds beneficioso dedicarse a producir articulos para

)

(13) “Suponemos, como se¢ ve, los coeficientes... determinados a priori.
En realidad, no lo estin: se puede utilizar, en la confeccién de un producto,
msis o menos de estos o aquellos servicios productivos; por ejemplo, mas o
o menos renta, a condicion de que se utilice menos o mis de estos o aque-
llos servicios productivos distintos, por ejemplo, menos beneficios o trabajo.
Las cantidades respectivas de cada uno de los servicios productivos que for-
man parte asi de la confeccion de una unidad de cada uno de los productos,
se determinan al mismo tiempo que el precio de los servicios productivos,
con la condicion de que el precio de coste de los productos sea minimo”
(Elémants, p. 212). Este péarrafo aparecié por vez primera en 1867. (La con-
dicion del coste minimo se deriva de la del beneficio maximo en condi-
ciones de perfecta competencia.) Para trabajos posteriores de Walras sobre
productividad marginal, véase especialmente su “Note sur la réfutation de
la théorie anglaise de fermage de Wicksteed” (Nota sobre la refutacién de
1a teoria inglesa de la renta de M. Wicksteed) que aparecié como apéndice a
la 3.* edicién (1896) de los Eléments, pero se omitié posteriormente.
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los cuales se mecesite relativamente poco (o absolutamente nada)
del primer factor.

De nuevo tenemos aqui un excelente ejemplo del valor de
la obra de Walras para aclarar cuestiones de principio —el tipo
de cuestién que con tanta frecuencia Marshall dejé eenfuso—. Las
ecuaciones de Walras dan la versién mas exacta que jamas se ha dado
del elemento “coste de oportunidad” en valor; y al mismo tiempo
conservan la esencia de] principio “del coste real” por el que discu-
tieron Edgeworth y Marshall. Muestran las ofertas de factores co-
mo variables, pero determinadas por el sistema de precios funda-
mentalmente de la misma manera que las demandas de articulos, con
las que son interdependientes.

"No es apenas necesario, en estas fechas, discutir aquella condi-
cion de Walras que fué atacada tan vehementemente por Edge-
vorth (14), la condicién de que los precios igualan a los costes de pro-
duccidén, de manera que el empresario no tiene “ni ganancias ni pér-
didas™. Porque este principio, a pesar de su apariencia paradégica,
no es olra cosa que el cémputo de los “beneficios normales” (los be-
neficios ‘que el empresario podria ganar en otras actividades) en los
gastos; y definiciones semejantes son adoptadas hoy dia por su ex-
trema conveniencia, por muchos economistas que no se reconocerian
directamente en deuda con Walras (15). Se podria preguntar si han
sido exploradas todas las consecuencias de este método de exposicion,
especialmente en lo que respecta a su aplicacién a condiciones di-
namicas. Pero el principio en si, no necesita defensa hoy dia.

IiI

Las partes de la doctrina de Walras que hemeos examinado
hasta ahora son, en conjunto, indiscutibles; es cierto que presen-
lan dificiles problemas de interpretacién, pero mo parece que na-
die dude que, en cierto sentido, son suficientemente validas. Son

(14) Edgeworth, Papers, I, 25.
(15) Por ejemplo, Robinson, Economics of Imperfect Competition; Key-
nes, Treatise on Money.
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estas partes las que se han incorporado al cuerpo de la ensefianza
econémica, y cuando queremos estudiarlas nos sentimos inclinados
a ir, no a las propias obras de Walras, sino a las versiones de ex-
presién mis elegante de sus sucesores, tales como Pareto y Wic-
ksell.

Sin embargo, la teoria del capital de Walras no ha sido fa-
vorecida por esta afortunada circunstancia. Pareto simplemente, la
ignor6. Wicksell la atacé (16). Consiguientemente no ha pasade
a formar parte de ninguna tradicién de “Lausana”, y esta expuesta
al abandono como una aberracién. A pesar de esto, tiene sus méri-
tos; aunque no hay duda de que necesita una gran cantidad de en-
miendas en los detalles antes de que pueda llegar a ser una teoria
utilizable.

Si un lector familiarizado con la de Bohm-Bawerk (17) y Wiec-
keell examina la teoria del capital de Walras, lo primero que le
"extrafiara es que es puramente una teoria del capital fijo. Walras
parte del estudio del valor capital de las mercancias que produ-
cen renta. Muestra que la proporcién del valor capital a la renta
peta producida (después de tener en cuenta la depreciacién y el
seguro) debe tender a la igualdad para todas dichas mercancias;
de otra manera, la gente venderia las mas caras (relativamente para
producir) y compraria las mas baratas. De aqui resulta un “iipo
de renta neto” (taux du revenu net) que, en equilibrio, debe ser
igual para 1odos los bienes capital.

¢Cémo se determina el tipo de renta neto? Por la condicién
de que los precios de nuevos bienes capital deben igualar sus cos-
tes de produccién. Concedido que se produce una cierta cantidad de
ahorro nuevo, este ahorro dara la demanda de nuevos bienes ca-

(16) Wicksell, Ueber Werk, Kapital und Rente, pp. 142-3. Barone (“So-
pra un libro di Wicksell” Giornale degli Economisti, 1895) replicé a alguna
_de las criticas de Wicksell, y parece ser que le convencié de que habia exa-
gerado su caso. Los comentarios de Wicksell en sus Lectures (ed. inglesa, I,
pagina 171) son notablemente mis suaves; en su ultimo estudio “Professor
Cassel’s economic System” (El sistema econémico del profesor Cassel) (publi-
cado en la edicién inglesa de sus Lectures p. 236) adopta lo que yo consi-
deraria un punto de vista muy ecuinime.

(17) La teoria de Walras es, desde luego, anterior a la de Bihm-Bawerk,
estaba esencialmente completa en 1877.
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pital (18). El ahorro tienme pues que dividirse entre los diversos
biencs capital que pueden producirse de tal manera que se am-
plie el tipo de renta neto.

Esencialmente, esta es la teoria de Walras;- es una teoria que,
si se toma literalmente, es susceptible de muy serias objeciones.

Porque, por un lado, como sefialaba Wicksell, determina el
tipo de interés en el mercado para nuevo capital, y por el con-
trario, es evidentemente inaplicable a condiciones estacionarias,
cuando no se afnade nada al equipo capital de la comunidad.
Ademas, como Walras habria notado a no ser por su confusién en re-
lacién con la significacion exacta de equilibrio (19) tan sélo en
un estado estacionario podemos obtener un tipo sensible de equili-
brio, mientras la gente espera que los precioz de los productos
permanezcan sin cambios en el futuro (como Walras supone tacita-
mente que ocurre). Este dilema es fatal para la teoria tal como la
presenta Walras.

Pero no es necesariamente fatal para todo e] sistema de en-
foque. Porque una vez que suponemos que la reinversiéon de las
centidades de depreciacién no se da técnicamente (en la forma que
Walras suponia), sino que estos fondos se reinvierten de acuerdo
con las mejores perspectivas que se les abren en el momento de
la reinversion; entonces, los “nuevos bienes capital® se convier-
ten no sélo en acciones netas al capital, sino también en subs-
titutos, y la demanda de estas mercancias no se limita ya a los
nuevos ahorros, sino que consiste también en fondos de deprecia-
cién. Con esta ligera ampliacién, el sistema de Walras se inmuniza
contra las criticas de Wicksell; el mercado de capitales no des-
aparece en la situacién estacionaria (20)..

(18) E] ahorro ¢s, desde luego, también una funcién del tipo de renta
neto, que ahora enmira en la determinacién del gasto sobre la misma base
que los precios de los articulos. Hay que recordar que el ahorro se expresa
en numéraire. ’

(19) La confusiéon que hemos estudiado antes, se convierte en algo pal-
pablemente peor en la ultima parte de la ‘obra de Walras. Véase, por ejem-
plo, el patético parrafo de las pigs. 214.215 de los Eléments.

(20) Es interesante observar que, una vez realizada la correccion, des-
aparece la limitacién debida a la concentracion de Walras sobre el capital
fijo. Porque el método de reducir capital fijo a circulante, imroducido por
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Walras no hizo esta correccion, pero su - posibilidad merece
atencion; porque muestra la esencial razén de su métedo, que
ha sobrevivido a la imperfecta manera en que lo utiliz6. Una vez
realizada esta correccion, la teoria del capital de Walras es tan
buena como la de Wicksell y mejor que la Bohm-Bawerk. Toda-
via esta sometida a las limitaciones estaticas dentro de las que
se mueven también sus teorias, pero resulta ser tan buena base
para la ampliacién en la direccién dinamica como lo son las de
ellos, y en algunos aspectos es quiza mejor (21).

1V

La obra de Walras sobre la teoria del dinero (22), y sus es-
critos, relativamente poco interesantes, sobre economia aplicada,
no pueden ocupar nuestra atencién aqui. Su interés real se encon-
traba en la economia pura, y el descubrimiento de las condiciones
del equilibrio estatico en la competencia perfecta fué su reali-
zacién principal. Como muchos iniciadores, fué un tanto vago en
relacién con la significacién de algunos de sus resultados, y qui-
zds se sintié inclinado. a reivindicar para ellos mas valor del que
realmente tienen. Sin embargo, nuestra conciencia de sus limita-
ciones no debe cegar nuestros ojos para ver la grandeza de su rea-
lizacién. El equilibrio estatico estd muy lejos de ser toda la eco-
rnomia; pero es un fundamento indispensable, y la mayor parte
de este fundamento fué puesta por Cournot y Walras. Hay muy
pocos economistas que hayan hecho una aportacién al cuerpo perma-

Jevons y Bohm-Bawerk, opera en los dos sentidos. Si una maquina es eco-
némicamente idéntica a una coleccién de mercancias semi terminadas, que pue-
den estar terminadas en distintas fechas; también una coleccién de mercancias
semi terminadas es econémicamente idéntica a una maquina.

(21) Los *“factores originales” de los austriacos, a] pertenecer amplia-
mente al “pasado” somn un enorme estorbo en la dindmica econdémica.

(22) Vid. Margent, “Leén Walras and the Cash Balance Approach to the
Problem of the Value of Money” (Journal of Political Economy, 1931). En
este campo Walras hizo, por lo menos, un sgerio intento para integrar la
teoria monetaria en el resto de la economia; hize algo para preparar el ca-
mino 3 Wicksell.
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nente de la verdad establecida tan grande como la que hizo Walras.

En conclusién, se puede hacer un comentaric sobre dos cuali-
dades de su obra tomada en conjunto. Una es la captacién que hi-
zo de la unidad de la vida econémica, que surge poderosa de sus:
paginas. Ya otros economistas habian tenido un sentido de esta
unidad, pero nadie antes que €] la mosir6 tan perfectamente. Por-
que la unidad que mostré Walras, no es una unidad de recursos dis-
tribuidos entre un sistema tinico de fines, —tnica unidad que real-
mente aparece en Menger—, es una unidad de diversos fines indivi-
duales puestos de acuerdo mediante el mecanismo del mercado. Es-
ta unidad es tan real como la otra. En un sistema econémico libre,
en competencia perfecta.

no puedes mover una flor
sin turbar una estrella

La otra gran calidad de la obra de Walras a que vamos a alu-
dir aqui, es su riguroso “individualismo metédice”. Se dié cuenta,
con mucha mads amplitud que ningiin otro economista anterior —mas
incluso que Marshall— que la tinica explicacién econémica de un fe-
nomeno es su referencia a actos individuales de eleccién. Pero no
llegé a emanciparse completamente de ese falso utilitarismo que
fué la ruina de sus contemporaneos, y que les Ilevé a suponer que
el funcionamiento del mercado libre “aumenta la utilidad™ para la
comunidad como un todo (23). Pero esto €5 un mero apéndice de su
obra, y se omite facilmente. En sus doctrinas centrales mantuve fir-
mente la verdadera significacién del subjetivismo econémico, y con-
secuentemente rompié con la teoria del Valor-Trabajo de una
manera méas absoluta que Mashall, y casi tan absolutamente comeo
los autriacos (24). Para €], la eleccién individual tenia la maxima
importancia en su funcién como explicacién, y es la comprensién de
esto lo que nos ha llevado a entender que, para el economista, no
es necesanamente nada mas.

1L R HICKS

(23) Cf. la exposicion final de Wicksell de este error (Lectures, I, pﬁ-
gina 73 y ss.).

(24) Si no estaba tan consciente de este principio como lo estaban ellos,
lo incluyé de una manera aun mis fuerte en la estructura de su teoria.



