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No ano 2017 presentamos desde Afundacion un novo formato de A Economia Galega, un resumo
executivo que concibimos co propdsito de facilitar, en tempo e en concision, os datos relativos ao ambi-
to socioecondmico do exercicio precedente. A boa acollida desta proposta levounos a continuar con
esta lifa de publicacion en colaboracidon con ABANCA, a primeira entidade financeira de Galicia e mece-
nas unico de Afundacion, o Instituto de Educaciéon Superior Intercontinental de la Empresa (IESIDE), unha
iniciativa de ABANCA e Afundacion para potenciar as sinerxias entre os ambitos empresarial e universita-
rio, e o Instituto Universitario de Estudos de Desenvolvemento de Galicia (IDEGA), que desde hai trinta e
dous anos vén facendo realidade o informe anual da economia galega.

Mediante esta publicacidon pretendemos amosar os resultados econdmicos e financeiros con impli-
cacion directa en Galicia, pero sen deixar de atender o contexto espaiol e internacional. Deste xeito, as
paxinas que seguen pretenden axudar a comprender o sucedido durante o ano 2017 e explicaren, xa que
logo, os motivos e consecuencias dos cambios producidos. Asi pois, existen determinadas tematicas
cuxa area de repercusion transcende os limites de Galicia, como os ventos de cola que nos ultimos anos
impulsan o crecemento a nivel internacional: a abundante liquidez provista polo Banco Central Europeo
(BCE) ou o incremento da demanda de bens e servizos derivada da situacion positiva dos nosos socios
comerciais.

O presente informe aborda, asi mesmo, a repercusion de procesos internacionais tan relevantes co-
ma o proceso de negociacion do Brexit, o primeiro ano do Goberno de Donald Trump, un cambio pro-
fundo con respecto a anterior Administracion estadounidense ou o considerable adhesidon ao euroes-
cepticismo por parte dos estados integrantes da UE, malia a vitoria de Emmanuel Macron nas eleccidns
presidenciais francesas interpretarse como un contrapunto a esta corrente.

Na pasada edicion explicabamos que 2016 fora un exercicio de continuidade do crecemento, pero
que cumpriria observar o transcurso de 2017 para confirmar esa tendencia de cambio de ciclo. As paxi-
nas que seguen corroboran a mellora a nivel internacional, achegando datos en positivo en todas as re-
Xiéns econdmicas, 0 que nos situa perante unha nova etapa que, tanto en Espafia como en Galicia, im-
plicou un aumento da creacion de emprego que impulsou o consumo privado e os ingresos fiscais. En
definitiva, os resultados do exercicio precedente e dos que dispofiemos relativos aos primeiros meses de
2018 reflicten unha consolidacidon do avance que adiantabamos nos dous informes anteriores.

Consonte a nosa vocacion a prol da divulgacion do cofiecemento, en Afundaciéon concibimos esta
publicacién como un mecanismo verdadeiramente util na promocion de conceptos e principios econé-
micos e financeiros cun afan formativo. En consecuencia, asumimos este estudo como un dos nosos
compromisos mais firmes a favor dos nosos obxectivos fundacionais, co que pretendemos, ademais,
responder & demanda cidadad de analizar os acontecementos econdmicos decisivos, recompilandoos
ano a ano nunha publicacién senlleira.

Queremos rematar expresando o noso recofiecemento e a nosa gratitude a todo o equipo colabora-
dor e a todas as persoas que contribuen a facer posible este informe que na sua edicidon extensa en for-
mato electrénico, que se publicard nos vindeiros meses, conta xa con case trinta e cinco anos de histo-
ria.

Miguel Angel Escotet
Presidente de Afundacion e reitor presidente de IESIDE






Un ano mais, a publicacion de A Economia Galega presta un servizo de gran valor a economistas,
empresarios, medios de comunicacion e outros colectivos interesados na situacion da economia de Ga-
licia, acadando cumpridamente o seu obxectivo de analise e divulgacién a través do minucioso traballo
desenvolvido polo equipo que o elabora. Deste xeito, tamén nds, ABANCA, cumprimos o obxectivo que
nos marcamos co hoso apoio a elaboracién e publicacion deste documento, que non é outro que con-
tribuir & xeracion e difusion de cofiecemento util para o conxunto da sociedade.

De feito, o cofiecemento é un dos eixes fundamentais da nosa estratexia de Responsabilidade Social
Corporativa, un programa de longo alcance co que tratamos de exercer unha influencia positiva no noso
arredor en aspectos como a formacion, a educacién e a cultura, entre outros. A publicacion do informe
A Economia Galega é parte deste mesmo esforzo permanente e colaborativo co que desde ABANCA tra-
tamos de contribuir 8 mellora da nosa contorna.

Na edicion deste ano podemos falar desde un razoable optimismo, xa que os indicadores econémi-
cos de 2017 e dos primeiros meses de 2018 confirman unha melloria xeral. Destacan, en primeiro lugar,
os avances do 3,1% das economias espafiola e galega no pasado exercicio, claramente por enriba dos
datos de Estados Unidos, un 2,3%, e da Eurozona, un 2,4%. As incertezas que no ano 2017 rodeaban a
chegada de Donald Trump ao Goberno estadounidense non obstaculizaron o avance econdémico da
primeira potencia mundial, que recuperou os niveis de pleno emprego, ainda que estan por determinar-
se as consecuencias das suas politicas proteccionistas no presente 2018. Por outra banda, os extraordi-
narios datos dos paises emerxentes, cun crecemento do 4,7%, parecen disipar as dubidas que en edi-
cions previas do informe comentabamos sobre este grupo econdmico. Tanto China como América Lati-
na semellan deixar atrads os desequilibrios e a recesidon que, respectivamente, ameazaban o seu avance.

Respecto a situacion da UE, compre referirse ao mantemento das favorables condicidns financeiras,
coas medidas non convencionais aplicadas polo BCE en forma de baixos tipos de xuro e expansion cuan-
titativa, ainda que parecen achegarse ao seu fin. Estas medidas axudaron a un bo comportamento do
consumo privado, que se viu dinamizado pola mellora dos datos do emprego.

Espafia segue a ser o motor da recuperacion da UE, cun crecemento do 3,1%, cifra moi superior a das
principais economias europeas, xa que Alemafia medrou un 2,5%, Francia un 1,8% e ltalia un 1,6%. En
relacion con estes bos resultados da economia espafiola, debemos destacar o incremento da demanda
interna, motivado por unhas expectativas empresariais elevadas e mais por unha maior confianza dos
consumidores. Respecto dos factores esdxenos, hai que mencionar a continuidade da politica expansiva
por parte do BCE con tipos especialmente baixos, a abondosa liquidez provista e 0 bo momento econé-
mico dos nosos socios comerciais. A pesar desta boa evolucién, debemos prestar atencion a factores
tanto externos como internos. No contexto internacional, a politica proteccionista comercial levada a
cabo por Estados Unidos afecta a produtos nacionais como o aceiro e o aluminio. No ambito estatal, é
aconsellable monitorizar a situacion en Cataluiia e o novo contexto politico.

Respecto da economia galega, as medicidns dos diferentes parametros de 2017 corroboran un cre-
cemento semellante ao de 2016, un 3,1%, cunha mellora con respecto as previsions sostidas ao longo do
exercicio. COmpre destacar que, segundo as primeiras estimacions do Instituto Galego de Estatistica, a
demanda externa achegou un crecemento do 1,3% ao PiB, cun comportamento moi favorable das expor-
tacions e importaciéons de bens, que medraron en termos monetarios e en taxa interanual un 8,5% e un
10,5%, respectivamente, récord no valor absoluto da contia de ambos os fluxos. A demanda interna
achegou un 1,8% ao noso crecemento. De entre os seus compofientes, foi de novo o consumo dos fo-
gares a variable que mais contribuiu ao incremento do PiB galego, cunha achega do 0,8%, malia ser me-



nor & do ano pasado. A contribucién da formacion bruta de capital foi do 0,6%, fronte ao 0,1% do 2016,
o que poderia reflectir unhas expectativas empresariais mais optimistas.

Os resultados das variables consideradas ao longo de 2017 parecen indicar que o crecemento en Ga-
licia estd dinamizado pola actividade da industria manufactureira, a construcién, o comercio, o transpor-
te e mais a hostaleria, en contraste coa xeracion de enerxia e o sector primario, que mostraron un menor
pulo. Por outra banda, e malia constatar unha considerable creacion de emprego a consecuencia do
incremento da actividade, Galicia enfronta un importante e critico desafio na sia composiciéon demo-
grafica, que avanza cara a inversion da sua piramide de poboacion.

O traballo recompilatorio do equipo que fai posible A £conomia Galega permitenos aplaudir estes
bos resultados e tamén tomar nota dos retos que debemos abordar para continuar co progreso social de
Galicia. Por este motivo, querémoslles trasladar a nosa felicitacion e a nosa gratitude, que facemos ex-
tensible a Afundacion e ao IDEGA, por ofrecernos, un ano mais, un estudo de referencia para Galicia.

Francisco Botas Ratera
Conselleiro delegado de ABANCA e patréon de Afundacion
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Economia internacional

A economia mundial creceu un 3,7% en 2017, un 0,5% mais que no ano anterior, confirmando a soli-
dez da recuperacion econdmica a nivel global, e que a gran recesion quedou definitivamente atras. A
novidade respecto a exercicios anteriores foi que o crecemento positivo do pPIB se expandiu a todas as
rexions econdmicas e a un total de 120 economias que concentran o 75% da producidon mundial. As
economias avanzadas consolidaron o seu ciclo expansivo e aceleraron o seu crecemento o 2,3%, un
comportamento positivo que afectou tanto a Eurozona como a Estados Unidos e Xapdn. Pola sua parte,
as economias emerxentes e en desenvolvemento creceron un 4,7%, destacando tanto a solidez amosada
por China e India —con crecementos do 6%-7%— como a recuperacion en Brasil e Rusia. Nas economias
avanzadas en conxunto son importantes factores explicativos da aceleracion a recuperacion do investi-
mento, as acomodaticias condicidns financeiras e a mellora das expectativas tanto empresariais como
dos consumidores; mentres, nas economias emerxentes resultou determinante para a sua recuperacion
a mellora do comercio mundial e a leve recuperacion do prezo das materias primas.

A Eurozona rexistrou un importante avance do 2,4% do piB (2,6% a Union Europea) en 2017, seis dé-
cimas mais que no ano anterior e a maior taxa de crecemento nos dez ultimos anos. A aceleracion do PiB
vén impulsada polas catro grandes economias europeas: Alemafia avanzou 2,5%, 0,6 puntos porcentuais
(p. p.) mais que o ano anterior; Francia 1,8%, 0,6 p. p. mais; Italia 1,6%, 0,7 p. p. mais; e Espaiia, ainda que
se desacelerou lixeiramente, mantivo o crecemento por riba do 3% (3,1%). Os principais factores explica-
tivos do bo comportamento da economia europea foron os seguintes: o mantemento das favorables
condicidns financeiras na Eurozona (salvagardadas polas politica fortemente expansiva do Banco Central
Europeo); o aumento do consumo e do investimento derivado da creacién de emprego e da mellora das
expectativas, que os efectos negativos do Brexit xa parecen estar descontados, e a superacion definitiva
dos riscos asociados a unha recaida na crise de débeda dos paises periféricos. Con todo, e considerando
como escenario central o progresivo abandono das actuais condicidns financeiras por parte do BCE, para
O presente exercicio e o proximo o FMI estima unha caida no ritmo de crecemento ata 0 2,4% e 2% en
2018 e 2019 respectivamente (2,5% e 2,1% a Unién Europea).

Existen dous riscos fundamentais para a economia europea, un de orixe monetaria e outro de orixe
politica, ademais da incerteza sobre a capacidade politica para chegar a un acordo que posibilite a re-
forma do euro en 2018. En primeiro lugar, polo que respecta aos riscos de natureza monetaria, existe
unha notable preocupacién de como responderan as economias periféricas europeas ante unha inmi-
nente viraxe politica por parte do BCE, que resulta determinante na fortaleza recente amosada na recu-
peracion por economias como Esparia, Italia ou Portugal. Logo de varios anos de politica moi expansiva,
en setembro de 2018 dara comezo a retirada do Quantitative Easing (QE) (que pasara de compras men-
suais de activos por 30.000 milléns de euros a 15.000 milléns), e os tipos de referencia do BCE tamén
poderian comezar a subir, acompafnando a tendencia alcista dos tipos da Reserva Federal estadouniden-
se. A pregunta fundamental é cando comezara a subida por parte do BCE e a que ritmo.

En segundo lugar, o factor de risco de natureza politica é o notable incremento do apoio a forzas po-
liticas marcadamente antieuropeistas, cunha crecente presenza tanto nos parlamentos nacionais como
nas institucions europeas; o que poderia dificultar dar maiores pasos no proceso de construcién euro-
pea e avivar posicions proteccionistas no ambito econémico e comercial. Na pasada edicion do presente
informe destacabamos o avance destas forzas politicas en paises como Polonia, Austria, Hungria ou
Holanda. En 2018 o problema alcanzou unha nova escala coa chegada ao Goberno italiano dunha coali-
ciéon conformada polo partido antisistema 5 Estrelas e o de extrema dereita Liga Norte, que se manifes-
tou en repetidas ocasidns partidario da saida de Italia do euro. Malia que ao peche da presente edicidén
ambos os partidos ainda non presentaron o seu programa econdmico, no pasado os dous defenderon a
saida de lItalia do euro e o regreso & lira. Cabe sinalar que o novo Goberno italiano tera, ademais, que
facer fronte a un delicado sistema bancario (con 944.000 millons de euros de créditos morosos) e a
unha débeda publica do 137%, a segunda maior da Eurozona tras Grecia.

En terceiro lugar, outro dos maiores riscos da Eurozona é a ausencia de reformas que aseguren o fu-
turo da moeda unica, un dos principais eixes vertebradores do proxecto europeo. Os principais paises
europeos estdn inmersos nun acendido debate sobre a reforma do goberno e do funcionamento da
moeda unica co obxectivo de limitar e controlar episodios de contaxio financeiro que potencialmente
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poderian pofier en risco a Eurozona no futuro, como xa sucedeu na pasada crise. Tanto a Comision Eu-
ropea, como o Consello Europeo e os gobernos das duas grandes economias, Alemafa e Francia, lanza-
ron diversas propostas que actualmente estan sendo debatidas, tanto a nivel institucional como nos
principais foros econdmicos e empresariais europeos. Unha das propostas fundamentais € a creacion
dun fondo de garantia de depdsitos (FGD) que posibilite compartir riscos bancarios entre os paises da
Eurozona. Neste importante punto o Goberno aleman busca un maior saneamento bancario, en particu-
lar por parte dos bancos italianos, antes de avanzar ata un maior acordo. Outra proposta relevante que
estd sobre a mesa é a transformacién do Mecanismo Europeo de Estabilidade (MEDE) nun FMI «a euro-
pea», de xeito que en futuras crises de débeda os paises europeos reducisen a sua dependencia de Was-
hington. O presidente galo presentou outras iniciativas, como a creacidén dun ministro europeo de finan-
zas ou a dotacion dun orzamento unico na Eurozona, que tiveron unha fria acollida por parte de Alema-
fia. A reforma do euro seguird sendo debatida ao longo do ano e baixo un escenario positivo estimase
que os distintos paises poderian chegar a un acordo de minimos no segundo semestre do ano.

Os Estados Unidos rexistraron un crecemento do 2,3%, sete décimas mais que no exercicio anterior,
nun ano de recuperacion de case todos os grandes indicadores de comportamento da economia norte-
americana. A recuperacion esta explicada por diversos factores, entre os que destacan a menor incerteza
politica e institucional, xa que os riscos asociados & entrada da Administracion Trump se reduciron con-
forme avanzaba o ano, e a tranquilidade na aposta polo continuismo en nomeamentos clave, como o de
Jerome Powell, & fronte da Reserva Federal; institucion da que era membro do Consello de Goberno
desde 2012. Da mesma forma, tanto a mellora da conxuntura internacional como dos indicadores inter-
nos conduciron a unha evolucién positiva das expectativas de consumidores e de empresas, xerando un
circulo virtuoso que permitiu que a taxa de paro pechase o ano no 4,1%.

Un dos feitos mais relevantes na economia norteamericana en 2017 foi a aprobacién dunha agresiva
reforma fiscal que supdn a primeira gran baixada impositiva no pais desde 1986, e que anticipa un novo
pulo tanto das expectativas como do investimento empresarial nos proximos trimestres. A reforma fiscal
foi a gran vitoria do presidente Trump desde que chegou ao cargo, conseguindo o apoio das duas Ca-
maras para un paquete de medidas que baixara o imposto para as grandes empresas do 35% ao 21%. Por
outro lado, no terreo negativo, cabe destacar que o novo Goberno confirmou o regreso ao unilateralis-
mo comercial no marco da politica do America First tan anunciado en campafa. A principios de 2018, o
heterodoxo presidente Trump anunciou o establecemento de aranceis as importacions de aceiro e alu-
minio europeos, alegando intereses de seguridade nacional, ao que a Unién Europea respondeu cun
anuncio de novos aranceis sobre produtos estadounidenses, como as motos Harley-Davinson ou os
pantaldns Levi's. Asi mesmo, a Administracion estadounidense anunciou 1.300 produtos chineses que
poderian verse afectados por novos aranceis nos Estados Unidos, ao que tamén respondeu o Goberno
chinés cunha lista de 106 produtos de valor equivalente que poderian ser suxeitos a novos aranceis. A
tensidn entre as duas grandes potencias rebaixouse no mes de xufio cun principio de acordo entre Was-
hington e Pequin, no que os dous paises se comprometeron a conxelar as subidas arancelarias, baixo o
requisito de que China reduza o seu superavit comercial cos Estados Unidos. En todo caso, o abandono
de Estados Unidos da orde comercial internacional e do paraugas da Organizacién Mundial do Comercio
conduce a un novo escenario caracterizado por unha constante ameaza de guerra comercial; actual-
mente considerada por todos os organismos internacionais como un dos principais factores que poderi-
an afectar negativamente o crecemento mundial nos préximos anos.

Pola sua parte, a economia xaponesa avanzou un 1,7%, oito décimas mais que no ano anterior, 0 ma-

ior crecemento dos ultimos catro anos, dandolle continuidade ao maior ciclo expansivo dos ultimos 28
anos. O principal motor econdmico foron o consu-

Grafico 1 mo, impulsado polos incrementos salariais e por
Evolucién do PIB. Taxas de variacion interanuais (en %) unha taxa de paro dO 2,8%, e as exportaci()ns, favo-
recidas pola recuperacion do comercio mundial.
Finalmente, parece que o agresivo programa impul-
sado polo primeiro ministro Xinzo Abe para sair dun
largo periodo de estancamento e baixos salarios
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en 2017, ano no que avanzaron sete décimas mais (4,7%). A economia chinesa avanzou un 6,9%, unha
cifra modesta se a comparamos co crecemento medio dos ultimos lustros, pero sen dubida positiva
porque esta dentro da faixa do 6,5%-7% establecida polo Goberno no inicio do Xlll Plan Quinquenal
(2016-2020), e porque o temor a unha caida abrupta do PiB parece cada vez mais afastado. As exporta-
ciéns, o consumo interno e o renovado dinamismo do mercado inmobiliario impulsaron a segunda eco-
nomia do mundo. A tendencia a medio prazo continua indicando unha consolidacion da viraxe do mo-
delo de crecemento chinés, en particular co forte avance do consumo privado polo lado da demanda e
das manufacturas de crecente valor engadido e dos servizos polo lado da oferta.

Nese contexto de transformacion do modelo econdmico, de particular interese é a determinacion do
Goberno chinés en impulsar a innovacidon autdctona (indigenous innovation) e converterse no lider
mundial en innovacién, que se traduce na multiplicacién de plans e fondos publicos, combinados cun
maior espazo para a iniciativa privada para a posta en marcha de novos modelos de negocio. Deste xeito,
o pais asiatico aspira a liderar ambitos de cofiecemento como son a intelixencia artificial, a mineria de
datos ou a robdtica, e a aplicar masivamente estas tecnoloxias & sua industria; unha politica recollida na
folla de ruta Made in China 2025.

Polo que respecta aos riscos, pese a que a economia chinesa parece ter acomodado un crecemento
do PiB con niveis de débeda moi elevados, o nivel de endebedamento, tanto publico como corporativo,
continua sendo a principal ameaza latente da economia do xigante asiatico. A débeda publica acadou o
270% e a corporativa o 170% do PiB a finais de 2017, e o nivel de débeda s6 é superado no mundo polo
de Estados Unidos e Xapon; economias cunha maior capacidade de endebedamento pola demanda de
bonos en dodlares e iens, respectivamente, nos mercados internacionais. Cabe ademais sinalar a moi
elevada exposicion do sector financeiro chinés a débeda corporativa das grandes empresas publicas, a
maioria con graves problemas de sobrecapacidade e escasa rendibilidade, o que constitue un importan-
te risco que poderia levar a unha crise bancaria e cortar o crédito ao consumo, un dos principais moto-
res de crecemento na China actual.

O ano 2017 supuxo un punto de inflexion para América Latina que deixou atras a recesién (-0,7% en
2016) e avanzou un 1,3%. O cambio de ciclo vén impulsado pola recuperacion dos prezos das materias
primas, que pola sua vez incrementaron tanto o volume como o valor das exportacions, asi como os
investimentos en industrias extractivas. Sen dubida, o avance econdmico rexistrado encontra na recupe-
racion de Brasil, que supdn un 40% do PIB rexional, o seu principal factor explicativo. Brasil avanzou un
1% despois de dous anos cun afundimento da sua actividade econdmica do 3,5%, apoiado na mellora das
expectativas dos axentes econémicos logo de varios anos de dificultade, na leve recuperaciéon do con-
sumo das familias, asi como na excepcional colleita agricola de 2017. Resta por ver o impacto das elec-
cions presidenciais do mes de outubro de 2018 na recuperacion do ciclo econémico, nas que cabe des-
tacar que o candidato con maior apoio popular, o ex-presidente Lula da Silva, entrou na cadea no mes
de abril para enfrontar unha pena de nove anos por corrupcion, quedandose féra da carreira presiden-
cial.

México rexistrou a menor taxa de avance econémico nos ultimos catro anos (2%), debido @ modera-
cion do sector servizos, que concentra o 75% do produto do pais. A economia mexicana afronta os dous
mesmos focos de incerteza que xa comentabamos no pasado ano. O primeiro refirese ao resultado das
eleccidns presidenciais do mes de xullo, nas que o aspirante, Lépez Obrador (Partido de la Revolucion
Democratica, PRD), ten unha clara vantaxe nas enquisas respecto do candidato oficialista, Felipe Calde-
ron (Partido Accion Nacional, PAN). A chegada ao poder do primeiro, politico heterodoxo que xa entrou
en disputa aberta con alguns dos principais empresarios do pais pola construcién do novo aeroporto da
Cidade de México, poderia levar tanto a un menor investimento privado como a unha reaccién negativa
dos mercados e & saida de capitais do pais, especialmente nun momento de expectativa de nova subida
de tipos de interese dos Estados Unidos. Outro importante foco de incerteza no caso de México é a
resolucion da renegociacion coa nova Administracion Trump do Tratado de Libre Comercio de América
do Norte (TLCAN ou NAFTA, polas suas siglas en inglés).

Unha das novas mais positivas do pasado ano foi Arxentina, que rexistrou un crecemento do 2,8%, a
taxa mais elevada desde 2011, cunha creacion de 268.000 empregos. A chegada do Goberno Macri, logo
de varias lexislaturas de kichnerismo, e o seu compromiso co control da inflacion, da estabilidade da taxa
de cambio e co saneamento das contas publicas levou a unha recuperacion da confianza por parte dos
empresarios e dos investidores internacionais. Non obstante, a alegria durou pouco nun pais afeito as
turbulencias econémicas e financeiras, e en maio de 2018 o Goberno incrementou as taxas de interese
de referencia ata o0 40% para evitar unha abrupta saida de capitais e a caida do peso arxentino respecto
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do ddlar, para, a continuacion, negociar un préstamo de urxencia co FMI para atender pagos pendentes
con acredores internacionais.

A rexion MENA (Middle East and North Africa) desacelerou notablemente o seu crecemento ata un
2,5% en 2017 fronte ao 4,8% do ano anterior, lastrada pola inestabilidade xeopolitica en numerosas eco-
nomias e pola debilidade da demanda dos principais socios comerciais, ademais dos ainda baixos prezos
do petroleo pese a subida rexistrada nos ultimos trimestres. Sen dubida, o pais que mais penalizou o
comportamento da rexion foi Irdn, unha das grandes economias emerxentes, que desacelerou o seu
crecemento ata o 4,2%, desde o 12,5% do ano anterior. Os efectos positivos do pacto nuclear e o levan-
tamento das sancidns non conseguiron nin incrementar o investimento estranxeiro no pais, nin xerar
dindmicas empresariais positivas a nivel interno, especialmente desde a incerteza creada pola Adminis-
tracion estadounidense sobre o futuro do pacto. Pero, ademais de Iran, outras economias relevantes
como o seu rival xeopolitico Arabia Saudita, Emiratos Arabes Unidos ou Qatar rexistraron un arrefria-
mento da sua actividade econdmica, non s6 polo ainda débil prezo do petréleo, sendn tamén porque se
viron implicados nun conflito diplomatico que provocou sancidns e paralizacion do comercio dos dous
primeiros sobre o terceiro, engadindo mais incerteza a unha rexion caracterizada pola elevada tension
xeopolitica.

Rusia creceu un 1,5%, o mellor rexistro en catro anos, e sae asi de dous exercicios consecutivos de
recesion econdmica. A recuperacion da actividade esta relacionada coa maior extraccion de cru e, espe-
cialmente, de gas natural, e polo papel xogado polo Banco Central no mantemento da inflacion baixa e
da abundante liquidez, que puxou o consumo privado. Polo que respecta a economia india, logo de
desacelerar o avance do seu PIB ata 0 6,7%, en 2017 incrementouse a preocupacion sobre a sua capaci-
dade de crecemento. A tendencia nos ultimos dous anos € claramente a baixa, se ben alguns analistas
piden paciencia para que as reformas estrela do Goberno de Rohani, o control da inflacidn, a reforma
fiscal e a desmonetizacion (para loitar contra a fraude), mostren resultados e tefian un impacto positivo
no crecemento.

Segundo as previsidons do FMI, a recuperacion econdmica no mundo continuara gafiando velocidade,
e estimase un crecemento do 3,9% para 2018 e 2019. A actividade empresarial verase favorecida polo
mantemento dunhas condiciéns financeiras acomodaticias, o favorable sentimento de mercado e os
efectos tanto a nivel interno como internacional da reforma fiscal aprobada nos Estados Unidos. Mais
conservadoras son as estimacions do Banco Mundial, que prevén un avance do 3,1% e 3% para 2018 e
2019 respectivamente.

Economia espariola

A economia espafiola avanzou un 3,1% en 2017, unha décima menos que nos dous exercicios ante-
riores. A taxa de crecemento do PIB por riba do 3% é propia dunha economia madura, supén o cuarto
ano consecutivo de expansion da actividade e encadear dezasete trimestres en crecemento. Espafia
continuou ademais liderando o crecemento entre as catro grandes economias da Eurozona, por diante
de Alemafia, Francia e Italia. A percepcion internacional de risco sobre a economia espafiola mudou
180°, permitindo unha forte caida da prima de risco (situdndose por baixo dos 70 puntos en 2018 logo
de superar os 600 puntos no 2012) e un retorno dos investidores internacionais. Espafia situase no pico
da fase expansiva do actual ciclo econémico, e por terceiro ano de forma consecutiva os principais indi-
cadores macroecondmicos evidencian que a economia entrou neste ano en moi boa forma.

O forte crecemento continda impulsado por factores tanto de natureza externa como interna. Res-
pecto dos primeiros, ao igual que nos exercicios anteriores os elementos clave sequen sendo o mante-
mento das favorables condiciéns financeiras determinadas polo BCE, 0 mantemento en niveis baixos —
ainda que crecentes— do prezo do petréleo e o bo comportamento xeral da economia mundial. En todo
caso, os dous primeiros factores vefien perdendo forza, e a sua reversion, prevista para os proximos
trimestres, constitue o principal risco eséxeno para o crecemento espafiol, como se comentara mais
adiante. Polo que respecta aos factores enddxenos, o crecemento vén soportado, sobre todo, pola de-
manda dos fogares, que esta pola sua vez apoiada na recuperacion do mercado laboral e nas expectati-
vas dos consumidores.

Por cuarto ano consecutivo, en 2017 a economia espafiola creceu reducindo ao mesmo tempo o
seus desequilibrios externos, algo que nunca se producira anteriormente desde que existen datos eco-
némicos. A situacidn actual explicase pola moderacion das importacions e polo bo comportamento das
exportacions. Espafia exportou 277.126 milldns de euros, récord histérico, cunha taxa de cobertura (ex-
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Grifico 2 portacions sobre importaciéns) do 91,8%, a terceira
T T e epanola mellor cifra da serie historica. As vendas espafiolas
s no exterior crecen mais que na media europea, au-
. mentan en todas as rexions mundiais e alcanzan
5 todos os sectores. Ademais, cabe destacar que gra-
2 zas & reducion dos tipos de interese, o custo da
1 I débeda externa caeu de forma notable, ata a metade
0 l O do que pagaba en 2007 (50.000 milléns de euros
1 I l contando intereses, dividendos e outras rendas de
-2 investimento).

. Unha das mellores novas de 2017 foi a continua-
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Clén da I’eCUperaClén do mercado de traballo’ Ca_
racterizada por unha forte creacion de emprego. A
taxa de paro ao final de ano foi do 16,5% segundo a EPA, mais de dez puntos inferior ao pico do 27,2%
alcanzado en 2013. Ao longo do ano o emprego incrementouse en 401.600 persoas no sector privado e
en 88.600 no sector publico, e por sectores subiu en todas as areas de actividade, principalmente en
servizos (289.700 empregos), industria (132.200), construcién (64.300) e agricultura (4.000). A Segurida-
de Social sumou 611.146 novos afiliados, chegando a 18.406.201, o maior incremento anual desde 2005.
E moi positivo, ademais, que tanto no colectivo das mulleres como no de maiores de 55 anos se alcan-
zou o nivel anterior a crise. Existen ademais indicios dunha caida na taxa de temporalidade: en 2017 o
numero de empregos indefinidos creados dobrou o dos eventuais; realidade moi distinta a4 do ano ante-
rior, cando os segundos superaran os primeiros.

En canto ao déficit publico, Espafia pechou o ano no 3,07% (3,11% se engadimos as axudas a banca),
un total de 35.758 milléns de euros. A cifra supdn unha reducién do 25% respecto ao ano anterior (4,29%
de déficit), sendo a menor cifra de déficit dos ultimos dez anos. A mellora producese fundamentalmente
polo incremento dos ingresos de 19.467 milldns de euros, debido & recuperacion econdmica e, en me-
nor medida, a un incremento do gasto mais moderado de 5.000 milléns de euros. A Administracion cen-
tral foi o subsector publico que conseguiu unha maior reducién e o Estado tivo superavit primario (antes
do pago de intereses) por vez primeira desde 2007. Pola sua parte, as comunidades auténomas reduci-
ron en mais dun 60% o seu déficit, feito que se produciu en todas respecto ao ano anterior, coa excep-
cion de Castela e Ledn. A Administracion local rexistrou un superavit por sexto ano consecutivo. Pese &
evidente mellora e as boas novas para a sostibilidade das contas publicas, cabe destacar que a economia
esparfiola continua tendo o maior déficit dos 28 paises que conforman a Unién Europea, sendo o unico
que supera o limite do 3%. CoOmpre ademais sinalar que a débeda publica alcanzou novos maximos,
situdndose en febreiro de 2018 no 99% do PiB.

O incremento do Ipc foi de 1,1% en taxa interanual (0,8% a inflacidon subxacente). As partidas mais in-
flacionistas foron transporte (1,9%), hoteis, cafés e restaurantes (1,9%), alimentos e bebidas non alcohéli-
cas (1,7%), bebidas alcohdlicas e tabaco (1,7%). Mentres, outras tiveron un comportamento dos prezos
mais moderado como comunicacions (0,2%) ou vestido e calzado (0,5%). Particularmente preocupante é
a subida dos prezos da vivenda, tanto por ser un ben de primeira necesidade, como pola sua capacidade
de desviar aforro e investimento a actividades non produtivas e potencialmente xeradoras de burbullas.
En cidades como Barcelona ou Madrid os incrementos de prezos anuais xa se situan por riba do 10%, en
gran parte motivados pola elevada demanda de propiedades e a escasa oferta tanto publica como priva-
da. Cabe tamén destacar que a taxa de inflacion, ainda que moderada, é significativa no contexto actual,
caracterizado por unha nula ou moi escasa subida dos salarios, o que estd provocando unha perda de
poder adquisitivo para colectivos como pensionistas ou funcionarios, que tiveron subidas do 0,25% e 1%
respectivamente, inferiores ao IpC.

En 2017 e principios de 2018 foron incrementandose as voces que alertan de que Espafia poderia es-
tar entrando xa no tramo baixo do ciclo econdmico, en particular debido a reversion dos ventos de cola,
a inestabilidade politica e &4 case endémica ausencia de reformas de calado na sua economia. A medio
prazo existen tres riscos principais para que a economia espafola poida manter as taxas de crecemento
amosadas nos ultimos anos, dous deles son de natureza externa e un de natureza interna. O primeiro,
como xa foi comentado, é o asociado a un xiro na politica monetaria ditada polo BCE, tanto na compra
de bonos como na subida de tipos. Cada vez é maior a presion para iniciar a subida de tipos, tanto polo
incremento nos Estados Unidos como polo mantemento da actual politica expansiva que poderia come-
zar a xerar novamente burbullas de activos en Europa. Os efectos sobre o encarecemento do financia-
mento que teria como resultado dita politica é particularmente preocupante cunhas familias espafiolas
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endebedadas via hipotecas, fundamentalmente a tipo variable, e nun contexto de ausencia de crece-
mento de salarios. Un segundo factor importante é a escalada no prezo do petrdleo, que chegou nos
primeiros meses de 2018 aos 80 dolares, e que vén subindo de maneira gradual desde os 26 dodlares de
2016. Para comprobar a transcendencia deste feito para a economia espafola baste indicar que o aforro
das importacions de petroleo, gas e carbon de 2016 con prezos minimos fronte aos anteriores a 2014,
no que se demandou un volume similar de produtos enerxéticos, foi de 30.500 milléns de euros.

Polo que respecta ao risco de natureza interna, o mais relevante é a non resoluciéon do conflito cata-
lan. Se ben os efectos desestabilizadores sobre o conxunto da economia espaiiola parecen superados —
por exemplo o Tesouro Publico mantivo as suas colocacions de débeda a prezos moderados durante
todo o ano pasado—, o impacto negativo nos investimentos ou unha menor chegada de turistas a Cata-
luAa poden restarlle algunhas décimas ao crecemento espafiol debido ao peso desta comunidade auté-
noma no conxunto do Estado (19% do PiB espaiiol).

O factor mais destacado de conxuntura produciuse a mediados de ano no terreo politico. No mes de
xufio de 2018 o socialista Pedro Sanchez presentou, co apoio de distintos partidos de esquerda e nacio-
nalistas, unha mociéon de censura contra o Goberno de Mariano Rajoy, que acabou de forma inesperada
con sete anos de goberno do Partido Popular. O novo Goberno de Sanchez, cun PSOE en clara minoria
no Parlamento (84 de 350 deputados) e cunha lexislatura inferior a dous anos, tera complicado formar
consensos para levar a cabo as reformas que incrementen a capacidade de crecemento da economia.
Cun Parlamento fortemente fragmentado e cun pais sen cultura politica de grandes acordos (coa honro-
sa excepcion dos Pactos da Moncloa), abordar as reformas profundas pendentes que necesita o pais
(educacién, innovacién, administracions publicas e financiamento autonémico, entre outras), parece
cada vez mais complicado. Ao peche da presente edicién o novo Goberno comezaba o mandato e es-
bozaba o que serian as suas lifias estratéxicas en materia econdmica: compromiso de déficit coa Unidn
Europea (avalado polo nomeamento coma ministra de economia de Nadia Calvifio, experta en orzamen-
tos comunitarios), un incremento da presion fiscal para cubrir as necesidades financeiras do estado de
benestar e das pensidns, garantir a igualdade salarial entre homes e mulleres, unha reforma do sistema
nacional de ciencia e tecnoloxia e a aprobacion dunha lei de transicion enerxética e de cambio climati-
co.

Cadro ntm. 1 Unha das reformas pendentes que aca-
Previsions de crecemento da economia espafiola (en %) , .
parou boa parte do debate econdmico en
2018 2019 2017 e principios de 2018 é a das pensions.
Gobeno =y 2 A Seguridade Social acumula sete anos de
Banco de Espaiia 2,7 2.4 o )
Comisién Europea 29 24 déficit por mor de diversos factores, entre
S:IDE gg g; os que destacan o envellecemento acele-

rado da poboacion espafiola e unhas coti-
zacidéns cada vez menores por causa da
depreciacion salarial e da precarizacion do mercado de traballo. Ata agora o déficit cubriuse co fondo de
reserva, reducido desde os 66.815 millons que chegou a ter en 2011 aos 8.000 milléns actuais, pero a
situacion non é sostible, e o Goberno anterior recofieceu que, incluso chegando aos 20 milléns de con-
tribuintes, cifra que poderia acadarse en 2019 ou 2020, non sera suficiente para reequilibrar o sistema da
Seguridade Social. Os distintos gobernos foron colocando parches superficiais sobre os piares do siste-
ma de pensions, acordados no Pacto de Toledo en 1995, pero se necesitard un amplo consenso nova-
mente e unha elevada capacidade e responsabilidade por parte dos politicos e dos axentes econémicos
e sociais espafois para pechar un novo pacto que asegure o mantemento do sistema de pensiéns para
as proximas décadas.

Fonte: Elaboracién propia.

No primeiro trimestre de 2018 a economia espafiola continuou avanzando a bo ritmo e creceu un
0,7%, unha taxa igual & dos dous trimestres anteriores, pero que supdn unha leve retardacién en termos
de variacion interanual. Polo que se refire as previsions, o consenso situa a Espafia nun crecemento en-
tre 0 2,7%-2,9% para 2018. O Goberno estima o crecemento para Espafia no 2,7% para 2018 e no 2,4%
para 2019, o que volveria situar a economia espafiola no primeiro posto en canto a velocidade de cre-
cemento do PIB entre as grandes economias europeas. O impacto no mercado de traballo continuara
sendo moi positivo segundo o Goberno, coa creacion de 475.000 novos postos de traballo e acadando
os 19,5 milléns de ocupados (retornando a niveis de 2008), o que levaria a taxa de paro ata o 15%.
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As primeiras estimacions do piB galego de 2017 efectuadas polo Instituto Galego de Estatistica (IGE) e
polo Instituto Nacional de Estadistica (INE) indican que o seu crecemento foi semellante ao de 2016, un
3,1%, o que supodn unha mellora fronte as previsions mantidas ao longo do ano. Asi, o valor do PIB en
2017 xa superou, en termos reais, o alcanzado no inicio da crise en 2008, malia que con 148.500 ocupa-
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O pPiB en Galicia incrementouse na mesma taxa
que o PIB espaiol e sete décimas mais que o cre-
cemento medio da UE e da Eurozona. Iso propiciou
unha volta & senda da converxencia en renda por
habitante, que continua estando favorecida polo
declive demografico que afecta a nosa comunida-
de auténoma. O pPiB por habitante galego, 22.497
euros, representa en 2017 o 90% do espafiol, por-
centaxe cinco décimas mais alta que en 2016. Con
respecto as restantes comunidades auténomas,
Galicia ocupou o oitavo lugar en crecemento do
PIB, nun intervalo que vai desde o incremento do
3,6% en Aragon ao 1,8% na Rioxa.

Do crecemento do piB galego en 2017, 1,8 pun-
tos porcentuais débense a achega da demanda
interna. A taxa restante, ata alcanzar o 3,1%, expli-
case polo comportamento da demanda exterior.
En canto a esta, cabe sublifiar a traxectoria da
compra e venda de bens ao estranxeiro. As expor-
tacidons e as importacions creceron un 8,5% e un
10,5% respectivamente, o que supén un novo ré-
cord na contia de ambos os fluxos, como tamén o
é o saldo positivo da balanza comercial (4.535,4
milléns de euros). A mellora das economias dos
nosos principais clientes favoreceu este resultado.
Doutra banda, o consumo dos fogares foi, de hovo,
o principal motor da demanda interna galega, ma-
lia que en 2017 se observa unha retardacion que se
contrarrestou cunha aceleracion na achega ao PiB
da formacidn bruta de capital. Unha maior contri-
bucién ao piB desta variable, do 0,1% en 2016 pa-
souse ao 0,6% en 2017, suxire que as expectativas
empresariais sobre a evolucién da economia nos
proximos exercicios son mais optimistas. En canto
4 demanda interna, tamén se aprecia como a
achega dos gastos das administracions publicas
permaneceu estabilizada.

Desde a perspectiva da oferta, os sectores mais
dindmicos en 2017 foron a industria manufacturei-
ra e a construcion. Nos dous casos, a sua activida-
de acelerouse con respecto a 2016, sendo o mais
significativo o incremento dun 4,2% no sector
manufactureiro. O VEB en servizos desacelerouse
lixeiramente, ainda que a sua taxa de crecemento
superou a do VEB total. Destaca o especial dina-
mismo de comercio, transporte e hostaleria (un
6,3% de crecemento), non sendo tan positivo o
comportamento nos servizos prestados en Galicia
polas administraciéns publicas, que se mantén
practicamente estancado.
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En 2017, dos grandes sectores econo-
micos, 0s que mostraron un menor dina-
mismo foron a xeracion de enerxia, debido

Cadro num. 2
Evolucion dos compoiientes do PIB. Taxas de variacion interanuais (en %)

p— 2015 .2 016 .01 4 seca sufrida, e o sector primario. O VEB
Gasto en consumo final 1,0 21 15 deste ultimo creceu un 1,7%. O seu peso
Gasto dos fogares e ISFLSF 11 2,0 1.3 cada vez é menor no conxunto da eco-
Gastos das AA.PP. 0.8 2.2 21 . d ..
Formacion bruta de capital 31 0.6 32 nomia, representando neste exercicio tan
Exportacién de bens e servizos 15 55 48 sd o 5,2% do PIB galego.
Importacion de bens e servizos -0,6 31 2.3

Oferta (VEB) Ante o incremento da actividade, o
VEB. Agricultura, ganderia, silvicultura e pesca -4.6 11 17 . .
VEB. Industria 01 24 17 mercado de traballo proseguiu coa sua
VEB. Industria manufactureira 36 35 4,2 recuperaq(’)n pero lonxe de alcanzar a
VEB. Construcién 2,6 16 35 A g . . . e
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Fonte: IGE. sendo mais débil que no conxunto do

Estado e a reducién da taxa de paro, que
se situou no 15,7% (1,5 puntos mais baixa que en 2016), estivo impulsada en boa medida pola caida da
poboacion activa.

Recentemente, diversos organismos vefien revisando a alza a taxa de crecemento da economia es-
pafola para 2018, situdndoa no contorno do 2,7-2,9%. De acordo con este escenario, no caso de Galicia,
unha boa parte dos indicadores de actividade dispofibles no primeiro trimestre do ano mantefien un
perfil elevado. Asi, o crecemento medio do indice de producion industrial (1P1) nos catro primeiros meses
do ano foi do 11,4% (un -4,8% en 2017), grazas @ maior producidn de enerxia e ao comportamento dos
bens intermedios. Esta evolucion positiva reflictese igualmente no indice da cifra de negocios que en
Xxaneiro aumentou un 7,9%. Tamén nos primeiros meses do ano foi positivo o comportamento dos servi-
zos e das exportacions ao estranxeiro. Estas ultimas medraron no primeiro trimestre un 9,4%, case un
punto mais que en todo 2017, mentres que as importacions caeron un 3,7%. Mantendo a ténica dos
exercicios anteriores, o emprego inicia o ano cunha senda de crecemento positiva pero mais débil que o
conxunto do Estado: as afiliacions a Seguridade Social no primeiro trimestre de 2018 aumentaron un
2,6% en Galicia fronte ao 3,4% en Espafia.

Igualmente, a enquisa de poboacion activa (EpA) correspondente ao primeiro trimestre indica un me-
nor crecemento de emprego en Galicia (1,6%) que no conxunto do Estado (2,4%), que vén acomparado,
de novo, dunha maior caida da poboacion activa na nosa comunidade auténoma (-1,1% fronte ao 0,1%
en Espafia).

Neste contexto, do mesmo xeito estanse a revisar a alza as previsions de crecemento para a econo-
mia galega, establecidas previamente arredor do 2,5% e que agora poderian estar na franxa antes men-
cionada para o conxunto da economia espafiola.



|. Mercado de traballo

= Recuperacion do emprego pero con menor intensidade da esperada.

=  No cuarto trimestre de 2017 o emprego avanzou a metade do que o fixo no primeiro trimestre.
= 2017 foi un bo ano para o emprego feminino.

= Dificultades para trasladar o crecemento do PIB a crecemento do emprego.

= Unha dindmica do desemprego diverxente: en Espafa acelérase a reducion, en Galicia estase
freando.

=  Forte reducidn da actividade nos homes.
=  Recuperacién do salario nominal pero inferior ao aumento da inflacion.
= Cambio de tendencia nos aumentos salariais pactados.

=  Custos salariais en aumento.
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Introducién

Galicia reproduce en 2017, segundo os datos da EPA do INE, a débil dinamica observada no mercado
laboral en 2016. Cunha timida creacion de emprego, reduce as cifras de desempregados considerable-
mente, coa axuda da continua contraccidon da poboacién activa. O avance da ocupacién en Galicia tivo
lugar nun contexto de decaemento da poboacién activa, que suma xa cinco anos de perdas (acumula
unha reducion de case 70.000 efectivos, un 5,3% menos que en 2012), que axuda de xeito significativo a
favorable evolucién da taxa de paro.

Figura nu

m. 1

Evelucion da ocupacion, actividade e desemprego. Anc 2017

Fonte: Elaboracién propia a partir de EPA, INE -IGE

Grafico 1
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Se observamos o resultado medio do ano 2017,
0 40% do descenso do desemprego ten a sua orixe
na caida da poboacion activa. A situacién é espe-
cialmente significativa no cuarto trimestre de 2017,
no cal o 72% da caida do desemprego se debe a
esta causa (grafico 1).

En 2017 continuouse coa recuperacion do em-
prego iniciada en 2013, pero a un ritmo inferior ao
do ano 2016. Os datos trimestrais mostran unha
clara desaceleracion do ritmo de creacion de em-
prego, cun avance interanual no ultimo trimestre de
2017 do 0,59% (6.200 ocupados), a metade do ex-
perimentado no primeiro trimestre (1,22%, o que
supdn 12.500 ocupados) (grafico 2).

No conxunto do ano, o emprego creceu un
1,16% (12.100 ocupados), lonxe do resultado en
2016 (2,30% e 23.400 ocupados). O diferencial
acumulado con respecto a evolucidén do conxunto
de Esparia é cada vez maior. Desde 2013 a ocupa-
cion en Espaiia medrou case o dobre (9,8%) que en
Galicia (5,4%): un mal resultado relativo maquillado
por unha taxa de paro galega que segue sendo 1,55
puntos porcentuais inferior & nacional, pero que
catro anos antes, no inicio da recuperacién, era
inferior en algo mais de catro puntos porcentuais.

Un feito diferencial da evolucidén da ocupacion
en 2017 en Galicia é o importante paso adiante
dado polo emprego feminino. A ocupacién das
mulleres en 2017 aumentou un 1,97%, case cinco
veces mais que o incremento da dos homes (0,4%).
Dos 12.100 novos ocupados, o 80% son mulleres.
No conxunto de Espafia a evolucién por xénero en
2017 foi similar en termos relativos (incremento do
2,65% para os homes e 2,61% para as mulleres, polo
que case a metade dos novos ocupados en Espafia
son mulleres), o que relativiza o bo dato galego, xa
que tampouco o emprego feminino conseguiu
superar a evolucion nacional.

O mercado de traballo galego no contexto nacional: & cola da recuperacién do
emprego

Un ano mais, Galicia amosa dificultades para acadar incrementos no numero de ocupados da mesma
intensidade que o conxunto nacional. Xunto con Castela-Ledn e Asturias, Galicia ocupa os ultimos



28

Grafico 3

Evolucién da pacion dos h e
Periodo IV trim. 2007-1V trim. 2017

(Indice =1, igual ocupacién)

&

Esy
Pvas L

Est®
Aae 3 *C.V
Cas,

Variaciénrelativa do emprege
Mulleres
-
S

o
o

o
°

07s 08 085

Cant Cat, . &Mor
o Rioy wEMAFM

das mulleres

And
/, +Nav

=
al Cas.M

+Ara

09

Homes
Variacién absoluta do emprego

Grafico 4a
Evolucion do emprego e do PIB
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I. MERCADO DE TRABALLO

postos en termos de recuperacion de emprego. A
ocupacion debe aumentar ainda un 13,3% mais para
acadar o nivel existente a finais de 2007. A recupe-
racion do emprego so € unha realidade en Baleares
(cun 4,2% mais de ocupados), maila que noutras
comunidades auténomas, como Canarias, Andalu-
cia, Murcia, Cataluia, Navarra ou Cantabria, se
observa unha recuperaciéon parcial, posto que o
emprego feminino acadou o nivel de ocupacién
anterior a crise ou incluso o superou. A recupera-
cion esta favorecendo mais as mulleres en todas as
comunidades e, moi especialmente, en Baleares e
Cantabria, pero non debemos esquecer a desigual
situacion de partida. Galicia mostra unha maior
recuperacion tamén do emprego feminino, pero
claramente inferior 3 media nacional. A evolucion
rexional da ocupacion indica o importante impacto
da actividade turistica na creacién de emprego, con
Baleares e Canarias a8 cabeza da recuperacion.

Se acudimos a informaciéon dos datos rexistra-
dos nas oficinas de emprego e recollidos polo Mi-
nisterio de Emprego e Seguridade Social, o patron
repitese cun crecemento da afiliacion en Galicia
inferior & media nacional (3,53% en Espafia fronte
ao 2,11% de Galicia).

No conxunto do ano 2017 Galicia reduciu a cifra
de parados rexistrados en 18.130 e aumentou o
numero de afiliados en 20.179. Estas cifras, unidas
as ofrecidas pola EPA, debuxan un escenario de
evidente creacion de emprego en Galicia, pero
menos dindmico que o ofrecido polo conxunto de
Espafa. Este resultado agregado é sorprendente,
tendo en conta que desde o inicio da recuperacion
Galicia ten amosado taxas de crecemento do PiB
semellantes ou incluso superiores as da media na-
cional. De feito, segundo os datos provisionais do
IGE, no ano 2017 o piB galego superara o nivel de
2008, pero o farad con case 190.000 postos de tra-
ballo equivalentes a tempo completo menos. Como
mostra o grafico 4, a relacién entre crecemento

econdmico e creacion de emprego é moito mais estreita no caso da economia espafiola que no da gale-

Grifico 5
Evolucién do desemprego
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Evolucién do desemprego

No conxunto do ano o desemprego medio caeu
en 19.800 persoas, situando a taxa de paro no
15,67% un descenso de 1,48 puntos porcentuais.
Sen dubida, tratase dunha reducion importante no
numero de desempregados (-9,2%), pero inferior &
reducidén observada en 2016 (-11,5%). Mentres en
Espafia a reducidn do desemprego se acelera, en
Galicia sofre un retroceso (grafico 5).

O descenso no numero de parados non afectou
de xeito similar a homes (11.500 menos, un -10,6%)
e mulleres (8.300 menos, un -7,8%). Esta diferenza
non é resultado dun mellor comportamento do
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P emprego nos homes (recordemos que ocorre exac-
Evolucion da diferenza na taxa de paro Galicia-Espafia tamente o contrario, o 80% da creacion de empre-
(ez “ go en 2017 foi feminino), senén que se debe a unha
forte reduciéon no numero de homes activos (9.200
menos) xunto co incremento da participacion labo-

]

— 1 _=_B
— l ral das mulleres.
-1
2 Galicia mantén un diferencial favorable respecto

1

ao conxunto de Espafia no nivel da taxa de paro

(case 1,6 puntos porcentuais menos). Non obstante,

este dato positivo non pode ocultar que o diferen-

2013 2014 2015 2016 2017 cial é cada vez menor e que, en gran medida, é

= Galcia =Espania froito dunha menor participacion da poboacion

galega no mercado laboral. Compre destacar que a

taxa de paro do colectivo con estudos superiores é un punto superior a espafiola, cando para o conxun-

to da poboacién o diferencial é favorable a Galicia (grafico 6). Esta informacion reflicte a dificil situacion
relativa no mercado laboral da poboacién galega con maiores niveis educativos.

Caracterizacién sectorial da recuperacién do emprego en 2017: industria versus
servizos

A evolucién do emprego a escala sectorial en Galicia durante 2017 foi bastante diferente a rexistrada
a nivel nacional (grafico 7). En termos absolutos, comercio e hostaleria encabezan a creacién de empre-
go, seguidos da industria manufactureira. En Espafa, en termos absolutos, a industria manufactureira é a
lider destacada. Non obstante, a principal diferenza atopamola na evolucién do emprego na construcion
e na Administracion publica: nestes dous grandes sectores a evolucion do emprego en Galicia foi negati-
va no ultimo ano, mentres en Espafia estes foron dous dos principais sectores na recuperacion do em-
prego.

Grafico 7a Grafico 7b
Variacién sectorial do emprego Variacién sectorial do emprego
Galicia. Periodo 2016-2017 Espana. Periodo 2016-2017
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A comparacion de ambos os graficos permite observar que mentres a creacién de emprego en Espa-
fia é mais homoxénea, en Galicia a evolucion positiva estd concentrada basicamente en tres sectores
(comercio e hostaleria, industria manufactureira e agricultura).

O mercado laboral en 2017 ainda lonxe da situacién existente antes da gran re-
cesion

As condicidons do mercado de traballo seguen mellorando. A prevision para 2018 e 2019 é que as ta-
xas de emprego e de desemprego de todas as comunidades autdnomas continuen mellorando. Pese a
esa mellora do emprego, a porcentaxe da poboacion a partir de 16 anos ocupada é ainda claramente
inferior en 2017 ao seu nivel anterior a crise (grafico 8). No caso de Galicia, que conta cunha das taxas

mais baixas entre as comunidades, a taxa de emprego en 2017 é inferior 4 de 2006 en catro puntos por-
centuais.
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Gréfico 8 A situacion é semellante en relaciéon a taxa de
Evolucion da taxa de emprego desemprego (grafico 9). O desemprego diminuiu
© . . considerablemente desde 2013. 'Co!‘\'tod'o, a taxa de

n - Ie . n g e pg¥"m" dgsemprego en 2017 supera S|gn|f|cat|vamgnte o
o n | | B s nivel existente en 2006 en todas as comunidades,
5 con diferenzas entre catro puntos porcentuais mais
20 no Pais Vasco e Asturias, ata os mais de doce en
1 Andalucia e Estremadura.
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Estase creando emprego a un ritmo importante,
pero, ademais de ser insuficiente polo momento
para acadar os niveis pre-crise, o emprego xerado é
de escasa calidade. A porcentaxe de asalariados
temporais xa supera o 26,7% en Galicia (primeiro
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Grafico 9

Evolucion da taxa de d go trimestre de 2018), cun crecemento continuo desde
Diferenza entre a taxa de desemprego de 2017 e 2006 en puntos porcentuais o minimo acadado en 2013 (21,8%) O traballo por
1 horas segue aumentando o seu peso e mantense en

niveis non cofecidos en Galicia, supofiendo case o
15,1% do emprego asalariado (primeiro trimestre de
2018). E importante destacar que para o 61% dos
ocupados a tempo parcial en 2017, esta situacion é
unha opcién forzada por non poder atopar un em-
prego a tempo completo. En 2010, en plena crise
econdmica, a porcentaxe de contratos a tempo
parcial por non poder atopar un emprego a tempo
completo era claramente inferior (0 49%).
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A recuperacion do mercado de traballo esta sendo mais lenta do esperado, sobre todo para aqueles
colectivos con maiores dificultades de inclusidon laboral. O numero de fogares no que ningun dos seus
compofientes percibe ingresos de ningun tipo case se dobrou entre 2010 e 2016. En 2017 descende por
vez primeira, pasando de 37.000 familias a 34.700, que representan o 3,5% das familias galegas, unha
porcentaxe reducida, pero con fondas implicaciéns sobre un dos problemas mais importantes na Esparia
actual: o elevado impacto da pobreza infantil. Segundo os datos da EPA, nos fogares sen ocupados en
2017 vivian o 8,4% dos nenos entre 0 e 17 anos, unha situacion dramatica que confirma que a recupera-
cién non esta chegando a todos os fogares.

Prezos, salarios e custos salariais

Desde o punto de vista da evolucién dos prezos, o ano 2017 rompe coa tendencia que amosaba tan-
to o conxunto da economia espafiola como a galega desde 2011. A profundidade da recesién e o seu
impacto sobre a demanda agregada provocaran un forte proceso de desaceleracion da inflacidon, que
incluso chegou a ser negativa nos anos 2015 e 2016. En 2017, pola contra, o vigor no crecemento da
demanda agregada, especialmente no seu compofiente de consumo, reflectiuse na evolucién da taxa de
inflacion, que volveu amosar valores positivos, situdndose no conxunto do ano nun 2,1%, o que supon
un aumento de 2,4 puntos respecto 4 media do ano precedente. O feito de que a inflacion se situase de
novo en terreo positivo e, especialmente, a relativa recuperacion nos niveis de ocupacion no mercado
de traballo, favoreceu que nos procesos de negociacion colectiva desenvolvidos ao longo do ano os
aumentos salariais pactados comezasen a crecer en relacion aos rexistrados nos exercicios precedentes.

Os datos da £stadistica de Convenios Colectivos publicada polo Ministerio de Emprego e Seguridade
Social indican que para o conxunto de convenios asinados ata decembro o aumento salarial pactado foi
do 1,52%, ben por riba do 0,92% do ano 2016. Isto supdn, por unha banda, unha certa recuperaciéon nos
salarios dos traballadores galegos despois dun forte proceso de desvalorizacion interna, ainda que en
termos reais esta lonxe de alcanzarse a recuperacion plena nos salarios, debido ao diferencial respecto
da taxa de inflacidon. Por outra banda, e ao contrario do que sucedera en 2016, o aumento salarial pacta-
do foi superior ao rexistrado a nivel nacional (1,43%), a pesar de que unha vez descontado o efecto da
inflacion (que foi do 2% no conxunto de Espafia), a caida nos salarios reais foi similar (-0,58% en Gali-
cia, -0,57% en Espania).

Como é habitual, rexistraronse importantes diferenzas na evolucion dos aumentos salariais pactados
en funcidén do ambito de aplicacion do convenio. A Estadistica de Convenios Colectivos indica que para
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P o conxunto do ano o aumento salarial pactado nos
Aumento salarial pactado convenios de empresa foi do 1,08%, case cinco
porambito de aplicacion do convento décimas por baixo do rexistrado para os convenios

’ de ambito superior (que foi do 1,56%). Ademais,

! este diferencial foi superior ao rexistrado a nivel
s nacional, que se situou nos 0,31 puntos (con au-
s \ mentos respectivos do 1,14% e do 1,45% para os

N » convenios de empresa e os de ambito superior). En
! \d" conclusién, os datos indican un cambio de tenden-
0 cia na evolucién dos acordos salariais. Este cambio
debe ser a base para sustentar un fortalecemento
da demanda agregada da economia galega e rom-
per coa dinamica de depreciacion dos salarios, que
se ben conseguiu o axuste interno que requiria o
P contexto macroecondmico, ten xerado niveis cre-
Variacién relativa do custo laboral total. Ano 2017 centes de desigualdade de renda entre os traballa-
3 dores (anexo 2).

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—Total convenios ——Empresa ——Ambito superior Taxa de inflaciéon

A enquisa trimestral de custo laboral permite
complementar a imaxe da evolucion dos salarios
desde unha perspectiva mais xeral, tendo en conta
os diferentes compoientes dos custos laborais.

- - — Para o conxunto de actividades non primarias o
’ - custo medio para o ano 2017 situouse en 2.288,9

euros mensuais, un 1,8% mais que en 2016. Este

Industia Constucion Senizos custo total aumentou mais nos servizos (2,2%) e na
wGalica  u Esparta construcion (1,4%), mentres que na industria o au-

mento foi tan s6 do 0,6%. Esta dinamica esta rela-

Cadro num. 1
Evolucién dos custos laborais

2016
11 trim. 11 trim. IV trim. Media : Variacion TVI (%)
Industria
Custo total 2.696,0 2.585,2 2.594,2 2.611,5 3.057.2 2.712,0 16,0 0,6
Custo salarial total 19872 18751 1.889,7 1.906,3 2.3273 1.999,6 12,4 0,6
Custo salarial ordinario 1.656,0 1.657,7 16514 1.677,2 1.700,4 1.671,7 15,7 0,9
Qutros custos 708,9 710,1 704,5 705,2 729,9 712,4 36 0,5
Custo por percepcions non-salariais 65,4 631 61,9 55,1 71,2 62,8 -26 -4,0
Custo por cotizacions obrigatorias 656,9 656,6 6531 661,1 676,3 661,8 4,8 0,7
Subvencions e bonificacions da S. Social 13,5 9,5 10,4 11,0 17,6 121 -13 -9.8
Construcion
Custo total 2.364.6 2.2811 24226 2.3149 2.567.4 2.396,5 319 14
Custo salarial total 1.6157 1.538,7 1.6810 15951 1.801,5 16541 384 2.4
Custo salarial ordinario 1.450,0 1.471,8 1.478,7 1.462,0 1.453,9 1.466,6 16,6 11
Qutros custos 748,9 7424 741,6 719,9 765,9 7424 -6,5 -0,9
Custo por percepcions non-salariais 128,9 100,9 107.0 90,0 139,3 109.3 -19.6 -15,2
Custo por cotizacions obrigatorias 6321 646,3 640,6 636,0 645,4 642,0 10,0 16
Subvencions e bonificacions da S. Social 121 47 6,0 61 18,8 8,9 -3.2 -26,4
Servizos
Custo total 2129.0 21114 21626 2.166,7 2.261,9 21756 46,7 2.2
Custo salarial total 1.577.8 15513 1.605,2 1.594,4 1.706,2 1.614,3 36,5 2.3
Custo salarial ordinario 1.395,9 1.4147 14123 1.4417 1.427.8 14241 282 2,0
Outros custos 551,2 560,1 5574 5723 5557 5614 10,2 18
Custo por percepcions non-salariais 57.0 51,0 49,8 54.8 451 50,2 -68 -12,0
Custo por cotizacions obrigatorias 5064 517,7 5169 5280 5259 5221 15,7 31
Subvencions e bonificacions da S. Social 12,2 8,6 9.3 10,5 15,3 10,9 -1.3 -10,8
Total non primario
Custo total 2.248,3 2.209,8 2.259,7 2.258,4 24276 2.288,9 40,6 18
Custo salarial total 1.655,0 1.610,0 1.662,6 1.651,6 1.825,5 1.687,4 324 2,0
Custo salarial ordinario 1.446,9 1.4631 1.460,7 1.486,2 1.479,0 14723 253 18
Outros custos 5933 599,8 5971 606,8 6021 601,5 8,2 14
Custo por percepcions non-salariais 63,4 56,5 56,0 573 56,5 56,6 -6,8 -10,8
Custo por cotizaciéns obrigatorias 5423 551,7 550,4 559,8 561,6 555,9 13,6 2,5
Subvenciéns e bonificaciéns da S. Social 12,4 8,5 9.3 10,3 16,0 11,0 -14 -11.6

Fonte: INE, Encuesta trimestral de costes laborales.
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Grafico 12 cionada cun crecemento tanto do custo salarial
:Zflﬂa::::ul;ﬁ:x?::n%:;aciiﬁvfasnreotctan total (que inclue as percepcidns salariais, as horas

extraordinarias, as gratificacions extraordinarias e
os pagos atrasados) como no custo salarial ordina-
rio (que inclue exclusivamente os compoiientes
s salariais). Asi, no primeiro caso, producese un au-
mento do 2% para o conxunto de sectores (0,6% na
industria, 2,4% na construcion e 2,3% nos servizos),
4 mentres que cando analizamos a evolucion do
custo salarial unicamente, o aumento para o con-
xunto foi do 1,8% (un 0,9% na industria, 1,1% na
construcion e un 2% nos servizos). Asemade, hai
que sublifar as importantes diferenzas na variacion
do custo laboral respecto ao observado para o conxunto de Espaia (grafico 11).
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Ata que punto a evolucién da ocupacién vén determinada por esta dinamica dos custos laborais é
unha cuestion técnica dificil de abordar, por canto esixiria a analise de diferentes fontes estatisticas, non
homoxéneas e de dificil comparacién. En todo caso, a enquisa trimestral de custo laboral permite identi-
ficar o numero de vacantes nas empresas e os motivos polos que non se cobren ditas vacantes. Asi, os
datos indican que as empresas dos sectores non primarios estan optimizando o tamafo dos seus cadros
de persoal, xa que o numero de vacantes sen cubrir mantense estabilizado arredor das 2.000, con lixei-
ras variacions estacionais. Ademais, a informacion dispofiible indica que as empresas non tefien mais
vacantes porque maioritariamente non necesitan ningun traballador mais. Nun numero reducido de
casos sinalase como impedimento para ofertar mais vacantes os elevados custos laborais, variando esta
porcentaxe entre o 3% en 2013 ata o 5,8% en 2017. Por tanto, non parece que as empresas perciban os
custos laborais excesivos como un impedimento para a creacién de novos postos de traballos, senén
que os seus motivos estdn mais relacionados coa necesidade efectiva de traballadores. Non obstante,
existen diferenzas apreciables entre Galicia e o conxunto de Espafia, xa que os custos de contratacidon
tefien unha maior relevancia en Galicia @ hora de explicar a falta de vacantes. Neste sentido, e desde
unha perspectiva mais ampla, afondar na desregulamentacion do mercado de traballo, tratando de favo-
recer a reduciéon dos custos laborais das empresas, non garante per se a creacién de emprego, xa que
non sera ata que as empresas se enfronten a maiores niveis de demanda cando se produza dita expan-
sidn da ocupacion.

Perspectivas a curto prazo

Os datos do primeiro trimestre recollidos na EPA non foron todo o positivos que se poderia esperar e
inciden nas dificultades da economia galega para traducir o intenso crecemento do PIB en novos empre-
gos. Non obstante, a tendencia pode cambiar no resto do ano, como parecen anticipar os datos de afi-
liacidn & Seguridade Social, cun forte incremento na afiliacion interanual en todos os meses de 2018,

que supon en media unha variacidon proxima

Poboacién de 16 ou mais anos segundo a relacion coa actividade econémica aos 26000 afiliados, sensiblemente Superior

en Galicia no | trimestre de 2018 a evolucion rexistrada durante 2017. A este

o impacto positivo sobre o desemprego ta-

Variacion respecto ao . . s

Variacion respecto ao . mesmo trimestre do men pOde axudar que a evolucion da taxa

: de actividade mantefa a tendencia dos anos

L - anteriores (tal como se reflicte no primeiro

57 0,5 165 16 trimestre de 2018), o que provocaria que a

=<i0/= =Ll reducion do desemprego poida volver aca-

: darse mais via reducion de activos que por
creacion de emprego.

Cadro num. 2

CHESLEEE  trimestre anterior ano anterior

Activos
Poboacion ocupada
Poboacién parada

Inactivos

Poboacién de 16

ou Imd&is anos

Fonte: EPA, IGE eINE.



Anexo 1

Emprego en risco? A automatizacion e o mercado laboral en Galicia

Un dos aspectos relacionados co mercado de traballo que mais preocupacion esta a xerar na actuali-
dade é o da automatizacion das tarefas desenvolvidas polos traballadores. Hai uns poucos anos a preo-
cupacion centrabase na substitucion de traballadores manuais por robots na realizacion de tarefas me-
canicas e repetitivas, que non requiren un nivel cognitivo elevado. Non obstante, hoxe en dia, co desen-
volvemento da intelixencia artificial, da Internet das cousas (que leva aparellada unha interconectividade
crecente entre maquinas) e a explotacion da informacion a través dos big data pode porfierse en perigo
outro tipo de tarefas, mais vinculadas a explotacion da informacidn, e que esixen un certo grao de corie-
cemento cognitivo. Por exemplo, a posibilidade de que un ordenador puidese controlar de xeito auto-
nomo un vehiculo en circulacion era unha utopia hai poucos anos. Hoxe en dia, esta realidade esta cada
vez mais proxima, o que fai temer polo futuro dos traballos relacionados co manexo de vehiculos, como
o transporte de viaxeiros ou de mercadorias por estrada.

Desde o ambito académico estanse a analizar as implicacidons que pode ter esta nova etapa do de-
senvolvemento tecnoldxico sobre determinadas profesidons que requiren niveis de cualificacion relati-
vamente elevados, pero que poden chegar a ser desemperfiadas de xeito mais eficiente e rapido por ma-
quinas dotadas de intelixencia artificial. Nun cofiecido traballo, os economistas Carl Frey e Michael Os-
borne' analizaron o impacto potencial do cambio tecnoloxico sobre 702 niveis ocupacionais nos Esta-
dos Unidos, calculando a probabilidade de automatizacion de cada unha destas ocupacions e analizan-
do o impacto sobre os salarios e os niveis de formacion. As suas conclusions son demoledoras: arredor
do 47% do emprego total nos EE.UU. estd en risco e poderia ser susceptible de ser substituido por ma-
quinas.

Aplicando a mesma metodoloxia e adaptando as probabilidades de substitucion calculadas por Frey e
Osborne aos 62 grupos ocupacionais disporiibles na EPA estimamos a probabilidade de substitucion de
cada grupo ocupacional (cadro Al). Para realizar esta estimacion foi necesario facer unha serie de axus-
tes previos. En primeiro lugar houbo que adaptar a clasificacion ocupacional que empregan Frey e Os-
borne (a soc 2010) a Clasificacion Nacional de Ocupacions CNO11, vixente na actualidade. En segundo
lugar, no artigo orixinal emprégase unha clasificacion ocupacional a catro dixitos, mentres que os datos
da EPA proporcionados polo IGE ofrecen unha desagregacion a s6 dous dixitos. Para axustar os datos
calculamos o termo medio das probabilidades dos grupos a catro dixitos dentro de cada un dos 62 gru-
pos ofrecidos pola EPA.

As ocupacidns con maior risco de automatizacion serian: «outros empregados administrativos sen
tarefas de atencion ao publico», «empregados administrativos con tarefas de atencion ao publico» e os
traballadores (cualificados ou non) do sector primario, con probabilidades do 95%. No extremo oposto
situanse os traballadores dos sectores da sanidade, os directores e xerentes de empresas hostaleiras e os
profesionais do ensino, con probabilidades inferiores ao 5%.

Se consideramos como ocupaciéns con elevado risco de substitucion aquelas cunha probabilidade
de automatizacion igual ou superior ao 75%, o numero de traballadores en risco de seren substituidos
por maquinas no futuro en Galicia pode acadar o 30,37%, valor lixeiramente superior ao estimado para o
conxunto de Espafia (cadro A2).

Cinco son as principais conclusions desta analise introdutoria: (1) Galicia mostra unha distribucion
ocupacional similar, en termos de sensibilidade a automatizacién, a do conxunto de Espaiia; (2) a evolu-
cion da ocupacion nos ultimos anos non reduciu este risco; (3) existen importantes diferenzas por xéne-
ro, moi sensibles a consideracion dalgunhas ocupaciéns masculinas como de elevado risco; (4) o inves-
timento en educacién non protexe o traballador do risco de automatizacion coa mesma intensidade que
nas anteriores revolucions industriais, xa que moitas das tarefas que hoxe en dia realizan traballadores
cualificados son susceptibles de automatizacion e, polo tanto, de desaparecer (traducion, diagndstico
médico, asesoramento legal...), e (5) as politicas deben dirixirse a gobernar o cambio tecnoléxico non
obstaculizandoo e minimizando os custos da transicion. A Administracion debe garantir que o conxunto

Y The future of employment: How susceptible are jobs to computerization?. Oxford Martin School, Working Paper,
2013
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Cadro num. Al
Probabilidade de automatizacién por grupos ocupacionais

3 Probabilidade
43 Outros empregados administrativos sen tarefas de atencién ao publico 0,95

45 Empregados administrativos con tarefas de atencidon ao publico non clasificados baixo outras epigrafes 0,95
62 Traballadores cualificados en actividades gandeiras (incluidas avicolas, apicolas e similares) 0,95
63 Traballadores cualificados en actividades agropecuarias mixtas 0,95
95 Pedns agrarios, forestais e da pesca 0,95
41 Empregados en servizos contables, financeiros e de servizos de apoio & producion e ao transporte 0,93
55 Caixeiros e vendedores de billetes (salvo bancos) 0,90
42 Empregados de bibliotecas, servizos de correos e afins 0,89
54 Vendedores (salvo en tendas e almacéns) 0,88
84 Condutores de vehiculos para o transporte urbano ou por estrada 0,88
73 Soldadores, chapistas, montadores de estruturas metalicas, ferreiros, elaboradores de ferramentas e afins 0,85
50 Camareiros e cocifieiros propietarios 0,84
51 Traballadores asalariados dos servizos de restauracién 0,84
82 Montadores e ensambladores en fabricas 0,84
93 Axudantes de preparacion de alimentos 0,82
76 Mecanicos de precision en metais, ceramistas, vidreiros, artesans e traballadores de artes graficas 0,79
78 Traballadores da madeira, téxtil, confeccion, pel, coiro, calzado e outros operarios en oficios Q0,79
32 Supervisores en enxefieria de minas, de industrias manufactureiras e da construcion 0,78
71 Traballadores en obras estruturais de construcion e afins 0,78
44 Empregados de axencias de viaxes, recepcionistas e telefonistas; empregados de portelo e afins (salvo vendedores de billetes) 0,75
72 Traballadores de acabamento de construcions e instalacions (salvo electricistas), pintores e afins 0,75
81 Operadores de instalacions e maquinaria fixas 0,75
77 Traballadores da industria da alimentacidn, bebidas e tabaco 0,74
52 Dependentes en tendas e almacéns 0,73
53 Comerciantes propietarios de tendas 0,73
83 Maquinistas de locomotoras, operadores de maquinaria agricola e de equipamentos pesados mébiles, e marifieiros 0,73
34 Profesionais de apoio en finanzas e matematicas Q0,72
92 Outro persoal de limpeza Q0,72
96 Pedns da construcion e da mineria 0,72
64 Traballadores cualificados en actividades forestais, pesqueiras e cinexéticas 0,71
74 Mecanicos e axustadores de maquinaria 0,69
91 Empregados domésticos 0,69
94 Recolledores de residuos urbanos, vendedores na rua e outras ocupacions elementais en servizos 0,69
36 Profesionais de apoio 3 xestion administrativa; técnicos das forzas e corpos de seguridade 0,68
35 Representantes, axentes comerciais e afins 0,67
61 Traballadores cualificados en actividades agricolas 0,67
75 Traballadores especializados en electricidade e electrotecnoloxia 0,66
31 Teécnicos das ciencias e das enxefarias 0,60
56 Traballadores dos coidados as persoas en servizos de satde 0,59
38 Técnicos das tecnoloxias da informacion e as comunicacions (TIC) 0,58
57 Outros traballadores dos coidados as persoas 0,55
97 Peodns das industrias manufactureiras 0,54
58 Traballadores dos servizos persoais 0,51
26 Especialistas en organizacion da Administracion publica e das empresas e na comercializacion 0,42
33 Técnicos sanitarios e profesionais das terapias alternativas 0,42
37 Profesionais de apoio de servizos xuridicos, sociais, culturais, deportivos e afins 0,39
59 Traballadores dos servizos de proteccion e seguridade 0,37
98 Pedns do transporte, descargadores e repositores 0,31
25 Profesionais en dereito 0,28
29 Profesionais da cultura e 0 especticulo 0,24
12 Directores de departamentos administrativos e comerciais 0,22
24 Profesionais das ciencias fisicas, quimicas, matematicas e das enxefierias 0,12
27 Profesionais das tecnoloxias da informacion 0,12
11 Membros do poder executivo e dos corpos lexislativos;

directivos da Administracion publica e organizacions de interese social; directores executivos 0,09
15 Directores e xerentes doutras empresas de servizos non clasificados baixo outras epigrafes 0,09
22 Profesionais do ensino infantil, primario, secundario e postsecundario 0,09
13 Directores de producion e operacions 0,08
28 Profesionais en ciencias sociais 0,08
23 Outros profesionais do ensino 0,05
14 Directores e xerentes de empresas de aloxamento, restauraciéon e comercio 0,04
21 Profesionais da salde 0,04

Fonte: Elaboracion propia a partir de Frey y Obsborne (2013) e EPA, INE-IGE.

da sociedade se beneficie do cambio, o que require actuar desde xa e conxuntamente sobre o sistema
educativo e o mercado laboral.

Parece claro que os ordenadores e robots substituiran a todos aqueles traballadores que levan a cabo
tarefas rutineiras, non sé manuais senén tamén abstractas (o que significara menos emprego e menos
salario), pero tamén complementaran o traballo daqueles que realizan tarefas abstractas non rutineiras
(o que supofiera mais emprego e mais salario). A robotizacion destriie empregos, pero non a posibilidade



de traballar. Automatizar algunha das actuais profesions ofrece a posibilidade de reorientar a natureza
do traballo individual cara a actividades onde se aproveiten as vantaxes comparativas do traballador
respecto ao robot. A capacidade léxica e de xestion big data é propiedade xa dos robots, pero ainda
queda marxe para a inspiracion, a intuicion e a creatividade das persoas.

A outra cara da moeda, non abordada

Cadro nim. A2 ] o o neste estudo, vén dada polas novas ocupa-
Porcentaxe do emprego con risco alto de substitucion por automatizacion oz

ciéons e polos novos empregos xerados

Homes Mulleres Total como consecuencia da consolidacion e

Galicia 412 2163 24.46 2683 .72 2037 propagacion das innovacions tecnolodxicas.

Espafia 32,87 33,14 25,51 25,04 29,53 29,50 A consideracion do dobre efecto de crea-
Fonte: Elaboracion propia a partir de Frey e Obsborne (2013) e EPA, INE-IGE cion/destrucion de emprego ofrece un
saldo neto incerto que na actualidade é
obxecto dun forte debate empirico.
Anexo 2

A evolucion da participacién dos salarios na renda

Durante a gran recesion foron moitos os defensores (en realidade a practica totalidade dos organis-
mos nacionais e internacionais) da desvalorizacion salarial como medida de choque para reducir os cus-
tos laborais e favorecer o aumento da producién e do emprego, ao mesmo tempo que se melloraba a
competitividade. De feito, Espafia acometeu unha serie de reformas da lexislacion relativa ao funciona-
mento do mercado de traballo que favoreceu unha intensa desvalorizacion interna, isto €, unha caida
xeneralizada dos salarios dos traballadores como estratexia para recuperar competitividade externa. A
imposibilidade de axustar o tipo de cambio, debido & pertenza 8 Unién Monetaria Europea, cargou nos
salarios boa parte do axuste macroeconémico. Isto, non obstante, non é unha caracteristica exclusiva da
economia espafola, senon que, en xeral, aquelas economias europeas que ao comezo da gran recesion
partian dunha posicion externa mais exposta vironse abocadas a este tipo de axuste interno (ver, por
exemplo, a analise presentada en Bertola, 2017).> Como resultado desta desvalorizacion salarial produ-
ciuse unha intensa caida da participacion dos salarios na renda nacional desde o comezo da crise, o que
ten consecuencias sobre a capacidade da economia para xerar emprego e a desigualdade salarial.

Galicia non foi allea a este proceso, e ao igual que o conxunto nacional, viu como o peso dos salarios
sobre o total de rendas xeradas foi diminuindo desde 2008. Neste recadro analizamos este fendmeno e
o impacto sobre a capacidade de creacidén de emprego e a desigualdade salarial.

A participacion dos salarios na renda (cofiecida en macroeconomia como o labour share pddese cal-
cular a partir dos datos proporcionados pola Contabilidad Regional de Esparia do INE. Teoricamente, esta
participacion definese como

Salarios
_ Salarios _ Ocupados _ Salario medio
PS="pip =~ __PIB___ Productividade
Ocupados

O compofiente salarios que recolle a remuneracion total do factor traballo deberia incorporar as
rendas dos asalariados e dos traballadores por conta propia. Non obstante, a informaciéon da Contabili-
dad Regional de Esparia proporciona informacion sobre as primeiras tan so, polo que é preciso realizar o
axuste suxerido por Gollin (2002)° para axustar pola renda dos auto-empregados. Deste xeito, calcula-
mos a participacién dos salarios como

Remuneracion dos asalariados/asalariados Remuneracion dos asalariados  Ocupados
= X
PIB/ocupados PIB Asalariados

ps =

O grafico A1 amosa a evolucién desta variable para a economia espariola e a galega desde 2000 ata
2016 (empregando a serie contable homoxénea con base 2010). Observamos un patrén comun nas duas
economias, cunha progresiva caida da participacion desde 2000 ata 2006, cunha certa recuperacion

2 Bertola, G. (2017):"EMU and Labour Market Policy: Tensions and Solutions”. European Commission, Fellowhip Initia-
tive "Challenges to Integrated Markets". Discussion paper 054.

* Gollin, D. (2002): Getting Income Shares Right, Journal of Political Economy, vol 110(2): 458-474.



Grafico Al entre 2007 e 2009 e unha intensa caida desde en-

Participacién do traballo na renda (en %) ton, de xeito que se en 2009 o valor se situaba no
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A literatura macroecondmica ten demostrado que a evoluciéon da participacion do traballo sobre a
renda € un importante indicador da capacidade de creacion de emprego no mercado de traballo. Como
se observa na definicion esta variable é igual a ratio entre o salario medio e a produtividade do traballo,
polo que unha caida da mesma indica unha reducién nos custos laborais unitarios aos que se enfrontan
as empresas, o que favoreceria a creacion de emprego nas fases expansivas (ou unha menor destruciéon
de emprego nas fases recesivas). Visto desde outro punto de vista, unha caida da participacion dos sala-
rios é equivalente a unha maior separacion entre o salario e a produtividade: un aumento desta ultima
que non vaia acompafado dun aumento similar nos salarios provocara unha caida da participacion dos
salarios na renda (e, polo tanto, un aumento da participacion da remuneracién do capital, é dicir, os
beneficios empresariais).

Grifico A2 Grafico A2 (continuacion)
Participacion dos salarios na renda e Participacion dos salarios na renda e
taxas de variacion da ocupacion (en %) taxas de variacion da ocupacion (en %)
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O grafico A2 amosa a evolucidon conxunta da participacion do traballo e da taxa de variacion da ocu-
pacion en Galicia e Espaia desde 2001. Nas duas economias observamos unha clara relaciéon negativa.
As fortes taxas de crecemento do emprego na primeira metade da década pasada observadas tanto en
Galicia como en Espaia estan vinculadas a progresiva caida da participacion dos salarios. No comezo da
crise producese unha suba na participacion, ao tempo que a variacién na ocupacién cae fortemente,
mentres que a progresiva recuperacion dos ritmos de crecemento do emprego desde 2012 van de novo
ot s vinculados a progresivas caidas na participacion
Ratio entre o percentil salarial 90 e o percentil salarial 10 dos salarios.
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Dado que por definicidn unha caida na partici-

pacion dos salarios na renda implica un aumento da

participacion do capital (o capital é remunerado a

unha maior taxa), esta evolucion que vimos de

amosar ten consecuencias inmediatas sobre a dis-

tribuciéon da renda entre traballo e capital. Pero,

ademais, a desvalorizacion salarial ainda que xeral,

non afectou coa mesma intensidade a todos os

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 traballadores. O salario real medio dos traballadores
Galica  —Esparia con menores salarios caeu preto dun 20% durante a



recesion, mentres que no percentil de maiores salarios a perda non superou o 2% (dez veces menor).
Polo tanto, esta dinamica leva a que se produza unha crecente desigualdade dentro da escala salarial,
feito que se repite para o conxunto de Espafia. Non obstante, o axuste nos traballadores de menores
salarios ten sido moito mais forte en Espafia. Os datos da enquisa de estrutura salarial do INE confirman
esta conclusion. O grafico A3 amosa a evolucién da ratio entre o percentil 90 e o percentil 10 da estrutu-
ra salarial en Galicia e Espafia. En ambos os casos observamos como se ten modificado o grao de desi-
gualdade salarial desde o comezo da recesion. Se en 2008 a ratio se situaba nun valor de 4,03 en Galicia
e de 4,33 en Espafa, no ano 2014 os valores respectivos eran de 4,6 e 5,4 respectivamente. Desde entén
a diferenza estabilizouse. Parece que a incipiente recuperacion non se traduce nunha correccion deste
fendmeno. A crecente desigualdade salarial é un fendmeno que chegou para quedarse.

En calquera caso, este crecente nivel de desigualdade salarial esta a darse dentro da distribucion de
salarios en cada economia, non tanto ao comparar as distribuciéns entre Espaia e Galicia. Asi, se calcu-
lamos a ratio entre o salario medio correspondente ao percentil 10 en Galicia e o salario medio do mes-
mo percentil a nivel nacional, o valor pasou do 94,3% en 2008 ao 100,8% en 2016, é dicir, dentro deste
nivel salarial produciuse unha converxencia salarial plena entre Galicia e Espafia. Non obstante, o mesmo
célculo para o percentil 90 arroxa uns valores de 87,9% en 2008 e 88,1% en 2016. E dicir, nos niveis sala-
riais mais elevados o nivel de desigualdade entre Galicia e Espafia € maior (arredor dun 12%), sendo este
diferencial persistente no tempo.






Il. Agricultura

=  Estd en marcha o debate sobre a nova reforma da Politica Agraria Comun para o periodo 2021-
2027.

=  Os resultados da enquisa de estruturas de 2016 mostran que continua a reestruturacién do sec-
tor e a perda de superficie agraria, ao tempo que unhas 10.000 explotaciéons concentran hoxe
case o 80% da producion do sector agrario galego.

= En 2017 consolidouse a alza dos prezos da carne e dos produtos lacteos nos mercados interna-
cionais, o que contribuiu a unha recuperacion dos prezos gandeiros no agro galego.

= No plano produtivo continuou a expansién das producidons gandeiras, pero a contraccién das
producions vexetais levou a un estancamento do outputglobal do noso sector agrario.

=  Os prezos rexistraron un comportamento favorable, grazas & recuperaciéon do prezo do leite e
do resto das produciéns animais.

= O resultado foi un incremento da renda global do sector agrario galego (4,1%), ainda que moi
por baixo do que se deu na UE (8,3%).

=  Os resultados agregados esconden un notable contraste entre a conxuntura favorable en 2017
das ramas gandeiras (onde confluiu o aumento da producidn e a recuperacidén dos prezos) e a
evolucion moi dispar que se constata nas ramas agricolas.
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Inicio do debate sobre a reforma da Politica Agraria Comun para o periodo pos-
2020

No ano 2017 abriuse o debate sobre a nova reforma da Politica Agraria Comun (PAC), que debe definir
o contido desta politica no periodo 2021-2027. En febreiro a Comisidon Europea lanzou un proceso de
consulta publica que se estendeu durante tres meses. Os resultados desa consulta foron dados a corie-
cer nunha conferencia celebrada en xullo. Posteriormente, no mes de novembro, a Comision presentou
unha comunicacion baixo o titulo “O futuro da alimentacion e da agricultura".1 Esta comunicacion é un
primeiro documento que se limita a enunciar os obxectivos da futura PAC e as orientacidons a grandes
trazos da reforma, sen formular propostas concretas nin aportar ningunha cifra sobre o orzamento futu-
ro desta politica.

A Comisiéon defende que a PAC debe racionalizar a sua gobernacion e reducir a burocracia, evolucio-
nando cara a un modelo mais simple. Nese modelo corresponde aos Estados maior iniciativa e respon-
sabilidade para cumprir os obxectivos marcados pola Unién Europea. Tratariase non sé de cumprir as
obrigas previstas nos Tratados da UE, sendn que para a Comision a PAC tamén debe responder aos ob-
xectivos e metas acordados en materia de ambiente e alteracions climaticas no Acordo de Paris da COP
21, asi como aos obxectivos de desenvolvemento sostible das Nacidéns Unidas. Tendo en conta isto,
sinala tres obxectivos principais para a nova PAC:

1. Promover un sector agrario mais intelixente e resiliente.

2. Reforzar a proteccidon ambiental e a loita contra as alteracidns climaticas e contribuir aos ob-
xectivos ambientais e climaticos da UE.

3. Reforzar o tecido socioecondmico das zonas rurais.

Coas ultimas reformas da PAC, en particular a de 2013 que estableceu a politica vixente no periodo
2014-2020, foi aumentando a marxe de manobra que se deixaba aos Estados membros para concretar a
aplicacion nos respectivos territorios. Na sua comunicacion de novembro de 2017 a Comisidon opta por
profundar neste camifio, propondo que os Estados elaboren un plan estratéxico da PAC no que detallen
as intervencions tanto no primeiro piar (medidas de mercado e axudas directas aos agricultores) como
no segundo (politica de desenvolvemento rural). Noutras palabras, o procedemento seguido ata agora
no segundo piar, que daba lugar a elaboracién dos programas de desenvolvemento rural a nivel estatal
ou rexional, vai ampliarse para incluir tamén o primeiro piar. A Comisién non especifica, porén, se o grao
de autonomia dos Estados a hora de concretar as intervencidons do primeiro piar seria similar ao que
existe para a politica de desenvolvemento rural. Ademais, no caso de Espaiia, de aprobarse iso esta por
ver se haberia un plan unico para o conxunto do Estado, ou cada comunidade auténoma elaboraria o
seu propio plan dentro de certas directrices a nivel estatal, como acontece hoxe para os programas de
desenvolvemento rural.

Outra cuestidon que estad sobre a mesa é o financiamento das diferentes medidas que integran a PAC.
Ao respecto hai que lembrar que na actualidade o segundo piar non sé se diferencia do primeiro polo
maior grao de subsidiariedade, sendn tamén polo feito de que a UE so financia parcialmente o custo das
medidas, debendo ser aportado o resto por cada Estado, ao contrario do que ocorre coas axudas direc-
tas e medidas de mercado do primeiro piar. A inclusion de ambos piares nun plan unico para cada Esta-
do pode abrir o debate —ainda que a Comisidén non o formule explicitamente— sobre o co-
financiamento das medidas do primeiro piar, ata agora a cargo integramente do orzamento comunitario.
Esta é unha posibilidade preocupante para as areas menos desenvolvidas da UE, dado o maior peso social
que nelas ten a agricultura e a menor capacidade orzamentaria.

A Comisidn recoiiece que a maior exposicion dos agricultores ao mercado, froito das anteriores re-
formas da PAC, conduciu a elevados riscos de volatilidade dos prezos coa conseguinte inestabilidade das
rendas dos produtores. A este risco hai que sumar os derivados das alteracidns climaticas e o conse-
cuente aumento da frecuencia e gravidade de fendmenos extremos. Fronte a estes perigos, a Comision
non contempla a posibilidade de recuperar instrumentos de intervencion publicos nos mercados que
garantan unha maior estabilidade. Pola contra, defende avanzar no camifio das ultimas reformas, espe-

! Comiss&o Europeia (2017): O futuro da alimentacdo e a agricultura, COM(2017) 713 final, Bruxelas, 29 de novembro
de 2017.
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cialmente a de 2013: consolidar a liberalizacion dos mercados agrarios na UE e, como resposta aos posi-
bles problemas orixinados por esa liberalizacién, reforzar as ferramentas de xestion de riscos (instru-
mento de estabilizacidon de rendas, seguros, fondos mutuos). Uns instrumentos que, a partir da reforma
de 2013, poden contar con apoio financeiro dentro da politica de desenvolvemento rural. Nunha lifia de
continuidade coa anterior reforma da PAC, tamén incide na necesidade de reforzar a posicién dos agri-
cultores para mellorar o funcionamento e equilibrar as relacions dentro da cadea agroalimentaria; sa-
lientando o papel central que ai poden desempefar as organizacidons de produtores.

Unha das cuestidons que preocupa mais ao sector agrario en toda a UE € o futuro das axudas directas.
Na sua comunicacion a Comisidn salienta que os pagamentos directos son unha parte esencial da PAC,
porque constituen unha rede de seguranza da renda agraria e contribuen ao mantemento da actividade
agraria en todas as rexidons da UE. Ademais, afirmase que ofrecen vantaxes econdmicas, sociais e ambien-
tais, entre elas as que proverien do fornecemento de bens publicos. Con todo, a Comisidon lembra que a
PAC € acusada de inxusta porque, ao estaren ligados a superficie, a maioria dos pagamentos se concen-
tran nunha minoria de explotacions. Neste sentido, insistese nas cofiecidas cifras de que o 20% dos agri-
cultores recibe o 80% das axudas directas da PAC. Para asegurar unha maior equidade suxire varias op-
cions: limitar obrigatoriamente a contia maxima das axudas directas que pode recibir cada perceptor;
reducir progresivamente esa contia por enriba de certo limite; facer maior énfase no pagamento redis-
tributivo e garantir que o apoio vaia aos verdadeiros agricultores. En todos os casos tratase de ideas ou
propostas que xa foron postas sobre a mesa en anteriores reformas da PAC, polo que falta por ver o
esencial: como se concretan todas esas medidas nos regulamentos que sexan aprobados finalmente a
nivel comunitario, e como estes son aplicados polos diferentes estados membros.*

A finais de abril de 2018 filtrouse un avance da futura proposta de regulamento da Comisién Europea
sobre as axudas directas a agricultura, o que, supofiendo que o documento filtrado se axuste a realidade,
permite cofiecer con maior precisidon as propostas que vai formular para corrixir as desigualdades na
distribucion deses pagamentos. A Comisidn contempla unha limitacion (capping) dos pagamentos direc-
tos a un maximo de 60.000 euros por explotacion. Agora ben, este tope aplicariase despois de descontar
das axudas os salarios e contribucidns sociais pagados e o custo de oportunidade do traballo non remu-
nerado; o que, segundo as primeiras analises, limitaria notablemente a efectividade da medida. Mais
relevante parécenos que o pagamento redistributivo, ata agora optativo para os Estados, pasaria a ser
obrigatorio; ainda que seria cada pais o que concretaria os detalles da sua aplicacion (contia, hectareas).

En todo caso, reiteramos que a comunicacién sobre a reforma da PAC constitue un documento inicial
de caracter xeral. De acordo co calendario previsto, serd o 29 de maio de 2018 cando a Comision faga
publicas as propostas lexislativas completas.3 A partir de ai continuaran as discusions ata alcanzar un
acordo final sobre a PAC posterior a 2020, que deberia producirse antes das eleccidns europeas de 2019.
Con todo, non son poucas as voces que sinalan a dificultade de que se aprobe unha reforma de certo
calado na data prevista. De feito, na anterior reforma entre as propostas lexislativas da Comision e a
adopcion dos acordos definitivos mediaron dous anos, polo que cabe a posibilidade de que a aproba-
cion final da nova reforma da PAC tefia que esperar ao novo Parlamento Europeo e @ nova Comision que
resulten das eleccions de 2019.

O debate sobre a reforma da PAC producese ao mesmo tempo que se define o futuro cadro financei-
ro plurianual da UE para o periodo 2021-2027; unha cuestion decisiva, porque vai establecer o volume de
recursos cos que contaran as diferentes politicas comunitarias, entre elas, e cun peso importante, a poli-
tica agraria. A Comisién Europea presentou o dous de maio de 2018 a sua proposta de cadro financeiro
plurianual 2021-2027.* Esta proposta reduce lixeiramente o orzamento global da UE en termos reais,
reafirmando a tendencia a baixa xa observada nos ultimos periodos: descontando a parte do Reino Uni-
do, no periodo 2021-2027 o limite das autorizacions seria do 1,11% da renda nacional bruta da UE fronte
a1,16% do periodo 2014-2020.

2 por pofier un exemplo, a PAC vixente no actual periodo 2014-2020 deu a opcidn aos estados de aplicar un paga-
mento redistributivo, un esquema que pode dar lugar a unha significativa redistribucion das axudas directas en favor
das pequenas e medianas explotacidons. Pero este mecanismo s6 foi introducido por alguns dos estados, e baixo
modalidades diversas (caso, por exemplo, de Francia e Alemafia). Mentres, outros, como Espafia, optaron por non
aplicalo.

*Estas propostas lexislativas foron feitas publicas o 1 de xufio de 2018, cando este capitulo xa estaba redactado. Por
ese motivo, seran obxecto de analise no informe de 2018.

* Comission Européenne (2018): Un budget moderne pour une Union qui protége, qui donne les moyens dagir et qui
défend. Cadre financier pluriannuel 2021-2027, COM(2018) 321 final, Bruxelas, 2 de maio de 2018.
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No seu documento a Comisidon non presenta un cadro comparativo por capitulos ou partidas, pero si
fala dunha reducion do 5% nos recursos da PAC en relacion ao periodo anterior. Convén precisar, porén,
que esa diminucion do 5% é tomando as cifras en euros correntes. Se supofiemos unha inflacion do 2%
anual, coa que traballa habitualmente a Comisién, a reducién dos fondos da PAC moveriase en termos
reais arredor do 15% (descontando sempre no periodo 2014-2020 a dotacion do Reino Unido). A caida
afectaria en maior medida aos recursos do segundo piar da PAC, a politica de desenvolvemento rural,
onde se aproximaria ao 25%. Habera que ver, tamén neste punto, o que sucede nos debates que van ter
lugar ao longo dos anos 2018 e 2019.

A dinamica recente das estruturas agrarias: analise dos resultados da enquisa de
estruturas de 2016

O INE publicou a finais de 2017 os resultados da enquisa sobre a estrutura das explotacidns agrarias
de 2016 (EEEA2016). O ambito poboacional desta enquisa é similar ao do Censo agrario de 2009, o que
nos permite ter unha vision da evolucidon da estrutura das explotacidons nestes sete anos. Ademais, re-
montarémonos tamén ao censo de 1999° para termos unha visiéon dos cambios no que levamos de sé-
culo.

A EEEA2016 contabiliza en Galicia unhas 76.400 explotacidns agrarias, case cinco mil menos que en
2009 e 40 mil menos que en 1999. No que levamos de século desapareceron, pois, mais dunha terceira
parte das explotacidns existentes en 1999. Porén, o ritmo desa desaparicion freouse notablemente na
presente década, coincidindo coa crise econdmica: dunha taxa anual de variacién (TAv) do -3,7% no
periodo 1999-2009, pasouse a -0,9% no de 2009-2016 (cadro 1). Seguramente, as dificultades para ato-
par emprego noutros sectores como consecuencia da crise explican ese freo do proceso.

No cadro 1 observamos que a desaparicion de explotacions se concentrou nas de menor dimension:
no periodo 1999-2016 as menores de 10 ha reducironse en mais dun 40%, mentres aumentaron lixeira-
mente as que superan ese limiar. Nos ultimos anos (2009-2016) diminue tamén o numero total de ex-
plotacions por riba de 10 ha, o que ilustra a elevacion progresiva do tamafio minimo para que as explo-
tacions sexan viables (cadro 1). As explotacions con 10 ha ou mais, a pesar de constituir menos dunha
cuarta parte do total, son as mais relevantes desde o punto de vista produtivo e territorial: ocupan case
3/4 da sau e 2/3 da superficie total. Neste estrato mais do 80% da superficie total corresponde a superfi-
cie agraria utilizada (sAu), isto é, aproveitada para cultivos e pastos; un elevado aproveitamento que con-
trasta coa situacion que encontramos nas unidades menores de 10 ha, onde a ratio sau/superficie total
baixa 4 metade (cadro 1).

No informe de 2011 viramos como a superficie total xestionada polas explotacidns agrarias se redu-
ciu en case 450 mil hectareas entre 1982 e 2009. Pois ben, esa tendencia continuou na presente década
segundo mostra a EEEA2016. Asi, se no periodo 2009-2016 desapareceron o 5,9% das explotacions, iso
acompafnouse dunha nova contraccion do espazo agrario: a superficie total integrada en explotaciéns

Cadro num. 1

Evolucién do nimero, a superficie total e a superficie agraria utilizada (SAU) das explotaciéns por estratos de tamafio en Galicia
Periodo 1999-2016 (datos de superficie en hectareas)

SAU/ Nom. de Superficie Nom. de Superficie : am. Superficie
Explotacion explotaciéns total explotacions total
301.067 . 325.672 170.341 . 161.607
589.181 477.257 . 556.896 460.037

Nam. de Superficie . Superficie Niam. de Superficie
explotaciéns explotaciéns explotaciéns

Fonte: Elaboracién propia a partir de INE, Microdatos de Censos Agrarios e Encuesta sobre la Estructura de las Explotaciones Agricolas 2016,

* Os datos do censo agrario de 2009 e da EEEA2016 non son directamente comparables cos do censo de 1999 e os
anteriores. Para obter cifras homoxéneas filtramos os resultados de 1999 aplicando a definicion de explotacion agra-
ria utilizada nas estatisticas mais recentes. Para mais detalles pddese consultar o /nforme 2011. Nel recdllense os
datos filtrados dos censos de 1982, 1989, 1999 e 2009, o que ofrece unha panoramica da evolucion das estruturas
agrarias ao longo de tres décadas.
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reduciuse nun 5,6% (mais de 50.000 ha) e a superficie agraria utilizada (sAu), a dedicada a cultivos e pas-
tos, retrocedeu nun 4% (26.000 ha). O resultado é que a sAU se limita actualmente a 621.600 ha, o 21%
do territorio, e a superficie total xestionada polos agricultores ficou restrinxida a 863.600 ha, o 29% da
superficie xeografica de Galicia; porcentaxes ambas as duas que supofien menos da metade das que se
alcanzan en Espaiia (47% e 61%, respectivamente). Ese retroceso do espazo agrario limitou a ampliacion
da base territorial das explotaciéns que contintian en activo. De tal xeito que a sau/explotacion so se
incrementou no periodo 2009-2016 de 7,98 a 8,14 ha (cadro 2); cifra esta ultima que supdn 1/3 da media

espafiola (24,58 ha).

Cadro num. 2
Evolucion da SAU media por explotacion en Galicia. Periodo 1982-2016

1982 1989 1999 2009 2013 2016
SAU/Explotacion (ha) 2,6 By 56 8,0 83 81

Fonte: Elaboracion propia a partir de INE, Microdatos de Censos Agrarios e
Encuesta sobre la Estructura de las Explotaciones Agricolas 2013 e 2016.

Cadro nim. 3
Nivel e determinantes da producién por explotacién agraria en Galicia e Espafia
Ano 2016

Indices Galicia
{media Espaiia = 100}

Galicia
Producion estandar (PE)/

Explotacion (euros) 32.308 40.597 76,6
Compofente estrutural SAU/

Explotacion (ha) 8,14 24,58 331
Compofiente intensificacion PE/

ha de SAU (euros) 3.971 1652 240,4

Fonte: Elaboracién propia a partir de INE, Encuesta sobre la Estructura de las
Explotaciones Agricolas 2016.

Cadro num. 4
Evolucién do volume de man de obra nas explotacions agrarias en Galicia
Periodo 1999-2016

Num. de unidades de

traballo ano (UTA) : TVA (%)
SAU / explotacién 1999 2016 1999-2009 2009-2016
<20 ha 135.004 72.426 59.025 -6,04 -2,88
>=20 ha 9.700 15.007 13.694 | 4,46 -1,30
Total 144.704 87.433 72.719 -4,91 -2,60

Fonte: Elaboracion propia a partir de INE, Microdatos de Censos Agrarios e Encuesta
sobre la Estructura de las Explotaciones Agricolas 2016.

Como consecuencia desa evolucion, a
reducida base territorial segue constituin-
do o factor esencial que lastra a dimensién
economica e a viabilidade das nosas explo-
tacions. A pesar de que este indice mello-
rou nas décadas recentes, a producion
estandar/explotacion limitabase ainda en
Galicia en 2016 ao 80% da media da agri-
cultura espafiola. Pois ben, ese diferencial
debiase integramente & compofiente es-
trutural, & reducida sAau por explotacion,
apenas 1/3 da media espafiola. Mentres, a
comporfiente intensificacion, o valor da
produciéon obtida por hectdrea de sau,
multiplica por 2,4 a da agricultura espafio-
la: 3.971 euros/ha de sau fronte a 1.652
(cadro 3).

O volume da man de obra agraria, me-
dido en unidades de traballo ano (uTa),
continuou diminuindo nestes anos, se ben
a un ritmo claramente menor ao rexistrado
na fase de expansion econdmica: -2,6%
anual no periodo 2009-2016, o que supdn
pouco mais da metade da taxa rexistrada
no decenio 1999-2009 (-4,9%) (cadro 4).
Esta evolucion resulta coherente coa que
indican os datos sobre a poboacién ocu-
pada agraria da EPA: a taxa anual de dimi-
nucién pasou aqui do 7,1% entre 1999 e
2009 a -4,3% no periodo 2009-2016. E é
tamén acorde coa desaceleracion antes
sinalada no proceso de desaparicion de
explotacions.

Tendo como fondo as restriciéns na base territorial anteriormente expostas, o grafico 1 resume a es-
trutura produtiva do agro galego en 2016. En concreto, recodllese ai a distribucion das explotacions por
intervalos de dimensién econémica (medida pola Producion Estandar), e o peso de cada estrato na man
de obra (uTaA), na sAU e na producion (PE). A imaxe xeral pode resumirse nunha crecente diferenciacion

Grafico 1
Peso relativo das explotaciéns agrarias

por estratos de dimensién econémica en Galicia. Ano 2016

100%

80%

Nam. de explotacions

m<4800€ wd4800a<9600€

uTA

= 9600 a <19200€

SAU PE

19200 a <48000€

>=48000€

interna. Nun extremo seguimos encontrando un
elevado numero de pequenas explotacions; pero
estas, sendo importantes en termos sociais, ocu-
pan unha parte limitada do territorio e tefien un
peso produtivo case irrelevante. Asi, as explota-
cidons cun output anual inferior a 4.800 euros son
case a metade do total e nelas estd 1/3 da man de
obra (UTA); pero unicamente contan co 15% das
terras de cultivos e pastos (SAU) e xeran o 3% da
producion agraria (Pe). E se consideramos o con-
xunto das que obtefien un output inferior a 9.600
euros, estan aqui case 2/3 das explotacidéns que
suman o 50% da man de obra, pero estas xestio-
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P nan menos do 25% da SAU e aportan o 6% da pro-
rafnco

Distribucién das explotacions, da superficie (SAU) ducidén. Fronte a iso, constatase a consolidacion
e e e oo entacion cada vez mais clara dun segmento de explotacions
(% sobre o total de explotacions). Ano 2016 medianas e grandes, moi minoritarias en numero
100% pero que son as que desenvolven o papel esencial
a0 — - na xestion do territorio e, sobre todo, na xeracién
0% do output. Se identificamos ese segmento coas
%1 unidades que en 2016 obtefien unha produciéon
2::' - | — superior a 48.000 euros, tratase dunhas 10.000
) Explotacions sa Producién esténdar explotacions (1/6 do total), nas que estd 1/4 da
Reto o = Porcing e aves man de obra, pero concentran case a metade da
st = Ralot Hubdecutosa cuktves acotssdvaeos SAU e, o que constitue o dato mais relevante, apor-

® Cereais, oleaxinosas e leguminosas

tan o 78% da producion (grafico 1).

No grafico 2 representamos a distribucion en 2016 das explotacions, da sAu e da producidn estandar
segundo a orientacion produtiva (OTE). Podemos ver que a OTE de bovino de leite e a de bovino de carne,
que suman o 27% das explotacions, concentran o 59% da sAU e case a metade do valor da producién
agraria. Aqui concéntrase o nucleo da agricultura profesional configurada hoxe en Galicia: das 10.000
explotacions cunha producion anual superior a 48.000 euros que antes mencionamos, o 58,8% son de
bovino de leite e 0 11% de bovino de carne. A relevancia das explotacions especializadas en producions
vexetais € moito menor. Salientan horticultura, raices e tubérculos (patacas) e viticultura, que suman
pouco mais do 8% da producidn e o 6,4% da sAu, representando o 6,9% das explotacidons con 48 mil ou
mais euros de producion estandar.

As explotacidons non especializadas, ainda que mantefien un elevado peso nhumérico, tefien unha re-
levancia moito menor en termos de superficie e, sobre todo, na producion. Encontramos aqui miles de
explotacions de cultivos herbaceos combinados, de cultivos e ganderia ou de policultivos. Estes grupos
suman o 31% das unidades produtivas, pero sé xestionan o 16% da sAU e xeran o 10% da producion agra-
ria (grafico 2). Tratase, en gran parte dos casos, de pequenas explotaciéns cun caracter complementario
na economia das familias.

A dinamica do complexo agroalimentario e do complexo da madeira no periodo
2000-2015

Complexo de produciéon agroalimentario

Empregando as Contas Econdmicas de Galicia Base 2010 do IGE desagregadas a 72 ramas, incluimos
seis ramas no complexo de producion agroalimentario (CPA): agricultura, ganderia, caza e servizos rela-
cionados; procesamento e conservacion de carne e elaboracion de produtos carnicos; fabricacion de

Cadro nim. 5
Evolucion do valor engadido bruto (VEB) do complexo agroalimentario en Galicia. Periodo 1995-2015

Base 2000 Base 2010

Milléns de euros correntes

Agricultura, ganderia e caza 892,3 856,9 11391 14779 14526 1.516,2 1.515,0 17938 1.797,0 17721
Industria agroalimentaria 428,4 5327 6301 8718 821,0 8113 8027 9323 1.003,8 1.007,3
Industria carnica 66,6 919 130,0 174,0 150,2 1791 139,2 188,8 1810 1979
Industria lactea 78,8 75,7 1221 146,6 1148 89,1 1481 169,7 2111 150,5
Industria alimentacién animal 65,4 65,8 59,8 85,9 838 69,3 76,6 82,7 80,1 69,7
QOutras industrias alimentarias 145,2 186,0 2110 2494 2324 236,0 2211 285,4 264,6 265,3

Industria de bebidas ; 72,5 1133 107,2 216,0 2398 2378 2177 205,6 2671 323,9

% sobre o total do complexo

Agricultura, ganderia e caza 67,6 617 64,4 62,9 639 65,1 65,4 65,8 64,2 63,8
Industria agroalimentaria 324 383 356 371 361 349 34,6 34,2 35,8 36,2
Industria carnica 50 6,6 73 74 6,6 7.7 6,0 6,9 6,5 71
Industria lactea 6,0 54 6.9 6,2 50 38 6,4 6,2 75 54
Industria alimentacién animal 49 47 34 37 37 30 33 30 2,9 2,5
Qutras industrias alimentarias 11,0 13,4 11,9 10,6 10,2 10,1 9,5 10,5 9,4 9,5

Industria de bebidas : 5,5 82 ¢ 6,1 9,2 10,5 10,2 9,4 7,5 9,5 11,7

*(Os datos de 2014 e 2015 son provisionais.

Fonte: Elaboracion propia a partir de:
- IGE, Contas Econdmicas. Base 2000. Serie 1995-2001.
- 1GE, Contas Econdmicas de Galicia. Base 2010. Serie 2000-2015.
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Cadro nim. 6
Evolucién do emprego no complexo agroalimentario en Galicia. Periodo 1995-2015
Postos de traballo equivalentes a tempo completo {en miles)

Base 2000 Base 2010
Agricultura, ganderia e caza 182,4 1333 ; 130,3 56,4 56,7 54,6 51,6 48,1 41,6 38,0
Industria agroalimentaria 16,3 18,6 ! 17.9 20,4 20,2 19,9 19,3 19,3 19,5 19,4
Industria carnica 2,5 29 39 4,5 4.1 4.1 4,0 43 43 4,0
Industria lactea 18 17 | 17 21 19 2,0 18 19 19 18
Industria alimentacion animal 13 12 | 12 13 13 12 12 11 10 11
Qutras industrias alimentarias 91 10,9 ; 9,2 9.6 9.8 9,7 9,7 9.4 9,5 9,7
Industria de bebidas 16 19 18 3.0 31 2,9 2,7 2,6 2,8 2,8

67.3

*QOs datos de 2014 e 2015 son provisionais.

Fonte: Elaboraciéon propia a partir de:
- IGE, Contas Econdmicas. Base 2000. Serie 1995-2001.
- IGE, Contas Econdmicas de Galicia. Base 2010. Serie 2000-2015.

Cadro num. 7
Evolucién do peso do complexo agroalimentario no conxunto da economia galega. Periodo 1995-2015

Base 2000 Base 2010
1995 2000 2000 2009 2010 2011 2012 2013 2014* 2015*
VEB (%)
Agricultura, ganderia e caza 37 2,5 37 2.8 2,8 30 31 36 36 3.4
Industria agroalimentaria 18 16 2,0 17 1.6 16 16 19 2,0 2,0
Industria carnica 0,3 03 0.4 0,3 0,3 03 03 04 0,4 0,4
Industria lactea 0,3 0,2 0.4 0,3 0,2 0,2 0,3 0,3 0,4 0,3
Industria alimentacion animal 0,3 0,2 0,2 0,2 Q0,2 01 0,2 0,2 Q0,2 01
Qutras industrias alimentarias 0,6 06 0,7 0,5 04 05 04 06 0,5 0,5
Industria de bebidas 0,3 0,3 0,3 0,4 0,5 0,5 0,4 0,4 0,5 0,6
Postos de traballo (%)
Agricultura, ganderia e caza 18,3 123 11,4 51 57 53 52 5,0 4.4 40
Industria agroalimentaria 1,6 1,7 17 18 19 19 2,0 2,0 21 2,0
Industria carnica 0,2 03 0.4 0,4 0,4 04 0.4 0.4 Q0,5 0.4
Industria lactea 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
Industria alimentacion animal 01 01 01 0,1 0,1 01 01 01 0,1 0,1
Qutras industrias alimentarias 0,9 1,0 0,8 0,9 0,9 0,9 1,0 10 1,0 1,0
Industria de bebidas 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3

*(Os datos de 2014 e 2015 son provisionais.

Fonte: Elaboracion propia a partir de:
-1GE, Contas Econdémicas. Base 2000. Serie 1995-2001.
- 1GE, Contas Economicas de Galicia. Base 2010. Serie 2000-2015.

produtos lacteos; fabricacion de produtos para a alimentacion animal; outras industrias alimentarias e
fabricacion de bebidas.

Estamos a falar de actividades caracterizadas por producir maioritariamente bens cunha elasticidade
renda da demanda inferior a unidade. Isto explica que durante os primeiros anos deste século, ata o
estalido da crise econdmica, o VEB do CPA medrase a un ritmo inferior ao do conxunto da economia.
Mentres, pola mesma razén, nos anos de recesion este complexo rexistrou un comportamento relativa-
mente favorable. Recuperada a senda de crecemento econdmico nos dous ultimos anos para os que
temos datos (2014 e 2015), estes caracterizanse pola estabilidade no VEB agroalimentario, que fai que se
retome a perda gradual de peso do complexo na economia galega (cadros 5, 6 e 7).

A evolucion dos ultimos anos non modificou o que é unha caracteristica estrutural do cpa galego: o
limitado desenvolvemento da industria agroalimentaria en comparacion coa agricultura e ganderia (ca-
dro 5). As ramas industriais seguen aportando en 2015 pouco mais dun terzo do VveB xerado no complexo
(0 36,2%); unha cifra case idéntica & de comezos de século (35,6% no ano 2000), situacién que contrasta
coa dos paises do noso contorno, nos que a xeracion de valor na transformacién das materias primas
agrarias supera o VEB da producién primaria.

A pesar desa debilidade estrutural, o complexo agroalimentario conserva un peso importante na nosa
economia, aportando en 2015 o 5,4% do VEB e 0 6% do emprego. Neste aspecto o ano 2015 mostra un
cambio de tendencia: se entre 2009 e 2014, coincidindo cos peores anos da crise econdmica, o peso
relativo do complexo estabilizouse e mesmo aumentou en mais dun punto, en 2015 reduciuse en duas
décimas, parecendo reiniciarse a dinamica habitual nas fases de crecemento econémico. En termos de
emprego, tras o incremento do peso do CPA entre 2008 e 2012, desde 2013 retomouse a tendencia ao
seu declive relativo constatada nos anos previos a crise. Nos dous casos, tanto para o VEB como para o
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emprego, é o comportamento do sector agrario o que explica a caida da aportacion, mentres a industria
agroalimentaria aumenta lixeiramente o seu peso (cadro 7).

Complexo da madeira

No complexo da madeira englobamos catro ramas das contas econémicas de Galicia base 2010: sil-
vicultura e explotacion forestal; industria da madeira e da cortiza; industria do papel e fabricacion de
mobles. Segundo os datos provisorios do IGE, este complexo xerou en 2015 un VEB que superou lixeira-
mente os 1.000 milléns de euros e deu emprego a 21.800 persoas (cadro 8). Os dous ultimos anos mos-
tran unha evolucién claramente positiva, tanto en termos de VEB como de emprego, mais sen recuperar
ainda os niveis previos ao estalido da crise econémica. A forte ligazén do complexo coa construcion
explica o impacto que nel tivo a crise e as dificultades para recuperarse. Como resultado diso, o comple-

Cadro num. 8

Evolucion do valor engadido e do emprego no complexo da madeira en Galicia. Periodo 1995-2015

Base 2000

Base 2010

VEB
Milléns de euros correntes
Silvicultura, explotacion forestal

e actividades dos servizos relacionados 182,5 245,8 2663 250,5 3070 330,7 288,5 2835 2834 306,0
Industria da madeira e da cortiza 2781 3449 3384 3628 3527 356,3 3230 312,2 3373 369,1
Industria do papel 1275 158,2 168,2 89,8 155,5 1191 1151 106,3 93,0 162,3
Fabricacion de mobles 1312 213,9 190,3 181,9 195,9 180,4 188,2 172,8

% sobre o total do complexo
Silvicultura, explotacion forestal

9171

1.0054

1.010,2

e actividades dos servizos relacionados 31,0 328 29,5 27,3 30,5 33,5 313 321 31,4 30,3
Industria da madeira e da cortiza 473 46,1 374 39,6 351 361 35,0 35,4 374 36,5
Industria do papel 217 211 18,6 9,8 15,5 121 12,5 12,0 10,3 161
Fabricaciéon de mobles 14,5 23,3 18,9 18,4 21,2 20,4 20,9 17,1

EMPREGO
Postos de traballo {miles)
Silvicultura, explotacion forestal

e actividades dos servizos relacionados 38 6,7 54 81 6,8 6,7 6,2 6,2 7.0 8,0
Industria da madeira e da cortiza 11,3 141 14,6 10,4 10,2 9,2 8,5 8,1 7.5 7.5
Industria do papel 11 10 11 16 16 16 15 14 16 15
Fabricacion de mobles 12,6 7,5 6,9 6,3 5,5 5,0 4.8 4,7

% sobre o total do complexo
Silvicultura, explotacién forestal

e actividades dos servizos relacionados 23,7 30,6 161 29,3 266 28,1 28,5 30,0 33,5 36,8
Industria da madeira e da cortiza 69,7 64,7 432 377 40,0 38,7 39,2 39,0 35,9 34,7
Industria do papel 6,6 4,7 5 57 6,2 6,6 7.0 7.0 78 7.0
Fabricacién de mobles 37,3 27,2 27,2 26,6 25,2 24,0 22,8 21,5

*(Os datos de 2014 e 2015 son provisionais.

Fonte: Elaboracién propia a partir de:

- IGE, Contas Econdmicas. Base 2000. Serie 1995-2001.
- 1GE, Contas Econdmicas de Galicia. Base 2010. Serie 2000-2015.

Cadro num. 9

Evolucién do peso do complexo da madeira no conxunto da economia galega. Periodo 1995-2015

i Base 2000 i Base 2010
i 1995 2000 : 2000 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014* 2015*
VEB (%)

Silvicultura, explotacién forestal
e actividades dos servizos relacionados 0.8 0,7 0,9 0.6 0,6 0,5 0.6 0,6 0.6 0,6 0,6 0.6
Industria da madeira e da cortiza 12 1,0 11 1,0 0,9 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,7 0,7
Industria do papel 0,5 0,5 0,5 03 03 0,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
Fabricacion de mobles 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,3

Postos de traballo (%)
Silvicultura, explotacién forestal

e actividades dos servizos relacionados 04 0.6 0,5 0.6 0,7 0,7 0.6 0,6 06 06 0,7 0,8
Industria da madeira e da cortiza 11 13 1.4 11 10 0,9 0,9 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8
Industria do papel 0,1 01 0,1 01 01 0,1 01 0,2 0,2 01 0,2 0,2
Fabricacion de mobles 1,2 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,5
Total 21 2.6 3.2 25 25 25 2.4 23 22 22 22 23

*QOs datos de 2014 e 2015 son provisionais.

Fonte: Elaboracion propia a partir de:

- 1GE, Contas Econémicas. Base 2000. Serie 1995-2001.
- 1GE, Contas Econémicas de Galicia. Base 2010. Serie 2000-2015.
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xo da madeira aportou en 2015 o 2% do VEB e 0 2,3% do emprego da nosa economia, porcentaxes que
continuan estando lixeiramente por baixo das rexistradas en 2008 (cadro 9).

A diferenza da cadea agroalimentaria, neste complexo é a industria transformadora a que aporta a
maior parte do VEB e do emprego. Porén, a industria da madeira galega segue centrada fundamental-
mente na primeira transformacion; de feito, o VEB da industria da madeira e da cortiza (taboleiros, serra)
supera ao das outras duas ramas industriais xuntas (papel e mobles), ao contrario do que sucede no
conxunto de Espafia.

Tendencias a medio prazo do sector agrario (1990-2016)

No informe anterior ofrecemos un balance sobre a dinamica das macromagnitudes do sector agrario
galego no periodo 1990-2015 baseado na informacion dispofiible, que estaba integrada por duas series:
a publicada polo Ministerio de Agricultura para o decenio 1990-2000 e os anos 2011-2014; e a serie
integrada polas estimacions da Conselleria do Medio Rural para 2000-2008 e os datos para 2008-2014
publicados polo IGE has contas econdmicas de Galicia; completando iso coas nosas propias estimaciéns
para 2015. No ultimo ano viron a luz novas cifras que permiten actualizar esa andlise. Por unha parte, o
IGE publicou as estimacions das contas econédmicas de Galicia para 2015; datos que, sen ofrecer unhas
contas detalladas da agricultura, si permiten aproximarse as suas magnitudes basicas (producion e ren-
da). En paralelo, o Ministerio de Agricultura e Pesca, Alimentacion e Medio Ambiente (MaPAMA),® conti-
nuando co que vén facendo desde 2011, deu a cofiecer as contas da agricultura por comunidades auto-
nomas en 2015.”

Con base nesas cifras, e completdndoas coas nosas estimacions para 2016, imos aportar unha imaxe
actualizada das tendencias no periodo 1990-2016. Con isto tratase de resumir a dinamica do sector
agrario en Galicia nos ultimos 26 anos, co fin de contextualizar a analise da sua conxuntura en 2017.

Tendencias globais no periodo 1990-2016

No grafico 3 recollemos a evolucidon anual das macromagnitudes basicas do sector agrario galego en
termos reais no periodo 1990-2016, que se obtén tomando as series do MAPAMA (1990-2000) e da Con-
selleria do Medio Rural (2000-2008), e enlazando esta ultima cos datos do IGE para 2008-2015 comple-
tados coas nosas estimacions para 2016.% Catro son as notas que definen as tendencias no conxunto do
periodo.

Grafico 3

Evolucion en termos reais da producion, da renda
e da renda por ocupado no sector agrario galego.
Evolucion en termos reais. indices (Base 1990=100)

b} Series da Conselleria do Medio Rural
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——Producion =—Renda agraria ——Renda por ocupado —Producion ——Renda agraria  ——Renda por ocupado

¢ Denominacion do Ministerio vixente entre novembro de 2016 e xufio de 2018. Na estrutura organica do Goberno
que acaba de tomar posesion, este ministerio retornou ao nome tradicional: Ministerio de Agricultura, Pesca y Ali-
mentacion (MAPA).

”MAPAMA: Cuentas Econdmicas de la Agricultura. Resultados Renta Agraria Regional 2015.
http://www.mapama.gob.es/es/estadistica/temas/estadisticas-agrarias/economia/cuentas-economicas-
agricultura/#para4

8 As cifras de producion estan expresadas en termos reais (descontando a variacion dos prezos percibidos), e as relati-
vas a renda agraria en moeda constante (deflactadas polo IPC). Todos os datos refirense a rama agricultura, ganderia,
caza e actividades dos servizos relacionadas, e a producion aparece medida a prezos basicos (suma dos prezos ao
produtor mais as subvencions ligadas aos produtos).
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a. O volume da producion agraria experimentou un crecemento significativo: 46,8% nos 26 anos,
0 que supon unha taxa media acumulativa anual do 1,5%.

b. Esa expansion do output acompanouse, porén, dunha leve diminucion da renda do sector en
moeda constante (-8,3%), debido a dous factores: o aumento dos consumos intermedios e das
amortizacions de capital fixo, derivado dos cambios na tecnoloxia produtiva; e a dinamica des-
favorable dos prezos, s6 compensada en parte pola alza das subvencions.

c. O terceiro feito a salientar foi o fortisimo axuste da man de obra, que se concreta en que a po-
boacién ocupada se reduciu a 1/6 do seu volume inicial (-83,2%).

d. Iso deu como resultado que a producidon media obtida por cada agricultor se multiplicase, sem-
pre en volume, por nove. E posibilitou tamén que, a pesar do descenso da renda global, a renda
por ocupado experimentase un incremento espectacular, multiplicAndose por 5,5 (grafico 3).

En suma, na actualidade (en 2016) o sector agrario galego xera unha producién case un 50% superior
a de 26 anos atras e unha renda un 8% inferior, pero faino con sé 1/6 da man de obra inicial, o que posi-
bilita que a renda media por ocupado sexa 5,5 veces a que obtifian os nosos agricultores en 1990.

Cadro num. 10
Evolucion das macromagnitudes do sector agrario galego e do seu peso na agricultura espafola*. Periodo 1990-2015
(valores correntes)

Milléns de euros correntes
(D)
Amortiza- (F) Renda

(C = A-B) ciéns (3] Outros Renda agraria/
; (A) (B) VEB a (consumo Outras impostos agraria Poboacién ocupado
Producién Consumaos prezos de capital subvenciéns sobrea (VENcH ocupada (miles de

; agraria intermedios basicos fixo) 4 producién producién (C-D+E-F)} (miles)

Cifras absolutas

1990 1.470,8 505,0 965,7 181,2 17,9 15 800,8 292,4 2,7
2000 1.653,7 788,3 865,4 266,1 23,9 2,0 6211 140,0 4,4
2011 3.078,5 1.645,8 1.432,7 400,7 2458 10,5 1.267.4 64,8 19,6
2012 31918 17637 14281 421,4 2274 9,5 1.224,6 59,3 20,7
2013 3.653,7 1.959,0 1.694,7 4419 2032 10,1 1.445,8 56,3 25,7
2014 35944 1.875,7 1.718,7 4541 2213 123 14736 49,1 30,0
2015 3.690,8 1.868,2 1.822,6 461,7 1610 13,8 1.508,1 45,6 331
% variacion
1990-2000 12,4 56,1 -10,4 46,8 33,2 27,9 -22,4 -521 62,0
2000-2015 1232 137,0 110,6 73,5 574,9 595,0 142,8 -67.4 645,5
1990-2015 150,9 269,9 88,7 154,7 799,2 789,1 88,3 -84.4 1.107,6
Galicia/Espafia (%)
1990 6,0 57 6,2 9,2 61 3,0 58 210 277
2000 46 59 38 9,6 1.8 15 2,9 14,5 20,2
2011 75 83 67 8,5 41 40 57 89 639
2014 82 8,9 7.5 8,6 37 37 6,3 7.0 90,2
2015 8,1 8,9 7.4 8,9 2,9 4,0 6,2 6,5 95,1

*Rama Agricultura, ganderia, caza e actividades dos servizos relacionados.

Fonte: Elaboracién propia a partir de:

- MAPAMA (Ministerio de Agricultura e Pesca, Alimentacion e Medio Ambiente): Evolucion de las macromagnitudes agrarias
regionales 1990-2000; Cuentas Economicas de la Agricultura. Resultados nacionales 1990-2017; Cuentas Econdmicas de la
Agricultura. Resultados regionales 2011-2015.

- INE, EPA.

O cadro 10 permite comparar esas tendencias coas da agricultura espafiola, a partir das macromag-
nitudes en termos correntes publicadas polo MAPAMA para 1990, 2000 e 2011-2015. As conclusions que
se desprenden podemos resumilas asi:

1. O valor econdmico da producién agraria (resultado da dinamica combinada do outputreal e dos
prezos) rexistrou en Galicia no periodo 1990-2015 un crecemento claramente maior que en Es-
pafa, facendo que o noso peso na producion agraria espafiola se elevase do 6% ao 8,1%.

2. Isto acompafiouse dun incremento mais forte dos consumos intermedios (gasto das explota-
ciéns na compra de /inputs), que limitou o crecemento do valor engadido e fixo que o peso da
agricultura galega no VEB agrario espafiol ascendese, pero en menor medida: do 6,2% ao 7,4%.
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3. Seaiso unimos a maior carga das amortizacions do capital fixo e o menor aumento das subven-
ciéns no agro galego,9 o resultado é que, a pesar da expansion moito maior do valor da produ-
cioén, a renda do sector rexistrou aqui unha evolucién similar, sé lixeiramente mellor. Isto reflicte-
se en que a participacion do noso agro na renda agraria de Espafa pasou do 5,8% en 1990 ao
6,2% en 2015.

4. Cunha dinamica produtiva mais favorable e un comportamento similar da renda agregada, a
principal singularidade da evolucion do sector en Galicia estd na intensidade que alcanzou o
axuste da man de obra. Se en 1990 a agricultura galega xeraba o 5,8% da renda agraria espafiola
co 21% dos agricultores, en 2015 mantén un peso similar na renda (6,2%) pero co 6,5% da pobo-
acion ocupada agraria de Espafia (a participacion no total do emprego agrario do Estado baixou
a menos de 1/3 da que se rexistraba 26 anos atras). Esa intensidade moito maior do axuste de-
mografico posibilitou unha notable converxencia da renda por ocupado, que segundo estes da-
tos pasou do 27,7% ao 95,1% da media da agricultura espafiola. Noutras palabras, se en 1990 a
renda que obtifia cada agricultor galego se limitaba a 1/4 da media do sector en Esparia, en 2015
alcanza o 95%, un nivel préximo a plena equiparacién (cadro 10). Contamos cada vez con menos
agricultores pero que obtefien hoxe un ingreso medio xa moi préximo ao estandar medio espa-
fol.

As distintas etapas dentro do periodo 1990-2016

Esas tendencias globais no periodo 1990-2016 esconden unha dindmica totalmente contraposta en-
tre as duas décadas ai incluidas: comportamento negativo e moito peor que en Espafia nos anos 1990;
evolucion, en cambio, positiva e mellor que a espaiiola nos 2000 e no que vai transcorrido do decenio
actual, isto é nos ultimos 16 anos (cadro 10). Nunha andlise mais detallada constatase a existencia de seis
etapas na dindmica do sector agrario galego ao longo deses 26 anos (grafico 3).

e A primeira metade dos 90 (1991-1995) caracterizouse por unha significativa alza da producion e
a renda do sector, e ainda mais da renda por ocupado.

e A evolucion modificouse por completo no quinquenio 1996-2000, no que asistimos a unha con-
traccion do output acompafiada dunha caida intensa da renda, que levou a unha notable dete-
rioracion da renda por agricultor.

e Despois desa fonda crise, a dinamica do sector experimentou unha mellora no quinquenio 2001-
2005, que posibilitou unha recuperacion da renda por traballador.

e A mellora moderada do quinquenio anterior deixou paso a unha dindmica moito mais favorable
no bienio 2006-2007.

e A quinta etapa comprende o trienio 2008-2010, no que o sector rexistrou de novo un compor-
tamento moi desfavorable. A crise de rendas iniciada a nivel europeo en 2008 acentuouse no
noso agro en 2009 e prolongouse a 2010. Nestes tres anos asistimos a un lixeiro incremento da
producion, pero a acusada deterioracion dos prezos provocou un descenso da renda e mesmo
da renda por ocupado.

e Finalmente, a sexta etapa correspondese cos anos 2011-2016, que se caracterizan en conxunto
por unha dindmica claramente positiva despois da crise anterior. Nestes seis anos o output da
agricultura galega aumentou nun 15,6%, a renda agregada nun 16,3% e a forte caida simultanea
da poboacion ocupada fixo que a renda por traballador experimentase un incremento do 56,1%,
a un ritmo medio préximo ao 8% anual.

En conxunto, o balance do periodo 1990-2016 aparece ensombrecido pola dindmica moi negativa
que tivo lugar na segunda metade dos 90 e no trienio 2008-2010; mentres, na primeira metade dos 90,
na maior parte da década dos 2000 e de novo nos ultimos seis anos (2011-2016) o sector presenta un
comportamento positivo.

° Como se deduce do cadro 10, a ratio subvenciéns/producién agraria limitédbase en Galicia en 2015 ao 36% da media
estatal, pouco mais de 1/3 desa media.
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Gréfico 4 _ A conxuntura agraria en 2017: contexto
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Grafico 5

Evolucion da cotizacion da manteiga despois da forte caida sufrida no bienio 2014-2015.
e do leite magro en po na UE (euros/100 kg) Concretamente, a media anual deste indice experi-
e mentou en 2017 unha alza do 8,1%, que veu conso-
500 lidar o incremento rexistrado en 2016 (2,5%); ainda
500 que os valores seguiron estando claramente por
00 baixo dos alcanzados no trienio 2011-2013. Con

maior detalle, nos datos mensuais constatase unha
alza continua ata xullo de 2017, que deu paso a
unha estabilidade ou lixeiro descenso na segunda
metade do ano (grafico 4).
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—Manteiga —Leitemagro enpo Dos cinco grupos de produtos que distingue a
Fao™ interésannos en particular a carne e os produ-
tos lacteos. Na carne continuou a recuperacidon
gradual das cotizacidns observada desde principios do exercicio anterior, de xeito que o prezo medio en
2017 foi un 8,9% superior ao de 2016. A alza foi moito maior no prezo dos produtos lacteos (31,5%),
malia que esa variacion anual esconde importantes diferenzas duns a outros produtos e unhas notables
oscilacidons mensuais. No que respecta a isto ultimo, asistimos a unha forte alza das cotizacidns entre
xufio de 2016 e setembro de 2017, que se explica pola confluencia da reducion da producién nalguns
dos principais exportadores mundiais e a expansion da demanda nos mercados internacionais. Pero iso
deixou paso a unha caida nos tres ultimos meses do ano, que habera que ver se marca un novo punto de
inflexién (grafico 4). Polo que se refire as diferenzas segundo os produtos, a evolucion foi especialmente
positiva na cotizaciéon da manteiga, ainda que cun cambio de tendencia nos meses finais do exercicio.
Mentres, o prezo do leite magro en po continuou coa tendencia descendente rexistrada nos ultimos
catro anos, ata situarse a finais de 2017 nos niveis minimos de todo o que levamos de século (grafico 5).

En todo caso, nunha imaxe global, a conxuntura dos mercados internacionais en 2017 foi claramente
favorable desde a perspectiva galega, posto que a importante alza dos prezos da carne e dos produtos
lacteos se acompaiiou dun aumento moito menor das cotizacidons dos cereais (3,2%) e das oleaxinosas
(3,1%), compofientes fundamentais dos custos da alimentacion da nosa cabana gandeira.

Conxuntura do sector na Unién Europea e en Espafia

Condicionada por ese contexto a nivel internacional, a dindamica do sector agrario na UE-28 estivo
marcada en 2017 por dous fenémenos: " por unha parte, o crecemento moi débil do output (0,7%), que
se apoiou exclusivamente na expansion da producion vexetal (1,4%) dado o estancamento da gandeira
ou animal (-0,3%); pola outra, o comportamento claramente favorable dos prezos, debido a alza dos
prezos percibidos (3,1%), especialmente nos produtos gandeiros (8,9%), e o novo abaratamento dos
consumos intermedios (-0,8%). O resultado final desa dindmica, marcada pola conxuntura favorable dos
prezos gandeiros nos mercados internacionais, foi, segundo as estimacions de Eurostat, un notable in-
cremento da renda do sector en euros constantes (8,3%). Dada a estabilidade aproximada do volume da
man de obra, iso traduciuse nunha mellora similar (8,4%) da renda por UTA (Unidade de traballo ano);
mellora que veu poiier fin & deterioracién deste indice no bienio 2015-2016 (cadro 11, graficos 6 e 7).

1 No grafico 4 representamos os datos de catro deses grupos de produtos (carne, produtos lacteos, cereais e 6leos e
graxas). Prescindimos do azucre debido a sua falta de interese para o agro galego.
" Todas as cifras que ofrecemos a continuacidon proceden das series de Eurostat: Economic Accounts for Agriculture.
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O balance é moito menos positivo na agricultura espafola, debido sobre todo a un factor: a contrac-
cion do output (-3,1%), fronte ao leve incremento que acabamos de ver na UE-28, pola caida da produ-
cion vexetal (-6%). Isto provocou que, a pesar da dinamica favorable dos prezos, en especial nas ramas
gandeiras, a renda do sector experimentase un aumento moito menor que a nivel comunitario. Segundo
as estimacions do MAPAMA, 2 que nutren tamén as cifras publicadas polo Eurostat, a renda agraria en eu-
ros constantes tan sé aumentou en Espafia en 2017 nun 1,7%. E iso, unido ao crecemento da man de
obra (7,6%), provocou unha apreciable caida da renda por UTA (-5,6%), en contraste coa sua alza na
UE-28 (o citado 8,4%). Esta caida acabou coa mellora continua dos ingresos dos agricultores espafiois
constatada desde comezos da década (cadro 11, graficos 6 e 7).

Cadro num. 11
Evolucion da renda global e da renda por ocupado no sector agrario en Galicia, Espafia e na UE
Taxas de variacion anuais (en %)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Galicia

Renda agraria’ -5,9 -12,9 * =55 10 * -2,4 * 16,6 * 0,2 * -0,7 * 17 41+

Man de obra {ocupados) -8,2 -41 -14 -19 -8,5 -51 -12,8 =71 7.9 12,6

Renda/ocupado 2.4 -9,2 * -2,2 * 29 * 6,7 * 22,9 * 14,9 * 6,9 * -57 * -7.6 *
Espaiia

Renda agraria1 -13,8 -86 10,9 =52 -0,2 4.0 11 4,2 10,3 17

Man de obra (UTA) 14 -8,9 4,5 -63 -1,5 -5,4 -21 -0,7 37 7.6

Renda/UTA -14.9 0,3 6,0 11 14 9,9 3,3 5,0 6,4 -5,6
Unién Europea (UE-28)

Renda agraria’ -5,0 -12,4 11,0 73 -23 38 -0,8 -3,5 -15 83

Man de obra (UTA) -2.4 =32 -7.8 -26 -0,5 -11 -1.8 -2,4 -0,2 0,0

Renda/UTA -2,5 -9,5 20,3 10,2 -1,8 5,0 0,9 -1,2 -13 8,4

1VENcf en moeda constante.
* Estimacions propias (para 2009-2015 baseadas nas Contas Econdmicas do IGE).

Fonte: Elaboracion propia a partir de:
- Eurostat, Economic Accounts for Agriculture.
- MAPAMA, Cuentas Econdmicas de la Agricultura.
- Conselleria do Medio Rural, Contas Econdmicas da Agricultura 2006-2008.
- IGE, Contas Econdmicas de Galicia. Base 2010. Serie 2000-2015.

- INE, EPA.
Grifico 6 Grafico 7
Renda agraria por ocupado Evolucion da renda agraria por ocupado en termos reais
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A dinamica do sector agrario galego en 2017: unha visién global

En Galicia non contamos polo momento con ningunha estimacion oficial das contas econdmicas do
sector agrario en 2017." Polo tanto temos que conformarnos con perfilar un balance provisional a partir
dos datos dispoiiibles, referidos & dinamica das principais producidéns no noso agro e aos prezos percibi-
dos e pagados a nivel espariol.

2 MAPAMA (2018): Renta agraria afio 2017. Segunda estimacion. Enero 2018.
http://www.mapama.gob.es/es/estadistica/temas/estadisticas-agrarias/cea20172estimacionenero2018_tcm30-
440818.pdf

3 para os dous ultimos anos (2016 e 2017) existen estimacions (do IGE e do INE) sobre a evolucion do VEB do sector
agropesqueiro. Pero estas, ademais de limitarse a esa variable, non son directamente utilizables aqui ao incluir tamén
a pesca, que en Galicia achega arredor do 25% do VEB do sector primario.
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Eses datos apuntan a unha conxuntura similar & constatada a nivel espafiol, sobre todo en dous as-
pectos: o primeiro é o contraste no plano produtivo entre a caida do output agricola e a expansion do
gandeiro; a segunda nota a salientar é a dinamica favorable dos prezos, debido a alza ou recuperaciéon
dos prezos gandeiros. A especializacion gandeira do noso agro, en contraste co que sucede na agricul-
tura espafiola, fixo, porén, que o resultado final fose mais positivo no caso galego. Segundo os nosos
calculos, a renda agraria experimentou aqui un incremento do 4,1%, claramente por enriba da media
espafola (1,7%), ainda que lonxe do rexistrado na UE-28 (8,3%) (cadro 11).

O balance complétase cunha dindmica da man de obra, se nos fiamos dos datos da EPA, que, igual
que en 2016, hai que cualificar de sorprendente e pouco crible. Concretamente, eses datos indican que a
poboacidon ocupada no sector, despois de diminuir a unha taxa media anual do 8,4% no cuadrienio
2012-2015, experimentou en 2016 un aumento do 7,9%, e este aumento continuou e mesmo se acele-
rou en 2017 (12,6%). Iso significa que a man de obra agraria teria continuado reducindose a un forte
ritmo durante os anos da segunda recesidn econdmica, a pesar da deterioracion do mercado de traballo
e o conseguinte bloqueo dos transvases procedentes do agro neses anos. Mentres, a moderada mellora
do mercado laboral en 2016 e 2017, co incremento das oportunidades de emprego noutros sectores,
teriase acomparnado dun aumento da poboacién ocupada na agricultura; unha evolucién oposta ao que
caberia agardar e que consideramos por ese motivo pouco crible. En todo caso, tomando eses datos o
resultado estatistico é que a renda agraria por ocupado sufriu en 2017 unha notable deterioracion
(-7,6%), en lifia coa observada na agricultura espafiola (-5,6%) e en contraste coa alza rexistrada na
UE-28 (8,4%) (cadro 11, graficos 6 e 7).

Con algo mais de detalle, podemos caracterizar asi a conxuntura do sector agrario galego en 2017:*

. O volume de producion mantivose

Cadro nim. 12 aproximadamente estancado (0,2%), ao
Variacion real do VEB a prezos basicos das ramas agraria e pesqueira verse contrarrestado o crecemento da
Taxas de variacion interanuais (en %) . . . o, .
Datos corrixidos de efectos estacionais e de calendario produaon gandelra (2%) pOla caida nas
ramas agricolas (-3,5%). Isto, unido ao leve
incremento do volume dos consumos in-
2015 -4,6 29 termedios, orixinou unha variaciéon nula do
ggi? i; gg VEB do sector (-0,1%). Neste punto os nosos
| trirm. 34 5.0 calculos suxiren unha evolucion peor da
I trim. 12 37 estimada nas contas econdmicas trimes-
11 trim. 13 4,2

trais do IGE para o conxunto do VEB agro-
pesqueiro, que indican un crecemento do
1,7% ainda que con tendencia a desacele-
rarse ao longo do ano (cadro 12).

IV trim. 0,8 2,0
Fonte: IGE e INE.

e Ese estancamento do output acompainouse dun comportamento favorable dos prezos, ao con-
fluir un importante incremento dos prezos percibidos (4,9%), debido & alza dos prezos gandeiros
(8,6%), e un aumento moito menor do custo dos insumos (2,1%).

e A mellora dos prezos foi o que posibilitou o crecemento da renda global do sector en euros
constantes (4,1% segundo as nosas estimaciéns), en sintonia coas tendencias xerais a nivel euro-
peo e espanol.

e Ese balance global esconde dinamicas moi dispares nas diferentes ramas ou orientacions produ-
tivas. As ramas gandeiras viviron en conxunto unha alza significativa dos ingresos, do valor eco-
némico da producion (10,6%), grazas a que continuou a expansion dos volumes producidos (2%)
e a iso sumouse unha recuperacion dos prezos (8,6%). Mentres que o contrario sucedeu nas ra-
mas vexetais: a caida do output (-3,5%), unida ao leve descenso dos prezos (-0,7%), deu como
resultado unha contraccién dos ingresos (-4,2%).

*Os datos nos que se sustenta este balance son analizados de forma pormenorizada nos apartados seguintes.
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Evolucién da producién

Estrutura da producién agraria

No cadro 13 resumimos a evolucion da estrutura da producion agraria en Galicia no periodo 1990-
2015, incluindo as cifras mais recentes: as publicadas polo MAPAMA para 2011-2015. Centrandonos na
situacion actual, en 2015, observamos que o agro galego continua presentando unha nidia especializa-
cién gandeira, cun peso relativo deste subsector (59,4%) similar ao de 25 anos atras (61,8%). Esta espe-
cializacidon esta focalizada en catro produtos, que aportan en conxunto o 95% do valor da producién
animal: leite, carne de vacun, carne de aves e porcino. As ramas vexetais, pola sua parte, achegan o
37,5% da producion agraria, destacando catro grupos de cultivos que suman tamén o 95% do total: plan-
tas forraxeiras, hortalizas, froitas (onde se incluen as uvas) e patacas (cadro 13).

Esa orientacion gandeira do agro galego contrasta coa especializacion agricola da agricultura espa-
fiola: o peso relativo dos dous subsectores movese nos dous espazos nunha relacion de 60/40, pero con
porcentaxes invertidas. Examinando con maior desagregacion os datos, vemos que no ambito agricola
Galicia s6 presenta no contexto do Estado un indice de especializacién superior a un (peso relativo ma-
ior que a media espafiola) nas plantas forraxeiras e nas patacas. Mentres, a nosa especializacidon gandeira
no concerto estatal céntrase en leite, carne de vacun, carne de aves e coellos; rexistrando en cambio
unha desespecializacion relativa nos ovos e nas restantes produciéns cérnicas (porcino, equino e ovino-
cabrun) (cadro 13).

Partindo deses datos sobre o peso econdmico das distintas ramas, examinamos a continuacién a di-
namica rexistrada en 2017 polo volume das principais produciéns agricolas e gandeiras.

Cadro num. 13
Evolucion da estrutura da producion agraria en Galicia; comparacion con Espaia. Periodo 1990-2015

Estrutura da producién agraria (en %) Indices de Peso de

cion  Galicia no total

Producion vexetal 352 331 38,9 375 59,6 0.6 51
Cereais 12 30 16 10 79 01 10
Plantas industriais® 1,0 0,2 0,4 04 2,2 0,2 15
Plantas forraxeiras 8,5 7.0 9.6 9,8 37 2.6 213
Hortalizas® 72 8,5 8,6 12,6 18,7 0,7 54
Patacas 10,5 4,0 50 48 13 38 304
Froitas® 3.6 59 11,2 82 19,2 0.4 35
Viflo e mosto 2.8 39 2,4 0,6 24 0,2 2,0
Outros 0,3 0,6 0,0 0,0 41 0,0 0,0

Producién animal 61,8 66,2 56,9 59,4 36,6 16 131
Carne e gando 323 28,7 31,9 35,9 27,4 1,3 10,6

Bovino 16,3 115 12,5 173 6,3 28 22,3
Porcino 7.0 5,5 54 9,5 12,8 0,7 6,0
Equino 01 0.0 01 01 0,2 0,5 37
Qvino e caprino 11 0,5 Q0,2 03 2.7 01 0,8
Aves 6,9 9,4 12,7 8,0 50 16 12,9
Coellos e outros 1,0 2,0 1,0 08 0,4 19 15,0
Produtos animais 29,4 375 251 234 9,3 25 20,5
Leite 24,1 322 22,9 216 6,6 58S 26,6
Ovos 51 30 2,0 16 2,2 0.7 59
Qutros 0,3 2 0,2 03 0,5 0,5 39
Servizos e actividades
secundarias non agrarias 31 0,7 4,2 32 38 0,8 6,8

Producién rama agraria

Yinelie remolacha, tabaco, algodon, xirasol e as leguminosas en gran.

?Inclue as flores e plantas de viveiro.

3 Inclue froitas frescas, citricos e uvas.

* Relacidn entre o peso relativo de cada producion en Galicia e o que ten en Espafia.

Fonte: Elaboracion propia a partir de MAPAMA: Evolucion de las macromagnitudes agrarias regionales 1990-2000; Cuentas Econdmicas de la Agricultura.
Resultados regionales 2011-2015.

Evolucién das principais produciéns agricolas (en volume)

Segundo as estimacions provisionais do Eurostat, o ano 2017 saldouse na UE-28 cunha moderada
expansion da producion vexetal (1,4%), mentres que para Espaiia as cifras do MAPAMA sinalan, pola contra,
unha notable contraccién (-6,1%). Considerada nese contexto, a evolucién galega esta en sintonia coa
espanfiola, se ben cunha caida mais moderada e escondendo comportamentos moi dispares duns a ou-
tros cultivos. En concreto, os datos iniciais subministrados polos Avances de superficies y producciones
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de cultivos do MAPAMA™ apuntan para Galicia unha clara reducion das colleitas de cereais e de uva para
vinificacién; un estancamento aproximado nas de millo forraxeiro, patacas e hortalizas, e tan sé un au-
mento da producion de froitas (cadro 14). Ponderando esas taxas de variacion co peso econdémico dos
distintos cultivos, estimamos unha diminucidon global da producién agricola do 3,5%, mais moderada
que a rexistrada en Espafia, pero que contrasta co crecemento constatado na UE.

Cadro num. 14
Evolucién das principais producions agricolas en volume en Galicia*

Producién (miles de toneladas) TVA (%)

2013/ 2014/ 2015/ 2016/ 2017/

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016

Cereais en gran 192,2 196,9 216,2 208,9 188,3 1451 2,5 9,8 -3.4 -9,9 -229
Trigo 37,0 364 42,9 46,8 351 238 -16 176 9,2 -251 -32,2
Centeo 81 10,5 13,9 13,1 10,9 8.4 29,2 32,4 -54 -16,9 -23,0
Mille 147,0 150,0 159,4 149,0 1423 1129 2,0 6,3 -6,6 -4.5 -20,7
Leguminosas en gran 32 4,1 4,4 4.4 4,3 4.8 25,5 8,0 05 -2,0 96
Patacas 4735 4398 535,2 505,2 4411 439,0 -71 217 -56 -12,7 -0,5
Millo forraxeiro 2.508,5 24263 2.861,2 2.451,0 2.378,2 2.378,2 -33 17,9 -14,3 -3,0 0,0
Hortalizas 332,0 3283 316,6 3318 3317 3298 -11 -3,6 48 0,0 -0,6
Col erepolo 61,4 60,7 57,4 60,2 57,4 57,4 -11 -5,5 49 -47 -0,1
Leituga 20,3 19,1 20,3 19,9 22,2 25,6 -59 61 -1.9 11,3 nE5
Tomate 1101 939 89,5 92,5 92,9 93,2 -14.8 -4.6 34 0.4 03
Pemento 633 673 68,4 70,3 72,9 729 63 17 27 37 0,0
Cebola 34,5 438 375 41,0 40,5 35,0 26,8 -14.4 95 -12 -13,7
Feixon verde 42,3 43,5 43,5 47,8 45,9 45,9 2.8 0,0 9,8 -4.1 01
Froitas 174,2 1247 119,5 1217 122,0 1348 -284 -4,2 19 0,2 10,5
Maza para sidra 79,9 61,2 58,0 59,3 59,5 66,2 -23.4 -51 21 0,3 114
Maza demesa 80,8 548 51,8 53,0 531 57,6 -32,2 -5,4 2,2 03 84
Pera 13,5 87 9,6 9,5 9.4 11,0 -353 9,9 -10 -0.8 17,2
Uva de vinificacién 125,0 1644 1313 1411 123,0 1121 315 -20,2 75 -12,9 -89

* Os datos de 2016 son provisionais e os de 2017 constituen avances.

Fonte: MAPAMA, Anuario de Estadfstica e Avances de superficies y producciones agricolas .

Cadro num. 15
Evolucién das principais produciéns gandeiras en volume en Galicia

Volume de producion en cada ano

1985 1995 2005 2010 2015 2016 2007

Leite de vaca® 1.644,5 2.110,7 2.258,1 2.337,6 2.643,1 2.623,5 2.689,1
Carne de vacun® 525 65,6 96,1 88,4 95,0 96,5 94,2
Carne de ;:nc:orc:im::o2 85,6 75,6 1016 78,5 78,3 823 89,5
Carne de ave’ 92,6 111,0 1634 1754 1868 1911 1973
Carne de ovino® 0,9 0,4 0.6 0,4 03 0,4 0,4
Carne de caprin02 0,3 0,3 0,1 Q0,1 01 01 0,1
Carne de coello® 101 4,7 6,7 11,9 15,3 15,0 13,9
Ovos® 122,5 74,3 58,9 533 45,8 45,9

Taxa de variacion acumulativa anual (%) %wvariacién Galicia/Espaiia (%)

. 1985/1995 1995/2005 2005/2010 2010/2015 2015/2016 1985/2017*

Leite de vaca® 2,5 07 0,7 2,5 -0,7 25 635 26,9 381
Carne de vacun® 23 39 -1,7 15 16 -2,5 794 131 14,7
Carne de porc:ino2 -1,2 30 -5,0 0,0 50 8,8 4.6 7.4 21
Came deave’ : 18 39 14 13 23 33 131 114 12,8
Came de ovino® P78 34 65 -4,0 22,4 -58 -58,4 07 03
Carne de l:aprim:v2 -1,6 -53 -11.8 -8,5 11,7 12,2 -78,9 37 0,6
Carne de coello® -7.3 36 121 52 -2,3 -7.6 372 12,9 244
Ovos® ; -49 =23 -2,0 -3.0 0,2 -62,5 i 13,9 43

* Para os ovos o periodo €1985-2016. A producion de leite en 2017 € unha estimacién a partir dos datos sobre as entregas a industria
declaradas este ano (variacion respecto ao ano anterior).

! Millons de litros.

“ Miles de toneladas.

® Millons de ducias.

Fonte: Elaboracién propia a partir de:
- MAPAMA, Anuario de estadistica, Boletin Mensual de Estadistica, Encuesta de sacrificio de ganado e Estadistica ldctea.
- Conselleria do Medio Rural, Anuario de estatistica agraria.

15 MAPAMA: Avances de superficies y producciones de cultivos.
http://www.mapama.gob.es/es/estadistica/temas/estadisticas-agrarias/agricultura/avances-superficies-
producciones-agricolas/
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Evolucién das principais produciéns gandeiras (en volume)

No ambito gandeiro a conxuntura en 2017 caracterizouse na UE-28 por un estancamento ou lixeira
reducion do output (-0,3%), fendmeno que non se deu en Espaia onde este continuou cun moderado
crecemento (1,9%). A dindmica en Galicia estivo en sintonia coas tendencias a nivel estatal, proseguindo
a expansion dos volumes producidos na maioria das ramas. Especialmente salientable foi a reactivacion
do crecemento da producion lactea que indican os datos do FEGA sobre as entregas declaradas a indus-
tria (2,5%), despois do freo observado nos dous primeiros anos que seguiron a desaparicién das cotas
(2015 e 2016). Pero a iso hai que unir a notable expansidn que rexistraron tamén as duas principais ramas
carnicas intensivas, porcino (8,8%) e aves (3,3%). As Unicas excepcions relevantes a esa expansion do
output gandeiro encontrdmolas na carne de vacun (-2,5%) e nos coellos (-7,6%) (cadro 15).

Se ponderamos as taxas de variacion recollidas no cadro 15 co peso econdmico de cada rama, obte-
mos un crecemento estimado da producién gandeira do 2%, case idéntico ao espafiol e que contrasta co
estancamento na UE-28. Nunha imaxe recapitulativa temos, en definitiva, que a dinamica do sector
agrario galego estivo definida en 2017 por unha nova expansidon da producién gandeira, que se viu con-
trarrestada pola caida mais intensa da agricola. O resultado foi un estancamento do output agrario (va-
riacion positiva do 0,2%), similar ao constatado na UE-28 (0,7%), ainda que aqui se chegou a ese resulta-
do por vias distintas, e en contraste coa caida sufrida na agricultura espafiola (-3,1%).

Prezos percibidos e prezos pagados polos agricultores

O estancamento da producion acompafiouse en 2017 dun comportamento dos prezos que cabe
cualificar de favorable para os agricultores galegos, debido sobre todo & recuperacién dos prezos gan-
deiros despois da sua caida nos dous anos anteriores. Os datos sobre prezos percibidos a nivel espafiol
indican que esa recuperacién afectou a todas as ramas gandeiras (coa Unica excepcién do caprino),
tanto as diversas producions cérnicas como ovos e tamén leite (cadro 16). No caso do sector lacteo a
recuperacion iniciada no segundo semestre de 2016 continuou ao longo de todo o ano 2017, se ben
cunha intensidade moito menor da observada na UE. Concretamente, os datos de prezos percibidos do

Cadro nim. 16
Porcentaxe de variaciéon dos prezos percibidos e pagados polos agricultores en Galicia

201372012 2014/2013 2015/2014 2016/2015 2017/2016
A. Prezos percibidos*

Produtos agricolas 78 -24,9 14,4 71 -0,7
Cereais -15,6 -7.2 2.9 -10.6 51
Leguminosas 6,9 -7.5 -0,6 -9,0 16,9
Patacas 40,2 -491 59,6 40,3 -40,7
Citricos 16,4 -01 15,6 13,9 -6,7
Froitas non-citricas 134 -11,0 10,5 2,0 -45
Hortalizas 7.2 -10,9 28,3 -10,4 1,1
Vifio e subprodutos -6,5 -233 12 10,9 22,7
Flores e plantas ornamentais 58 -14 -13,0 -9,0 30
Cultivos forraxeiros -03 -9.6 -0,6 -10,8 11

Produtos animais 36 0,7 -84 -5,0 6,1
Leite 10,4 68 -10,9 -78 31
Carne e gando bovino 33 -34 -6,2 15 4,9
Carne e gando porcino 88 -52 -12,0 0,0 10,6
Carne e gando aviar -3.4 -4.8 =37 -7.6 11,2
Carne e gando ovino -6,0 49 2,3 -5,2 43
Carne e gando caprino -06 -2,5 =31 2,2 -47
Carne e gando coellos 52 -89 -7.9 0,3 7.2
Ovos -30.1 0,0 1.8 -14,0 217

Produtos forestais 9,1 -3,0 57 9,1 -14,5

Indice xeral de prezos percibidos
B. Prezos pagados**

Sementes selectas e pés 0,2 12,2 2.0 4.3 01
Alimentos para o gando 0,0 -8,0 -1.4 =31 -0,9
Fertilizantes =32 -4,9 2,2 -8,2 =51
Enerxia e lubricantes -1,0 -1,2 -33 -111 14,6
Proteccién fitopatoldxica 5! 0,2 -0,7 0,3 11
Tratamentos zoosanitarios 12 0,5 -0,5 0,5 13
Conservacion e reparacién de maquinaria 16 0,7 15 2,8 36
Conservacién e reparacién de edificios -1,7 0,6 -0,7 -21 2.4

Indice xeral de prezos pagados

* Evolucion dos prezos por grupos de produtos no conxunto de Espafia e variacién dos indices de prezos por subsectores que resulta para Galicia ao aplicarlle
& evolucién anterior & estrutura da producion agraria galega.
** Evoluciéon dos prezos dos diversos inputs correntes no conxunto de Espafia, e variacion do indice xeral de prezos pagados que resulta para Galicia ao
aplicarlle & evolucién anterior a estrutura dos consumos intermedios da nosa agricultura.

Fonte: Elaboracién propia a partir de:
- MAPAMA, Indices de precios percibidos, pagados y salarios agrarios .
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Cadro num. 17 MAPAMA indican unha alza do prezo do leite
Evolucién dos indices de prezos percibidos e pagados polos agricultores en Espaﬁa respecto a 2016 do 3,1% (cadro
galegos 16). Aumento que as cifras do FEGA, mais
Prezos fiables e referidas especificamente aos
'f:’i“ﬂﬁ' ":’icuml percibidos/ gandeiros galegos, elevan ao 8,5%; pero
e prezos e prezos Prezos . s
A ! que continua sendo del?ll ho contexto
1985 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 europeo. En conxunto, o indice de prezos
1986 110,5 102,7 1091 107.5 101,2 H H HR
1087 e T T T oy dps produtos gandewosI rexistrou en Gal:
1088 119,2 104,4 1212 1142 08,4 cia en 2017 unha alza situada entre o 6,1%
iggg 3;2 igg-i 1133(;(53 llig: lg;g que recolle o cadro 16 e o 8,6%, que se
il 1272 1104 1467 1152 86,7 obtén tomando para o leite os datos do
1992 116,2 1125 1547 1033 751 FEGA.
1993 1238 116,6 162,0 1061 76,4
1994 147.8 118.9 170.3 1242 86,8 Nas ramas agricolas, en cambio, os pre-
1995 154,2 125,0 178,3 123,4 86,5 L .
1096 1472 129.6 184,5 13,5 79.8 Z0Ss peI’CIbIdOS eXpeI’Imentaron globalmen—
1997 1491 1339 188,0 114 793 te unha variacion nula (-0,7%). Non obs-
1998 152,9 132,6 1917 115,3 79,8 f - . I
1990 T — R ot o tantg, iso ten a sua orixe na forte cald_a que
2000 158,0 1406 2030 1124 77.9 sufriron as patacas e en menor medida as
2 L5 L2 EliT s ey froitas; mentres que o resto dos cultivos
2002 156,7 1473 218,0 106,4 719 . . . ..
2003 165.6 151.0 2231 109,7 743 viron mellorar as suas cotizaciéns en con-
2004 168,1 159,1 2304 105,6 73,0 tias diversas (cadro 16). O saldo final foi un
2005 162,0 160,3 2381 1011 68,1 : . . _
2006 1686 1651 2465 1021 684 |r.\c!'emento do |nd|.ce xeral de prezos per
2007 186,6 179,7 2526 1039 739 cibidos polos agricultores galegos, que
gggg 1159;'; ‘igg; ‘;%31?’ ;’;g ;i«; oscila entre o 1,5%, estimado no cadro 16,
2010 174:3 13315 26617 92:7 65:5 eo 4,9%, que resulta utilizando para o leite
2011 1807 2136 2757 84,6 65,5 as cifras do FEGA e prescindindo dos produ-
2012 196,4 226,4 282,2 86,7 69,6 .
2013 203,2 226,0 286,5 89,9 709 tos forestais.
2014 187.8 214,9 2865 874 65,5 . . .z
2015 1851 212,3 284,5 87,2 651 O impacto positivo desa recuperacion
2016 185,2 204,3 2836 20,6 65,3 dos prezos percibidos sobre a renda dos
2017 188,0 208,7 289,6 90,1 64,9 . . . .
™ GO agricultores viuse, porén, moi atenuado
2014/2013 -76 -4,9 0,0 28 7.6 por dous fendmenos. O primeiro foi o
sgigjsgg ’é-g ;; ’gg gs ’gg retorno da economia galega a taxas de
2017/2016 15 21 21 0.6 0.6 inflacion positivas de certa entidade (in-

cremento do Ipc do 2,1% en 2017), despois

1 0s indices de prezos percibidos e prezos pagados que ofrecemos son os que das taxas nulas ou lixeiramente negativas

resultan de imputarlle os indices sectoriais espafiois (para os diferentes produtos

agrarios e as diversas partidas dos consumos intermedios) 4 estrutura da producion rexistradas no trienio 2014-2016. Este feito

e dos consumos intermedios da agricultura galega. limitou a mellora dos prezos percibidos
Fonte: Elaboracion propia a partir de: polas explotacions agrarias en euros cons-

- MAPAMA, Indices de precios percibidos, pagados y salarios agrarios. . . .

- Conselleria do Medio Rural, Anuario de Estatistica Agraria. tantes. o outro fenomeno a smalar €a alza

- INE. que experimentaron os prezos pagados,

rompendo co abaratamento dos insumos
que vifia dandose desde 2013. En concreto, o indice de prezos pagados polos agricultores galegos au-
mentou en 2017 nun 2,1%, debido sobre todo ao encarecemento da enerxia (14,6%); limitando asi a me-
llora da relacion real de intercambio (a ratio prezos percibidos/prezos pagados) (cadros 16 e 17).

Conxuntura das principais ramas agrarias

A partir dos datos que acabamos de exporier sobre os volumes de producién e os prezos, no cadro
18 elaboramos unha estimacion da variacion que experimentou en 2017 o valor da producién nas princi-
pais ramas do sector agrario galego. Unha cifra que podemos asimilar coa variacion dos ingresos dos
produtores, e que permite perfilar un balance provisional da conxuntura nas diversas ramas.™®

18 Convén recalcar que nese cadro os datos sobre os volumes de producién proceden das estimacidons do MAPAMA
referidas a Galicia. Mentres, os relativos aos prezos corresponden a evolucion dos prezos percibidos de cada produto
a nivel espafiol, coa excepcion do prezo do leite, onde tomamos as cifras para Galicia publicadas polo FEGA.
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. Nas ramas vexetais tivo lugar en con-
Cadro num. 18

. o
Estimacién da variacion do valor da producion xunto unha contraccién do OUtpUt (_3'54)'
nas principais ramas agricolas e gandeiras de Galicia. Ano 2017* acompanada dunha lixeira deterioracion
L o
e dos prezos percibidos ( 0-,7/,): © que deu
Volume de Valor da como resultado unha diminucién do valor
producién Prezo producién da producién (-4,2%). Pero iso constitue o
Cereais -229 51 -17.9 ld d t . d
— 05 407 4o saldo de conxunturas moi dispares segun-
Froitas 105 -45 60 do os cultivos: importante caida do valor
C'i‘;]';a“zas 'g'g 212171, 11(;; da producién nos cereais e nas patacas, en
Cultivos forraxeiros 0.0 11 11 contraste co seu aumento nas froitas, hor-
Producién vexetal -35 -0,7 -4,2 talizas e no sector vitivinicola (cadro 18).
Leite 2,5 8,5 11,0
Carne e gando vacun -25 4.9 25 Moito mais favorable foi a conxuntura
Carne e gando porcino 8,8 10,6 19,3 . , .
Came e gando aviar 33 112 145 global nas ramas gandeiras. Aqui conti-
Carne e gando ovino -5.8 43 -15 nuou a expansion dos volumes producidos
Carne e gando caprino 12,2 -4,7 7.5 o, . . _
Carne e gando coellos 76 72 03 (2/0.)’e a iso uniuse este ano unha recupe
Ovos 60 217 27,7 racion dos prezos (8,6%), dando como
Producién animal 2.0 8.6 10,6 resultado unha alza notable do valor da
Producién agraria 02 4.9 51

producion e dos ingresos das explotaciéns
* As cifras referidas a variacion dos volumes de producion proceden das estimacions H o, e oY H
do MAPAMA para Galicia. As relativas aos prezos corresponden, en cambio, & gand,elras (10'6/(’)' Esa dinamica posmva foi
evolucién dos prezos percibidos en Espafia, excepto para o prezo do leite onde comun a case todas as ramas cun peso
tomamos os datos para Galicia publicados polo FEGA. Isto ultimo fai que a relevante no noso agro, coa unica excep-
variacion global dos prezos gandeiros e do total dos prezos agrarios difira da . . . .
caleulada no cadro 16, cion de coellos, ovino e, con matices, va-
cun de carne. Especial mencién merece a
recuperacion dos ingresos das explota-
cions lacteas: a expansion das entregas & industria (2,5%), unida a alza do prezo do leite, ainda que esta
se limitase ao 8,5%, moi lonxe da que se deu na UE, tiveron como resultado un aumento do 11% no valor
da producion, despois do descenso sufrido en 2015 e 2016. Pero unha evoluciéon positiva similar, ou
mesmo mais intensa, tivo lugar nas principais ramas carnicas intensivas (porcino, aves) e nos ovos (cadro
18).

Fonte: Elaboracion propia a partir dos datos dos cadros 14,15 e 16.

Cadro num. 19 Poboacidén ocupada
Evolucién da poboacion ocupada no sector agrario en Galicia e en Espafa
{medias anuais) No informe de 2016 referimonos ao
T Espana cambio de ten-denaa no emprego agrario
Nimero indices Nimero indices que se prOdUCIU ese ano, segundo as esti-
(miles) {1985-100) (miles) {1985-100) HPe _
1085 251 1000 L8256 1000 macions da EPA, pla.slmado nun forte cre
1995 2239 53.9 1.040,1 56,8 cemento da poboacién ocupada no sector
2008 69.8 168 779.4 421 (7,9%). Pois ben, os datos para 2017 veiien
2009 67,0 16,1 745,5 40,6 ( t inflexid
il e o e = prolongar e mesmo acentuar esa inflexion,
2011 64,8 156 7213 397 ao indicar un incremento da poboacion
2012 59,3 14,3 703,5 39,0 H o,
5013 ot 3 156 699 3 187 ocupada na agricultura galega do 12,6%
2014 491 118 702,4 38,4 (cadro 19).
2015 45,6 11,0 705,0 385
2016 49,2 119 738,0 403 Como xa apuntamos antes, temos se-
2017 354 133 7788 428 rias dubidas sobre a veracidade desa evo-
Taxas de variacion media .. o
acumulativa anual (%) lucién. Mais ben, pensamos que se trata
1995/1985 -6,0 -5,5 dunha oscilacién estatistica que vén com-
2008/1995 -8,6 -2,2 : e
2015/2008 = i pensar a probable. 'sobreestlmaaon do
2017/2015 102 51 descenso da poboacién ocupada no sector
2] == 010 no cuadrienio 2012-2015. O resultado,
Fonte: EPA, INE e IGE, Enquisa de poboacion activa en Galicia. nunha perspectiva a medio prazo, e que se

suaviza a pendente descendente no perio-
do transcorrido desde o estalido da crise econdmica; mostrando unha imaxe mais consistente coa di-
namica que caberia agardar, como consecuencia da reducion das oportunidades de emprego féra da
agricultura desde 2008. En concreto, os datos da EPA mostran que no conxunto do periodo 2008-2017 o
ritmo de diminuciéon da poboacién ocupada no sector agrario galego baixou ao -2,5% acumulativo
anual, menos da terceira parte da taxa que se rexistraba durante a fase de expansiéon econémica 1995-
2007 (-8,6%) (cadro 19).
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Gando bovino: evoluciéon do censo e do niimero de explotaciéns

Os datos procedentes do rexistro de explotaciéons de bovino da Conselleria do Medio Rural publica-
dos polo IGE mostran que nos anos mais recentes se produciu unha nova aceleracidon no ritmo de desa-

Cadro num. 20
Evolucién do numero de explotaciéns de bovino
e do censo de vacas por tipos en Galicia. Periodo 2008-2017

Nim. de Vacas
explotacions Vacas de que non
de bovino muxidura se moxen
{miles) (miles) (miles)
2008 49,4 339,5 2219 561,4
2009 47,4 3348 220,6 555,5
2010 45,3 328,6 2248 553,4
2011 43,2 3271 2216 548,6
2012 414 3258 217,0 542,8
2013 40,7 3247 210,2 535,0
2014 39,5 3370 2121 549,1
2015 38,2 330,6 2125 5431
2016 364 3225 214,0 5366
2017 34,4 3217 2153 536,9

Fonte: IGE, Rexistro de explotacions de bovino.

Cadro num. 21

Evolucion da estrutura dimensional das explotaciéns de bovino en Galicia
Periodo 2008-2017

A. Evolucién

Num.de explotacions (miles)

Num. de vacas {miles)

20-29 4,9 3,4 -39 74,1 49,3 -4.4

30-49 55 41 -3,2 1323 94,3 =37
50-99 3.8 37 -0,2 150,2 146,5 -03
>=100 1,1 19 69 84,2 1716 8,2
<50 44,5 288 -47 1 3270 218,8 -4.4
>=50 4,8 5,6 17 | 2345 318,2 3,4

1-9 52,4 46,1 87 56
10-19 16,8 15,8 12,7 84
20-29 9,9 08 | 132 9,2
30-49 1,2 11,9 23,6 176
50-99 7.6 107 | 268 273
>=100 21 56 15,0 32,0
<50 90,2 837 = 582 407
>=50 9,8 163 | 418 59,3

Total 100.0 100,0 . 100.0 100,0

Fonte: IGE, Rexistro de explotacions de bovino.

Cadro num. 22
Evolucién do censo de gando porcino en Galicia (maio de cada ano)

paricion destas explotacions. En concreto,
no bienio 2016-2017 este proceso alcan-
zou unha taxa acumulativa anual do 5%,
fronte ao 3,6% rexistrado no periodo
2008-2015 (cadro 20). No que se refire ao
numero de vacas, en 2017 este mantivose
practicamente estancado, aumentando
lixeiramente as de carne e reducindose as
de leite. En todo caso, as vacas de muxidu-
ra retomaron a sua senda descendente
despois da alza experimentada en 2014,
que podemos vincular coa suba dos prezos
do leite a finais de 2013 e comezos de
2014. Cunha maior perspectiva temporal,
hai que sinalar que nos ultimos anos esa
reducion das vacas de leite en Galicia esta-
se acompanando dunha perda de peso
relativo na cabana lactea espafiola: segun-
do os datos das enquisas gandeiras do
MAPAMA, pasamos de ter o 43,7% das vacas
de leite do Estado en 2013 ao 42% en 2017,
inverténdose deste xeito a tendencia que
se daba desde comezos da década de
1990.

No cadro 21 comprobamos a vixencia
nos anos recentes dun feito cofiecido: a
desaparicion de explotaciéns bovinas é
mais intensa canto menor o seu tamano.
Cunha precisiéon importante: no periodo
2008-2017 esa desaparicién afectou, con
maior ou menor intensidade, a todos os
estratos con menos de 100 cabezas, au-
mentando s6 o numero de unidades pro-
dutivas por enriba desa cifra. Desta forma,
o rabafio, e como consecuencia tamén a
producion (tanto de leite como de carne
de vacun), tende a concentrarse cada vez
mais nas explotacidons de maior dimensién
(cadro 21).

1987* 1997+ 2006* 2010 2012 2014 2015 2016 2017

Miles de cabezas
Porcos da ceba 436,0 239,6 2232 401,9 423,6 4334 4335 476,5 399,3
Porcas reprodutoras 182,8 1218 104,2 97,8 109,8 118,7 118,1 111,4 84,6

1.034.3
indices {Base 1987=100)

1.072.4 1.091,7 1.090,1 1.2151 1116,7

Porcos da ceba 55,0 51,2 92,2 97,2 99,4 99,4 109,3 91,6

Porcas reprodutoras 66,6 57,0 53,5 60,1 64,9 64,6 61,0 46,3
Galicia/Espaiia (%)

Porcos da ceba 8,5 37 2,2 43 4,5 4,5 4,2 4,5 36

Porcas reprodutoras 9,2 57 4,0 39 4,7 50 4,9 4,7 34

Total 9.8 5.4 3,5 4,2 4,3 4,3 4,0 4.4 39

* Os resultados de 1987, 1997 e 2006 corresponden ao mes de abril.

Fonte: MAPAMA, Anuario de estadistica e Encuestas ganaderas.



60 [I. AGRICULTURA

Gando porcino

Tras o incremento do censo de gando porcino que se observara nos anos anteriores, en 2017 produ-
ciuse unha caida no numero total de animais, no de porcos da ceba e no de porcas reprodutoras, sendo
especialmente intensa neste ultimo caso. Esa evolucién en Galicia contrasta coa observada a nivel espa-
fiol, orixinando un novo descenso do noso peso relativo na cabana porcina do Estado, que vén acentuar
a tendencia observada nos tres ultimos decenios, desde a integracidn na UE (cadro 22).
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= En 2017, a producién de pesca fresca en Galicia superou por primeira vez as 200.000 toneladas
e 0s 500 milléons de euros de facturacion.

=  As cotas pesqueiras para 2018 mantefien certa estabilidade nas capturas malia as duras propos-
tas da Comisién Europea.

= Ascotas de xurelo e xarda en augas galegas sofren os recortes mais drasticos.

= Cientificos do ICES recomendan unha veda de 15 anos para a sardifia das augas ibéricas debido &
mala situacion do stock.

= As negociaciéns do Brexit condicionan o futuro da pesca en Europa, que se une na Alianza Pes-
queira Europea para defender a frota comunitaria. Galicia, con mais de 120 buques afectados,
participa activamente nas negociacions.

= O sector conserveiro galego superou en 2017 as 352.000 toneladas de producion.
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Introducién

O mar e as actividades asociadas seguen a ser un dos eixes fundamentais da economia galega. A pes-
ca extractiva, xunto co marisqueo e a acuicultura, alimentan unha actividade econémica moi diversifica-
da nos sectores industrial e de servizos que abrangue tamén o conxelado, a conserva e a comercializa-
cion dos produtos pesqueiros. O presente capitulo céntrase no sector da pesca extractiva, do cal se
esboza unha descricidon que comeza coa frota pesqueira e a sua situacion actual por zonas costeiras e
artes, segue coa producion pesqueira do ultimo ano nas diferentes zonas e lonxas e remata coa relacién
dos acontecementos mais relevantes para a xestion e regulacion do sector pesqueiro galego aconteci-
dos ao longo do ano 2017; todo iso tras introducir brevemente a continuacidon os contidos mais desta-
cables deste informe.

A producion pesqueira galega en 2017 volveu superar todos os rexistros precedentes, tanto en volu-
me coma en facturacién, como xa acontecera no anterior exercicio. Non obstante, neste caso o incre-
mento foi mais significativo e mesmo mais rechamante ao superar, por vez primeira, duas cifras de refe-
rencia: as 200.000 toneladas de volume desembarcado e os 500 milléns de euros de ingreso, cunha
cotizacién media de 2,39 euros por quilogramo. Boa parte deste crecemento débese a frota do caladoiro
nacional, que descargou 142.231 toneladas (un 23% mais que en 2016), e facturou 216,15 milléns de
euros (un 3% mais). O menor incremento en valor débese a que o aumento en volume corresponde en
boa medida a unha especie de baixo prezo e non suxeita a cota, o cabalén ou xarda pintada, que dupli-
cou a sua captura respecto a 2016. Por sectores, o arrastre litoral desembarcou 41.627 toneladas (un
5,4% mais), facturando 47,2 milléns de euros (un 9% menos); o sector de artes menores creceu un 6,7%
en volume (ata as 18.672 toneladas) e un 6,2% en valor (ata 107,2 milléns de euros); pero foi o sector do
cerco o que medrou mais, sobre todo en volume (un 44,3%, ata 76.087 toneladas), debido fundamen-
talmente 4 xarda pintada, pero tamén en valor (un 14,6%, ata 41,7 milléns de euros). O resto de sectores
do caladoiro nacional (palangre de fondo e de superficie, enmalle de rasco e de volantas) decrecen en
volume ou en valor. A frota do Gran Sol reduciu nun 6% as suas capturas (24.671 toneladas), ainda que
incrementou nun 2,3% a facturacion (114,7 millédns de euros). A frota de augas internacionais, fundamen-
talmente conxeladora, aportou pouco mais de 1.000 toneladas de pesca fresca (un 4,4% menos que en
2016) e facturou 2,7 milldns de euros (un 6,9% menos).

A negociacion das cotas pesqueiras para o presente ano no Consello de Ministros de Pesca da UE foi
unha das mais complexas dos ultimos anos, xa que partia de propostas moi duras por parte da Comision
Europea, que incluian inicialmente recortes das cotas de ata un 30%, coma no caso da pescada en augas
ibéricas. Finalmente, as cotas mantefien certa estabilidade nas capturas, se ben cunha perda total para
Espafia de 12.700 toneladas, e importantes recortes das cotas de xurelo e xarda en augas galegas, pre-
xudicando especialmente a frota de cerco. Esta frota, xa afectada polo recorte da cota de xurelo en
2017, seguiu este ano sen ver satisfeitas as suas reclamacions de cambio no criterio de reparto nacional
de cotas de xarda e xurelo, que lle permitiria acadar unha maior porcentaxe das capturas. Con todo, a
abundancia de cabalén fixo que o cerco se dedicase en maior medida a esta especie, disparando ata as
53.826 toneladas a sua captura, que o ano anterior fora de 22.629 toneladas.

Polo que respecta a sardifia en augas ibéricas, en xullo de 2017 cientificos do Consello Internacional
para a Exploracidon do Mar publicaron un informe que alerta dos baixos niveis de recrutamento desta
especie e recomenda establecer unha veda de 15 anos, xa que o plan de xestidon das frotas espafiola e
portuguesa se considera insuficiente para garantir o recrutamento. A Confederacion Espafola de Pesca
(CEPESCA) rexeitou a proposta dos cientificos do ICES e alega que se pode abordar a delicada situacion da
especie sen por en perigo unha pesqueira que en Espafa da traballo a mais de 2.000 tripulantes de 231
cerqueiros, 148 deles en Galicia. Os armadores defenden unha xestion baseada na reparticion das posi-
bilidades de pesca transferibles entre os barcos, e unha separacién entre as duas areas de captura da
especie; ademais de considerar adecuada a proposta de Portugal e Espafia de reducir a cota para 2018.

O sector pesqueiro de toda Europa segue con atencidn as negociacidons do Brexit. A Alianza Pesquei-
ra Europea (EUF) agrupa os nove estados membros mais afectados pola posible decision do Reino Unido
de impedirlles o acceso as suas augas, onde obtefien boa parte das suas capturas. Galicia poderia perder
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ata un 30% do seu total de capturas, ao verse afectados 86 buques en Europa e outros 40 nas Illas Malvi-
nas. A Xunta de Galicia remitiu a Bruxelas varios informes sobre o impacto que poderia ter o Brexit na
pesca e participou na conferencia sobre o Brexit celebrada en novembro en Cardiff, onde abordou co

primeiro ministro galés a elaboraciéon dun convenio

bilateral que garanta a cooperacién entre Galicia e

Reino Unido e un acordo en materia de pesca que permita manter os avances en beneficio comun, co
obxectivo de reducir o impacto do Brexit no sector maritimo-pesqueiro.

Frota pesqueira

A frota pesqueira galega é a mais importante frot

a rexional tanto do ambito nacional coma do euro-

peo. O cadro 1 amosa a dimensidon do sector pesqueiro galego en relacion co espariol e co da Unidn
Europea. En marzo de 2018, a frota galega estaba composta de 4.400 unidades, tal como se reflicte nos
cadros 1 e 2. O numero estimado de tripulantes ocupados nela ascende a 10.952.

Cadro num. 1

Dimensién do sector pesqueiro galego en relacién co espariol

e coda UE-28. Ano 20171

% Galicia/

Frota ?

NUm. de barcos 83.374 9.294 4.400 47,3 53

Capacidade (miles de GT) 1.600 339 139 4,0 8,7

Potencia motor (miles de Kw) 6.300 790 267 338 4,2
Producion

Valor dos desembarques (milléns de euraos) 6.363 2.043 938 45,9 14,7
Consumo *

Quilogramos por persoa e ano 25,53 25,5 32
Renda *

Valor engadido da pesca e acuicultura/PIB (%) 0,05 0,19 2,10

! Facts and Figures on the Common Fisheries Policy, 2017. Comision Europea.

2 Na frota non se consideran os buques auxiliares de cultivos marifios.
 Consumo per capita = subministracion dispofiible de produtos pesqueir

O3S pOr persoa e ano.

4 No peso relativo do sector respecto do PIB considéranse conxuntamente pesca e acuicultura.

Fonte: Elaboracion propia a partir da Comision Europea, INE, IGE e Conselleria do Mar.

Cadro num.2
Frota pesqueira en Galicia. Datos de marzo de 2018

Nimero

Capacidade

Potencia Potencia Estimacion

de barcos
Caladoiro nacional {(Cantabrico Noroeste)

(Kw)

do emprego

Arrastre 65 9.240 14.822 29.668 21818 555
Artes menores 3916 9.303 8.624 112.217 82525 6.461
Cerco 149 4.790 6170 32.098 23.605 1211
Palangre de fondo 21 685 1127 3.581 2.634 163
Palangre de superficie 52 6171 11.205 21.358 15.707 444
Rasco 4 114 123 550 404 27
Volanta 25 924 1.656 5.134 3.776 171
Total 4.232 31.228 43.727 204.607 150.468 9.033
Pesqueira comunitaria (altura)
NEAFC <100 TRBs & 479 910 2.060 1515 73
NEAFC arrastre 21 4536 6.750 13.452 9.893 255

NEAFC palangre de fondo E

6.090

11.049 22.283 16.387 461

8
Portugal 3 465 694 1.312 965 36
Total 68 11.570 19.402 39.107 28.759 824

Pesqueira internacional (grande altura)

Bacallaeiros 2 1856 3.955 6.074 4.467 31
Cerco 3 5.565 8.002 13.525 9.946 47
Conxeladores 15 12.970 20.355 31.409 23.098 236

NAFQO conxeladores 1

11.049

18.349 23.938 17.604 236
46

5
Palangre de superficie 65 14.260 25.222 44 497 32.723 5.
Total 100 45.702 75.884 119.442 87.838 1.096

Total xeral
Acuicultura/auxiliar bateas

4.400
1.278

* Tonelaxe bruta (Gross tonnage).

88.499

139.013 363.156 267.065 10.952

Fonte: Conselleria do Medio Rural o do Mar: Rexistro de Bugues Pesqueiros. Plataforma Tecnoldxica da Pesca (http: //www.pescadegalicia.com).
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A distribucion xeografica da actividade pesqueira galega permite clasificar a frota en tres grandes
grupos de embarcacions, en funcidn da distancia dos seus caladoiros aos portos de orixe: frota do cala-
doiro nacional ou Cantabrico noroeste, frota de altura ou comunitaria e frota de grande altura ou inter-
nacional. Cada un destes grupos emprega gran diversidade de artes de pesca (cadro 2).

A frota do caladoiro nacional constitue o grupo de embarcacidns mais numeroso (4.232 unidades
censadas, o 96,2% da frota galega) e faena habitualmente en augas préximas do Atlantico e do Cantabri-
co, practicando as modalidades de arrastre, artes menores, cerco, palangre de fondo, palangre de super-
ficie, rascos e volantas; con embarcacidns de pesca e marisqueo de pequeno porte. Os buques de pa-
langre de fondo e palangre de superficie non traballan a totalidade do ano neste caladoiro, podendo
pescar temporalmente féra destas augas baixo a pertinente autorizacion. As embarcaciéns do caladoiro
nacional tefien unha capacidade media de 10,33 GT e unha potencia media de 35,55 Kw. A frota do cala-
doiro nacional xera o 82,5% do emprego pesqueiro directo en Galicia e preto dun 40% do valor de factu-
racion total da pesca extractiva.

O estrato de frota mais importante dentro do Cantabrico noroeste é o de artes menores, unha nume-
rosa frota de reducidas dimensions (3.916 embarcacions, cunha capacidade media de 2,20 GT e unha
potencia media de 21,07 Kw), que traballa principalmente nas augas de competencia da comunidade
auténoma galega. Practica unha pesca multiespecifica estacional por medio dunha ampla variedade de
artes coma trasmallos, mifios, palangrillos, marisqueo a flote ou diferentes tipos de nasas. O estrato de
artes menores xera por si s6 o 59% do emprego pesqueiro galego, o cal da idea da sua importancia es-
tratéxica para as poboaciodns costeiras.

A frota de altura faena en augas doutros paises da Unién Europea e conta con 68 buques (o 1,54% da
frota) dunha capacidade media de 285,33 GT e dunha potencia media de 422,93 Kw. Pola sua banda, a
frota de grande altura opera en augas internacionais e de terceiros paises cos cales a UE firma acordos
pesqueiros. Esta constituida por 100 buques (o 2,27% da frota), cunha capacidade media de 758,84 GT e
cunha potencia media de 878,38 Kw, que supofien mais da metade da tonelaxe do total da frota galega
pese a sUa pequena porcentaxe numérica. A frota de altura embarca o 7,52% dos tripulantes galegos e a
de grande altura o 10%. Debido as dimensidns dos buques e aos longos periodos de marea, as tripula-
ciéns son mais numerosas que as do caladoiro nacional, alcanzando os 11 tripulantes de media por bu-
que, cun maximo de 16 no caso dos estratos de arrastre e cerco de pesqueiras internacionais.

Distribucién da frota e do emprego pesqueiro nas diferentes zonas costeiras de
Galicia.

A frota galega e o emprego pesqueiro distriblense ao longo da costa en nove zonas que van desde a
ria de Vigo & Marifa lucense. Estas zonas costeiras concentran tipos de frota especificos. Deste xeito, a
frota de grande altura concéntrase na zona | (ria de Vigo); a de altura ten unha presenza importante na
zona IX (Marifia lucense), e a frota do caladoiro nacional presenta na zona lll (ria de Arousa) a sua princi-
pal base de operacions en Galicia.

A zona | (ria de Vigo) reune no porto de Vigo o 44,14% de toda a tonelaxe da frota galega con sé o
15,68% do numero de buques, debido a presenza da frota de grande altura, constituida polos buques de
maiores dimensions, capacidade pesqueira e potencia, e que se compon dos seguintes segmentos de
frota: os cerqueiros conxeladores, dedicados & captura de tunidos, que son os buques de maior porte
(unha unidade, capacidade de 2.082 GT e potencia de 2.163 Kw); seguidos polos bacallaeiros, que fae-
nan principalmente en Noruega (duas unidades, capacidade media de 1.977 GT e potencia media de
2.234 Kw); os arrastreiros conxeladores, que operan no Atlantico Suroeste (incluindo Arxentina e as Illas
Malvinas), Senegal e Mauritania, e capturan raia, camaroén, pescada, lura, etc. (sete unidades, 1.315 GT e
1.470 Kw); os arrastreiros conxeladores, que capturan fletan negro no Atlantico Noroeste (NAFO) (13 uni-
dades, 1.255 GT e 1.174 Kw), e, por ultimo, o estrato mais numeroso, composto polos palangreiros de
superficie, que tefien como especies obxectivo: peixe espada, tunidos e escualos (43 unidades, 353 GT e
462 Kw). A frota de altura opera na area NEAFC (principalmente no Gran Sol), capturando sobre todo pes-
cada, peixe sapo, rapante e cigala, e estd formada por 15 arrastreiros (capacidade media de 331 GT e
potencia media de 468 Kw). A frota do caladoiro nacional € a mais numerosa (609 unidades, capacidade
media de 15,8 GT e potencia media de 46,1 Kw), principalmente o segmento de artes menores, co 90%
das embarcacions desta frota. O emprego estimado na zona | é de 2.299 persoas.
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Cadro num. 3
Frota pesqueira na zona | {ria de Vigo). Datos de marzo de 2018

Niamero Capacidade Potencia Potencia Estimacion
Descricion (caladoiro e arte de pesca) de barcos (TRB) (cv) (Kw) do emprego
Pesqueira internacional (grande altura)
Bacallaeiros 2 1.855 3.955 6.074 4.467 31
Arrastre Conxeladores 7 5.655 9.208 13.987 10.287 110
NAFO conxeladores 13 9.943 16.313 20.743 15.256 204
Cerco 1 1582 2.082 2.941 2163 16
Palangre de superficie 43 8.454 15171 27.059 19.902 361
Pesqueira comunitaria (altura)
Arrastre NEAFC arrastre 15 3.446 4965 10147 7.463 150
Caladoire nacional (Cantabrico Noroeste)
Arrastre 1 120 201 360 265 9
Artes menores 546 1.277 1063 16.962 12.476 901
Cerco 26 641 832 5.678 4176 211
Palangre de superficie 35 4165 7.528 15.009 11.039 299
Enmallada Rasco 1 40 41 230 169 7
Totais 690 37.177 61.359 119.190 87.664 2.299
Buques dedicados a acuicultura/auxiliares 110

* Tonelaxe bruta (Gross tonnage).

Fonte: Conselleria do Medio Rural o do Mar: Rexistro de Buques Pesqueiros. Plataforma Tecnoloxica da Pesca (http: //www.pescadegalicia.com).

A zona |l (ria de Pontevedra) ten como principal porto o de Marin, e representa o 7,8% da frota galega
en numero de buques e o 9% en tonelaxe. Existe unha frota de grande altura con base no porto de Ma-
rin, constituida por oito conxeladores, dos cales dous operan na area NAFO (capacidade media de 1.025
GT e potencia media de 1.130 Kw), e un palangreiro de superficie (capacidade media de 627 GT e poten-
cia media de 359 Kw). A frota de altura estd composta por catro arrastreiros (capacidade media de 238
GT e potencia media de 331 Kw), dos cales tres traballan en augas de xurisdicién portuguesa, e outro na
area NEAFC. A frota do caladoiro nacional esta formada por 329 embarcaciéns (capacidade media de 7 GT
e potencia media de 32,8 Kw), o 95% delas de artes menores. Existen 11 cerqueiros, con base en Porto-
novo e Bueu, e sete arrastreiros, principalmente en Marin. O emprego estimado nesta zona é de 765
persoas.

Cadro num. 4
Frota pesqueira na zona |l {ria de Pontevedra). Datos de marzo de 2018

Nimero Capacidade Potencia Potencia Estimacion
Descricion (caladoiro e arte de pesca) de barcos (TRB) (cv) (Kw) do emprego
Pesqueira internacional (grande altura)
Arrastre Conxeladores 6 4.031 6.562 10.152 7.467 94
NAFO conxeladores 2 1101 2.035 3.194 2.349 31
Palangre de superficie 1 234 627 488 359 8
Pesqueira comunitaria (altura)
NEAFC arrastre 1 L5 258 490 360 10
Arrastre
Portugal i 464 693 1.312 965 30
Caladoiro nacional (Cantabrico Noroeste)
Arrastre 7 816 1.260 2.594 1.908 60
Artes menores 311 923 779 10.566 7.771 513
Cerco 11 192 251 1.528 1124 18
Totais 342 7.936 12.465 30.324 22303 765
Bugques dedicados a acuicultura/auxiliares 86

* Tonelaxe bruta (Gross tonnage).

Fonte: Conselleria do Medio Rural o do Mar: Rexistro de Buques Pesqueiros. Plataforma Tecnoléxica da Pesca (http://www.pescadegalicia.com).

A zona lll (ria de Arousa) &, con diferenza, a que alberga o maior nimero de embarcaciéns en Galicia,
cun total de 1.713. Isto supdn o 38,9% da frota galega en numero de buques, se ben s6 o 14,8% en tone-
laxe, debido a que se trata nun 99% dos casos de pequenas embarcacions dedicadas a pesca de baixura.
Ribeira é o porto mais significativo de Galicia para a frota do caladoiro nacional. Os 1.701 barcos deste
grupo (capacidade media de 7,21 GT e potencia media de 28,75 Kw) encadranse na sua maioria dentro
do segmento de artes menores, que opera principalmente en augas interiores da ria ou en zonas moi
proximas a costa con artes de nasas, lifias ou enmalle. Existen tamén 28 arrastreiros de litoral con base
en Ribeira, 30 cerqueiros, principalmente en Cambados, tres palangreiros de fondo, un palangreiro de
superficie e un volanteiro. A frota de altura estd composta por catro palangreiros de fondo que operan
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en NEAFC (capacidade media de 336 GT e potencia media de 504 Kw). Ademais existe en Ribeira unha
frota de grande altura constituida por dous arrastreiros conxeladores, e seis palangreiros de superficie. O
emprego estimado nesta zona é de 3.355 persoas, o cal supdn o 30,6% do emprego pesqueiro en Gali-
cia.

Cadro num. 5
Frota pesqueira na zona lll {ria de Arousa). Datos de marzo de 2018

Nimero Capacidade Potencia Potencia  Estimacién

Descricién (caladoiro e arte de pesca) de barcos (TRB) (CV) (Kw) do emprego
Pesqueira internacional (grande altura)

Arrastre Conxeladores 2 3.279 4.584 7.268 5.346 31

Palangre de superficie 6 1.292 2.345 4.442 3.267 50
Pesqueira comunitaria (altura)

Palangre de fondo NEAFC palangre de fondo 4 669 1.345 2.741 2.016 48
Caladoiro nacional (Cantabrico noroeste)

Arrastre 28 4.097 6.389 13.312 9.791 239

Artes menores 1.638 3.015 2.840 43.694 32137 2.703

Cerco 30 937 1.404 6.328 4.654 244

Palangre superficie 1 100 275 270 199 8

Palangre de fondo B 669 1.345 2.741 2.016 23

Enmalle Volantas 1 23 16 150 110 8
Totais 1713 14.080 20.543 80.946 59.536 3.355
Bugues dedicados a acuicultura/auxiliares 893

* Tonelaxe bruta (Gross tonnage).

Fonte: Conselleria do Medio Rural o do Mar: Rexistro de Buques Pesqueiros. Plataforma Tecnoléxica da Pesca (http://www.pescadegalicia.com).

As zonas IV (ria de Muros), V (Fisterra) e VI (Costa da Morte) representan en conxunto unha pequena
porcentaxe da capacidade pesqueira da frota galega, cun 6% da tonelaxe total, se ben a actividade pes-
queira posue unha grande importancia social para as comunidades costeiras. Contan co 23,3% das em-
barcacions galegas (respectivamente, o 14,2%, o 2,8% e o 6,3%), faenando todas elas no caladoiro nacio-
nal. Mais do 90% da frota nestas zonas pertence ao grupo de artes menores, malia que existe tamén
unha importante frota de cerco con base en Portosin, Camarifias e Malpica de Bergantifios; outra de
arrastre de litoral en Muros, e outra de palangre de fondo, principalmente en Muxia. O emprego total
estimado nestas zonas é de 2.203 persoas.

Cadro nim. 6
Frota pesqueira nas zonas IV {Muros), V (Fisterra) e VI (Costa da Morte). Datos de marzo de 2018

Nidmero Capacidade Potencia Potencia Estimacion
Descricion (caladoiro e arte de pesca) de barcos (TRB) (CV) (Kw) do emprego
Caladoiro nacional (Cantabrico noroeste)
Arrastre 9 1193 1.939 3474 2.555 77
Artes menores 944 2.536 2.532 25.438 18.710 1558
Cerco 50 1.918 2.363 11.720 8.620 407
Palangre superficie 1 30 59 120 88 g8
Palangre de fonde 1 440 722 2.323 1.709 85
Enmalle Volantas 9 397 625 1575 1158 61
Rasco 1 19 21 120 88 7
Totais 1.025 6.533 8.261 44770 32.928 2.203
Buques dedicados a acuicultura/auxiliares 37

* Tonelaxe bruta (Gross tonnage).

Fonte: Conselleria do Medio Rural o do Mar: Rexistro de Buques Pesqueiros. Plataforma Tecnoloxica da Pesca (http://www.pescadegalicia.com).

A zona VIl (A Corufia-Ferrol) ten como porto mais importante o da Corufia e conta co 7,5% da frota
galega en numero de buques e co 4,4% en tonelaxe. Existe unha frota de grande altura, composta por
cinco palangreiros de superficie (capacidade media de 461 GT e potencia media de 580 Kw) e outra de
altura, composta por tres arrastreiros que operan na area NEAFC (capacidade media de 322 GT e potencia
media de 442,8 Kw); ambas as duas con base no porto da Corufia. A frota do caladoiro nacional conta
con 329 embarcacions (capacidade media de 18,5 GT e potencia media de 47,8 Kw), das cales o0 90% son
de artes menores. Ademais existe unha frota de cerco con base principalmente en Sada e Pontedeume, e
outra de arrastre de litoral na Coruiia. O emprego estimado nesta zona é de 766 persoas.
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Cadro nim. 7
Frota pesqueira na zona VIl (A Corufia-Ferrol). Datos de marzo de 2018

Nimero Capacidade Potencia Potencia Estimacion

Descricion (caladoiro e arte de pesca) de barcos (TRB) (cv) (Kw) do emprego
Pesqueira internacional (grande altura)

Palangre de superficie 5 1.420 2.306 3.945 2.902 42
Pesqueira comunitaria (altura)

Arrastre NEAFC arrastre 3 570 966 1.806 1.328 30
Caladoiro nacional (Cantabrico noroeste)

Arrastre 6 899 1396 3135 2.306 51

Artes menores 296 782 672 8.524 6.269 488

Cerco 19 632 758 3.960 2.913 154
Totais 329 4.303 [ ] 21.370 15.718 766
Bugques dedicados a acuicultura/auxiliares 137

* Tonelaxe bruta (Gross tonhage).

Fonte: Conselleria do Medio Rural o do Mar: Rexistro de Buques Pesqueiros. Plataforma Tecnoloxica da Pesca (http: //www.pescadegalicia.com).

A zona VIl (Cedeira) ten como porto mais importante o de Cedeira e alberga o 2,8% das embarca-
cions galegas e o 1% da tonelaxe total. Conta cun sé buque de altura, un palangreiro de fondo de 123 GT
e 331 Kw. A frota do caladoiro nacional consta de 121 unidades (capacidade media de 12 GT e potencia
media de 43,9 Kw), o 81% de artes menores. Existen tamén tres cerqueiros con base en Carifio, cinco
palangreiros de fondo en Carifio e Cedeira, e 14 embarcacidons de enmalle nos dous portos. O emprego
pesqueiro estimado nesta zona é de 332 persoas.

Cadro num. 8
Frota pesqueira na zona VIl (Cedeira). Datos de marzo de 2018

Ndmero Capacidade Potencia Potencia Estimacion
Descricién (caladoiro e arte de pesca) de barcos (TRB) (CV) (Kw) do emprego
Pesqueira comunitaria (altura)
Palangre de fondo  NEAFC palangre de fondo 1 106 123 450 331 12
Caladoiro nacional (Cantabrico noroeste)
Artes menores 98 320 262 2.967 2182 162
Cerco 3 51 53 415 305 24
Palangre de fondo = 99 155 599 441 39
Enmalle Volantas 13 405 814 2710 1993 89
Rasco 1 39 43 80 59 7
Totais 121 1.021 1.450 7.221 5.311 332
Bugues dedicados a acuicultura/auxiliares =

* Tonelaxe bruta (Gross tonnage).

Fonte: Conselleria do Medio Rural o do Mar: Rexistro de Buques Pesqueiros. Plataforma Tecnolodxica da Pesca (http: //www.pescadegalicia.com).

Cadro num. 9
Frota pesqueira na zona IX (Marifia lucense). Datos de marzo de 2018

Nimero Capacidade Potencia Potencia Estimacion
Descricion (caladoiro e arte de pesca) de barcos (TRB) (cv) (Kw) do emprego
Pesqueira internacional (grande altura)
Palangre de superficie 10 2.843 4.767 8.560 6.296 84
Pesqueira comunitaria (altura)
FafErmae e et NEAFC palangre de fondo 39 5.770 10.487 21.150 15.556 473
NEAFC <100 TRB 6 479 910 2.060 1515 73
Arrastre NEAFC arrastre 3 508 856 1.740 1.280 30
Caladoiro nacional {Cantdbrico noroeste)
Arrastre 14 2.092 3.620 6.791 4.995 120
Artes menores 82 479 485 3.983 2,930 135
Cerco 9 395 483 2.265 1.666 73
Palangre de fondo 3 70 112 436 321 23
Palangre de supetficie 15 1.873 3.335 5.959 4.383 128
Enmalle Volantas 2 99 201 G698 513 14
Totais 183 14.607 25.256 53.642 39.454 1152
Buques dedicados a acuicultura/auxiliares 12

* Tonelaxe bruta (Gross tonnage).

Fonte: Conselleria do Medio Rural o do Mar: Rexistro de Buques Pesqueiros. Plataforma Tecnoloxica da Pesca (http: //www.pescadegalicia.com).
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Cadro num. 10
Evolucion da pesca fresca vendida nas lonxas galegas

Cantidade Valor
Ano t) (miles euros)
2000 145.302 350.969
2001 142871 354.862
2002 128.029 329.124
2003 124.680 335.071
2004 146,733 383441
2005 158.625 403.151
2006 169.327 432,726
2007 172.249 463.430
2008 173.569 451.323
2009 195,785 422,373
2010 187.395 458381
2011 183.501 474847
2012 175.004 440.534
2013 163.434 413.422
2014 187.178 432.341
2015 180.464 458195
2016 188.603 491.664
2017 212.785 508.672

Fonte: Elaboracién propia a partir de: Conselleria do Mar, Estatisticas de Producion

Prezo
(euros/kg)

2,42
2,48
2,57
2,69
2,56
2,54
2,56
2,69
2,60
2,16
2,45
2,59
2,52
2,53
2,31
2,54
2,61
2,39

Pesqueira, Plataforma Tecnoléxica da Pesca (http://www pescadegalicia.com)

Cadro num. 11

Peixe fresco comercializado en primeira venda en Galicia

Cantidade Valor Prezo
Ano t) (miles euros) (euros/kg)
2016
Xaneiro 7.948 35.346 4,45
Febreiro 12.647 36.840 2,91
Marzo 14.292 36.937 2,58
Abril 15.867 37.380 2,36
Maio 17.430 36.555 210
Xufio 17.273 35.901 2,08
Xullo 15.574 40.785 2,62
Agosto 20.561 45.583 2,22
Setembro 19.687 41.292 210
Outubro 16.778 42.378 2,53
Novembro 15.910 45.200 2,84
Decembro 14.638 57.466 3,93
2017

Xaneiro 11.297 38.715 3,43
Febreiro 11177 32.465 2,90
Marzo 16.933 42.616 2,52
Abril 15.422 37.652 2,44
Maio 15.826 36.268 2,29
Xufio 15.409 34105 221
Xullo 24157 45,591 1,89
Agosto 29.963 50.729 1,69
Setembro 22.738 42.937 189
Outubro 19.591 42.806 219
Novembro 18.036 49.362 2,74
Decembro 12.235 55.428 4,53

Fonte: Elaboracion propia a partir de: Conselleria do Mar, Estatisticas de Producion

Pesqueira, Plataforma Tecnoloxica da Pesca (http://www.pescadegalicia.com).

Cadro num. 12
Producion pesqueira total por zonas. Ano 2017

Cantidade Valor
Lonxa (t) (miles euros)
Zonal - Ria de Vigo 44.329 130.672
Zonall - Pontevedra 8.746 15.270
Zonalll - Arousa 42.409 91.655
ZonalV - Muros 20.372 32841
ZonaV - Fisterra 082 5.338
Zona V| - Costa da Morte 5.773 8.758
Zona VIl - Corufia-Fetrol 48,900 81.665
Zona VIl - Cedeira 1806 7.998
Zona IX- Marifia Lucense 39.468 134.475
Totais 212785 508.672

Fonte: Elaboracion propia a partir de: Conselleria do Mar, Estatisticas de Producion

Prezo
(euros/kg

295
1,75
2,16
161
5,44
152
167
4,43
3,41
2,39

Pesqueira, Plataforma Tecnoldxica da Pesca {http://www pescadegalicia.com)
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A zona IX (Marifia lucense) ten como
portos principais Celeiro e Burela. Neles
concéntrase unha das frotas mais impor-
tantes de Galicia, a de altura que opera en
augas do Gran Sol coas modalidades de
palangre de fondo e arrastre. Existe, ade-
mais, unha frota de grande altura, com-
posta por 10 palangreiros de superficie
(capacidade media de 476,7 GT e potencia
media de 629,6 Kw). O segmento de altura
mais numeroso é o de palangre de fondo
(39 unidades, capacidade media de 269 GT
e potencia media de 399 Kw), que ten a
pescada como principal especie obxectivo.
Os arrastreiros de altura (tres unidades,
capacidade media de 285,3 GT e potencia
media de 426,6 Kw) dedicanse principal-
mente & captura de pescada, peixe sapo,
rapante e cigala, que desembarcan maiori-
tariamente en Celeiro, Burela e Vigo. A
frota do caladoiro nacional consta de 125
unidades (capacidade media de 65,9 GT e
potencia media de 118,5 Kw). O segmento
mais numeroso (65,6%) é o de artes meno-
res, seguido por palangre de superficie e
arrastre. O emprego pesqueiro estimado
nesta zona é de 1.152 persoas.

Producion pesqueira

A producién pesqueira galega superou
en 2017 por vez primeira desde que hai
rexistro as 200.000 toneladas e os 500
milléns de euros de facturacion. De acordo
cos datos publicados pola plataforma Pes-
cadegalicia, o volume de pesca fresca (pei-
xe e marisco) puxada nas lonxas de Galicia
durante 2017 foi de 212.785 toneladas, e
SUpUXO O maior rexistro de producién des-
de 2001. A cotizacidon media dos desem-
barques en 2017 foi de 2,39 euros por qui-
logramo, acumulando un valor anual total
de 508,7 milléns de euros, un novo récord
de facturacion nas vendas de peixe e ma-
risco nas lonxas galegas.

O cadro 11 amosa a evolucion mensual
das vendas de peixes e mariscos frescos
nas lonxas galegas durante os anos 2016 e
2017. Durante a segunda metade de 2017,
as cantidades comercializadas foron maio-
res as de 2016 en volume e valor, agas no
mes de decembro. Na primeira metade, s6
se superou a producién do ano anterior en
xaneiro e marzo. A produciéon mais volumi-
nosa correspondeu a agosto, con case
30.000 toneladas, e a maior facturacion,
ainda que por menos diferenza que outros
anos, rexistrouse en decembro, coincidin-
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Cadro num. 13
Producion pesqueira na zona | {ria de Vigo). Ano 2017

Cantidade Valor
Lonxa (t) (miles euros)
A Guarda 156 1.706
Arcade 241 2120
Baiona 216 2.365
Cangas 414 3.703
Moarfia 220 2.045
Redondela 198 1763
Vigo 42.714 115.440
Vigo (Canido) 78 654
Vilaboa 91 877
Totais 44.329 130.672

Fonte: Elaboracion propia a partir de: Conselleria do Mar, Estatisticas de Producion

Prezo

(euros/kg

10,95
8,79

Pesqueira, Plataforma Tecnoldxica da Pesca (http: //www.pescadegalicia.com).

Cadro num. 14
Producion pesqueira na zona Il (Pontevedra). Ano 2017

Cantidade Valor
Lonxa () (miles euros)

Aldan-Hio 104 720
Bueu 914 3.419
Campelo 539 5.072
Marin 1.272 2821
Pontevedra (Mercado) 18 268
Portonove 5.898 2,962
Sanxenxo 0,13 8,56
Totais 8.746 15.270

Fonte: Elaboracion propia a partir de: Conselleria do Mar, Estatisticas de Producion

Pesqueira, Plataforma Tecnoldxica da Pesca (http: //www pescadegalicia.com).

Cadro num. 15
Producion pesqueira na zona lll (Arousa). Ano 2017

Cantidade Valor
Lonxa (t) (miles euros)

Allla de Arousa 799 7.005
Aguifio 624 2.976
Cabo de Cruz 369 3.920
Cambados 2.197 7.658
Carril 950 7.934
Coop. Ria de Arosa 11 161
O Grove 939 9.256
Pobra do Caramifal 122 927
Rianxo 435 3.838
Ribeira 35.425 42.546
Vilanova 456 4.634
Vilaxodn 83 800
Totais 42.409 91.655

Fonte: Elaboracion propia a partir de: Conselleria do Mar, Estat/sticas de Producion

Pesqueira, Plataforma Tecnoloxica da Pesca (http://www.pescadegalicia.com).

Cadro num. 16
Producion pesqueira nas zonas IV (Muros),
V (Fisterra) e VI (Costa da Morte). Ano 2017

Muros 4.223 7.117
Noia 2.655 16.875
Porto do Son 1.387 1.267
Portosin 12.106 7.582
Carnota (Lira) 140 926
Carnota (O Pindo) 0,39 32
Corcubién 212 1.247
Fisterra 629 3133
Baldaio 3 35
Caién o 2
Camarifas 4108 4.427
Camelle 28 33
Corme 1 57
Laxe 257 1139
Malpica 1285 2.643
Muxia 20 109
Rio Anlléns 62 314
Totais 27127 46936

Fonte: Elaboraciéon propia a partir de: Conselleria do Mar, Estatisticas de Producion

1312
9,07
108

117
5,20
4,42
2,06
5.54
5,10
173

Pesqueira, Plataforma Tecnoloxica da Pesca (http: //www pescadegalicia.com).
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do co periodo de Nadal. A facturacion de
agosto foi tamén moi alta. A maior cotiza-
cion correspondeu a decembro, seguido por
xaneiro.

A producién pesqueira total por zonas
durante o ano 2017 amdsase no cadro 12. A
zona de maior producidon, en termos de
volume, foi a zona VII (A Coruiia—Ferrol),
seguida pola zona | (ria de Vigo), a zona llI
(ria de Arousa) e a zona IX (Marifia lucense),
quedando as restantes moi por baixo destas.
En termos de valor, a zona IX foi a mais pro-
dutiva, seguida polas zonas |, lll e VII, a moi-
ta distancia do resto. A cotizacion media
mais alta acadouse na zona V (Fisterra), su-
perando os 5 euros por quilogramo, seguida
pola zona VIl (Cedeira), con mais de catro.

A producién pesqueira galega comercia-
lizase principalmente a través das 62 lonxas
distribuidas ao longo da costa. Na provincia
de Pontevedra situanse 22 lonxas (cadros
13-15), sendo a principal a do porto de Vigo.
A producién total da provincia en 2017 foi
de 58.499,7 toneladas (o 27,5% da produ-
cion galega). A facturacion foi de 183,2 mi-
lléns de euros (o 36% do total) e o prezo
medio de 3,13 euros. As principais especies
comercializadas nesta provincia foron xarda
pintada, peixe sapo, rapante, xurelo, casta-
fieta e pescada.

Na provincia da Corufia existen 34 lonxas
(cadros 15-18). En 2017 produciu 114.890
toneladas, o maior volume das tres provin-
cias, e mais da metade do total vendido en
Galicia (o 54%). A facturacion foi de 1911
milléns de euros (o 37,6% do total) e o prezo
medio de 1,66 euros/kg. As lonxas do porto
da Coruia e Ribeira acumulan o 72,18% do
volume total comercializado na provincia. As
especies que se comercializaron en maior
cantidade foron xarda pintada, lirio, xurelo,
pescada, xarda e boga.

A provincia de Lugo conta con seis lon-
xas (cadro 19). Burela e Celeiro concentran o
99,8% da cantidade e do valor comercializa-
do. A producion total en 2017 foi de 39.468
toneladas (o 18,5% do total de Galicia), a
facturacion foi de 134,5 milléns de euros (o
26,4% do total) e o prezo medio de 3,41
euros. As especies mais comercializadas
foron pescada, xarda pintada, xarda, xurelo,
lirio e bonito do norte.

A pesca conxelada constitue un subsec-
tor da industria transformadora cun peso
considerable no sector pesqueiro galego e
concéntrase nos portos de Vigo e Marin. A
maior parte da producién de peixe conxe-



A ECONOMIA GALEGA 71

Cadro num. 17 lado provén das empresas mixtas galegas
Producion pesqueira na zona VIl {Coruna- Ferrol). Ano 2017 que operan en terceiros paises, como Ar-
Cantidnde o xentina, Namibia, Mozambique ou Surafri-
Lonxa ® miles euro pairos /i ca, desde que en 1976 a oNuU estendese a
A Corufia (Confraria) 53 410 7.66 xurisdicion maritima dos estados ribeirans
A Corufia (Lonja Corufia, S.A) 47.501 77.073 162 . .
Barallobre 196 1507 661 atg as 200 mlllf':\s. A fll'ota de sociedades
Ferrol 254 1716 677 mixtas en terceiros paises conta con 185
Mific 12,60 &9 5,44 7 H H i
Mugandos o 437 pp buques e 1..11’0 trlpula.ntes n'a’C|0|:1a|s, aflnda
BT a2 297 711 que a maioria da tripulacion é foranea,
Sada 789 366 0.46 normalmente por imperativo legal do pais
Totais 48.900 81.665 1,67

que abandeira o buque. Tamén crean mais

Fonte: Elaboracidn propia a partir de: Conselleria do Mar, Estatisticas de Producién de 400 em pregos comunitarios directos en

Pesqueira, Plataforma Tecnoléxica da Pesca (http://www pescadegalicia.com) . .
terra, e preto de 5.500 en paises terceiros.

Cadro nim, 18 ACEMIX (Asociacion de Empresas Comunita-

Producién pesqueira na zona VIII (Cedeira). Ano 2017 rias en Sociedades Mixtas de Pesca) agrupa

Cantidade Valor pr— os armadores destes buques, que capturan

Lonxa (t) (miles euros)  (euros/kg principalmente pescada, calamar, pota e

Carifio 563 1130 2,01 2 H _
Codeira 1910 6777 5’56 brotola_. Os datos medl_os do buque conxe

Espasante 24 01 372 lador tipo son: capacidade de 1.483 GT,

Totais 1.806 7.998 4.43 potencia de 1.283,4 Kw e tripulacion de 26

Fonte: Elaboracién propia a partir de: Conselleria do Mar, Estatisticas de Praducion persoas.

Pesqueira, Plataforma Tecnoloxica da Pesca (http: //www.pescadegalicia.com).
A frota pesqueira conxeladora (galega,

Cadro nim 19 de empresas mixtas ou de embarcacions
Producién pesqueira na zona IX (Marifia lucense). Ano 2017 abandeiradas noutros pal'ses) ou ben os
CEnTTEHE D B buques mercante_s e portacontedores,
Lonxa (t) {miles euros)  (euros/kg) desembarcan o peixe conxelado nos por-
B 2257 N SiiE tos de Vigo e Marin, ademais de nos de
Celeiro 16.776 55.997 3,34 . , . .
Foz 010 382 36,78 Vilagarcia de Arousa, Ribeira e A Pobra do
O Barqueiro 74 112 151 Caramifial; estes dous ultimos especializa-
O Vicedo 13 20 1,59 d d de tunid indus-
Ribadeo 58 222 8,00 Os nas descargas de tunidos para a indus
Totais 30.468 134.475 3,41 tria conserveira. O porto de Vigo é o mais
Fonte: Elaboracién propia a partir de: Conselleria do Mar, Estat/sticas de Producion representativo de Galicia en volume de
Pesqueira, Plataforma Tecnoloxica da Pesca (http://www.pescadegalicia.com). peixe Conxelado comercializado, ConStitU-

indo tamén un dos puntos de referencia a
nivel mundial. Entre o 80% e o 85% deste volume chega ao porto en contedores procedentes dos paises
onde faenan os buques das sociedades mixtas, rexistrandose, polo tanto, como importacions de peixe
conxelado; mentres, o 15% ou 20% restante é desembarcado directamente no porto de Vigo pola frota
conxeladora galega de grande altura. En 2017 desembarcaronse en Vigo 649.691 toneladas de peixe
conxelado, das cales preto de 558.000 chegaron en contedores e o resto corresponden a pesqueiros. O
volume total experimentou un ascenso de preto dun 5% con respecto a 2016, cando se rexistraron
619.000 toneladas (un incremento de mais de 30.000 toneladas). Tradicionalmente, o pais de proceden-
cia da maior parte das importacions de peixe conxelado que recibe Galicia era Arxentina, onde opera
unha das mais importantes frotas galegas de grande altura. Non obstante, en 2017, e por vez primeira,
Portugal desbancou a Arxentina desta primeira posicion, debido fundamentalmente ao desvio de carga
cara ao porto de Leixdes, motivado polas retencions de contedores no piF (Posto de Inspeccion Frontei-
riza) de Vigo, ademais da perda de peso de Arxentina como exportador tras sufrir unha caida de preto
dun 15% respecto do ano anterior. Isto ultimo garda relaciéon cos cambios que se producen no ambito da
loxistica, cun trafico de mercancias dos portos de orixe cada vez mais dirixido aos de venda e non a in-
termediarios con importante industria conxeladora, como Vigo neste caso. As importacions de Portugal
ascenderon a 44.615 toneladas, valoradas en 149,8 milléns de euros. Tras Portugal e Arxentina (142,9
milléns de euros), Marrocos (125,9 milléns de euros), Namibia (120,7 milléns) e as lllas Malvinas (87,4
milléns) ocupan as seguintes posicions en termos de volume e valor de importacions de peixe conxela-
o.

Q

Xestidon e conxuntura do sector pesqueiro galego

A continuacion describese a conxuntura e acontecementos mais relevantes para a xestion e regula-
cion do sector pesqueiro galego durante 2017, agrupados nos eixes de xestidn dos recursos, moderniza-
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cion e investimentos na frota galega e mellora da eficiencia enerxética, politica comercial e industria de

transformacién pesqueira, e goberno.

Xestidn dos recursos:

1. Os TAC (totais admisibles de captura) e cotas para 2018 acadados no Consello de Ministros de
Pesca da Unién Europea mantefien certa estabilidade nas capturas, tras unhas duras propostas

Cadro num 20

Producién de peixe conxelado desembarcado en Galicia. Ano 2017

Cantidade

Procedencia

Desembarques da flota conxeladora galega 92.000

Importacions procedentes das

sociedades mixtas en terceiros paises (contedores) 557.691
Portugal 44,615
Arxentina 34.019
Marrocos 36.780
Namibia 35.261
Illas Malvinas 32231
Senegal 30.200
Mozambique 29.150
Mauritania 23.850
Chile 18.550
Angola 15.900
Gabén 5.300
Resto 251.835

Fonte: elaboracion propia a partir de:
- ARVI {Cooperativa de Armadores do Porto de Vigo).

- Acemix {Asociacion de Empresas Comunitarias en Sociedades Mixtas de Pesca).

Cadro num 21
Cotas pesqueiras para Espana. Ano 2018

Cota Espafia Variacién X
2017-2018

pecie Zona ICES
Brosmio V. VleVil
Anchoa Vil
Boquerdn IX, X, COPACE 3411
VI
Vil
Gallo Villa, Villb, Vilid, Ville
Villg, 1X, COPACE 34.1.1
Vi
. Vil
Peixe sapo Villabd.e
Villg, IX
Merlan VIl
VI, VI
Pescada Villa,bd,e
Ville, IX, COPACE 3411
Lirio 1-XIV {agas Vllic e 1X)
Villc, IX, X, COPACE 34.1.1
Maruca azul Vi v . .
Zona augas internacionais de XII
Maruca VI, VIL VI DG X, X, XV
VI, Vb
Vil
Lagostino UF 16 (incluida en zona VII)
Villab,d,e
Ville
1X, X, COPACE 3411
Solla VIIL 1X . X, COPACE 3411
Vi
Vil
Abadexo Vllla,b,d,e
Ville
IXeX COPACE 3411
. II, IV e augas
Flednnegro ¢ ernacionais de Vb e VI
. Vla,b, Vlla-c, Vile-k
L1 Villc e IX
VI, VII, Villabde, VB, XII, XIV
Harda Villc, IX, COPACE 3411
Lenguado Villa, Vilib
VIl ede, IX. X, COPACE 3411
Melga 1, W, VL VI VI, XL, XV
Vib, Vie, Vild
lla - XIV
Xurelo Ville
1X

Fonte: Elaboracion propia a partir da Comision Europea.

60
29.700
5978
617
3.693
674
1.280
353
1.231
1368
3.296
1016
18.434
13.065
5.924
51.949
42.778
365
273
3.774
25
1745
825
217

273

1058
1337
22
30.746
8

403
10

111
10.494
14.335
14.373

0,00
0,00
-4,34
-10,08
-9,89
19,74
20,07
0,00
0,00
0,00
0,00
7,57
-5,24
11,99
418
3,39

14,73
-11,76
-13,20
0,00
5,00

0,00
0,00
0,00

15,00
14,96

-20,00

iniciais e complexas negociacions. As
reducions foron finalmente menores as do
proxecto inicial da CE, se ben Esparia perde
12.700 toneladas en cotas das principais
especies, equivalentes a 20,1 milléns de
euros. As cotas da pescada do norte (Gran
Sol) baixan un 7% en lifa coa
recomendacion de ICEs-CIEM (Consello
Internacional para a Exploracion do Mar),
fronte ao 19% proposto pola CE, acadando
18.434 toneladas. O recorte inicial das
cotas da pescada en augas ibéricas, dun
30%, suavizouse ata un 12% (5.924
toneladas), xa que Espafia conseguiu que a
Comision atrase a consecuciéon do
rendemento maximo sostible ata 2019. O
peixe sapo do Gran Sol mantense a pesar
da baixada do 12% no proxecto inicial da
CE, aumentando na zona VI. A cota do
gallo aumenta un 20% no caladoiro
nacional (ata as 1.280 toneladas), pero
descende ata un 10% no Gran Sol. O
xurelo aumenta un 20% as cotas nos
caladoiros do norte, se ben sofre un forte
recorte do 24% en augas portuguesas e do
oeste de Galicia. A cota da xarda baixa un
20% no caladoiro nacional (ata as 30.746
toneladas). No Cantabrico, a anchoa
mantén as 29.700 toneladas de 2017 e a
pesqueira de lagostino segue pechada e
con reduciéns no resto da zona VIII. O
abadexo conserva as suas cotas e a raia
auméntaas un 15%. O sector do cerco
considérase o mais afectado polo
resultado das negociaciéons, dado que o
xurelo e a xarda sufriron os maiores
recortes.

2. O reparto nacional de cotas de
xarda e xurelo segue a realizarse conforme
aos mesmos criterios cos que se comezou
a aplicar en 2014, a pesar das protestas,
mobilizacions e mesmo recursos xudiciais
ganados por parte do sector galego do
cerco, representado por ACERGA (Asocia-
cion Galega de Armadores do Cerco de
Galicia), que reclamaba un reparto basea-
do principalmente no compofiente socio-
econdmico da frota (nimero de barcos e
tripulantes) en lugar de nas capturas histo-
ricas (o cal favorece a outras comunidades
autéonomas). En 2017, a frota galega de
cerco centrouse boa parte do ano na cap-
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tura de cabaldn ou xarda pintada, unha especie non suxeita a cota, moi abundante neste ano, e
que permitiu mellorar o resultado econdmico do cerco, malia o seu baixo prezo. En todo 2017,
53.826 toneladas de cabaldon foron desembarcadas, fronte as 8.275 de xarda ou as 28.258 de
xurelo.

Dentro do Plan de xestion da sardifia en augas ibéricas, que regula desde agosto de 2014 a pes-
ca desta especie nos caladoiros do Cantabrico noroeste e no Golfo de Cadiz, as frotas de cerco
espafiola e portuguesa ampliaron en 7.000 toneladas de sardifia ibérica as 10.000 toneladas fi-
xadas no plan de xestion ata o 31 de xullo, co que a 30 de novembro as posibilidades de pesca
pecharon con 17.000 toneladas. A Secretaria Xeral de Pesca mantivo o acordo acadado en 2016
de capturar en cada un dos dous anos 17.000 toneladas entre os dous paises. Os topes men-
suais de capturas para a frota espariola de cerco foron de 656 toneladas nas zonas Vllic e IXa.
Os buques do Cantabrico noroeste puideron pescar un maximo de 393 toneladas ao mes, men-
tres que a frota que faena no golfo de Cadiz lle corresponderon 263 toneladas.

Como principal novidade do ano neste apartado hai que mencionar a recomendacion publicada
en xullo por cientificos do ICES tras o encargo da Comision Europea. Os cientificos consideran
que o plan de xestion das frotas espafiola e portuguesa non é suficiente para garantir o recru-
tamento. O informe indica que “ter o stock por riba do limite de biomasa desovante adecuado
esixira, con elevada probabilidade (mais do 95%), 15 anos sen pesca ningunha”. Engaden que es-
ta medida non asegura que a especie se recupere nas zonas Vlllc e IXa, pero que se o recruta-
mento continda nos baixos niveis actuais, no futuro ese obxectivo pode non acadarse incluso
sen pesca.

O Plan Xeral de Explotacion Marisqueira para o ano 2018, publicado no Diario Oficial de Galicia
0 29 de decembro do 2017, establece o réxime preciso para permitir a explotacion marisqueira
na comunidade galega coas garantias dunha boa xestidén do recurso, tendo en conta os datos e
informes cientificos disponiibles. Ao amparo deste documento, a Conselleria do Mar da a sua
conformidade simultaneamente a un total de 94 plans de explotacion presentados polas enti-
dades asociativas do sector. Nestes plans contémplase a incorporacién de 200 novos permisos
de explotacion para marisqueo a pé e de 24 novas embarcacions coa modalidade de marisqueo
a flote con vara. A partir do ano 2018, os plans de xestidn incorporaran informacién estandari-
zada da perspectiva sistémica dos plans de xestidon no marco conceptual dos catro compofien-
tes da perspectiva sistémica: biodiversidade, uso do territorio, cambio climatico e infraestrutura
verde.

Recursos especificos: no Diario Oficial de Galicia do 29 de decembro de 2017 tamén se publi-
cou a orde do 22 de decembro de 2017 pola que se aproban os plans de xestidon para recursos
especificos en Galicia para o ano 2018. A través deste documento a Conselleria do Mar aproba
un total de 136 plans de xestion elaborados polas entidades asociativas do sector. Deles, 33 son
para a extraccion de percebe, 17 para equinodermos, 24 son para a extraccion de solénidos (na-
valla, longueirdn, longueirdn vello), cinco para a extraccion de peneira, 23 para algas, 10 para a
extraccion de anemones e, finalmente, 24 plans autorizan a captura de poliquetos. Destes plans,
son novos o de anemones a pé da Agrupacion de Mariscadoras San Cosme de Barreiros, o de
ourizo mediante mergullo da Confraria de Muros, o de algas mediante mergullo da confraria de
Vilanova de Arousa e o de poliquetos a pé da Confraria de Aldan-Hio. Todos eles tamén incluen
como novidade informacién sobre a biodiversidade, o uso do territorio e o cambio climatico das
zonas que lles corresponden.

Modernizacién e investimentos na frota galega e mellora da eficiencia enerxética

1.

A Conselleria do Medio Rural e do Mar destinou en 2017 un total de 771.000 euros as axudas pa-
ra investimentos que fomenten a pesca sostible para propietarios de buques pesqueiros, cofi-
nanciadas co Fondo Europeo Maritimo e de Pesca (FEMP). Poderan ser beneficiarias das subven-
cions as persoas propietarias de buques pesqueiros con porto base na comunidade auténoma
de Galicia. Para o ano 2017 as axudas concedéranse de acordo coa seguinte desagregacion: im-
pacto da pesca ho medio marifio e adaptacion da pesca & proteccién das especies (317.000 eu-
ros); mellora da hixiene, saude, seguridade e condiciéns de traballo nos buques pesqueiros
(84.000 euros); mellora da eficiencia enerxética e mitigacion do cambio climatico (200.000 eu-
ros); substitucion de motores principais ou auxiliares (90.000 euros) e aumento do valor enga-
dido, a calidade dos produtos e a utilizacidon das capturas non desexadas (80.000 euros).
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A Conselleria do Medio Rural e do Mar destinou en 2017 un total de 500.000 euros a axudas pa-
ra subvencionar ata un 25% a adquisicion do primeiro barco para as persoas menores de 40
anos, ata un maximo de 75.000 euros. A lifia de apoios para a compra do primeiro barco enmar-
case dentro dunha orde de axudas que tamén prevé mais de 110.000 euros para compensar
aqueles tripulantes que traballasen a bordo de buques que paralizaron a sua actividade. Deste
xeito, a contia global da orde de axudas a tripulantes de busques pesqueiros é de mais de
610.000 euros.

A Conselleria do Medio Rural e do Mar destinou en 2017 un total de 3,4 millédns de euros a pro-
xectos colectivos de acondicionamento marifio e rexeneracion dos bancos marisqueiros, finan-
ciados polo Fondo Europeo Maritimo e de Pesca. Estas axudas foron convocadas no mes de ou-
tubro e distribuense nas anualidades 2017 e 2018. A finalidade é que as confrarias e organiza-
cions de produtores se poidan acoller a elas e contribuan de forma sostible a mellorar a xestion
e conservacion dos recursos marifios vivos. A este obxectivo de mellora da produtividade vai
aparellado o obxectivo de poder incorporar mais persoas a actividade marisqueira, mantendo a
biodiversidade e os ecosistemas costeiros.

Politica comercial e industria de transformacién pesqueira

1.

A Conselleria do Medio Rural e do Mar destinou en 2017 axudas & realizacion de investimentos
para pemes do sector transformador dos produtos da pesca e acuicultura que contribuan a fo-
mentar unha pesca e acuicultura sostibles desde unha perspectiva ambiental, socialmente res-
ponsable, baseada no cofiecemento e competitiva. A orde do 18 de decembro de 2017 estable-
ce as bases e regula o procedemento para a concesién de tales axudas. Para o ano 2018 as axu-
das concederanse con cargo a aplicacion orzamentaria 14.02.723A.771.1, que figura dotada no
proxecto de orzamento de gastos da Conselleria do Mar para 2018. Os importes maximos das
subvencions que se concedan nese exercicio orzamentario ascenderan a 12.745.000 euros, dis-
tribuidos nas seguintes anualidades: en 2018, 4.745.000 euros, e en 2019, 8.000.000 euros.

O sector conserveiro galego superou en 2017 as 352.000 toneladas de producion. As 250 em-
presas que o conforman xeran o 6,5% do emprego industrial de Galicia, facturan mais de 1.300
milléns de euros e proporcionan traballo a mais de 12.000 persoas. A Xunta de Galicia anunciou
en maio un Plan estratéxico da conserva dotado con 100 milléns de euros, cantidade que apor-
taran a Xunta de Galicia, o Goberno de Espafia e a UE. O plan busca profundar en aspectos rela-
cionados coa internacionalizacion, a competitividade e a innovacién, de xeito que Galicia man-
tefia o seu posto de segunda potencia mundial no sector; e opta pola orientacion dos produtos
de alta calidade cara aos mercados gourmet, pola busca de valor engadido para os subprodutos
da pesca e dos descartes, e polo reforzo da promocién dos produtos da pesca, do marisqueo e
da acuicultura.

En setembro de 2017 celebrouse en Vigo a VIII Conferencia Mundial do Atun. Esta Conferencia
enmarcase no ambito do Foro Internacional de Conservacion de Productos de la Pesca de Gali-
cia, creado por ANFACO-CECOPESCA en 1995 e que desde entdn vén organizando, con periodicida-
de anual, diferentes conferencias para analizar a situacion presente e futura do sector transfor-
mador dos produtos da pesca e da acuicultura, asi como as distintas problematicas e incidencias
que a transformacién e a comercializacion destes produtos presenta a nivel internacional. Para
o seu desenvolvemento, ANFACO conta co patrocinio de HERMASA, Marine Instruments-Nautical e
ABANCA.

Goberno

A Alianza Pesqueira Europea (EUFA, polas suas siglas en inglés) creouse en 2017 para representar o

sector pesqueiro da UE has negociacions do Brexit e foi presentada en marzo de forma oficial no Parla-
mento Europeo. Esta formada por nove estados membros: Espafia, Alemana, Bélxica, Dinamarca, Fran-
cia, Irlanda, Paises Baixos, Polonia e Suecia, e agrupa uns 18.000 pescadores e 3.500 buques que xeran,
aproximadamente, 20.700 milléns de euros anuais. Esta agrupacion xorde da necesidade de unir crite-
rios e defender a posicidon da frota comunitaria ante as posibles consecuencias da saida do Reino Unido
da UE. Entre os principais puntos firmados pola alianza atépase a aposta porque a pesca sexa unha prio-
ridade nas negociacions e que se mantefa o reparto de cotas actual tras o Brexit. Ademais, queren man-
ter os accesos historicos da frota europea as augas do pais e a xestion sostible das poboacions, e evitar a
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incerteza no mar. A EUFA apunta que un «Brexit duro» poderia reducir o beneficio neto das frotas de todo
o continente nun 50%, asi como os salarios da tripulacion nun 15%.

Entre outras consecuencias, o abandono da UE polo Reino Unido provocara un cambio nas posibili-
dades de pesca, limitara o acceso as suas augas e fard que o peixe que se capture nelas (tanto en territo-
rio insular comunitario como nas lllas Malvinas) deba considerarse unha importacion e non comercio
interno da UE. A intencién do Reino Unido de vetar o acceso aos seus caladoiros escudase no argumento
de que o pais aporta en capturas & UE moito mais do que recibe. A entidade financeira holandesa Rabo-
bank cifra o valor dos produtos da frota europea en augas britanicas en 785 milléons de euros, mentres
que a frota do Reino Unido acada 123 milléns de euros co que pesca en augas do resto da UE. Segundo
calcula Rabobank, no caso de que o pais vete por completo o acceso as suas augas, a sua frota veria
elevadas entre un 50% e un 60% as suas capturas. Porén, dado que o 70% das descargas do Reino Unido
se envian despois ao mercado europeo, principal consumidor do lagostino ou da xarda que abonda nas
suas augas, o prezo por dispor de mais materia prima supera con creces os beneficios acadados. Un
informe de Rabobank revela que Francia, Holanda, Irlanda e Dinamarca son os estados membros que
maiores cantidades de peixe extraen das augas britanicas, por diante de Bélxica, Alemafa, Espafia ou
Suecia. As frotas belga e holandesa obtefien das augas britanicas arredor da metade das suas capturas.
Ademais, o Brexit non sé vai impactar sobre as pesqueiras, senén que reducira tamén a producion acui-
cola na UE, da que o Reino Unido constitue o 21%, fundamentalmente salmon.

Galicia enfrontase a unha situacion que pode supor a perda de entre o 20% e o 30% do seu total de
capturas. No Gran Sol son 86 os buques afectados, aos que hai que sumar outros 40 que faenan nas lllas
Malvinas. O presidente do Goberno galego e o primeiro ministro galés abordaron na conferencia sobre o
Brexit, celebrada en novembro en Cardiff, a elaboracién dun convenio bilateral que garanta a coopera-
cion entre Galicia e Reino Unido, e un acordo en materia de pesca que permita manter os avances en
beneficio comun, co obxectivo de reducir o impacto do Brexit no sector maritimo-pesqueiro. Por outra
banda, a Xunta coida que o Brexit dara a Galicia a oportunidade de albergar o laboratorio comunitario de
referencia para o control das contaminaciéns bacterioldxicas e virais dos moluscos bivalvos, que hoxe se
atopa na localidade britanica de Weymouth. En 1999 o Goberno comunitario decidiu designar o Centre
for Environment, Fisheries & Aquaculture Science (CEFAS) como institucion principal de investigacion
nesta materia, pero a raiz do Brexit deixara de selo, en tanto que o Reino Unido se convertera a todos os
efectos nun terceiro pais, non comunitario.






IV. Industria

= O veB da industria manufactureira medrou un 4,2% nun contexto de aceleracién dos prezos in-
dustriais.

= O grao de utilizacion das plantas industriais foi elevado.

= O sector menos dinamico en 2017 foi o de bens de consumo non duradeiro (alimentacién, pe-
zas de vestir ou artes graficas entre outros), pero, ainda asi, o seu IPl incrementouse un 3%.

= A producién de bens de equipo foi a que logrou o mellor resultado. O seu IPI incrementouse un
7.1% grazas a unha maior producién de vehiculos a motor, estruturas metalicas e maquinaria.

= En 2017 habia en Galicia 192 empresas industriais mais que en 2016.

= A demanda estranxeira de bens industriais concéntrase en confeccién, automocion e alimenta-
cion.

= Conrespecto ao conxunto de Espaiia persiste a especializacidon da industria galega en madeira e
confeccion.

=  Medran os apoios da Administracion central aos proxectos de 1+D+i.
= A Xunta de Galicia potencia o apoio as operacions de capital risco.

= Notable incremento das axudas ao investimento produtivo por parte do programa de incentivos
rexionais.

= O gasto de 1+D en 2016 supuxo o 0,87% do PiB galego. Esta porcentaxe quedou moi lonxe do
obxectivo do 1,7% previsto no Plan Estratéxico de Galicia 2015-2020 e no Plan Galicia Innova

2020 para o ano 2020.
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IV. 1. A industria galega

O comportamento da industria galega

As estimacions dos dous institutos de estatistica (IGE e INE) coinciden ao constatar que a producién
xerada pola industria manufactureira galega experimentou en 2017 unha aceleracién e, tamén, ambos os
organismos concordan ao reflectir que a industria no seu conxunto se desacelerou con respecto a 2016
debido ao comportamento do sector da enerxia. Agora ben, nos resultados publicados nos ultimos anos
apréciase que as taxas de variacion estimadas polo INE, tanto na industria manufactureira como no total
industrial, adoitan ser sensiblemente superiores as efectuadas polo IGE. Segundo este ultimo, a actividade
de toda a industria galega creceu en 2017 menos que o PIB, ao incrementarse o seu VEB en tan sé un 1,7%,
sete décimas por baixo de 2016. Pola sua banda, o INE estimou un crecemento do 4,3%, 2,6 puntos mais
que a cifra do IGE, e, polo tanto, 1,2 puntos por enriba da taxa do PIB galego total, porcentaxe do 3,1% na
que coincidiron os dous organismos. As discrepancias foron mais evidentes na traxectoria da industria
no seu conxunto que na medicidon do crecemento da industria manufactureira. Sobre esta ultima, o IGE
estimou unha taxa de variacion do VEB dun 4,2% e o INE dun 5,5%. As duas superan o crecemento do PIB.

Nos ultimos exercicios tamén se constatou que as estimacidns posteriores do INE modificaron a alza
os resultados da primeira estimacion. Asi, mentres hai un ano se cuantificaba nun 3,5% e nun 4,3% o
crecemento do VEB da industria e do sector manufactureiro, respectivamente, na ultima estimacion as
porcentaxes foron do 4,3% e do 5,5%. Estas cifras confirman unha melloria na producién industrial gale-
ga que, con todo, do mesmo xeito que no conxunto de Espafia, non alcanzou a producién que se reali-
zaba nos anos anteriores ao comezo da crise.

Os indicadores disponiibles avalan que 2017 foi un ano de bos resultados na actividade manufacturei-
ra e, pola contra, non foi tan bo exercicio para as ramas de enerxia e industrias extractivas. Segundo a
estimacion do IGE en termos monetarios, a taxa de variacion das ramas extractivas e de enerxia foi dun
2% (2,7% segundo o INE), o que en termos reais supuxo unha producion inferior &4 de 2016; de tal xeito
que se mantén a traxectoria de taxas negativas seguidas nos ultimos anos. A seca provocou unha gran
caida na producion de enerxia hidroeléctrica. De 9.842 GWh xerados en 2016 pasouse, entre xaneiro e

Cadro num. 1
Macromagnitudes basicas do sector industrial en Galicia

VEB
VEB industria % industria %
industria manufactureira manufactureira industria
a) IGE

Prezos correntes (miles de euros)
2015 9.472.405 7.046.478 56.830.919 12,4 16,7
2016 9.540.721 7.244.495 58.740.559 12,3 16,2
2017 10.036.739 7.693.808 61.140.696 12,6 16,4
TVI (%) 2017/2016 5,2 6,2 41

indices de volume
TVI (%) 2015/2014 01 36 24
TVI (%) 2016/2015 2.4 35 31
TVI (%) 2017/2016 17 4,2 A

b) INE

Prezos correntes (miles de euros)
2015 10.397.376 7.933.384 56.325.682 141 18,5
2016 10.804.829 8.245.521 58.448.618 141 18,5
2017 11.481.020 8.853.146 60.824.207 14,6 18,9
TVI (%) 2017/2016 6,3 7.4 41

indices de volume
TVI (%) 2015/2014 7.6 9,3 4,2
TVI (%) 2016/2015 5,0 4,7 36
TVI (%) 2017/2016 4,3 215 Sl

Fonte: IGE. Contabilidade Trimestral de Galicia (Avance) e INE, Contabilidad Regional de Espafia. Base 2010.
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Cadro num. 2
indice de producién industrial en Galicia (CNAE-2009)
(Ano 2015=100)

2016 105,6 103,2 99,1 1011 1023

Xeral 2017 102,4 105,2 102,6 106,4 104,2 L8

Consurmo duradeiro 2016 1148 151,0 146,5 203,6 1542 4
2017 1523 1776 158,4 149,5 159,5 :

Consurmo non duradeire 2016 961 1076 1153 103,2 105,5 .
2017 1016 1115 114,0 1077 108,7 ‘

Bens equipo 2016 94,5 98,0 80,9 86,3 89,9 It
2017 97.4 100,9 01,3 95,8 96,4

Bens Intermedios 2016 1064 1163 105,2 105,9 1085 .
2017 110,0 120,5 118 1161 1146 ‘

— 2016 1233 90,1 95,9 104,8 103,5 e
2017 98,6 86,5 93,2 104,5 95,7 '

* Taxa de variacion anual (sobre a media).
Fonte: INE.

novembro de 2017, a tan s6 2.996 GWh. Esta situacion negativa paliouse en parte cunha maior produ-
cidén no segmento do carbdn, mentres que a producién edlica foi inferior & de 2016, pero o descenso
non foi tan elevado como nas hidroeléctricas.

En 2017, o emprego industrial aumentou a unha taxa superior & do VEB. Foi especialmente elevado o
incremento do 13% do sector enerxético, que contou con 1.900 ocupados mais a pesar da evolucion da
producion. Na industria manufactureira o emprego aumentou un 5% e alcanzou os 154.600 ocupados,
cifra ainda afastada dos 194.900 contabilizados en 2008.

O indice de producién industrial (IP1), en lifia co comportamento do VEB, subiu un 1,8%, crecemento
moderado debido ao mal ano da enerxia. A evolucién trimestral reflectiu unha aceleracién paulatina da
industria conforme transcorreu 2017. A unha caida na producion do 3% no primeiro trimestre, explicable
exclusivamente polo elevado descenso na xeracion da electricidade que os resultados dos restantes
sectores non puideron compensar, seguiu un mellor comportamento do sector eléctrico en todas as
suas ramas, o que redundou nunha progresiva aceleracion da actividade total nos trimestres seguintes
(1,9%, 3.5% e 5,2% respectivamente). Hai que ter en conta que os resultados que se presentan do IPI nos
cadros 2 e 3 recollen o cambio efectuado recentemente polo INE sobre 0 ano base do indice, agora 2015.
Ata o informe anterior, os resultados do IpI presentaronse co ano base 2010. Por tanto, as informacions
non son comparables.

Se se desagrega a actividade industrial considerando o destino econémico dos bens (consumo dura-
deiro, consumo non duradeiro, equipo, intermedios e enerxia), a caida dun 7,6% da enerxia contrarres-
touse coa evolucion positiva dos restantes sectores. A producion de bens de equipo logrou os mellores
resultados. O seu incremento medio do 7,1% debeuse a unha maior producidon nun conxunto de secto-
res tan determinantes na industria galega como a fabricacién de vehiculos a motor, a producion de es-
truturas metdlicas ou a industria da maquinaria. Esta actividade, con todo, segue sendo a que en menor
grao se recuperou tras o freo na producidon nos anos de crises. Unha proba é que o valor do Ipi de bens
de equipo en 2017, 96,4, foi incluso inferior ao de 2015.

Na industria manufactureira, o sector menos dinamico en 2017 foi o de bens de consumo non dura-
deiro (alimentacidn, pezas de vestir ou artes graficas entre outros), pero, ainda asi, o seu incremento
acadou o 3%. A estabilidade mostrada por este grupo debeuse en boa medida ao comportamento do seu
subsector mais importante, a industria de alimentacién, que mantivo o seu nivel de producién sen gran-
des oscilacidons en todo o periodo de crise. Se na etapa de recesidon a produciéon deste grupo de bens
logrou mitigar o descenso do VEB total, agora, na fase de recuperacion, a alimentacion tamén esta man-
tendo a sua tradicional estabilidade.

Como xa ocorria coa fabricacion de bens de equipo, o sector de bens intermedios, que engloba a
metalurxica, a industria quimica e do papel, a madeira, o caucho e os plasticos, experimentou un incre-
mento no seu IPI do 5,7%, cunha producion dun 14,6% superior 8 de 2015. Coémpre lembrar que neste
conxunto de actividades, o 1Pl en 2008 descendera un 7,8% e no ano seguinte a caida fora dun 14,9%.

O IPI no sector de consumo duradeiro mostrou un aumento do 3,4%, o que supdn unha desacelera-
cién na dinamica seguida nos ultimos anos. Os crecementos de 2015 e 2016 foran do 11,2% e do 19,8%
respectivamente; cifras que dificilmente se poden manter durante varios anos consecutivos. Asi, os re-
sultados de 2017 amosan unha desaceleracion, nun conxunto de actividades que se corresponden cun
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Cadro num. 3
indice de producién industrial en Galicia. Por secciéns e divisions da CNAE-2009
{Ano 2010=100)

TVA (%) TVA (%)
2007 2016 2017 2017/2016  2017/2007

indice xeral 1401 1023 104.2 1.8 -25,6
B Industrias extractivas 2748 815 70,6 -13,3 -74,3
08 Outras industrias extractivas 2431 815 70,6 -133 -70,9
C Industria manufactureira 148,5 103,0 109,0 59 -26,6
10 Industria da alimentacion 93,4 106,2 105,4 -0,7 12,8
11 Fabricacion de bebidas 81,8 106,4 115,8 88 41,5
13 Industria textil 3707 98,3 106,6 84 -713
14 Confecciéon de roupa de vestir 154.8 107.0 1222 14,2 =211
15 Industria do coiro e do calzado
16 Industria da madeira e da cortiza, agas mobles; cesteria e esparteria 167,2 1091 122,9 12,7 -26,5
17 Industria do papel 81,5 106,4 117,2 10,2 43,9
18 Artes graficas e reproducion de soportes gravados
19 Coquerias e refino de petroleo
20 Industria quimica 111,2 120,5 1179 -21 61
21 Fabricacion de produtos farmacéuticos
22 Fabricacion de produtos de caucho e plasticos 1371 1084 1161 71 -15,3
23 Fabricacion doutros produtos minerais non metalicos 1531 116,8 116,3 -0,4 -24,0
24 Metalurxia; fabricacion de produtos de ferro, aceiro e ferroaliaxes 144,7 101,3 105,9 4.6 -26,8
25 Fabricacién de produtos metdlicos, agas maguinaria e equipamento 165,1 1043 1133 86 -31,3
26 Fabricacion de produtos informaticos, electronicos e épticos
27 Fabricacién de material e equipamento eléctrico 195,2 1219 1441 18,2 -26,2
28 Fabricacion de magquinaria e equipamento n.c.n. 1731 116,9 149,0 27,5 -13,9
29 Fabricacion de vehiculos de motor, remolques e semirremolques 200,0 828 90,5 9,2 -54.8
30 Fabricacion doutro material de transporte 260,8 92,4 68,3 -26,1 -73.8
31Fabricacion de mobles 2119 155,0 156,5 0,9 -26,2
32 Outras industrias manufactureiras 92,8 93,8 1012 79 9,1
33 Reparacion e instalaciéon de maquinaria e equipamento
D Fornecemento de enerxia eléctrica, gas, vapor e aire acondicionado 100,3 1011 89,6 -113 -10,6
35 Fornecemento de enerxia eléctrica, gas, vapor e aire acondicionado 100,3 1011 89,6 -11.3 -10,6

* Media dos valores mensuais.

Fonte: IGE.

grupo de bens sen gran notoriedade no contexto da industria galega: fabricacion de produtos electréni-
cos, opticos, aparellos domésticos, mobles, xoieria, instrumentos musicais, bicicletas, motos e vehiculos
para discapacitados. Malia este freo comprobase que, con relacion a 2015, o indice en 2017 medrou un
59,6%.

Como xa se indicou anteriormente, a carencia de choivas na maior parte do ano reduciu drastica-
mente a xeracidén de enerxia hidroeléctrica, que non se compensou plenamente nin coa produciéon de
renovables (edlica) nin co recurso as térmicas galegas. A caida do indice foi dun 7,6%. Os maiores pro-
blemas na producién hidroeléctrica, ante a escasa pluviosidade, detectaronse nos meses de inverno e
non se corrixiron nas duas estacions seguintes. Ainda que o pasado outono xa foi mais chuvioso, non
bastou para que os resultados do conxunto do ano puidesen alcanzar a producién de 2016.

As perspectivas para 2018, tras cofiecer os resultados do 1Pl do primeiro trimestre, son optimistas. O
indice xeral, con respecto ao mesmo periodo do ano anterior, medrou un 8,4%. Non obstante, cabe
matizar que no primeiro trimestre de 2017 a taxa de variacion foi negativa, un 3%, debido ao comporta-
mento do sector de enerxia. Un inverno chuvioso en 2018 fronte & seca de 2017 xustificou o aumento da
producion total de enerxia nun 19,8%. Ademais deste feito positivo, o IPI xeral medrou tamén grazas a
unha aceleraciéon na fabricacion de bens intermedios (13,9%). Estes fortes incrementos non permitiron,
con todo, que este grupo alcance os niveis de 2006 ou 2007. Fronte a estas variacions positivas tan ele-
vadas, no primeiro trimestre de 2018 observamos unha caida dun 20,6% no 1Pl do grupo de bens de con-
sumo duradeiro, auténtico derrubamento dun sector que mostra unha gran volatilidade. Pola sua banda,
tanto o grupo de bens de consumo non duradeiro como o de bens de equipo mantiveron unha activida-
de moi similar & observada no primeiro trimestre de 2017.

Cunha desagregacion do IPl en 25 sectores industriais, no cadro 3 obsérvase que, no conxunto de ac-
tividades mais relevantes da industria galega, tan sé fabricacion doutro material de transporte tivo en
2017 un retroceso significativo con respecto a 2016. Hai que ter en conta que o INE, das 25 ramas indus-
triais, so presenta informacion de 20. As cinco ramas restantes ou son de escasa dimensién ou predomi-
na unha sociedade de gran tamaio, polo que non se publica a sua informacién para preservar o segredo
estatistico. Dos 20 sectores con informacién, en catro a taxa de crecemento interanual do seu IPl en
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2017 superou o 10%. As subas mais relevantes producironse en fabricacion de maquinaria e equipamen-
to e en fabricacion de material e equipamento eléctrico. Certamente, a evolucion destes dous sectores
foi o que xustificou o incremento xa comentado anteriormente dun 7,1% na fabricaciéon de bens de
equipo. Este pulo, que converteu estas duas actividades nas mais dinamicas da industria galega en 2017,
SUpuUxo un aumento na creacion de empresas no sector de maquinaria pero non en material eléctrico.
Esta evolucion é unha boa noticia para a economia de Galicia, en canto supdn un incremento na capaci-
dade produtiva da comunidade, potenciada pola xeracion de produtos que incorporen desefio e valor
engadido.

Tamén lograron taxas de crecemento de dous dixitos a industria da madeira e a confeccion de pezas
de vestir. O IPI da primeira, un 12,7% mais elevado que en 2016, mostra a recuperacion dun dos sectores
mais tradicionais na industria galega que se nutre coa masa forestal existente ademais de con importa-
cions. Tratase dun sector moi complexo, cunha estrutura moi atomizada na que predominan as peque-
nas empresas con baixa rendibilidade. Na reconfiguracion actual, despois dos duros anos da crise, ob-
sérvase unha recuperacion da producion cunha reducion no numero das empresas instaladas que, en
todo caso, seguen sendo unha parte significativa do tecido industrial espafiol. Pola sua banda, tamén
parece recuperarse outro dos sectores clasicos da industria galega e moi intensivo en man de obra, a
confeccion de pezas de vestir. Esta actividade, cuxo Il aumentou en 2017 un 14,2%, estad ainda moi lonxe
de alcanzar a producién de antes da crise. A recuperacion da rede de talleres e centros de producion é
un obxectivo que pode alcanzarse no medio prazo. Tratase dunha actividade moi dependente das gran-
des comercializadoras do sector, en especial, do grupo Inditex. O grande obstaculo no seu desenvolve-
mento segue a ser a forte competencia en prezos co grupo de paises no que os custos laborais son sen-
siblemente inferiores. En Galicia, os resultados dispoiibles na actividade de confeccion en 2017 mostran
un leve incremento no numero de microempresas. O aspecto negativo nos ultimos tempos aparece no
peche de marcas galegas emblematicas que non souberon adaptarse a un mercado en permanente re-
estruturacion. Referimonos a sociedades como Caramelo, Confecciones Guerral, Arlensal ou Naffta.

En seis sectores o IPl aumentou entre o 5% e o 10%. Dentro deste grupo, o mais destacado foi o in-
cremento do 9,2% do sector da automocion. Se ben o indice é inferior ao de 2015 e ao de 2007, as pers-
pectivas, porén, son optimistas ante a confirmacion da fabricacion de novos modelos de automébiles, o
que referenda o conxunto de investimentos que esta realizando a multinacional Citréen na factoria de
Balaidos. Dentro deste grupo de seis sectores tamén figura a fabricacidon de bebidas. Esta foi unha das
actividades industriais mais dinamicas dos ultimos tempos, de tal xeito que medrou ata nos peores anos
da crise econdmica. Destaca a industria vitivinicola que fundamentalmente se desenvolve nas cinco
denominacions de orixe. En 2017, en Galicia contabilizabanse 450 bodegas e mais de 25.000 hectareas
de cultivo. O sector amosa potencialidade de expansidon nos mercados internacionais. As estatisticas
industriais galegas reflicten un comportamento positivo, ao que se lle debe engadir a producién cerve-
xeira (e doutras bebidas) da coruriesa Hijos de Rivera. A sua estratexia de expansion dos ultimos anos
levouna a facturar en 2017 un total de 465 millons de euros, un 14% mais que en 2016, con perspectivas
de lograr lugares privilexiados no ranking esparnol do sector.

Pola sua banda, a industria téxtil de cabeceira creceu un 8,4%. No actual contexto industrial galego
tratase dun sector de dimension reducida e configurado por pequenas empresas, no que sobresae, entre
as de maior tamafio, Galicia Textil. Tamén experimentou unha certa recuperacion o sector de caucho e
plasticos, asi como a fabricacion de produtos metalicos e outras industrias manufactureiras.

Os peores resultados observaronse na fabricacion doutro material de transporte. A caida dun 26,1%
débese ao sector naval. Esta actividade atravesou unha conxuntura que esta cambiando de forma clara,
cunha expectativa positiva na carteira de pedidos que dispofien os estaleiros de ria de Vigo e a maior
carga de traballo en Navantia, & espera de que se materialicen dunha vez as encomendas anunciadas. Na
analise das exportaciéns de bens ao estranxeiro comentamos mais polo miudo que se produciu a entre-
ga de varios buques fabricados en estaleiros vigueses a diversos paises, polo que é posible que 2017 sexa
un ano de transicién, cuns resultados que melloraran nos proximos exercicios. Por outra banda, ademais
da producién de enerxia tamén caeu sensiblemente a producién nas industrias extractivas. Tampouco
foi positivo o comportamento da industria quimica e da xeracién doutros produtos minerais non metali-
cos. O sector alimentario experimentou un leve retroceso, o seu IPI caeu un 0,7%, caida que lembremos
veu precedida por taxas positivas ata nos peores anos da crise econdmica.

A producién industrial galega segue estando moi lonxe da de hai 10 anos. O valor do Ipl en 2017 foi
un 25,6% inferior ao de 2007. As diferenzas en case todos os sectores seguen sendo moi elevadas. So-
bresaen, en negativo, o conxunto das actividades de material de transporte. Dos 20 sectores dos que o



A ECONOMIA GALEGA 83

INE proporciona informacion, a producién tan sé aumentou na industria da alimentacion, na fabricacion
de bebidas, no sector quimico, na producion de papel e noutras industrias manufactureiras.

A marxe da mellora na calidade dos produtos, a evolucidn dos prezos dos bens industriais que se fa-
brican en Galicia incide na posicidon competitiva da sua industria tanto nos mercados actuais como nos
potenciais. Tras un periodo deflacionista, os prezos industriais en 2017 en Galicia e Espafia aceleraronse
dun xeito notable. En Galicia pasaron de caer un 2,6% en 2016 a aumentar un 4,1% en 2017. Os prezos da
enerxia creceron un 15,3% e foron a principal causa desta aceleracion, ainda que a inflacidon subiu en
todos os sectores, especialmente nos bens intermedios (3%). A evolucion en Espaia foi moi similar. Cre-
ceron un 4,4%, tres décimas mais que en Galicia, debido a un comportamento algo mais inflacionista dos
bens de consumo non duradeiro e intermedios que contrarrestou un menor aumento da enerxia.

Neste contexto, o custo laboral por traballador e mes na industria creceu, en termos monetarios, un
0,6%, variacion idéntica &8 do custo salarial. Polo tanto, segundo a enquisa trimestral de custo laboral
elaborada polo INE, a evolucion dos salarios non tivo un papel relevante no notable aumento observado
nos prezos dos bens industriais.

O custo laboral por unidade de produto (cLu) é unha das variables clave para avaliar a capacidade
competitiva da industria. Desafortunadamente, na contabilidade rexional de Espafa ainda non esta dis-
pofiible a informacion sobre as horas traballadas e a remuneracién aos asalariados en 2017, polo que o
valor do cLU se ten que calcular utilizando o avance da estimacion de 2016. O exercicio ten que enten-
derse, ante a provisionalidade dos datos, como unha aproximacion.

A contencién dos salarios en 2016, unido ao leve incremento da produtividade, motivou un novo
descenso nos custos laborais tanto no conxunto da industria galega como no sector manufactureiro.
Lembremos que nese ano ainda se mantifia unha tendencia deflacionista nos prezos dos produtos.
Cuantificamos a caida nos custos laborais na industria no 1,4%, descenso idéntico ao total da economia
galega. Nese exercicio a produtividade aumentou en Galicia un 0,5%, un 1% no sector industrial. Estes
resultados suxiren unha mellora na posicion competitiva, avance que en menor grao se produciu no
segmento da industria manufactureira na que a produtividade por traballador aumentou un 0,8% e o cLU
descendeu un 1,1%, nunha situacion de caida dos prezos. E probable que os resultados de 2017 difiran de
2016 ante a evolucidn das variables clave xa nun contexto de incremento dos prezos.

Un dos instrumentos mais importantes nas ultimas décadas para avaliar a traxectoria da industria en
Espafa e Galicia era a enquisa de conxuntura industrial. O organismo responsable da sua elaboracién, o
gabinete técnico da Secretaria Xeral de Industria e da Peme do Ministerio de Economia, Industria e
Competitividade simplificou o contido desta enquisa, de xeito que a partir de setembro de 2017 xa non
se publica a informacién desagregada por comunidades autdnomas. Por este motivo, a partir dese mes
vémonos privados dunha das ferramentas mais potentes para cofiecer o comportamento da industria
galega, na que cun grao de significacion suficiente conxugabase a obtencion de informacion sectorial
obxectiva coas opinidons dos empresarios sobre a situacion da sua actividade e as perspectivas de futuro.

Esta enquisa ten caracter mensual pero trimestralmente publicase informacidn sobre o grao de utili-
zacion das plantas industriais, os obstaculos que dificultan a producién e o tempo de actividade asegu-
rado segundo a demanda prevista e a actual carteira de pedidos. A ultima informacién dispoiiible de
caracter trimestral e que imos utilizar a continuacion remodntase ao mes de xullo de 2017. Se se compa-
ran os resultados dese mes en Galicia cos do mesmo periodo de 2016 comproébase, en xeral, un certo
empeoramento nas expectativas empresariais debido ao comportamento da demanda espafiola e as
tensidns na tesoureria. A maior parte dos empresarios consultados, un 55%, manifestaban que non ob-
servaban factores que limitasen a sua producion, pero esta porcentaxe era oito puntos mais alta que un
ano antes. Clasificados os sectores segundo o destino econdmico dos bens, o grupo que se atopou con
mais obstaculos é o fabricante de bens de consumo. Anteriormente mostramos que a producién deste
grupo de bens foi a que menos creceu na industria manufactureira en 2017. De media, o IPI incremen-
touse un 3,4% nos bens de consumo duradeiros e nun 3% nos non duradeiros. O 39% dos empresarios
enquisados sublifan que o principal obstaculo é a demanda interna, mentres que o 21% opinan que os
problemas estdn na demanda estranxeira. Este certo pesimismo, nunha actividade que non conta cun
periodo amplo de traballo asegurado (segundo esta enquisa tan sé nove dias), reflictese obxectivamente
nun menor uso da capacidade media das plantas industriais, cunha previsidon de que a utilizacion de
xullo non ia variar substancialmente nos seguintes meses. Neste sector, un pequeno grupo de empresa-
rios detectou como un obstaculo para a sua producidén a carencia de materias primas.
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En consonancia cos resultados de produciéon que mostra o 1Pl no segmento da fabricacion de bens de
equipo (un incremento dun 7,1% no valor do indice), no inicio do veran de 2017 os empresarios manifes-
taban que esta actividade era a que tifia menos impedimentos que limitasen a sua producion. Ainda asi, a
porcentaxe do 62% de empresarios que mantifian que carecian de factores limitativos foi moito menor
que a do mesmo periodo de 2016, xa que entén a practica totalidade dos enquisados, en concreto o
98%, dician non atopar trabas. Os problemas que se apuntan desde o sector proceden de dous ambitos.
O mais importante é o da demanda, en particular, a falta de pedidos en Espafia, o seu principal mercado.
Malia todo, indican que o traballo se manteria asegurado durante 84 dias. O outro ten que ver con cues-
tions de financiamento e tesoureria. Este problema é relevante para o 15% dos empresarios do sector
enquisados. Recordemos que o endurecemento das condicidns de financiamento é un factor recorrente
nos ultimos anos. Con todo, o mais destacable é a plena ocupacion das plantas produtivas neste seg-
mento, xa que a enquisa situa o seu uso no 96,2%, coa expectativa de que esta alta porcentaxe persistiria
nos meses seguintes. Isto suxire a posibilidade de abordar novos investimentos que permitan a sua am-
pliacion. Con respecto a un ano antes apréciase un aumento de 9,4 puntos.

Os empresarios enquisados do sector de bens intermedios mostraron unhas percepciéns moi simila-
res ao de bens de consumo. Nun contexto de incremento do IPI nun 5,7%, un 61% opinaba no pasado
mes de xullo que non existia ningun factor que limitase a sua producion. Un ano antes esta porcentaxe
era do 42%. Esta melloria supdn, obviamente, que non se perciben tantos factores limitativos da produ-
cion como en 2016 debido a unha demanda interna mais dindmica pero, sobre todo, a menos problemas
co financiamento e coa tesoureria. A primeira variable, a demanda, é citada como o principal impedi-
mento polo 23% dos enquisados, mentres que a segunda xa tan sé o é polo 6%. Suxiren que existen mais
facilidades para acceder ao crédito e as sociedades dispofien dunha maior liquidez. E tamén importante
sublifiar que o periodo de traballo asegurado neste grupo de bens é de 191 dias e que a utilizacion das
plantas dista moito de alcanzar a sua maxima capacidade. O grao de uso situouse en xullo no 69,6%, 3,9
puntos menos que hai un ano. A expectativa era que esa utilizaciéon se mantivese nos seguintes meses.
Estes resultados amosan que se, se despexan os obstaculos sinalados, o sector conta cun potencial de
crecemento importante.

O INE recolle as percepcidons empresariais no indice de confianza empresarial harmonizado que pu-
blica con caracter trimestral. Este indice, medido como valor medio dos catro trimestres, aumentou en
2017 un 3% no conxunto da economia espafiola e un 2,2% na actividade industrial. Consiste hunha me-
dia xeométrica normalizada de duas variables. Por un lado, as percepcions favorables ou desfavorables
sobre a situacion no trimestre actual e, por outro, as perspectivas para o proximo trimestre. No caso
galego, como para as restantes comunidades autdnomas, o INE non publica indices sectoriais, polo que
s6 podemos presentar o indice xeral. O aumento roldou o 4,1%, ou sexa, un 1,1 puntos mais que o espa-
fiol, porcentaxe que suxire que a traxectoria do indice na industria tamén foi positiva.

A principios de 2017 contabilizaronse en Galicia 192 empresas industriais mais que no inicio de 2016,
das que 155 foron microempresas e tan sé 37 pemes. Este crecemento, ainda que modesto, pon de ma-
nifesto un cambio de tendencia con respecto aos anos precedentes. Recordemos que cando finalizou
2015 habia 207 empresas menos que no ano anterior e, desde o inicio da crise, fora caendo sistemati-
camente o numero de sociedades instaladas en Galicia. O tecido empresarial actual dista moito do exis-
tente en 2008, especialmente, nas industrias con mais de nove traballadores. Neste segmento, xa sexa
porque reduciron a sua dimensidon ou porque pecharon, o numero descendeu un 36,3%, o que en ter-
mos cuantitativos supon case 1.000 empresas menos. A microempresa, moito mais numerosa que a
peme, tamén se resentiu coa crise. En 2017 habia en Galicia 1.812 sociedades menos que en 2008. A
practica totalidade dos sectores reduciron a sua dimension e, salvo algun de moi pequeno tamario, ainda
en 2017 estaban lonxe de recuperala. Dos seis sectores que excedian as 1.000 sociedades, en catro os
descensos superaron o 30%. Os tres casos mais significativos foron a confeccion de pezas de vestir, a
industria da madeira e a do moble. Malia a recuperacion de 2017, a producién na confeccién segue sen-
do moi inferior & de 2008. Nestes nove anos hai 462 sociedades menos, situacion moi similar a das in-
dustrias da madeira e & do moble, que contan con 547 e 357 empresas menos respectivamente. As dife-
renzas negativas entre 2008 e 2017 tamén son moi altas na fabricacion doutros produtos minerais non
metalicos e na fabricacion de produtos metalicos. Dos sectores que contan co maior niumero de socie-
dades, as menores perdas rexistraronse na industria da alimentacion, que, como xa indicamos, foi unha
das actividades menos afectadas pola crise, pero ainda asi o descenso foi do 9%.

Sobre a evolucion nos sectores mais significativos, destaca o aumento de 92 empresas en alimenta-
ciéon, nun contexto como xa vimos de estancamento da producion, e de 87 en provisidn de enerxia.
Tamén aparecen 14 novas sociedades no sector da fabricacion doutro material de transporte, das que 13
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Cadro num. 4
Numero de empresas industriais localizadas en Galicia

Total Microempresas
TVA (%) TVA (%)
2008 2015 2016 2017 2017/2016: 2008 2015 2016 2017 2017/2016

05 Extraccion de antracita, hulla e lignito 2 2 1 3 200,0 1 2 1 3 200,0
06 Extraccion de cru e gas natural 2 2 1 1 0,0 1 1 1 1 0,0
07 Extraccion de minerais metalicos 6 7 5 4 -20.0 4 7 4 3 -25.0
08 Outras industrias extractivas 397 284 268 264 -15 287 217 204 210 2.9
09 Actividades de apoio as industrias extractivas o] 2 2 2 0,0 o] 2 2 2 0,0
10 Industria da alimentacion 2.047 1789 1770 1862 52 1664 1443 1421 1.478 4,0
11 Fabricacion de bebidas 531 501 458 509 2.2 478 462 458 464 13
12 Industria do tabacc 0 (o] 0 (o] (o] (o] 0 (o]
13 Industria téxtil 437 425 418 414 -1,0 400 399 392 387 -13
14 Confeccicn de roupa de vestir 1.248 839 792 786 -0.8 913 696 658 660 0,3
15 Industria de ceire e do calzade 62 47 48 51 6,3 55 39 39 43 10,3
16 L';zﬁ:ﬁ;:ﬁfg::::;;::; 1549 1044 1016 1.002 -4 | 1331 930 907 889 -2.0
17 Industria do papel 56 46 39 39 0,0 35 33 26 24 -7.7
18 2‘:;3;3‘;25 o soportes aravacos 786 709 710 712 03 716 673 671 667 -06
19 Coguerias e refino de petrdleo o] 2 1 o] -100,0 o] 2 1 o] -100,0
20 Industria quimica 154 151 144 144 0.0 110 116 111 110 -0.9
21 Fabricacion de produtos farmacéuticos 11 13 15 14 -6,7 7 8 9 7 -22.2
22 Fabricacion de produtos de caucho e plasticos 209 167 168 162 -3.6 126 103 102 98 -3.9
= ?2&?2:’2?3:2’;” etalicos 1084 813 764 743 27 775 677 635 617 -28
24 Metalurxia; fabricacion de produtos

de ferro, aceiro e ferroaliaxzs Z Z8 ZC EE a4 e = £2 EL =)
25 ZZZ:::L;’:&‘;:Z’:::’:;;Z?:EDS 2541 2146 2106 2107 00 | 2089 1904 1852 1854 01
26 Fabricacién de produtos

informaticos, el[:ectrénicos e opticos g s Loy = =iy = E2 ES E3 o8
27 Fabricacion de material € equipamento eléctrice 88 64 73 71 -2.7 57 47 53 53 0,0
28 Fabricacion de maquinaria € equipamento n.c.n. 280 236 246 268 8.9 179 alsls 168 191 ala
= ::52::::;‘:::3;2;”;?“0" 130 101 100 101 10 72 58 59 59 0.0
30 Fabricacicn doutro material de transporte 158 128 112 126 A2/5 93 86 74 87 17.6
31 Fabricacién de mobles 1185 885 843 828 -18 1.068 833 789 774 -19
32 Outras industrias manufactureiras 597 519 550 534 -2.9 564 492 523 506 -3.3
33 Z‘:’:ﬂ:’;j’;‘;;”e“:;aj';’a"memo 969 730 758  BI0 6,9 810 606 628 670 67
= Z;"i:ggi";ﬁ::;ﬁgﬁL‘::;::'ca 374 468 469 556 186 363 449 453 540 19,2
Total 15.089 12294 12.087 12279 16 .12.343 10581 10376 10.531 15

Fonte: Directorio Central de Empresas, INE.

son pemes, case todas elas do naval. Recordemos que neste sector, ademais da industria naval, tamén se
recollen as sociedades da emerxente industria aeronautica. En canto aos descensos observados, o mais
significativo é o do sector doutros minerais non metalicos, actividade con 21 sociedades menos, das que
18 eran pemes. Estas caidas concéntranse no sector de fabricacion de formigén e cemento e na pedra
natural.

Unha parte dos bens producidos en Galicia véndense no estranxeiro. O IGE, no sistema de contas
econdmicas, cuantificaba nun 52,8% a porcentaxe do total de exportacidns de bens e servizos sobre o
valor do PIB galego, roldando a parte dos bens, segundo o Ministerio de Economia, Industria e Competi-
tividade, o 35,5%. A maioria destes bens comercializados no estranxeiro son produtos do sector indus-
trial. Este conxunto de mercancias conforma a base industrial da comunidade auténoma, a cal se sus-
tenta en tres sectores: confeccidn de roupa de vestir, automocion e alimentacién. Os datos do comercio
externo de 2017, que se estudan en maior profundidade noutro capitulo deste informe, recollen que de
cada tres euros do valor do exportado desde Galicia case dous corresponden a algun deses produtos.
Con todo, o valor engadido pola industria galega neste conxunto de mercancias que mais se exportan é
moi desigual.

A maior parte das vendas no estranxeiro de roupa de vestir procede de bens fabricados, total ou par-
cialmente, lonxe de Galicia. O ultimo dato de facturaciéon do sector industrial galego, xunto coa industria
de coiro e calzado, facilitado polo IGE refirese a 2015. Fronte a unha producién galega de 1.828,5 milléns
de euros (o VeB foi de 491,7 milléns), o valor exportado nese ano alcanzou os 4.145,5 milldns. Iso reflicte
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Cadro num. 5
Evolucion do comercio co estranxeiro por agrupacions industriais (en miles de euros)

% 2017 : % 2017

B Industrias extractivas 129.287 167.309 0.8 29.4 1.675.719 2.419.898 14,7 44,4
C Industria manufactureira 19.115.326 20.781.507 99,2 87 13.112.008 14.002.079 85,3 6,8

10 Industria da alimentacion 2.322.072 2.587.951 12.4 115 2.636.287 3.028.166 18,4 14,9

11 Fabricacién de bebidas 61799 67.076 0.3 85 35.253 26.088 0.2 -26.0

12 Industria do tabaco 2.985 Hliz 0.0 6.4 1 0 0.0 -88,9

13 Industria téxtil 494,409 546.436 2,6 10,5 529.333 505.827 31 -4.4

14 Confeccion de roupa de vestir 4.873.476 5.392.138 257 10,6 1.631.584 1.316.614 8.0 -19.3

15 Industria de ceire € do calzado 540.939 592,695 2.8 9.6 132142 127.767 0.8 -3.3

A (=R S mE T E O Ch e 342,605 373723 18 9.1 91740 102.974 0.6 12,2
agas mohbles: cesteria e esparteria

17 Industria do papel 261.864 303.256 14 15.8 165.754 163.813 10 -1.2

18 Artes graficas e repreducion 354 236 0.0 335 128 25 0.0 80,5
de soportes gravados

19 Coquerias e refino de petrdleo 655.724 1.149.883 55 653 152.253 363.569 2.2 89,1

20 Industria guimica 700.436 855.764 4,1 22,2 453,558 539.964 T 19.1

21 Fabricacién de produtos farmacéuticos 39.663 42.524 0,2 7.2 54.254 52.781 0.3 =27

22 Fabricacion de . 215.901 262.311 13 215 228.242 286.193 17 25.4
produtos de caucho e plasticos

23 Fabricacien doutros ) 435.059 444,533 21 2.2 71396 70.778 0.4 -0,9
produtos minerais non metalicos

R IEEEL, (e CE e e 877.670  1.082.577 52 233 862.373 936.978 57 87
de ferro, aceiro e ferrcaliaxes

25 Fabricacion de produtos metalicos, 349.259 376.886 18 7.9 280.079 282.082 1,7 07
agds maquinaria e equipamento

A8 BEleTit=cTelEm e il e i = = e 107.859 135.146 07 29,0 157.713 183796 11 16,5
electrénicos e opticos

& Fabnc?cwon de matfer\él 448.050 421.985 2,0 -58 206.040 193.437 1.2 -6,1
e equipamento eléctrico

28 Fabricacion de maquinaria 503.192 490,535 2.3 -2,5 520,574 547.355 33 51
e equipamente n.c.n.

29 Fabricacién de vehiculos de mator. 5300248  4.883.407 233 7.9 | 4549652 5015580 305 10,2
remaolqgues e semirremolgues

30 Fabricacion doutro material de transporte 289.148 478.496 2.3 65,5 91222 34.452 0.2 -62,2

31 Fabricacicn de mobles 188.234 221.665 11 17.8 144739 148.147 0.9 2.4

32 Qutras industrias manufactureiras 64.378 65.507 0.3 18 77.691 75.693 0,5 -2.6

Fonte: DataComex. Ministerio de Economia, Industria e Competitividade.

a asimetria existente entre a actividade comercializadora de bens de confeccién de moi diversa proce-
dencia e a producion interior, cuxa contia € moito mais reducida.

En canto & automocidn, que segundo o IGE xeraba en 2015 o 6,7% da producion total galega de bens
e servizos e 0 24% da industria extractiva e manufactureira, absorbia o 23,3% do valor total das exporta-
ciéns de bens industriais. Unha gran parte desta factura xéraa o grupo PsA, empresa de sintese na que se
ensambla a producion realizada en Galicia pero tamén noutros territorios. Sublifiemos que en 2017 o
valor do importado por este sector superou o exportado.

En terceiro lugar, o groso das vendas industriais dos bens de alimentacidon ao estranxeiro repartese
case a partes iguais entre o procesado e a fabricacidon de conservas de peixe. Destaca o incremento dun
11,5% que experimentou en 2017 a exportacion deste grupo de bens nun contexto de estancamento da
producion galega.

En canto aos restantes grupos de bens, xa cun peso moito mais baixo na estrutura exportadora gale-
ga, obsérvase unha caida nas vendas de maquinaria e material eléctrico, polo que, ante o incremento xa
comentado do IPl en Galicia, parece que o groso dos novos bens xerados se destina & demanda espafio-
la.

Sobre as importacions de mercancias dirixidas & industria cabe salientar o incremento dun 2,3% nas
compras de bens de equipo e dun 13,7% nas de semimanufacturas. Son os produtos que nutren o sector
industrial e que confirman o seu crecemento en 2017, dindmica que tamén se puxo de relevo noutras
estatisticas comentadas neste capitulo.

Anunciabamos no informe anterior un cambio substantivo na elaboracién da tradicional enquisa
anual industrial de empresas por parte do INE. Cos resultados desta enquisa avaliabamos o estado eco-
nédmico e contable dos sectores industriais galegos. Tras o cambio, a enquisa pasou a denominarse esta-
tistica estrutural de empresas e concibese como unha operacioén integrada con duas enquisas similares
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Cadro num 6
Evolucion das magnitudes econdémicas na industria galega. Ano 2016 (en miles de euros)

Investimento {

Cifra de VI (%) Soldos e VI (%) en activos TVI (%)

negocios 2016/2015 salarios 2016/2015 materiais 2016/2015
B Industrias extractivas 254.970 -2.3 53.129 8,0 15.980 -9.5 2.322 10.2
C Industria manufactureira 30.506.690 1.0 2.806.283 4,5 789.322 16,1 121.603 5,0
10 Industria da alimentacicn 7.467.247 7.1 511.375 10.4 158.257 -0.5 27.531 6,8
11 Fabricacion de bebidas 840.804 14.8 72.104 16.0 72.403 30.4 2.855 107
12 Industria do tabaco
13 Industria téxtil 131.277 4.7 30.608 121 4724 -218 2.011 3.9
14 Confeccién de roupa de vestir 1520.535 9.1 194.064 6.0 10.843 -57.8 9.156 -4.,5
15 Industria do coiro e do calzado 28.815 4.172 368 295

16 Industria da madeira e da cortiza,
agas mobles; cesteria e esparteria

17 Industria do papel 517.524 -12,0 54.366 -6,8 32.966 123.4 1614 3.2

18 Artes graficas e reproducion
de soportes gravados

19 Coquerias e refino de petroleo . . . .

20 Industria quimica 558.876 -13.,9 41.343 -2.6 8.252 -4L7 1.494 2.8

21 Fabricacion de

1.180.397 0.5 140.879 4,0 60.743 29,5 7.238 3,0

225.182 10,6 50.332 10.8 9.612 2933 2.963 9.3

) 108760 452 23.695 55 12.667 22,6 614 5.1
produtos farmacéuticos
e i 675.008  -9.0 78117  -15.2 35428 509 3451 77
de caucho e plasticos
23 Fabricacion doutres produtos 653410  -4.2 131,265 6.7 22735 -0l 5121 67
minerais non metalicos
BN LA e = 38892335  -67 129.416  -4,9 50.384 0,2 4514 9,1
de ferro, aceiro e ferrcaliaxes
25 Fabricacion de produtos metalicos, 1791.243 36 324,342 7.9 54467 -16.6 14744 80
agas maquinaria e equipamento
26 Fabricacién de produtos informa-
ticos, electrénicos e opticos
27 Fabricacion de material
) 521.802 5.0 39536  -9.4 7608  -117 1333 -48
e equipamento eléctrico
B3l =S e TEE e 420,585 0.5 95.458 52 12077  -81 3595 9,9
e equipamento n.c.n.
29 Fabricacion de vehiculos de motor, 6.466.570 31 421,673 26 139538 509 13.979 7.8
remolques e semirremolques
Rt e T 558368  -87 128.058  -2.9 13.661 407 3784 13
material de transporte
31 Fabricacion de mobles 275.958 17.5 52.571 116 6.305 1382 3.341 4.4
32 Qutras industrias manufactureiras 103.492 25.6 24.426 38,5 8.847 148.4 1.835 145
33 Reparacion e instalacion 626120  -151 187.452 2.3 36,650 1122 7.574 2.9
de magquinaria e equipamento
D= T = A ICL D 4435119 -168 130918  -7.6 309.912 113 2585  -80

gas, vapor € aire acendicionade

E Subministracion de auga, actividades
de saneamento, xestién de residucs 812751 51 172.974 0,5 25.644 -12.9 6.813 1.9

e descontaminacicn

36.009.530

570.536.726 56.404.398 . 2.074.909
% Galicia/Espafa 2016 6,3 56 53 6,4

Fonte: Elaboracion propia a partir da Estadistica estructural de empresas: sector industrial, INE.

do sector de servizos; unha que trata os servizos en xeral e unha segunda dedicada, especificamente, ao
comercio.

O INE acaba de publicar recentemente os resultados desta enquisa para 2015 e 2016. No cadro 6 re-
collense os resultados para a industria de Galicia neste ultimo ano e a sua comparacion cos obtidos en
2015.

Das catro variables seleccionadas destacan os resultados da cifra de negocios que, segundo esta es-
tatistica, descendeu en 2016 con respecto a 2015 debido ao comportamento da industria extractiva e da
enerxia. Esta variable, medida en prezos correntes, incrementouse na industria manufactureira un 1%, o
que contrasta co aumento do 2,8% do VEB industrial estimado polo INE. Este resultado, ou sexa, un estan-
camento na facturacion da industria manufactureira galega, é un tanto disonante tendo en conta a evo-
lucion doutras variables. Asi, a masa salarial, a contia total que de soldos e salarios pagan os empregado-
res, subiu un 4,5% fronte a un crecemento dun 5% no numero de ocupados. Un elemento importante,
como indicador adiantado de actividade, é o gasto en investimento en activos materiais que creceu un
16,1%.
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En canto ao comportamento sectorial, no cadro 6 obsérvase, por unha banda, que o INE non publica
cifras dunha actividade cunha elevada facturacién, o refino de petrdleo e, pola outra, que a industria
alimentaria é a actividade lider nas manufacturas nas catro variables seleccionadas. Na facturacién, ali-
mentacion, automocion e metalurxia absorberon o 58,4% da cifra de negocios total, 0 que confirma de
novo a concentracion da actividade nestes tres sectores, ademais da producién de enerxia. Mentres
alimentacion e automocidon mantiveron unha dindmica positiva, o sector de metalurxia e fundicion de
ferro e aceiro experimentou un descenso na sua facturacion e na contia de salarios pagados, o que non
impediu un sensible incremento no emprego sectorial. De feito, a ocupaciéon aumentou en case todas as
ramas industriais, non asi o investimento que tivo un comportamento mais volatil. Cdmpre destacar o
incremento do 38,5% en soldos e salarios no sector doutras industrias manufactureiras, mentres que na
fabricacion de produtos de caucho e plastico, acorde coa evolucidon das outras variables, os soldos e
salarios caeron un 15,2%.

A cifra de negocios tamén reflicte evolucions sectoriais moi dispares. Os maiores incrementos en
2016 recolléronse en sectores de menor facturacion como a fabricacion de produtos farmacéuticos, a
fabricacion de mobles ou outras industrias manufactureiras. Doutra banda, o crecemento na cifra de
negocios dun 14,8% no sector de bebidas confirma a sua traxectoria ascendente destes ultimos anos. En
canto aos maiores descensos, ademais da caida dun 16,8% na facturacion de enerxia, foron moi negati-
vos os resultados da industria do papel e do sector quimico.

En suma, o comportamento da industria galega no seu conxunto en 2016, segundo esta enquisa, foi
moi similar ao observado na economia espafola, na que, arrastrada polo sector enerxético, tamén des-
cendeu a contia da cifra de negocios e, con todo, tamén se aceleraron os valores das outras variables.
Constatase que a evolucion do emprego e dos salarios galegos estiveron en lifla co observado no con-
xunto de Espafia. Non obstante, distinta foi a evolucion dos investimentos en activos materiais. A acele-
racion desta variable en Galicia foi moito maior que en Espaia, ainda que a sua contia en peso relativo,
un 5,3% dos investimentos espaiois, quedou lonxe do peso que outras variables tefien na industria do
conxunto do Estado.

A pesar de que os resultados facilitados pola estatistica estrutural de empresas no sector industrial
non permiten cofiecer a traxectoria da industria galega en 2017, o indice mensual da cifra de negocios,
que tamén elabora o INE, permitenos aproximarnos a evolucion desta variable. Asi, a cifra de negocios, en
consonancia coa evolucion da producion e dos prezos da industria, experimentou en Galicia un elevado
aumento en 2017. O indice, tomando como ano base 2010, creceu un 9,6% (7,6% en Espafia), cando en
2016 esta taxa apenas alcanzara o 0,2%. Estes maiores ingresos de 2017 reflicten unha industria galega
en expansion e que xa supera hun 2,5% o resultado de 2010.

Do mesmo xeito que a enquisa estrutural, os ultimos resultados publicados polo INE da enquisa in-
dustrial de produtos, no momento de redactar este informe corresponden a 2016. Esta operacion esta-
tistica ofrece informacion sobre o valor de venda dunha ampla mostra de bens industriais galegos.

O valor de venda do total dos produtos industriais galegos seleccionados en 2016 foi un 0,8% inferior
ao de 2015, caida que tamén se recollia na estatistica estrutural de empresas debido ao comportamento

Cadro num. 7
Composicion da oferta industrial galega: valor de venda dos produtos industriais. Ano 2016

% Galicia/ Coeficiente de

CNAE-2009 < Bspe
Alimentacion, bebidas e tabaco 10-11-12 6.342.523 24,5 7.5 110,4
Téxtil e confeccion 13-14 1.318.747 51 18,8 2754
Coiro e calzado 15 160.921 0.6 4.9 719
Madeira e cortiza 16 864.289 33 21,7 319,2
Papel, artes graficas e reproducion de soportes gravados 17-18 571.749 2,2 38 55,4
Cocarias, refino, quimicas e produtos farmaceuticos 19-20-21 2.299.036 8,9 35 51,5
Manufacturas de caucho e plastico 22 788.431 3,0 50 74,0
Produtos minerais non metalicos 23 572315 2,2 4.8 70,0
Producidn, primeira transformacion e fundicion de metais 24 1.710.005 6,6 7.2 105,1
Produtos metalicos 25 1.265.943 49 55 80,4
Produtos informaticos, electrdnicos, dpticos e eléctricos 26-27 414552 16 31 45,9
Maquinaria e equipo 28 664.254 2,6 4.4 64,0
Material de transporte 29-30 6.211.456 24,0 10,0 147.0
Mobles e outras industrias manufactureiras 31-32 424200 16 6,6 96,6
Reparacién e instalacion de maquinaria e equipo 33 790.508 31 78 1151
Produciaon de enerxia eléctrica, gas e vapor 35 1.516.736 59 7.8 114.4

Fonte: Elaboracion propia a partir da Encuesta industrial de productos, INE.
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do sector da enerxia. Neste caso, o valor de venda do conxunto de produtos de enerxia eléctrica, gas e
vapor descendeu un 16,3%. Por outro lado, alimentacion, bebidas e tabaco, xunto con material de trans-
porte seguen acaparando case a metade do total vendido pola industria galega. En 2016 estes dous sec-
tores mantivéronse estabilizados con respecto a 2015. As actividades mais expansivas, segundo esta
enquisa, foron téxtil e confeccion e o moble e outras industrias manufactureiras, mentres que, ademais
da enerxia, o refino de petrdleo, as industrias quimicas e produtos farmacéuticos e a primeira transfor-
macion de metais experimentaron un sensible retroceso.

Esta estatistica permitenos ponderar, a través dun sinxelo coeficiente, o grao de especializacion da
industria galega con respecto a do conxunto de Espafia. Galicia segue claramente especializada en ma-
deira e cortiza e en téxtil e confeccion, actividades que en 2016 experimentaron, segundo esta enquisa,
un incremento substancial. O sector da madeira xerou en 2016 o 21,7% do valor total espafiol, porcenta-
Xe que Supuxo un incremento na sua especializacidon con respecto a exercicios anteriores. O peso do
téxtil e confeccidn na industria espariola é do 18,8% (16,3% en 2015), o que tamén supuxo un aumento
no seu grao de especializacion. O coeficiente igualmente superou o valor de 100 en alimentacion, bebi-
das e tabaco, material de transporte, producion de enerxia eléctrica, e en producién e primeira trans-
formacion de metais. Non obstante, a ampla presenza destas actividades noutras comunidades auténo-
mas motivou que o grao de especializacidon galega non sexa equiparable ao que resulta da industria da
madeira e da confeccién.

Os coeficientes de especializacion seguen sendo moi baixos na maior parte dos restantes sectores,
alguins deles con elevados aportes tecnoléxicos. O coeficiente menor volveuse obter en produtos infor-
maticos, electrdnicos, opticos e eléctricos.

En definitiva, o comportamento da industria en 2017 caracterizouse por un elevado incremento da
actividade na industria manufactureira (o seu VEB aumentou un 4,2% segundo o IGE e un 5,5% segundo o
INE), que permitiu contrarrestar a menor actividade do sector de enerxia. Con todo, a industria galega en
2017 non alcanzou os niveis de actividade dos anos previos ao comezo da crise. Ademais, xunto a acele-
racion da producion observouse un sensible incremento nos prezos industriais, os cales abandonaron a
contencidon mostrada nos exercicios precedentes. A actividade desenvolveuse no contexto dun elevado
uso da capacidade das plantas industriais e cun leve incremento no numero de empresas instaladas.
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V. 2. A politica industrial

A incidencia da politica rexional comunitaria en 2017

No ano obxecto desta analise xa se chegou & metade do periodo programado no actual marco finan-
ceiro plurianual da UE. Esta etapa iniciouse en 2014 e finalizara en 2020. Nos informes precedentes xa
explicamos as caracteristicas da programacion da politica rexional da UE en canto aos fondos estruturais
e de investimento e & sua posta en practica en Galicia. Recordemos que neste periodo estaba prevista
inicialmente unha axuda comunitaria de 4.155,48 milléns de euros, fondos cuxo gasto incide en multi-
ples aspectos da realidade econémica de Galicia.

A necesidade desta axuda xustificase polo grao de desenvolvemento econdmico desta comunidade,
inferior 8 media da UE. O intento de corrixir os desequilibrios existentes e de modificar os problemas
estruturais que historicamente lastrou Galicia levou ao desefio dunha serie de actuacions onde hai que
enmarcar a actual politica industrial levada a cabo polas diferentes administracions publicas. De feito,
despois da entrada de Espafia na enton Comunidade Econémica Europea en 1986, tras a posterior re-
forma dos fondos estruturais, Galicia, hos sucesivos marcos financeiros comunitarios sempre quedou
encadrada, xunto con outras comunidades autdnomas espafiolas, no grupo de rexions mais necesitadas,
polo que a incidencia neste territorio dos fondos estruturais e de cohesién foi moi intensa. Obviamente,
a eficiencia nese gasto obteriase co cumprimento do obxectivo da saida definitiva dese grupo de re-
xiéns, se ben ante o dinamismo e o efecto de atraccién das rexidns con economias mais punteiras, po-
deriase considerar xa un éxito que non se incremente a diferenza entre territorios, en definitiva, que non
haxa mais dispersion. En todo caso, a saida de Galicia deste grupo de rexiéns menos desenvolvidas, cuxa
Unica variable de medicidn para a sua caracterizacion foi que a porcentaxe do pIB xerado por habitante
sexa inferior nun 75% ao PIB por habitante por termo medio da UE, produciuse de forma inesperada no
actual periodo de programacion 2014-2020. Asi, neste marco financeiro Galicia foi considerada como
rexion desenvolvida ao, supostamente, superar o seu PIB por habitante o 90% do piIB medio comunitario,
extremo que foi negado posteriormente tras os cambios na metodoloxia na medicién desta variable e o
descenso da actividade na crise. Os novos cdlculos determinaron un valor substantivamente inferior que,
en realidade, colocaria a Galicia no grupo de rexidns en transicion. Cos datos actuais, segundo Eurostat,
o valor maximo desta porcentaxe foi o 88% en 2007, 2008 e 2009, para, a partir de ai, descender e al-
canzar un minimo relativo en 2013 e 2014, o 79%. En 2016, o ultimo ano con informacion dispofiible, a
porcentaxe foi do 82%.

O salto do grupo mais pobre ao mais rico poderia supofier unha perda substantiva de fondos, o que
non se produciu xa que para que a transicidon non fose tan brusca, no actual periodo de programacion
Galicia se mantivo, a modo de colchodn, a percepcion destes fondos.

Na planificacion habitual da UE dos fondos estruturais e de investimento, os estados membros tefien
que elaborar un conxunto de programas operativos (PO) que posteriormente tefien que ser aprobados
pola Comision. Nestes PO explicitase a aplicacion destes fondos e complementan, co seu cofinancia-
mento, as intervencions da Administracion estatal, rexional e local en cada periodo. Na programacion
para 2014-2020 tefien que cumprir o lema da Comision, «un crecemento intelixente, sostido e integra-
dor». Baixo esta finalidade ultima, nestes sete anos actuarase a través de once obxectivos tematicos e,
para que se alcance o maior grao de integracion, a actuacién dos diferentes fondos en cada Estado se
desenvolvera nun marco estratéxico comun.

Con estes criterios aprobaronse para este periodo as actuacidns cofinanciadas polos fondos estrutu-
rais e de investimento. Sen dubida, o Fondo Europeo de Desenvolvemento Rexional (FEDER) foi o de ma-
ior impacto na politica industrial galega. O seu obxectivo foi dobre: investimento en crecemento e em-
prego e cooperacion territorial europea. Para o seu cumprimento, a tarefa do FEDER é “contribuir ao fi-
nanciamento de axudas orientadas a reforzar a cohesién econdémica, social e territorial corrixindo os
principais desequilibrios rexionais da Unidén a través do desenvolvemento sostible e do axuste estrutural
das economias rexionais, asi como da reconversion das rexions industriais en declive e das rexiéons cun
atraso de desenvolvemento”.
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Como xa se comentou nos informes anteriores, o FEDER en Galicia, en canto a realizacion de investi-
mentos para fomentar o crecemento e o emprego, incide cun PO rexional denominado PO FEDER Galicia
2014-2020, documento no que, coma novidade, recolle exclusivamente as intervenciéns competencia
da Administracion autondmica. Este PO incide en oito dos once obxectivos tematicos, ademais de reser-
var fondos para a asistencia técnica. Tamén, se desefiaron tres PO de caracter plurirrexional nos que, na
sua practica totalidade, se recollen as intervencions da Administracion central. O contido destes docu-
mentos é determinante para a comprension das diferentes actuacions que realizan as administracions
publicas en apoio a actividade econdmica, en particular a politica industrial, que se describira e analizara
nas seguintes epigrafes.

No informe anterior sinalamos, con referencia a 2016, que a imperiosa necesidade de completar e fi-
nalizar os programas vixentes do periodo 2007-2013, xunto cos sensibles atrasos na programacion dos
fondos para o periodo 2014-2020, foron os motivos polos que o grao de execucion do PO FEDER Galicia
2014-2020, do que se agarda un gasto total de 913,7 milléons de euros incluida nesta cifra a reserva de
rendemento, fora moi baixo, tan sé o 3,5%. Lémbrese que, do gasto total, a axuda comunitaria neste
programa en todos os obxectivos alcanza o 80%. En 2017 non se produciron grandes avances, xa que a
porcentaxe de execucidén a finais dese ano era tan s6é do 9%, pero iso non significa que non se estean
realizando proxectos que tefien que elevar forzosamente a contia da anterior cifra. Hai que ter en conta
que a medicion do grao de execucion se realiza considerando os pagos efectuados por obra e non as
realizacions fisicas. A execucion destas é unha condicidn necesaria para posteriormente poder realizar
ese pago. En todo caso, segundo os nosos calculos, o crédito programado ata finais de 2017 absorbia o
53,7% das prevision totais e, como xa indicamos, do PO s6 se executou o 9% do total; iso supdn que nes-
te periodo se pagou tan sé un 16,7% do total previsto.

O baixo grao de execucidn na primeira metade do periodo foi habitual en todos os marcos financei-
ros plurianuais. Esta situacidon non ten que presupofier que nos resultados finais o grao de cumprimento
sexa baixo; ao contrario, cando se tefian os datos definitivos dentro duns anos, seguro que a porcentaxe
vai estar moi proxima ao 100%. Temos que ter en conta que o criterio neste marco financeiro do n+3
supodn que o PO perdurara ata o 31 de decembro de 2023, debido a que o gasto debe realizarse no exer-
cicio, pero disponse de tres anos mais para xustificar o pago efectivo do mesmo. Por iso, estas actua-
ciéns perduraran ata moi entrada a proxima década e, como xa ocorreu, de novo se solaparan as actua-
cions de dous periodos de programacion, 2014-2020 e 2021-2027.

No cadro 8, no que se reflicte o grao de execucidn nos oito obxectivos tematicos, apréciase que ain-
da non se certificou ningun gasto no obxectivo 1 referido a politica tecnoldxica, mentres que outro dos
obxectivos tematicos claves na politica industrial, a mellora da competitividade nas pemes, tan sé alcan-
zou o 4,7%. Iso, polos motivos antes indicados, non se corresponde cos gastos realizados que se reco-
llen neste capitulo conforme se van analizando as distintas lifas de actuacion. Pola contra, obsérvase
que o PO esta moi avanzado no obxectivo 9, cunha execucion do 47%. Non se trata dun ambito de politi-
ca industrial, posto que estes fondos se destinan a desenvolver infraestruturas de soporte as persoas con
risco de exclusion social, ao reforzo das estruturas do sistema sanitario galego e 8 modernizacion dos
servizos sociais; actividades que complementan as actuacions doutro fondo estrutural, o Fondo Social
Europeo (FsE).

Cadro nim. 8
Grao de execucion do PO FEDER Galicia 2014-2020 a 31 de decembro de 2017 (en euros)

Financiamento Axuda Total gasto %
Obxectivo temdtico total Feder certificado  execucién
1. Potenciar a investigacidn, o desenvolvemento tecnoléxico eainnovacion 178.000.000 142.400.000 0
2. Mellorar o uso e calidade das TIC e o acceso ds mesmas 175.875.000 140.700.000 24.891.547 14,2

3. Mellorar a competitividade das peme, do sector agricola (no caso do FEADER)

X 178.750.000  143.000.000 8.341.450 47

e do sector da pesca e a acuicultura (no caso do FEMP)
4. Favorecer a transicion a unha economia baixa en carbono en todos os sectores 229.032.463 183.225.970 7.338.928 32
5. Promover a adaptacién ao cambio climatico e a prevencién e xestion deriscos 49.422.659 39.538.127 5.055.238 10,2
6. Conservar e protexer o medio ambiente e promover a eficiencia dos recursos 190.068.044 152.054.435 14.818.099 7.8

9. Promover a inclusién social e loitar contra a pobreza
e calquera forma de discriminacién
10. Investir en educacién, formacion e formacion profesional para a adquisicion
de capacidades e unha aprendizaxe permanente
13. Asistencia técnica 17.501.031 14.000.825 233.827 13
Total 1142109.800 913.687.840 102495845 9,0

64.298.104 51.438.483 30.188.664 47,0

59.162.500 47.330.000 11.628.091 19,7

Fonte: Direccién Xeral de Politica Financeira, Tesouro e Fondos Europeos, Conselleria de Facenda, Xunta de Galicia.
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Sobre a programacion inicial do po FEDER Galicia 2014-2020, a novidade en 2017 foi a actualizacion
do programa na contribuciéon ao po ITI Azul (I significa investimento territorial integrado), programa
financiado polo FEDER e polo Fondo Europeo Maritimo e da Pesca (FEMP) desde os seus Po. Co PO ITI Azul
tratase de aplicar a Estratexia Atlantica en Espaiia co obxectivo de “impulsar a economia azul (composta
polos sectores marifio e maritimo), a través do fomento do espirito empresarial e a innovacion, o desen-
volvemento do potencial do medio marifio e costeiro do Atlantico, mellorar a accesibilidade e a conecti-
vidade e a creacion dun modelo sostible e socialmente integrador de desenvolvemento rexional”. O PO
FEDER Galicia 2014-2020 ¢é o que contribue en maior medida no conxunto de rexions atlanticas espafolas
cun gasto que case dobra a Asturias, a segunda comunidade con maior achega. O compromiso ata finais
de 2017 era de 121,4 millons de euros, dos que so se levan executados 6,8 millons.

As politicas rexionais postas en practica pola Administracion central susceptibles de seren cofinan-
ciadas polo FEDER programaronse en tres PO que inciden no conxunto do Estado. Estes son: PO FEDER
Crecemento intelixente 2014-2020; po FEDER Crecemento sostible 2014-2020; pPo Iniciativa Peme 2014-
2020. O pasado 19 de decembro de 2017 integrouse o PO Crecemento intelixente no po Crecemento
sostible e pasou a denominarse PO Plurirrexional de Esparfia 2014-2020. O crédito total dispofiible nese
programa integrado foi de 10.004,3 milléns de euros.

Este po Plurirrexional de Espafia, entre outras actuacions previstas, cofinancia a politica tecnoldxica
da Administracidn central, para a que prevé unha axuda de 2.941 milléons de euros, sendo o CDTI 0 princi-
pal organismo intermedio. Por outra banda, para as medidas de apoio & competitividade das pemes e a
sua internacionalizacion dispofien de 295 milléns, mentres que para cumprir os retos da Axenda Dixital
se estima un gasto de 835 milléns.

No programa fusionado, en canto a I+D, proponse, entre outras actuacions, a creacion de doce incu-
badoras de alta tecnoloxia noutras tantas comunidades auténomas espariolas. No caso galego plasmou-
se no proxecto High Tech Auto de Galicia, liderado polo Consorcio da Zona Franca de Vigo e o IGAPE nho
sector da automocidn, que se apoiara con 1,15 milléns de euros, dun orzamento total que case alcanza
os 2 milléns. Conta con compromisos do sector privado e do publico tras a firma de diferentes acordos.

Tamén con incidencia en Galicia e coa pretension de favorecer a competitividade das empresas, co-
findnciase con este PO o programa de incentivos rexionais, do que daremos os resultados referidos a
2017 mais en detalle na préxima epigrafe.

No eixe do PO relativo a favorecer o paso a unha economia baixa en carbono en todos os sectores,
ademais de fomentar a eficiencia enerxética e o uso de renovables en vivendas e edificios publicos de
toda Espafia, en Galicia incidese no aproveitamento da enerxia da biomasa forestal, para o que se con-
ceden axudas a modo de subvencions.

Noutro eixe, Galicia beneficiase de investimentos nas infraestruturas de saneamento, depuracion e
reutilizacion de augas residuais e tamén en mellorar a calidade da auga con investimentos na Confede-
racion Xeografica do Mifio-Sil e en Galicia Costa.

Finalmente, ademais de colaborar co Po FEDER Galicia 2014-2020 no ITI Azul, no eixe de infraestrutu-
ras do transporte destacan os gastos previstos na lifia de tren de alta velocidade no tramo Lubian-
Taboadela, asi como no eixe atlantico A Corufia-Santiago de Compostela-Vigo.

Pola sua banda, o PO Iniciativa Peme 2014-2020 ¢, en verdade, un instrumento financeiro ao que o
FEDER aporta 800 milléons de euros, pero que tamén conta con fondos do programa europeo Horizonte
2020, ao que nos referiremos na proxima epigrafe. Dispén do apoio do Grupo BEl (Fondo Europeo de
Investimentos e Banco Europeo de Investimentos) co obxectivo de conceder garantias as entidades
financeiras para facilitar crédito as pemes. Ata 2017 conseguironse mobilizar en Esparia preto de 3.000
milléns de euros.

Se o primeiro obxectivo do FEDER era o investimento en crecemento e emprego, lémbrese que un se-
gundo obxectivo era a cooperacion territorial europea. Neste ambito, a etapa 2014-2020 entrdncase cos
tradicionais programas de INTERREG dos marcos financeiros plurianuais anteriores. Dentro das posibles
cooperacions distinguese entre cooperacion transfronteiriza, cooperacion transnacional e cooperaciéon
entre rexions de estados membros da UE. As operacions de maior peso en Galicia lévanse a cabo no am-
bito transfronteirizo e, en concreto, no marco do Programa INTERREG V-A Espafia-Portugal (POCTEP) 2014-
2020, o cal xa foi descrito con certo detalle nos informes precedentes. Obviamente, o principal partenai-
re de Galicia é a Rexidon Norte de Portugal, ainda que tamén é posible a cooperacién plurirrexional. O
POCTEP funciona e incide na economia transfronteiriza mediante a aprobacién, en sucesivas convocato-
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rias, de proxectos. A mediados de 2017 seleccionaronse 132 proxectos, dos que en 33 habia participa-
cion galega. A achega do FEDER para o seu financiamento foi de 50,2 milléns de euros sobre un gasto
total de 178,3 milldns, proxectos dos que xa se deu conta no informe de 2016. A principal novidade nes-
te PO desde a redaccion realizada hai un ano é o anuncio dunha segunda convocatoria para a que se
abriu o prazo do 28 de febreiro ao 28 de marzo de 2018 para a presentacion de solicitudes. O FEDER pro-
porcionara unha axuda maxima de 90,3 milléns de euros. A resolucion publicarase no mes de decembro,
polo que no préximo informe teremos a oportunidade de comentar as caracteristicas dos proxectos
galegos seleccionados.

No ambito da cooperacién transnacional, dos 15 espazos que se articularon na UE, Galicia participa
Nno PO FEDER SUDOE INTERREG V-B Espazo Europa Suroccidental e no PO FEDER Espazo Atlantico 2014-2020.
A ultima novidade en canto ao primeiro (abarca areas de Espafia, Francia, Portugal, Reino Unido (Xibral-
tar) e o Principado de Andorra) foi a aprobacién, o pasado 7 de febreiro de 2018, dos proxectos presen-
tados a segunda convocatoria, un total de 21, aos que se prestou unha axuda do FEDER de case 25 milléns
de euros. SO se apoiaron solicitudes de duas prioridades tematicas: a investigacion e innovacion; e, o
medio ambiente e a eficiencia dos recursos. No total de proxectos aprobados, sete organismos galegos
participan en catro (cadro 9). Doutra banda, desde o 5 de xufio de 2018 xa esta aberta a terceira convo-
catoria e as candidaturas tefien que se presentar en setembro de 2018.

O PO FEDER Espazo Atlantico 2014-2020 caracterizase polo fomento da cooperacién entre 37 rexidns
de Espafia, Francia, Irlanda, Portugal e Reino Unido, coa finalidade de lograr un crecemento intelixente,
sostible e integrador e para a consecucién da cohesion econémica, social e territorial. O PO articulase
con catro eixes prioritarios (cadro 10) e en maio de 2017 nunha reunién celebrada en Porto cofiecéronse
os proxectos aprobados na suia primeira convocatoria. En 26 destes proxectos céntase coa participacion
dun ou varios beneficiarios galegos. Os resultados desta convocatoria, no que afecta a Galicia, recéllen-
se no cadro 10. Obsérvase que os apoios concentraronse na prioridade da innovacién e da competitivi-
dade.

Cadro num 9
Relacién dos proxectos galegos aprobados na 22 convocatoria
do Programa de Cooperacion Interreg V-B Europa Suroccidental, 2014-2020 (Interreg Sudoe)

Nome do proxecto Organismos galegos beneficiarios
Eixe 1: Promover as capacidades de innovacién
para un crecemento intelixente e sostible
CircRuRaL4'0 Fundacion Instituto Techoléxico de Galicia (con 8 beneficiarios mais) 1.319.877

Fundacion Empresa-Universidade Galega; Conselleria de Medio Ambiente

KET4F-Gas e Ordenacion do Territorio; Universidade de Vigo {con 10 beneficarios mais)

1.307.098

Eixe 5: Protexer o medio ambiente

e promover a eficacia dos recursos
BIOHERITAGE Federacion de Razas Autoctonas de Galicia (con 6 beneficiarios mais) 824871
Universidade de Santiago de Compostela e

EPYRIS-S Instituto Galego da Calidade Alimentaria (con 6 beneficiarios mais) 1.499.713
Total proxectos con participacion de Galicia
Total proxectos da 22 convocatoria 24.999.364
Peso relativo proxectos con participacion galega/proxectos totais 19,8

Fonte: Conselleria de Facenda, Xunta de Galicia.

Cadro num 10
Relacién dos proxectos galegos aprobados na 12 convocatoria do Programa de PO FEDER Espazo Atlantico 2014-2020

Axuda FEDER Custo total

Nimero de aos dos Custo
organismos beneficiarios beneficiarios total
Nidmero de beneficiarios galegos galegos proxecto
(euras) (euros) (euros)
Eixe 1: Promover a innovacién e a competitividade 14 34 5.379.375 7.195.846 37.565.875
Eixe 2: Promover a eficiencia dos recursos 3 4 823.116 1.097.489 7.776127

Eixe 3: Fornecer os sistemas de xestion deriscos
de orixe natural, climatoldxica e humana
Eixe 4: Valorizar a biodiversidade
e 0s activos haturais e culturais
Total 26 64 9.669.253 12.915.682 70.899.302
Peso relativo da participacion galega nos
proxectos con beneficiarios de Galicia

2 7 792.024 1.056.032 5.728.302

7 19 2.674.737 3.566.316 19.828.998

18,2

Fonte: Conselleria de Facenda, Xunta de Galicia.
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Cadro num. 11
Grao de execucién do PO FSE Galicia 2014-2020 a 31 de decembro de 2017

Financiamento Custo total

total autorizado % de
Obxectivo temético (euros) (euros) execucion
8. Promover a sostibilidade e a calidade no emprego e favorecer a mobilidade social 121.251.615 90.438.758 74,6
9. Promover ainclusion social e loitar contra a pobreza e calquera forma de discriminacion 104.073.585 65.440.562 62,9
10. Investlr e.n. ‘educacmn, f.ormacmn e formacn:!n profesional para 155.473 456 40 352170 317

a adquisicion de capacidades e unha aprendizaxe permanente

13. Asistencia técnica 10.630.059 2.709.424 25,5
Total 391.428.715 207.940.914 531

Fonte: Conselleria de Facenda, Xunta de Galicia.

Para o impulso da cooperacion entre rexidns da UE e como continuidade do PO INTERREG IVC 2007-
2013 estd vixente na actualidade o PO CTE Interrexional Europa 2014-2020. Tamén participan rexions de
Noruega e Suiza. O programa articulase en catro eixes prioritarios mais a asistencia técnica. Na publica-
cion dos proxectos aprobados na terceira convocatoria observamos que dous contan con presenza
galega. Os dous atenden a prioridade de proteccion do medio ambiente e eficiencia dos recursos. Os
organismos que participan nestes dous proxectos son o Instituto de Estudos do Territorio e o Instituto
Ourensan de Desenvolvemento Econdmico (INORDE).

O Fondo Social Europeo (Fse) incide fundamentalmente no mercado de traballo galego. A sua inter-
vencion estruturase nun programa rexional, PO FSE Galicia 2014-2020 e en catro programas plurirrexio-
nales. Estes ultimos inciden nas diversas comunidades autéonomas espafolas. Un destes e o PO de em-
prego xuvenil para o que Galicia dispdn de 97,8 milldns de euros.

O pPo FSE Galicia 2014-2020 contempla unha axuda comunitaria de 313,1 milléns de euros sobre un
custo total que ascendia a 391,4 milléns de euros. O seu grao de execucion a 31 de decembro de 2017
foi moi superior ao logrado polo Po FEDER Galicia, un 53,12%, o que supdn un gasto total de 207,9 mi-
léns. As accidons cun maior nivel de execucion desenvolvéronse no obxectivo tematico dedicado ao
fomento do emprego sostible e de calidade e @ mobilidade laboral. As actuaciéns nestes ambitos foron
moi diversas; entre as que destacan, en 2017, os apoios a actividades formativas, & contratacion de xes-
tores para a internacionalizacion, da que mais adiante daremos referencia mais polo miudo, axudas a
auténomos, fomento do emprego de base tecnoldxica e da economia social, e, finalmente, favorecer o
emprendemento feminino, os plans de igualdade laboral, as medidas de conciliacion e a reducion de
xornada.

O cadro de actuaciéns dos fondos estruturais e de investimento complétase, ademais do Fondo de
Axuda Europea para as Persoas mais Desfavorecidas (FEAD) 2014-2020, cos dous instrumentos sectoriais,
o Fondo Europeo Agricola de Desenvolvemento Rural (FEADER), polo que se da financiamento a politica

de desenvolvemento rural e con inciden-

Cadro nam. 12 . P . .
Axuda comunitaria prevista nos PO en 2017 en _Cla’ po.r tanto, nas polltlcas de apoio as
Galicia xestionada pola Administracién autonémica industrias transformadoras do sector agra-

rio e o Fondo Europeo Maritimo e da Pesca

Mill6ns -
Fondos estruturais e de investimento europeos de euros (FEMP)' no que no F_’r?grama espanol PO
PO FEDER Galicia, 2014-2020 205,9 FEMP 2014-2020 Galicia ten un peso de-
PO FEDER Crecemento Intelixente, 2014-2020 22 .

PO FSE Galicia, 2014-2020 618 terminante.

PO FSE de Emprego Xuvenil 18,2 .

Programa Interreg V-A Espaia-Portugal (POCTEP) 2014-2020 FEDER 01 Finalmente, no cadro 12, a modo de re-
FEADER 1952 sumo, preséntase a axuda comunitaria que
FEMP 62,8 " :
agardaba recibir dos fondos estruturais e

de investimento a Administracion autoné-
mica en 2017 para o desenvolvemento das
suas politicas.

Fonte: Orzamentos da Comunidade Auténoma de Galicia. Ano 2017.

O previsible marco financeiro para o periodo 2021-2027 e a sua incidencia en Galicia

A dous anos e medio do comezo do novo periodo de programacion 2021-2027, xa se comeza a al-
biscar como sera o préoximo marco financeiro plurianual da UE, do que, con todo, teremos unha informa-
cidon mais precisa no proximo informe. Ata agora, o conxunto de situaciéns que se foron dando nestes
ultimos anos non animaban a ser optimistas nas expectativas sobre a contia de fondos estruturais a dis-
posicion de Galicia neste novo periodo. Asi, o Brexit, xa feito realidade na proxima década, suporia unha
mingua nas arcas da UE arredor dos 13.000 milldns de euros, o que, a priori, se 0os paises membros non se
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comprometen con mais fondos, obrigaria a reducir as grandes partidas dos orzamentos, entre elas a PAC
e os fondos estruturais e para a cohesion. Ademais, a recuperacion econémica dos paises da Europa do
leste motivou o desvio dunha inxente cantidade de fondos cara a eses territorios, que ainda se mantefien
como rexions menos desenvolvidas. De igual xeito, a situacion de Galicia no marco financeiro actual,
dentro da categoria das rexidons mais desenvolvidas, suscitaba a crenza de que, tras dispoiier durante o
periodo 2014-2020 dun monto de 2.894 milléons de euros de fondos estruturais (4.155 milléns con FEA-
DER e FEMP), cantidade entendida como colchdn para que a transicidn de rexiéon menos desenvolvida a
mais desenvolvida non fose tan brusca, a nova asignacion de fondos xa non teria en consideraciéon o
paso dunha situacion a outra.

A expectativa pesimista, polos motivos sinalados, de que a contia de fondos no novo periodo seria
moi inferior & actual, deu un xiro radical no momento de redactar este informe ao cofiecer a proposta da
Comisiéon Europea sobre a reparticion de fondos entre estados membros no novo marco financeiro plu-
rianual, o cal, de prosperar, terd un efecto positivo para Espafia e Galicia. Unha decision clave é que, ante
o uso ata agora do PIB por habitante para o calculo da reparticion, esta variable pasa a representar o 81%
e incorpdranse novos criterios como a taxa de paro, cunha visidn especial do desemprego xuvenil, a
crise demografica e o baixo nivel educativo; situacidns as que, conxuntamente na reparticion se lles
outorga un peso do 15%, e 0 4% restante corresponde a recepcidn e integracion de inmigrantes e a efec-
tos do cambio climatico. De aceptarse esta hova regra de reparticion, malia a caida no orzamento total
dos fondos estruturais e de cohesion, Espafia, no novo marco financeiro, recibiria un 5% mais do que
obtén actualmente. A cifra roldaria os 34.004 milléns de euros, que a situa no terceiro lugar dos 27 tras
Polonia, que recibiria 64.396 milldns, e Italia, 38.564 milldns.

Ademais deste novo método de reparticidon que proporciona mais fondos a Espafia, Galicia tamén se
beneficiaria dos cambios nas porcentaxes propostas pola Comision, polas que se establecen as categori-
as de rexions. No periodo actual, considéranse rexions mais desenvolvidas aquelas nas que o seu PIB per
capita supera o 90% do pPiB por habitante medio da UE. Esta porcentaxe elévase no novo marco ao 100%,
considerando as rexions europeas cun PIB por habitante entre o 75% e o 100% do comunitario como
rexions en transicion. Por tanto, Galicia incluiriase nesta categoria, & que tamén pertencerian Asturias,
Cantabria, Castela e Ledn, A Rioxa, Comunidade Valenciana, Murcia e Baleares. Este feito supdn que
todas elas poderian perder, como maximo, o 24% dos fondos recibidos no periodo 2014-2020, ante a
rede de seguridade que se pon a estas rexions.

Esta proposta da Comisidn ten que ser sometida a negociacions entre os estados membros, coas re-
ticencias xa manifestadas dos estados da Europa do leste que ven que, con estes criterios, perden fon-
dos a favor da Europa mediterranea.

A Comision tamén propon manter o Fondo de Cohesion sé naqueles estados con PIB por habitante
inferior ao 90% do termo medio da UE xa a 27 membros; polo que Espafia, como no periodo actual, se-
guramente non percibira financiamento deste instrumento, posto que esa porcentaxe era en 2016 o 92%
e ao excluir a Reino Unido, cun PiB por habitante do 108% do termo medio comunitario, aumentaria ata
092,5%.

No borrador elaborado pola Comisidon tamén se propdn reducir de once a cinco os obxectivos tema-
ticos, de xeito que entre 2021-2027 hai que conseguir unha Europa “mais intelixente, mais verde, mais
social, mais conectada e mais proxima aos cidadans”; afirmacion que se plasma en cinco prioridades:
innovacion, sostibilidade, medidas sociais, conectividade e desenvolvemento de estratexias locais.

Doutra banda, os fondos de pesca e os agricolas quedan nunha situaciéon mais incerta. A Comision
propdn un recorte do que recibird Espafia do FEMP, con respecto ao programado no periodo actual do
6,6%, e tamén queda aberta a posibilidade de que poida fusionarse con outros fondos. No contexto da
politica agraria comun, a proposta da Comisidon supdn unha caida dos fondos FEADER do 26% sobre os
actuais. Isto desatou a alarma na Administracion central espafiola e nas autonémicas ante o perigo que
implica para o campo non poder dispor dunha parte dos fondos cos que vifia contando para o fomento
do desenvolvemento rural.

En todo caso, habera que agardar e ver como evolucionan as negociacions cos estados, o que pode-
ra alterar a proposta efectuada desde a Comision.
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A politica da Administracién central aplicada en Galicia

Multiples son os ministerios e organismos que tefien competencias para incentivar o desenvolve-
mento da industria en Espafia. No momento de redactar este informe acabase de producir un cambio de
Goberno que sen dubida modificara o organigrama existente ata maio de 2018. Xa que este informe se
refire, esencialmente, a 2017, nesta epigrafe comentarase a politica industrial seguida polo anterior Go-
berno en tres actuacions especificas. A primeira, responsabilidade da Direccidn Xeral da Industria e da
Peme do Ministerio de Economia, Industria e Competitividade, é a que se leva a cabo en territorios espa-
fiois con problemas estruturais. Unha segunda area abarca o conxunto da politica tecnoléxica xestiona-
da en Espafia polo cDTI e a terceira actuacion é a que leva a cabo a Subdirecciéon Xeral de Incentivos
Rexionais do Ministerio de Facenda e Funcidn Publica. Obviamente outros ministerios sectoriais, directa
ou indirectamente, tamén inciden na industria galega.

Un ano mais, a través do programa de apoio financeiro do investimento industrial para a reindustriali-
zacion e o fomento da competitividade industrial, a Direccién Xeral da Industria e da Peme concede
apoio financeiro en Galicia 4s comarcas de Ferrol, Eume e Ortegal, para “a execucion de investimentos
materiais destinados & creacion ou traslado de establecementos industriais e as ampliacions de capaci-
dade de producion instalada, e mellora e/ou modificacion de lifas de producién previamente existen-
tes”, e outro ano mais os resultados quedan moi lonxe das previsidons mantidas por esta lifia de actua-
cion. O Plan Ferrol, como exemplo das politicas de apoios a territorios en dificultades que xa son croéni-
cas, volveu obter moi escasos resultados en 2017. Non habia, por tanto, motivos para a preocupaciéon
polo recorte nos orzamentos destinados a levar a cabo este Plan (pasouse de 45,7 en 2016 a 36,6 milléns
de euros en 2017), xa que na sua maior parte non foron utilizados. Tan sé se aprobou un Unico préstamo
de 1,5 millédns de euros para a execucion da segunda fase dun proxecto de biomasa forestal realizada
pola empresa Greenalia Logistics, a antiga Garcia Forestal, Unica empresa apoiada por este programa en
2014. Esta iniciativa, pola que tamén se incentivan os investimentos para a dixitalizacion industrial, con-
siste na concesion de préstamos a tipo reducido.

O Centro para o Desenvolvemento Tecnoldxico Industrial (cbTl), entidade publica empresarial de-
pendente do Ministerio de Economia, Industria e Competitividade, é o organismo que dispén o Goberno
central para levar & practica a sua politica tecnolodxica. Asi, € o instrumento encargado de recibir e xes-
tionar as solicitudes de financiamento das empresas espafiolas aos seus proxectos de 14+D+i. Incide en
todo o Estado e é, por tanto, determinante nos resultados das actuacions no seu ambito na economia
galega, na que a Administracidn autonémica tamén intervén a través da Axencia Galega de Innovacion
(GAIN).

Cadro num. 13
Tipoloxia de proxectos aprobados polo CDTI. Ano 2017

Proxectos/ Compromisos CDTI Presupasto total
Operaciéns {euros) {euros)
GALICIA
14D individuais 60 58.902.639 75.474.832
CID (I+D en cooperacion) 11 2.962.640 3.485.459
Consorcio de Investigacion Empresarial Nacional (CIEN) 7 3.643.618 4.858.157
Innoglobal
Subprograma Interempresas Internacional
Lifia Directa de Innovacion (LIC) 2 600.516 759.232

LiRa Innovacion Global (LIG)

Espazo Europeo de Investigacién NET COFUND (SERA) 1 178.437 297.395
Total 81 66.287.851 B84.875.075

Disribuciéon por provincias

A Corufia 28 36.054.167 44.830.080
Lugo 2 602.745 709.113
Qurense 8 3.577.909 5.094.390
Pontevedra 43 26.053.029 34.241.492
Tatal 81 66.287.851 84.875.075
ESPANA
14D individuais 893 573.770.885 755.921.035
CID (I+D en cooperacion) 76 22.073.405 28.225.305
Consorcio de Investigacion Empresarial Nacional (CIEN) 145 90.987.479 122.991.757
Innoglobal 52 9.731.938 23.862.859
Subprograma Interempresas Internacional 49 11.800.000 20.844.206
Lifia Directa de Innovacion (LIC) 154 90.766.927 127.214.811
Lifia Innovacién Global (LIG) ] 16172.012 21.562.682
Espazo Europeo de Investigacion NET COFUND (SERA) 12 3.582.666 7.435.663

818.885.312 1.108.058.319

Fonte: CDTI.
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Na informacion facilitada polo cDTI sublifiase o peso relativo que esta entidade ten na xeraciéon de
14+D+i en Espana. No cadro 13 observamos que se apoiaron en 2017 un total de 1.386 proxectos ou ope-
racions cun gasto publico de 818,9 milldns de euros sobre un investimento total de 1.108,1 milléns. Estas
cifras son sensiblemente superiores as alcanzadas en 2016. Para dar un significado mais ala do valor
absoluto da cifra, o cDbTI indica que o apoiado suporia en 2016 arredor do 16% de todo o investimento en
14+D+i que se realiza en Espafia.

Neste contexto, a actuacion en Galicia en 2017 concretouse en 81 proxectos, un 5,8% do total do Es-
tado, para os cales se comprometeron un total de 66,3 millons de euros (8% do espaiiol) sobre un orza-
mento de 84,9 milléns. Obsérvase que neste gasto o peso relativo de Galicia con respecto a Espafia é
mais alto do que se obtén co PIB ou con outras variables macroeconémicas fundamentais. Este conxunto
de proxectos aprobaronse en cinco das lifias que o cDTI tifia operativas en 2017.

Como tamén sucede para o conxunto da economia espafiola, a inmensa maioria das operacions e,
consecuentemente, a maior parte do gasto canalizase a través do financiamento aos proxectos de 1+D
individuais. En Galicia aprobaronse 60 cun compromiso de gasto por parte do cDTI de 58,9 millons de
euros. Estes proxectos son desenvolvidos por unha Unica empresa cun préstamo ao tipo de interese fixo
do EURIBOR a un ano e parcialmente reembolsable (non é reembolsable un tramo que pode ir desde o
20% ao 33% da axuda). A empresa debera financiar polo menos o 15% do orzamento do proxecto e o
presuposto minimo elixible é de 175.000 euros. Co listado das empresas apoiadas e a tipoloxia dos pro-
xectos aprobados en Galicia apréciase unha certa dispersion sectorial e unha elevada concentracion nas
provincias da Corufia e Pontevedra. Asi, en Lugo tan sé se aprobou un proxecto (da sociedade Compu-
ter-3 s. L., mentres que en Ourense se aprobaron oito, ainda que sé cie Galfor (a antiga Barreiros) no
Poligono de San Cibrao das Vifias en Ourense executa tres proxectos. A actividade do cDTI nesta lifia de
actuacion concéntrase nas provincias da Corufia, con 28 proxectos, e Pontevedra, con 32.

A distribucion territorial dos proxectos efectuados en cooperacién entre varias empresas é radical-
mente diferente. Das once empresas galegas que participan nas operacidns aprobadas, nada menos que
nove corresponden a sociedades de Pontevedra. A esixencia para lograr o apoio do CDTI neste caso é
articular un consorcio cun minimo de dous e un maximo de seis empresas, entre as que se ten que esta-
blecer un acordo privado de colaboracidon ou ben que se formalice unha agrupacion de interese econo-
mico. Estas once empresas participan en cinco proxectos. Catro sociedades da provincia de Pontevedra
(Selmark, Rodamientos Vigo, Imatia Innovation e Enxenia) agrupdronse nun proxecto titulado: Intelixen-
cia artificial para a optimizacidén dinamica de procesos loxisticos. Duas adegas, unha de Lugo, Adegas
Moure e outra de Pontevedra, Terras Gauda, investigan sobre vifios galegos con manexos viticolas alter-
nativos. Outras duas sociedades da provincia de Pontevedra, Hifas da Terra (micoloxia) e Pazo de Sefio-
rans (adega), contan cun proxecto comun sobre a incidencia da podremia branca da raiz nos vifiedos. Na
mesma provincia, duas sociedades, Retevision | e Optar Solutions, traballan conxuntamente sobre a
virtualizacion eficiente de operadores. Finalmente, Fandicosta desenvolve con outra sociedade de féra
de Galicia un envase de polipropileno celular para a distribucidon de peixe fresco. En suma, con estes
resultados de 2017 concluese que a colaboracidon entre empresas para a realizacion de proxectos de
1+D+i en Galicia se circunscribe a sociedades do mesmo sector e as actuacions concéntranse na provin-
cia de Pontevedra.

Ao contrario do que sucedeu no conxunto de Espafia, en Galicia rexistraronse en 2017 un menor
numero de operacions (7) na lifia do cbTl denominada Consorcio de Investigacion Empresarial Nacional
(CIEN) que nos proxectos de cooperacidon entre empresas (11). Non obstante, no CIEN o gasto do CDTI e os
orzamentos totais son superiores. Tratase de proxectos realizados por empresas en consorcio (minimo
tres e maximo oito, das que duas tefien que ser autonomas e, polo menos, unha serad unha peme) e, polo
menos, o 50% do orzamento total deberd estar dedicado a actividades de investigacion industrial. O
minimo financiable é de 5 milléons de euros e o maximo de 20 milléns. Esixese que, polo menos, o 15%
do orzamento se destine a un organismo de investigacion. Os resultados de 2017 reflicten que seis em-
presas, todas elas da provincia de Pontevedra excepto unha da Corufia, participan en sete proxectos. En
todos eles, excepto nun, as sociedades galegas cooperan con empresas con domicilio social féra desta
comunidade autéonoma.

Unicamente tres dos 81 proxectos aprobados polo cDTI en 2017 correspondentes a Galicia non per-
tencen aos tres programas anteriores. Duas iniciativas beneficidronse das axudas da lifla directa de inno-
vacion (LIC), consistente no apoio a proxectos de caracter aplicado con “periodos curtos de recuperacién
do investimento e que melloren a competitividade das empresas coa incorporacion de tecnoloxias
emerxentes”. Un dos dous beneficiarios € unha empresa de Ribadavia, Galicia Auto Estampacion s. A. do
sector da automocidén e que conta coa factoria de Citroén como principal cliente. A outra localizase en
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Vigo, Elogia Media s. L., sociedade dedicada ao marketing dixital e a iniciativa aprobada versa sobre a
solucion dos envios. Nesta lifia en Espafia aprobdronse 154 operacions.

Finalmente, dos 12 proxectos aprobados en Espafia no programa internacional de Espazo Europeo de
Investigacidn NET COFUND (SERA), un conta con participacion da empresa galega de acuicultura Grupo Tres
Mares s. A, sociedade que comezou a sua andadura en Cee en 1969 e actualmente é o primeiro produtor
de troita de Galicia. A sua sede social estd en Boadilla del Monte (Madrid). Este programa nace ao abrigo
da construcién do Espazo Europeo de Investigacion (ERA) e o seu esquema xa foi lanzado pola Comisidn
Europea no Sexto Programa Marco, se ben baixo o programa Horizonte 2020 (H2020) se creou o ins-
trumento COFUND, que se dotou de fondos. O cDTI indica que esta é a ferramenta clave para impulsar “a
investigacion, a transferencia de cofiecemento e a cooperacion internacional para impulsar a constru-
cion do ErRA”. En realidade, tratase dun sistema ponte entre as convocatorias espafolas e europeas, que
facilita o acceso ao financiamento publico dunha proposta internacional mediante os programas espa-
fois ou galegos.

Lembremos que o principal instrumento de apoio ao 1+D+i en Europa, H2020, dispdn, para o periodo
2014-2020, de 74.828 milldns de euros. A subvenciodn, con datos provisionais, da participacion espafiola
no periodo 2014-2017 elévase a 2.816 milldons de euros, cun investimento solicitado de 21.822,9 milléns,
polo que o retorno alcanza o 9,2%. Tras a incorporacidon dos resultados de 2017 aos anos anteriores,
Espafia mantén a cuarta posicion na UE tras Alemafa, Reino Unido e Francia, mentres que segue ocu-
pando a primeira posicion no numero de proxectos liderados. As empresas son as entidades que mais
fondos absorberon do financiamento total obtido por Espafia, o 38,3%, mentres que as universidades se
sitian en segundo lugar, cun 20,1%. Os fondos seguen dirixindose moi maioritariamente a Cataluiia,
830,4 milléns de euros, o 29,5%, seguidos por Madrid (24,9%) e o Pais Vasco (14,6%). Galicia ocupou o
oitavo lugar cun discreto 2,4% do total espafiol, o que supdn unha subvencién nestes catro anos de 67,1
milléns de euros.

Este programa dividese en areas. Espafia ocupa o primeiro lugar en canto & contia da subvencion, o
18,3% do total, na area de innovacion das peme grazas & tematica instrumento peme, sendo a comuni-
dade de Aragon a gran beneficiada. Tamén ocupa o segundo lugar en nanotecnoloxias, materiais avan-
zados, biotecnoloxia e fabricacidn e transformacién avanzadas (NMBP).

No cadro 13 obsérvase que nas convocatorias de 2017 en tres dos programas xestionados polo cDTI
que inciden en toda o territorio espafiol non hai participacion galega. Un deles contou con 49 proxectos
aprobados e denominase Subprograma interempresas internacional. Consiste na prestacion de apoio
financeiro a empresas cuxo proxecto foi aprobado polas convocatorias do xa veterano programa Euros-
tars. Os fondos proceden nun 75% da Administracion central e nun 25% da UE e a sua xestion realizaa o
cDTI. Neste exercicio o programa denominase Eurostars 2 e incluido en H2020 mantivo o obxectivo de
“estimular o crecemento econdmico e a creacion de emprego mediante o impulso da competitividade
do 1+D+i desenvolvido polas peme a través da colaboracion no 1+D transnacional”. Porén, desde o cDTI
apoiaronse catro proxectos galegos para a preparacion de propostas ao actual Programa Marco por
unha contia de 46.500 euros. Neste contexto internacional tamén coémpre indicar a escasa presenza
galega en proxectos internacionais con paises que non forman parte da UE.

Tampouco recibiron financiamento ningun empresas ou institucions galega na Lifia de Innovacion
Global, programa xestionado polo cDTI co que se subvencionaron cinco operacions en Espafia en 2017.
Consiste no financiamento de proxectos de investimento en innovacion destinados & incorporacion de
tecnoloxia innovadora para a internacionalizacion e crecemento empresarial. En canto a Innoglobal, en
Espafia subvencionaronse 52 proxectos, ningun deles galego; xa explicabamos no informe de 2016 o seu
interese polo fomento da presenza das empresas espafiolas en consorcios internacionais tanto en pro-
gramas multilaterais con diferentes paises ou bilaterais. Tras apoiar duas operacions en 2016, en 2017
ningunha empresa galega recibiu apoios desta lifia de financiamento.

Finalmente, hai que sublifiar o feito de que en 2017 non houbo convocatoria do FEDER Innterconecta,
unha das actuacions do ambito tecnoldxico con maior éxito en Galicia nos ultimos anos e que atende,
mediante axudas a fondo perdido, a xeracién de 1+D+i na modalidade de cooperacidon entre empresas. O
cofinanciamento provifia do PO FEDER Crecemento Intelixente 2014-2020, actualmente PO Plurirrexional
de Espafia 2014-2020, e dada a posicion que ocupa Galicia no conxunto de rexidons da UE, na segunda
parte deste periodo de programacion as comunidades que poden beneficiarse desta axuda son Andalu-
cia, Castela e Ledn, Castela-A Mancha, Canarias, Estremadura e Murcia, polo que Galicia quedou exclui-
da da convocatoria de 2018.



A ECONOMIA GALEGA 99

Un dos programas mais tradicionais de apoio desde a Administracion central ao sector industrial ga-
lego e tamén a unha parte da actividade terciaria, responsabilidade, no momento de redactar este infor-
me, da Subdireccion Xeral de Incentivos Rexionais do Ministerio de Facenda e Funcién Publica, é o asi
denominado de incentivos rexionais. Este consiste na subvencion a fondo perdido ao investimento pro-
dutivo das empresas que deciden crear un novo establecemento ou ampliar ou modernizar o xa existen-
te coa condicién de que o investimento supere os 900.000 euros e se creen postos de traballo, mantén-
dose os existentes.

Esta actuacion, xa vixente desde 1985 ainda que os primeiros expedientes se aprobaron en 1988, in-
cide naqueles proxectos dunha certa envergadura, polo que os seus resultados de cada ano indirecta-
mente pofien de manifesto o investimento que se realiza en Galicia neste ambito e as suas caracteristi-
cas. Desde o inicio desta publicacion na década dos oitenta efectuouse un seguimento anual deste pro-
grama de axudas. Recordemos que para a sua posta en practica Galicia foi caracterizada como zona de
promocién econdmica (zPE), situacion que, con varios cambios normativos, mantén na actualidade, xa
que, en caso de non ser prorrogada para o periodo de programacion 2021-2027, finalizaria a sua vixen-
cia 0 31 de decembro de 2020. Desde 1988 a 2017, os resultados galegos concrétanse nun investimento
aprobado de 3.416,1 milléns de euros, aos que haberia que engadir 64,8 milléns procedentes da antiga
zona industrializada en declive (zID) de Ferrol. Esta cifra corresponde aos proxectos executados, polo
que se excluen aqueles que decaeron non seus dereitos con posterioridade & concesidon da subvencién
Xa sexa por renuncia dos beneficiarios ou por incumprimentos das condicidons dos incentivos.

As axudas deste programa como as doutros estan condicionadas polo cumprimento do mapa de
axudas rexionais imposto pola Comision Europea. No informe anterior xa se comentaban polo miudo as
modificacidns establecidas para o periodo 2017-2020, establecidas no acordo adoptado o 7 de novem-
bro de 2016. A evolucidon negativa do pPiB entre 2012 e 2014 na practica totalidade das comunidades au-
tonomas espafiolas motivou que cambiase a consideracidon dalgunha delas ao cumpriren os requisitos
de rexion mais desfavorecida. Iso permitiulles, como estimulo para poder superar esta delicada situa-
cion, unha intensidade de axuda mais elevada. Con todo, este non foi o caso de Galicia, comunidade na
que se mantiveron os criterios que figuraban no mapa de axudas rexionais anterior. Recordemos, polo
seu interese, o que xa se indicaba nos informes precedentes. A intensidade maxima da axuda desde o un
de xullo de 2014 ao 31 de decembro de 2017 era “o 15% para grandes empresas, o 25% para medianas
empresas e o 35% para pequenas empresas”; e desde o un de xaneiro de 2018 ao 31 de decembro de
2020 esta porcentaxe reducese en cinco puntos en cada segmento. O limite maximo das pemes esixe
que os proxectos de investimento non superen os 50 milléns de euros. E obvio que a contia da subven-
cion total concedida como porcentaxe do investimento subvencionable non podera superar as anterio-
res porcentaxes e para iso débese ter en conta o total de subvencidns das que cada proxecto se benefi-
cia. Ademais, na modificacién do mapa de axudas rexionais eliminaronse e, a vez incluironse, areas terri-
toriais de Baleares e Cataluia.

Os resultados de 2017 das comunidades auténomas espafiolas as que se lles aprobou algun proxecto
de incentivos econdmicos rexionais que se presentan no cadro 14 situan a Galicia, tras Andalucia, nun
destacado segundo lugar; debido ao apoio prestado ao elevado investimento realizado por Citroén en
Vigo, axuda a que faremos unha especial referencia cando se comente a incidencia deste programa na
provincia de Pontevedra. En canto a elaboracién do cadro 14, cabe sublifiar que se incorporaron todos
os proxectos aprobados en 2017, xa sexa polo Consello Reitor deste organismo ou pola Comisién Dele-
gada do Goberno para Asuntos Econémicos, independentemente da sua data de publicacién no BOE.

Cadro num. 14
Proxector aprobados en Espafia acollidos aos beneficios da ZPE. Ano 2017

Proxectos i Investimento i Subvencién Lt e o= (W Subvencion/ Subvencion/
Miles de Miles de Investimento Postos de

Nimero . euros . euros % traballo
Andalucia 3 489.856 , , , , 73.559
Aragon 5 41 20108 15 2.369 16 85 46 11,8 27.875
Asturias 2 17 6.971 0,5 929 0,6 9 0,5 133 103.255
Baleares 1 0,8 15.902 12 2.226 15 22 12 14,0 101.192
Canarias 9 7.4 94.032 7.2 19.500 13,4 143 7.7 20,7 136.363
Castela eLedn 6 50 21.265 16 3.290 5 30 21 155 84.363
Castela-A Mancha 5 41 44.228 34 4.637 32 205 11,0 10,5 22,621
Estremadura 8 6,6 34901 2.7 5.605 3.9 70 3,7 16,1 80.077
Galicia 1 91 400.654 30,7 36.324 25,0 283 15,1 91 128.355
Murcia 25 20,7 127.035 97 18.282 12,6 258 13,8 14,4 70.861
C. Valenciana 21 17,4 50.859 3,9 5.514 3.8 122 6,5 10,8 45,196

| 145.167

Fonte: Elaboracion propia a partir do publicado no BOE.
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Ademais da situacion excepcional de Galicia no contexto espafiol debido aos factores que se sinala-
ran mais adiante, en canto a numero de proxectos destaca a actividade investidora en Andalucia, comu-
nidade lider en 2017 neste programa debido a varias operacions, pero en especial 8 do grupo Cosentino
no seu parque empresarial de Cantoira (Almeria), destinada a robotizar e automatizar as diferentes fabri-
cas e centros loxisticos do parque. Esta empresa de superficies de recubrimento, propietaria de marcas
tan cofiecidas como Silestone ou Dektonya, xa supera en facturacion a Porcelanosa. Andalucia tamén
lidera o ranking esparfiol en canto a numero de proxectos. Ademais do investimento xa descrito, tamén
destacan as operacions no sector hoteleiro con varios proxectos. O de maior contia é o da Inmobiliaria
Aprotusa s. L. empresa con domicilio social en Tarragona e que conta con todas as autorizacions para a
construcion dun novo complexo hoteleiro en Costa Ballena en Chipiona-Cadiz por un valor de 47,4
milléns de euros.

En Murcia apoidronse 25 proxectos, dos que sobresaen dous investimentos; un de 16,3 millons de
euros de Auxiliar Conservera s. A. de Molina de Segura, fabricante de envases metalicos; e un segundo de
15,5 milléns en Lorca da empresa Solplast s. A, empresa do grupo Armando Alvarez, lider no sector de
plasticos para a agricultura e que mellora e amplia as suas instalacions. En canto a Canarias, aprobaronse
nove proxectos pero cunha contia de investimento elevada debido a construcion nailla de Gran Canaria
dun parque acuatico e & construcion de varios hoteis en Lanzarote. Comprobamos que a maior parte
dos investimentos nestes territorios, a diferenza do que sucede en Galicia, non se realizan no sector
industrial.

Nas duas ultimas columnas do cadro 14 calculase a porcentaxe de subvencion sobre o total investido
e, Xa que o programa esixe a creacion de postos de traballo, recollese a contia de gasto publico que
supon a creacion dun posto de traballo por termo medio, en cada unha das comunidades auténomas
beneficiarias deste programa. No primeiro, Canarias foi a comunidade mais beneficiada xa que recibiu o
20,7% do investimento realizado; o que contrasta coa porcentaxe galega de tan sé un 9,1%, debido a que
a cuantiosa axuda recibida por Citroén representou un 7% do total investido. A media en Esparia foi rela-
tivamente baixa, un 11,1%

Doutra banda, o feito de que o investimento de Citroén se concedese sen esixir unha creacién adi-
cional de emprego disparou o cociente subvencion/postos de traballo en Galicia. Non obstante, o valor
mais elevado foi o de Canarias. Asi, mentres que nesta comunidade a creacién dun posto de traballo
esixia unha subvencion de 136.363 euros, en Castela-A Mancha a contia descendia a 22.621 euros.

O investimento planeado por Citroén e aprobado por incentivos rexionais na sua factoria de Vigo,
condicionou os resultados da zPE en Galicia en 2017. Asi, fronte aos 16,4 milléns euros de investimento
subvencionable en 2016 pasouse a 440,7 en 2017, ou sexa, 27 veces mais; o que situa este ano entre os
valores mais altos na historia dos incentivos rexionais, ainda que antes da crise o numero de proxectos
incentivados é moi superior ao destes ultimos anos. Lembremos que en 2017 tan soé se beneficiaron sete
proxectos e, se se exclue a excepcionalidade do apoio @ multinacional da automocion, o investimento
reduciriase a 105,5 milldns de euros; cifra en todo caso mais elevada que a alcanzada en 2016.

O mais negativo dos resultados do programa de incentivos rexionais en Galicia € que non houbo
proxectos aprobados que se realicen nas provincias de Lugo e Ourense. A inexistencia de proxectos
industriais ou do sector servizos dunha certa dimensidén que busquen o apoio do sector publico é un
elemento mais de preocupacion e en nada axuda a superar a crise demografica e a fixacion de poboa-
cién das duas provincias mais orientais.

Cadro num. 15 Na provincia da Coruia aprobaronse

Proxectos aprobados acollidos aos beneficios da ZPE de Galicia. Ano 2017 catro pI’OXGCtOS, sendo o de maior enver-

Distribucion territorial . . . .

gadura o que se prevé realizar no munici-

ACoruia Lugo  Ourense Pontevedra Galicia pio de Curtis pola empresa Goodleit s. L.,

Proxectos cun investimento de case 40 milléns de
Numero 4 o] 0 7 11 .

% 36 0 0 64 100 euros, co que se pretende crear a impor-

Investimento tante cifra de 130 empregos directos, aos

subvencionable que é posible que se sumen outros tantos

Miles de euros 69.089 0 Q 331.565 400.654 X X L

% 17 0 0 83 100 indirectos. A subvencién alcanzou os 4,8
Subvencién milldns de euros. Estamos ante un dos

Miles de euros 8.277 o] 0 28.047 36.324 . .. . . ..

% 23 0 0 77 100 proxectos industriais de maior dimension
Postos de traballo en Galicia na actualidade no sector lacteo

Bl 17 = . e 2 e cun investimento total de 70 milléns de

60 0 0 40 100

euros. A prevision apunta a que a nova
Fonte: Elaboracidn propia a partir do publicadoe no BOE.
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central lactea entre en funcionamento a finais de 2018 no poligono de Teixeiro, do que ocupa once
parcelas. O plan de empresa iniciase coa transformacion duns 70 millons de litros en 2018, para en 2013
intentar chegar @ ambiciosa cifra de 450 milléns. Preséntase como un elemento clave no devir do com-
plexo sector lacteo galego.

O segundo investimento aprobado nesta provincia, case 25 milléons de euros, dos que a Administra-
cion central abonara 2,7 milldns, procede da sociedade Silicio FerroSolar s. L., creada en 2008 e perten-
cente na sua totalidade ao Grupo Ferroatlantica. A sua actividade é a purificacion do silicio metalurxico
para a fabricacion de produtos fotovoltaicos. Actualmente as probabilidades de que se efectue este in-
vestimento son escasas ante a imposibilidade de vender as centrais hidroeléctricas que ten Ferroatlanti-
ca en Galicia. Todo parece indicar que o proxecto se realizard en Puertollano e os 30 traballadores da
empresa estan na incerteza sobre o seu futuro.

Os outros dous investimentos industriais na provincia da Corufia son dunha dimensién moi inferior.
Cunha contia de 2,7 milléns de euros (546.833,60 euros de subvencion) beneficiouse deste programa a
sociedade do sector da alimentacion localizada nas Pontes, Delicias Corufia s. L. Estd especializada en
masas e recheos e o investimento destinase a melloras tecnoldxicas e para a adquisicion de equipos de
aforro enerxéticos. A outra sociedade apoiada cunha subvencion de 220.016 euros sobre un investimen-
to de 1,7 milléns esta no concello de Boiro. Tratase de Rotogal s. L. u. do grupo Chicolino, e dedicase ao
desefio e fabricacion de produtos realizados por rotomoldeo.

Na provincia de Pontevedra concéntrase a incidencia deste programa en Galicia. En 2017 subvencio-
naronse sete proxectos, dos cales o mais relevante é o que realiza a factoria Citroén na sua planta de
Balaidos en Vigo. A Administracion publica subvencionou con 20,7 milléns de euros un volume de inves-
timento de case 300 milldns, dos mais importantes na industria galega neste exercicio. O seu destino é a
adaptacion da factoria coa creacion da plataforma modular denominada EMP2 para a fabricacion dunha
nova xeracion dos Peugeot Partner, Citroén Berlingo e Opel Combo. Seran fabricados en Vigo conxun-
tamente coa planta portuguesa de Magualde.

O seguinte investimento nesta provincia, segundo a sua dimension (23,7 milléns de euros), localizase
no area metropolitana de Vigo, concretamente en Nigran. A subvencién de case 5 milléns de euros con-
cedéuselle & sociedade Delta Vigo Aeroestructuras s. L. Pertencente a un dos sectores considerados
como estratéxicos e con gran futuro na economia de Galicia, o aeronautico, o proxecto consiste na
construcion dunha nova planta na Zona Franca de Vigo (Poligono de Porto do Molle) dedicada a activi-
dades deste sector. Contara con 52 traballadores. Asi a compafia dispora dun novo establecemento que
se engade aos tres que agora ten, dous en Vigo e un en lllescas (Toledo). Delta Vigo conta con proxectos
de enxeferia para Airbus, Boeing, Bombardier e UAC.

Os outros cinco proxectos aprobados son dunha dimensién moi inferior. Tres localizanse na area
metropolitana de Vigo (dous no Porrifio e un en Gondomar), mentres que os outros dous se realizan en
Lalin e Cambados. O de maior contia (5,5 milléns de euros) é o de Ecoforest Geotermia s. L., en Gondo-
mar, fabricante de caldeiras para pellets. No Porrifio logrou unha subvencién a sociedade A Cocifia de
Lumai s. L., a cal foi creada na década dos oitenta e no seu catdlogo de produtos destacan as pizzas.
Tamén no Porrifio localizase Matriceria Galega, unha empresa con tradicidon no tecido industrial galego e
ao terse beneficiado tamén da politica de capital risco da Administracion autonémica, nunha préxima
epigrafe daremos unha referencia mais ampla sobre as suas caracteristicas. En Cambados estd instalada
Svenska Bearing s. L., cuxo investimento subvencionado de 2,2 milléns de euros se dirixe a ampliar as
suas instalacidons no Poligono de Sete Pias de Cambados. Esta sociedade dedicase a fabricacion e repa-
racion de coxinetes e drganos de transmision. Finalmente, en Lalin, no Poligono de Botos, atépase Racso
Soluciodns s. L., cuxo investimento de 1,4 milléons de euros se dirixe @ construcion dunha planta de reci-
claxe de pneumaticos nos antigos terreos da lactea Prabasa, coa conseguinte preocupaciéon no seu con-
torno do posible impacto ambiental. Agarda reciclar 60 toneladas de pneumaticos usados ao dia.

En canto ao avance de 2018, os resultados galegos do primeiro trimestre non poden ser mais negati-
VOS Xa que non se presentou ningunha solicitude de axuda, o que contrasta coas 54 presentadas no
conxunto das comunidades espafiolas nas que se incide con esta iniciativa.

A politica industrial da Administracion autonémica

A Administracion autondmica é a que dispon das ferramentas mais potentes para executar a politica
industrial en Galicia. Nesta epigrafe analizaremos a actuacion en 2017 de duas axencias publicas auto-
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noémicas, IGAPE e GAIN, adscritas a Conselleria de Economia, Emprego e Industria e a incidencia nos secto-
res da sua competencia de duas consellerias sectoriais, Medio Rural e Mar.

A incidencia de XesGalicia na economia galega en 2017

O apoio & economia de Galicia co capital risco é un dos alicerces da politica da Administracion auto-
némica de incentivo da actividade empresarial. A creacidon en 1972 de Sodiga, nun contexto politico e
econdmico moi diferente ao actual, marcou o inicio dunha politica que tivo un notable impulso nas
ultimas décadas. Cun capital social de 600 milléns de pesetas e coa participaciéon maioritaria (51%) do
Instituto Nacional de Industria (o resto do accionariado eran entidades financeiras que operaban en
Galicia), Sodiga iniciou unha andadura que, con avatares moi diversos, chega ata os nosos dias. Non é
ata mediados da década dos noventa cando o IGAPE entra no accionariado de Sodiga e a sociedade pasa
de ser un instrumento de politica da Administracion central a selo da Administracion autonémica. Xa nos
ultimos anos desa década modificase a sua denominacién, obxecto social e estatutos para adaptalos a
lexislacion vixente por entdn das sociedades de capital risco. De feito, a transformacién de Sodiga reali-
zouse nun contexto no que a Administracion autonémica apostou con rotundidade por unha politica
que se fixo mais complexa tras a creacion en 1999 de XesGalicia, sociedade encargada de administrar,
representar e xestionar fondos de capital risco (inicialmente constituironse Emprende e Adiante 2000) e
os activos das sociedades de capital risco (na que se incorporou Sodiga). A sociedade créase cun capital
social de 1.202.020 euros e co IGAPE COMO Unico accionista, ainda que ao pouco tempo Ahorro Corpora-
cion Desarrollo adquiriu o 30% das accions, co que se produciu a entrada na sociedade de capital priva-
do. En 2014 o IGAPE comprou de novo este paquete do 30% de accidns e volveu converterse en accionis-
ta unico.

Nos informes anteriores xa apuntamos que coa crise non sé o numero de sociedades atendidas e a
contia investida (tanto en participacion temporal no capital social como en préstamos) descendeu dras-
ticamente senén tamén que os propios fondos e a sociedade xestionada atoparonse en risco ante as
dificultades e os problemas de viabilidade das empresas participadas. O instrumento utilizado conver-
teuse en si mesmo nun problema. Un exemplo foi Sodiga, que en varios anos non realizou ningun inves-
timento co argumento de que carecia de demanda o segmento que atendia: “empresarios de recofiecida
solvencia profesional e que tefien relacion co desenvolvemento e consolidacion da economia e industria
de Galicia”. Esta situacion dabase nun contexto de deterioracion da sua carteira e coa imperiosa necesi-
dade de saneala.

Por fortuna parece que Sodiga volve paulatinamente &4 normalidade tras uns exercicios moi duros. As
previsidons que se reflectian nos orzamentos da Xunta de Galicia de 2017 apuntaban a que nese exercicio
se realizarian seis tomas de participacidon no capital social das empresas e concederia dous préstamos
participativos. A previsidon de gasto alcanzaba os 5,2 milléns de euros.

Unha vez finalizado 2017, os resultados alcanzados concretaronse en dous préstamos e na participa-
cién minoritaria e temporal no capital social de tres sociedades, o que supén un investimento de 8 mi-
lléns de euros, case 3 mais dos previstos inicialmente. Recordemos que en 2016 Sodiga so investira nu-
nha empresa, Dairylac s. L., sociedade & que tamén en 2017 lle concedeu un novo préstamo participativo
por valor de 2.360.000 euros, ademais dunha nova achega ao seu capital social (333.333 euros). Como
indicamos no informe de 2016, desde a Administracién autondmica estase intentando revitalizar o sec-
tor lacteo galego. Un exemplo é este proxecto con sede en Melide e liderado por Lasurgal, no que parti-
cipan as cooperativas Icos de Chantada e Codeira de Portomarin. En 2016 a facturacion desta empresa
foi de 7,7 milléns de euros, coa expectativa de alcanzar os 35 milléons nos proximos tres anos.

Se en 2016 o fondo de Emprende lle concedeu un préstamo por valor de 3 milléns de euros a Fandi-
costa, en 2017 Sodiga concedeulle a esta sociedade un préstamo de idéntica contia. A sua traxectoria
parece confirmar a recuperacion total da actividade tras o incendio que sufriu en maio de 2016, que
afectou a unha parte moi importante das suas instalaciéns. A facturacién de 2017 (101,5 milléns de eu-
ros) foi a segunda mellor da sua historia, dato que confirma a sua recuperacion despois do forte investi-
mento (arredor de 25 milldns de euros) realizado para a sua reconstrucion.

As outras duas sociedades nas que participou Sodiga cunha entrada no seu capital social son Matri-
galsa e Galicia Marine Aquaculture s. L. Desta ultima xa demos conta nos informes anteriores. En 2015
produciuse a entrada no seu capital de Sodiga e do Fondo Emprende. En 2016 XesGalicia concedeulle un
préstamo participativo polo Fondo Emprende por valor de 250.000 euros e en 2017 produciuse unha
nova achega ao seu capital de Sodiga de 333.333 euros. Recordemos que se trata dun proxecto xurdido
en 2003 dunha spin-off da Universidade de Santiago de Compostela para o cultivo da orella de mar na
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ria de Muros-Noia. Desde a propia empresa indican que se trata da maior planta deste cultivo en Europa.
Doutra banda, Matrigalsa, sociedade cunha longa traxectoria na industria galega (creouse en 1982), es-
pecializada na fabricacion de moldes para o sector da automocioén e a aeronautica, foi adquirida polo
fondo de capital risco navarro Clave Mayor (que aportou arredor de 7 millédns de euros) e Sodiga tomou
0 20% do seu capital social (1,78 millons de euros). Deixa de ser unha sociedade familiar e agardase que,
cos investimentos necesarios, ocupe unha posicién relevante no seu segmento de mercado.

XesGalicia estima que os investimentos en 2018 de Sodiga non van ser tan elevados como os de
2017. Prevé un investimento total de 5,8 millédns de euros que se dirixen a participacion no capital social
de catro sociedades e & concesion de dous préstamos.

Ademais da xestién dos activos de Sodiga, XesGalicia administraba en 2017 un total de 6 fondos, exis-
tindo sobre 3 deles un acordo de liquidacion. Obviamente, estes tres fondos, Adiante 2000 r. C. R., Xes-
Innova, F. C. R. e Xes-Impulsa Ferrol F. C. R., hon realizaron investimentos en 2017. O fondo Adiante, dirixi-
do a sociedades que sen ese apoio dificilmente poderia sobrevivir, deixou de realizar investimentos en
2013 tras unha serie de complexas actuacidons nos anos mais duros da crise. Pola sua banda, Xes-Impulsa
Ferrol, dirixido exclusivamente & atencion dunha comarca con dificultades permanentes, apenas tivo
actividade, xa que desde a sua creacion atendeu dous proxectos Biomasa Forestal s. L. e Ferrol Container
Terminal s. A., os cales pasaron ao Fondo Emprende. Igualmente, tras a aparicion en 2010 de Xes Innova,
desefiado especificamente para “apostar por proxectos especialmente innovadores impulsados por no-
vos emprendedores, principalmente no sector TIC", féoronse implantando outros novos fondos como
pode ser o Fondo Tecnoldxico 12C desde o que xa se atenden empresas axudadas desde Xes Innova.

Asi, ademais de Sodiga, a actividade de XesGalicia en 2017 concentrouse en tres fondos: Emprende,
Fondo Tecnoloxico 12C e en Galicia Iniciativas Emprendedoras F. . R. O maior investimento realizouse
desde o fondo Emprende, o que non debe estrafiar posto que foi deseflado para financiar sociedades
con posibilidades de desenvolvemento e con proxectos que supofian unha melloria da siia competitivi-
dade empresarial. Por tanto, pode apoiar iniciativas moi diversas. Este fondo, participado polo IGAPE
(81,4%) e ABANCA Corporacioén Industrial y Empresarial s. L. (18,6%), € o que conta co maior volume de
activos. Asi, este organismo é o principal instrumento de capital risco da Xunta para apoiar a economia
nunha conxuntura como a actual de recuperacion da actividade tras os anos de crise.

En 2017 o investimento total de Emprende F. C.R. ascendeu a 12 milléns de euros, ainda que dous das
oito sociedades apoiadas proceden da carteira de Xes-Impulsa Ferrol e das que xa demos referencias
nos informes anteriores. Dos seis proxectos restantes obsérvase a especial axuda aos estaleiros de ria de
Vigo, que se concreta na concesion dun préstamo participativo de 2,5 milléns de euros a factoria Hijos
de J. Barreras S. A. e outro préstamo a Factorias Vulcano de 3,1 millédns. Son estas as duas operacions de
maior envergadura, o que non constitue unha especial novidade xa que estes estaleiros foron apoiados
por este e outros fondos de capital risco nos ultimos anos. En canto a Barreras, cuxo socio maioritario é
a mexicana Pemex, abrenselle novas perspectivas no mercado de cruceiros, mentres que a situacion de
Vulcano segue sen aclararse tras moitos anos convulsos. No momento de redactar este informe, e con
respecto aos que xa se indicaba no anterior, cabe engadir que Vulcano ten pendente a entrega dun ferri
a Trasmediterranea e mantén boas expectativas para pechar algun contrato, se ben ainda esta sen resol-
ver o tema da multa de 25 millons de euros imposta polos tribunais no fallo por creba da sua filial en
Xixén, Factoria Juliana.

Das outras catro companiias apoiadas, Emprende volveu conceder un novo préstamo @ empresa con
sede nas Pontes, Arteixo Telecom, e tamén apoia tres sociedades de servizos. G. U. C. S. A., sociedade
viguesa dedicada “a asistencia técnica e ao control de calidade na construcion da edificacion e as infra-
estruturas”, que acaba de participar no proxecto da nova depuradora do rio Lagares en Vigo. Unha se-
gunda é Almacenes Celso Miguez s. A., antiga Bricogalicia e na que o pasado ano falecia o seu fundador.
Esta sociedade ten que afrontar a reconstrucion dos seus almacéns en Calvelo-Cotobade ante os danos
causados por un temporal. Finalmente, Emprende concedeu un préstamo de 135.000 euros a unha so-
ciedade de transporte nestes momentos en liquidacion, Transportes Martinez Souto s. L., unha das prin-
cipais empresas do sector e provedor na loxistica de Citroén. Algunha das actuacién de Emprende en
2017 de axuda a sociedades en crises evoca o papel que na politica de capital risco tifla anteriormente o
fondo Adiante.

O Fondo Tecnoldxico 12C hai que vinculalo coa politica tecnoléxica da Administracion autonémica
que se canaliza a través da Axencia Galega de Innovacion (GAIN). Este organismo posue unha participa-
cioén no patrimonio do fondo do 99,34%, correspondéndolle ao IGAPE o 0,66%. Esta iniciativa dirixese,
como xa sinalamos en anteriores informes, aos proxectos “que resulten da potencial valorizacién do
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Cadro num. 16
Fondos xestinados por Xesqalicia (en euros). Actuacions en 2017

Participacién Préstamo Outros

en capital participativo préstamos

Sodiga Galicia, S.CR,, S.A

Galician Marine Aquaculture, S.L. 546.250 - - 546.250
Grupo Matrigalsa, S.L. 1.780.000 - - 1.780.000
Dairylac, S.L. EEEEEE 2.360.000 - 2.693.333
Fandicosta, S.A. - 3.000.000 - 3.000.000
Emprende
Hijos de J. Barreras, S.A. - 2.500.000 - 2.500.000
Factorias Vulcano, S.A. - - 3.123.000 3.123.000
G.O0.C, SA. - 135.000 - 135.000
Transportes Martinez Souto, S.L. - 200.000 1.800.000 2.000.000
Almacenes Celso Miguez, SA. - - 400.000 400.000
Biomasa Forestal, S.L. 1.000.000 - - 1.000.000
Ferrol Container Terminal, S.A. - 1.076.923 - 1.076.923
Arteixo Telecom, S.A. - - 1.800.000 1.800.000
Total 1.000.000 3.911.923 7.123.000 12.034.923
Fondo Tecnoléxico 12C
Centum Research & Technology, SLL. 173.886 76.114 - 250.000
Nanogap Sub-NM-Powder, S.A. 345.032 - - 345.032
Oncostellag, S.L. 400.000 - - 400.000
Qubitia Solutions, S.L. - 150.000 - 150.000
Situm Technologies, S.L. - 275.000 - 275.000
Healthin Code, S.L. - 378.290 - 378.290
Centauri Biotech, S.L. - 75.000 - 75.000
Gallicia Iniciativas Emprendedoras, F.C.R.
Castafiam, S.L. - 15.000 - 15.000
H. Inven Grup XXI, S.L. - 25.000 - 25.000
Alfapilot, SL. - 10.000 - 10.000
Txstockdata, S.L. - 7.500 - 7.500
Efismart Soluciones de Eficiencia Energética y Domética, S.L. - 4.500 - 4.500
Pilgrim Travel, S.L. - 50.000 - 50.000
Eccocar Sharing, S.L. - 50.000 - 50.000
Flything Technologies, S.L. - 45.000 - 45.000
Alazia Couture, S.L. - 50.000 - 50.000
Atlantic Eat, SL. - 10.000 - 10.000
Idawen Sports, S.L. - 50.000 - 50.000
Netum Solutions, S.L. - 50.000 - 50.000
Paus Cooltech, S.L. - 17.500 - 17.500
Petitecandela, S.L. - 37.500 - 37.500
Roomdreams Network, S.L. - 50.000 - 50.000
Sayulita Dreams, S.L. - 50.000 - 50.000
Send2me Last Mile, S.L. - 40.000 - 40.000
Tolemias on Demand, S.L. - 42.500 - 42.500
Appentra Solutions, S.L. - 100.000 - 100.000
3D Interactives Solutions, S.L. - 30.000 - 30.000
Manufactura de Ingenios Techolégicos, S.L. - 25.000 - 25.000

INVESTIMENTO TOTAL REALIZADO 4.578.501 10.985.828 7.123.000 22.687.329

Fonte: XesGalicia SGEIC, SA.U.

coflecemento xerado polos diferentes axentes do sistema galego de I+D+i", os cales requiriran un inves-
timento minimo de 600.000 euros, do que se podera financiar ata un 75% do importe total do mesmo.

Este fondo comparte os obxectivos e recolle proxectos anteriormente financiados por Xes Innova,
actualmente en liquidaciéon. En 2017 afrontou sete operacidns, o que supuxo un investimento de 1,9
milléns de euros. A maioria das sociedades apoiadas e que figuran no cadro 16 xa estaban na sua carteira
antes de 2017. A principal novidade foi a achega ao capital social de 400.000 euros a Oncostellae s. L.,
empresa biotecnoldxica centrada “no descubrimento e desenvolvemento de farmacos innovadores para
o tratamento de enfermidades oncoldxicas e inflamatorias/autoinmunes”, a cal comezou en 2013 a sua
andadura na incubadora de empresas de FEUGA. Unha segunda empresa a que se concedeu un préstamo
participativo de 275.000 euros é Situm Technologies s. L. nada en 2014 baixo o acubillo do centro singu-
lar cimius da Universidade de Santiago de Compostela. A sua actividade céntrase no desenvolvemento de
sistemas de localizacidon e navegacion en interiores para smartphone e esta considerada como unha das
startups mais prometedoras na aplicacidons para mobiles en Espafia.
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Finalmente, Galicia Iniciativas Emprendedoras F. C. R. Pyme é un fondo constituido en 2014 cun pa-
trimonio inicial de 2 millons de euros, subscrito integramente pola Axencia Galega de Innovacion. Tras
posteriores ampliacidons o seu patrimonio ascendeu a 5 milléns de euros, cunha participacion do 60% do
IGAPE e do 40% da Axencia Galega de Innovacion. O seu obxectivo é o de apoiar a sociedades mercantis
de recente constitucion (non superior a 42 meses) e que realicen proxectos viables e innovadores, non
necesariamente tecnolodxicos. Estes proxectos tamén poden ser financiados por investidores privados a
través da Rede Galega de Investidores Particulares. Con este patrimonio vifiéronse realizando nos ulti-
mos anos pequenos investimentos nun numero moi elevado de empresas, coa finalidade de potenciar
este tipo de iniciativas. O conxunto de sociedades apoiadas en 2017, exclusivamente mediante présta-
mos participativos que oscilaron entre 4.500 e 100.000 euros, foi de 21. A suma total dos préstamos
concedidos ascendeu a 759.500 euros, cifra inferior & de 2016. O de maior contia (100.000 euros) con-
cedeuse & sociedade Appendra Solutions s. L., creada en 2012 e spin-off da Universidade da Corufia. O
seu obxectivo é o de proporcionar as mellores ferramentas de software.

A actuacion do Instituto Galego de Promocién Econémica (IGAPE) en 2017

O IGAPE é o organismo da Administracion autondmica encargado de porier en practica as actuacions
de apoio ao tecido produtivo galego. Creado en 1992, actualmente actua como unha axencia adscrita a
Conselleria de Economia, Emprego e Industria. Nos sucesivos informes seguiuse de forma ininterrompi-
da o impacto que desde a sua creacion este instituto tivo na economia de Galicia.

Cos resultados obtidos nos dous ultimos exercicios parece que se vai recuperando unha traxectoria
Nno IGAPE que se perdeu nos anos de crise. Neles as politicas que poderian seguirse desde o instituto para
fomentar a recuperacion vironse afectadas pola complexidade dunha situacidon que esixia conter o défi-
cit das administracions publicas, ao tempo que xurdiron outros problemas que dificultaron a obtencion
de financiamento de organismos internacionais. Tamén, a propia dindmica interna esixia mais atencion
as empresas en crises que o fomento de novas actividades empresariais. En todo caso, esas circunstan-
cias xa parecen superadas e O IGAPE encamifia as suas politicas cara a un escenario dunha progresiva
aceleracion da actividade na industria galega en particular, e da economia, en xeral.

O orzamento do IGAPE en 2017 alcanzou os 97,9 milléns de euros, cifra que supera a de 2016, 83,5
milléns, pero é inferior & prevista para 2018, 116 milldns. Os resultados alcanzados reflicten un gasto en
subvencioéns de 25,4 milléns de euros. Nesta cantidade non se consideran os resultados de incentivos
rexionais que, ainda que son xestionados polo IGAPE, son un instrumento, como xa vimos, do Goberno
central. Este gasto en 2016 fora de 61,9 milléns. A diferenza tan avultada explicase polas subvencidns en
avais e préstamos. Excluida esta lifla de axuda, os apoios nas restantes alcanzaron os 24,4 milléons en
2016 e os 25,1 milléns en 2017, polo que se comproba que a contia nos apoios a fondo perdido foi moi
similar en ambos os exercicios. Excluidos os avais e préstamos, o investimento incentivable foi 84,1 mi-
léns de euros (70,6 milldons en 2016); cifra moi afastada da conseguida por incentivos rexionais que
superaba os 400 milléns de euros, posto que s6 o gasto previsto por Citroén era de 295 millons. Para
pofier en perspectiva, con relacion ao conxunto da economia galega, os gastos do IGAPE, recordemos
que noutra epigrafe deste mesmo capitulo se mostraba que o investimento en activos fisicos materiais,
segundo a estatistica estrutural de empresas: sector industrial, alcanzaba os 1.140,9 milléons de euros en
2016.

En canto as normativas que se foron xerando nestes ultimos anos e que actualmente orientan a ac-
tuacion do IGAPE, hai que indicar que un dos documentos fundamentais é o PO FEDER Galicia 2014-2020,
do que xa fixemos referencia nunha epigrafe anterior e no que o IGAPE executa as principais operacions
de politica industrial. Ademais, recordemos que esta vixente desde a sua aprobacion en 2015 a Axenda
de Competitividade Industrial-Galicia Industria 4.0, a cal segue a Estratexia Europa 2020. Os responsa-
bles desta iniciativa sinalan que en Galicia se esta apostando con forza pola divulgacion e a promocion
dos avances da Industria 4.0 (transformacion da industria galega cara a extensién da fabrica intelixente e
conectada) co obxectivo de contar con 50.000 novos empregos industriais mais en 2020. No primeiro
plan bienal (2015-2016) credronse baixo ese paraugas 11.500 empregos industriais con accions que be-
neficiaron a 4.200 empresas. Para o segundo plan bienal, 2017-2018, a dotacién orzamentaria é de 175
milléns de euros, o que supon un incremento con respecto ao periodo anterior dun 22%.
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Cadro num. 17
Axudas do IGAPE aos grandes investimentos empresariais. Resultados xerais e distribucién provincial. Ano 2017

Proxectos ! Investimento subvenc. Subvencion Emprego a crear

Distribucion provincial

A Corufia 24 381 11.947.908 548 2.086.603 564 26 7515
Lugo 6 9,5 1.171.860 54 274331 7.4 0 0,0
Ourense 5 79 1.827.427 8.4 352.097 9,5 0 0,0

Pontevedra 28 44,4 | 6853174 31,4 988.472 26,7 : 18 24,7

Lifia de axuda

Proxectos de investimento
Xeradores de emprego
Proxectos de investimento
en equipo produtivo

19 30,2 11.499.701 52,8 2.379.590 64,3 73 100,0

44 69,8 10.300.667 472 1.321.913 357 0 0,0

- 21.B00.368

Fonte: Instituto Galego de Promocién Econdomica (IGAPE).

Desde a Axenda de Competitividade Industrial-Galicia Industria 4.0 tamén se pretende avanzar na Es-
tratexia de Especializacion Intelixente-RIS3, da que xa foron descritos os seus retos estratéxicos con
certo detalle nos informes anteriores. Ata 2020 nesta estratexia preténdense mobilizar 1.624 milléns de
euros. Doutra banda, co programa Galicia Emprende, do que mais adiante daremos conta, o IGAPE de-
senvolve unha parte da Lei de Emprendemento aprobada polo Parlamento de Galicia en 2013.

No informe de 2016 indicabamos que se acababa de anunciar a tramitacion dunha nova lei, denomi-
nada de fomento da implantacion empresarial, coa que se previa eliminar as trabas burocraticas e se
pretendia reducir os custos de implantacion das industrias en Galicia. Pois ben, esta lei foi aprobada polo
Parlamento de Galicia en outubro de 2017 en pleno conflito politico ante a vaga de incendios declarada
uns dias antes. Coa sua aplicacion preténdese combater as vantaxes que conta Portugal en canto a do-
tacion de chan industrial, situacion que facilita o desvio da posible entrada de capital estranxeiro a Gali-
cia, asi como a saida de empresas galegas cara ao territorio vecifio. Buscase, tamén, facilitar a venda de
chan industrial a través do Instituto Galego da Vivenda e Solo. Paralelamente facilitase a adquisicion de
terreo con pagos aprazados e sen intereses do solo publico e as novas actuacidons en chan empresarial
teran que adaptarse 4 demanda concreta que existe para ese territorio. Igualmente, con esta lei quérese
reducir os tramites administrativos, en especial os da Administracion autonémica. Un tanto problematico
€ a posibilidade de que os concellos faciliten a implantacion de empresas bonificando taxas municipais,
rebaixando o IB|, as licenzas de obras, o imposto de actividades econédmicas ou que aceleren a concesion
dos permisos. Ademais, e non sen unha certa controversia, pretendeuse dar un trato especial, baixo a
coordinacién da Conselleria do Medio Rural, a duas actividades, a industria forestal e a edlica, asi como
fomentar o cooperativismo axilizando os prazos de xestion e ofrecendo maiores certezas e garantias.

Finalmente, entre as estratexias que tamén se seguen nas actuaciéns do IGAPE cOmpre considerar os
obxectivos que se perseguen na Estratexia de Internacionalizacién da Empresa Galega 2020 e no Plan
Estratéxico de Galicia 2015-2020, documentos xa comentados nos informes anteriores.

Nos ultimos exercicios e dun modo invariable, o IGAPE articulou o seu programa de axudas a través
dos plans de actuacion seguintes: Competitividade Empresarial, no que as axudas habituais nos ultimos
anos vense reforzada por un conxunto de novas medidas que desenvolve a Axenda de Competitividade
de Galicia Industria 4.0 e que se apoian nos clusters existentes; Galicia Inviste, no que se incluen as lifias
de axuda a fondo perdido mais todo o conxunto de instrumentos financeiros que analizaremos segui-
damente; Internacionalizacién da Empresa Galega 2020, no que desenvolve un conxunto de nove pro-
gramas e seis accions especificas considerando o papel do IGAPE como coordinador da totalidade das
politicas de internacionalizacion da Xunta de Galicia; Galicia Emprende, no que se desenvolven as medi-
das previstas na Lei 9/2013 de Emprendemento e de Competitividade Econdmica de Galicia; Galicia
Capacita, con programas de formacién e desenvolvemento directivo, e, finalmente, Galicia Equilibra, cun
conxunto de programas destinados a promover un desenvolvemento equilibrado no territorio. Ademais,
este mapa complétase coa sua presenza en proxectos de cooperacidon e noutras accions, como a admi-
nistracion electrénica, coa finalidade manifestada de mellorar a atencion integral do IGAPE aos empresa-
rios.

Dentro do programa de Galicia Inviste atopamonos, por unha banda, cunha intervencion do IGAPE
mediante a subvencién a fondo perdido a grandes investimentos empresariais e, pola outra, co apoio a
todo tipo de empresas, subsidiando o tipo de xuro dos préstamos concedidos por entidades financeiras
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colaboradoras. Os dous son instrumentos utilizados tradicionalmente en apoio aos investimentos que se
realizan en Galicia.

Os resultados de 2017 do programa de apoio a grandes investimentos empresariais recéllense no ca-
dro 17. Apréciase un incremento da demanda, o que se reflicte en que tras apoiar 21 proxectos en 2016,
axudouse a 63 en 2017, cun valor do investimento previsto catro veces maior. As caracteristicas deste
programa son as mesmas que as que se aplicaron en 2016, ano en que se retomou esta actuacion tras a
interrupcion observada en 2015. Esta lifia de axuda presenta duas modalidades, apoio as sociedades
galegas do sector industrial e algun subsector dos servizos, nas que o investimento previsto non alcanza
a cantidade minima de 900.000 euros esixida en incentivos econdmicos rexionais, se ben supera os
50.000 euros. Non obstante, tamén se apoian proxectos de investimento que presenten un potencial de
emprego directo e indirecto por esa mesma contia, ainda que ampliable ata 2 milléns de euros se non
reciben financiamento de incentivos rexionais. Establécese a condicion de que se a contia do investi-
mento estd entre 50.000 e 150.000 euros, o custo salarial anual, dos postos de traballo a crear, tera que
alcanzar un importe comprendido entre 150.000 e 900.000 euros.

As previsidons orzamentarias para a primeira modalidade eran de 3,78 millons de euros, distribuidos en
0,48 millons en 2017, 3 milléns en 2018 e 0,3 milléns en 2019. No caso dos proxectos xeradores de em-
prego a contia prevista era de 2,52 milléns (0,32 en 2017, 2 en 2018 e 0,2 en 2019). Os resultados alcan-
zados figuran no cadro 17. Obsérvase que mentres o maior numero de expedientes correspondeu ao
apoio ao investimento de equipo produtivo, un total de 44, a maior contia de investimento e subvencion,
logrouse nos 19 proxectos creadores de emprego.

Os resultados por provincias, comparados cos dos proxectos de maior tamafio apoiados por incenti-
vos rexionais, pofien de manifesto que neste caso houbo proxectos que se executaron nas provincias de
Lugo e Ourense, seis e cinco respectivamente, todos sen creacion de novo emprego pero que logran
manter 394 postos de traballo en Lugo e 432 en Ourense. O groso dos fondos dirixiuse as provincias de
Pontevedra e A Corufia, e nesta ultima as axudas concedidas non alcanzaron o total programado, malia
que, como indicamos, reflicten unha dinamica mais favorable que nos anos anteriores.

Un instrumento clasico no apoio desde a Administracion autondémica as empresas galegas é a bonifi-
cacion ao tipo de xuro dos préstamos para a realizacion de investimentos produtivos ou para outras
actividades; o que se realiza mediante convenios coas entidades financeiras. Os anos de maior impacto
na economia foron aqueles no que os tipos de xuro estaban moi altos e a Administraciéon asumia unha
parte dos mesmos. Non obstante, nestes ultimos anos, con baixos tipos de interese nos mercados este
instrumento segue mantendo a sua relevancia.

Como nos exercicios anteriores, esta politica do IGAPE apdiase no programa do Instituto de Crédito
Oficial (1co) nas liflas ICO-Empresas e Emprendedores 2017 para atender peticions que non son avaladas
e da lifa Ico-Garantia SGR/SAECA 2017 para aquelas que son avaladas por unha sociedade de garantia
reciproca. Tamén se utilizan fondos das entidades financeiras colaboradoras sempre que estean avala-
dos polo IGAPE ou por unha SGR.

O sistema de axudas é o mesmo que o establecido nos anos anteriores. Tratase de dous programas
que se diferencian pola contia do préstamo. O primeiro é dirixido a microempresas, pequenas empresas

Cadro num. 18
Resumo dos resultados acadados no ano 2017 polos programas do IGAPE de apoio financeiro as pemes

Préstamo
incentivable

Solicitudes Base incentivable Subvencion

Linas de financiamento subsidiado

Programas
Bo'nlflcauon dos cust.os financeiros das empresas. 77 59 12 561.088 81 455.058 63 0.421.401 76
Préstamos ICO superiores a 25.000 euros
Bonificacion dos custos financieros das empresas.
Préstamos ICO ata 25.000 euros (microcréditos) 30 23 500.322 3 71.078 10 500322 4
Sector lacteo: Lifia 1 - Refinanciamento de pasivos 2 2 330.000 2 24.209 3 330.000 3
Sector lacteo: Lifa 2 - Apoio ao circulante ; 22 17 2.114.000 14 176.434 24 2.114.000 17

12.365.813

Distribucién provincial

A Corufia 52 40 7124342 46 314.383 43 5.451.250 44
Lugo 33 25 4.445.793 29 210.946 29 3.819.814 31
Ourense 14 1 702.766 2 51.843 7 549.574 4
Pontevedra 32 24 3.233.410 21 149.606 21 2.545175 21

Fonte: IGAPE.

12.365.813
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ou ata autébnomos, cun préstamo que ten que superar os 25.000 euros. A axuda ao tipo de interese é de
1,5 puntos porcentuais, con caracter xeral e no caso de proxectos do sector industrial ou de emprende-
dores engadense 0,5 puntos porcentuais. No programa explicitase que con esta actuacion preténdense
cumprir os obxectivos da Axenda de Competitividade Industrial Galicia: Industria 4.0 e, para iso, O IGAPE
dispon dun orzamento de 2,15 millédns e euros distribuidos en 150.000 euros en 2017 e 2 milléns en
2018. En 2017 atendéronse 77 solicitudes (242 en 2016), cunha subvencién de 455.058 euros sobre un
total de préstamos incentivables concedidos de 9,4 millédns de euros; cifras que quedan moi lonxe do
maximo gasto previsto pola Administracion autonémica. Polo tanto, non foi un instrumento moi utiliza-
do pola pequena empresa e a microempresa para incentivar a realizacion de investimentos.

O segundo programa dirixese exclusivamente a microempresas e autdbnomos e o préstamo ten que
ser inferior a 25.000 euros. O financiamento do tipo de xuro é o mesmo que o reflectido no programa
anterior. A contia maxima do préstamo é de 25.000 euros e o crédito dispoiiible polo I1GAPE de 400.000
euros descomponse en 50.000 euros en 2017 e 350.000 en 2018. Con este programa so6 se apoiaron 30
operacions, as mesmas que en 2016, cun gasto do IGAPE de 71.076 euros, tamén moi lonxe de esgotar a
contia de fondos dispoiiible. Non &, por tanto, un instrumento que conte cun numero de beneficiarios
significativo.

A axuda ao financiamento dos préstamos completouse con duas lifias especiais, xa existentes en
2016, de apoio as explotacions leiteiras galegas tras a desaparicion das cotas lacteas, o aumento da pro-
ducidn e a volatilidade dos prezos. Esta politica, 8 marxe do sector industrial e co obxectivo de salvar a
empresas con problemas de viabilidade, incide en dous aspectos, o refinanciamento do pasivo e do cir-
culante. O obxectivo é o financiamento do tipo de xuro, de xeito que para o prestatario sexa cero. Uni-
camente acolléronse a este programa duas explotacions para refinanciar o seu pasivo, mentres 22 foron
apoiadas para poder facer fronte ao seu activo circulante. Estas axudas que atenden a problemas moi
graves pero puntuais son habituais na traxectoria do IGAPE. Asi, e xa con cargo ao exercicio 2018, e tamén
no sector primario apodianse con programas semellantes diversos sectores afectados por unha meteoro-
loxia adversa (produtores e transformadores de uvas e castafias polas xeadas do 27 e 28 de abril de 2017
e pola saraiba do 27 de agosto, os de pataca, cereal e cultivos de horta polas saraibas do 6 de xullo; co-
mo tamén se desefiaron axudas para as explotacions afectadas pola seca).

En canto a distribucién territorial das axudas ao financiamento, destaca a provincia da Corufia. Ade-
mais, no cadro 18 comprébase un maior valor dos préstamos incentivables na provincia de Lugo que na
de Pontevedra, debido a que a maior parte das explotacidns lacteas que solicitaron un apoio para poder
cubrir o seu circulante estaban en Lugo.

Ademais da bonificacién ao tipo de interese dos préstamos, o IGAPE vén axudando a actividade em-
presarial mediante a concesion directa de préstamos e de avais. A politica crediticia realizaa mediante o
financiamento que lle facilita ao 1GAPE o Banco Europeo de Investimentos (BEl), politica que se puido re-
tomar en 2015 tras uns anos con estes fondos bloqueados. O programa estivo vixente ata o 31 de maio
de 2018, cunha contia dispoiible de 24,2 millons de euros, dos que 10 milléns correspondian a 2017 e
outros tantos a 2018. No informe de 2016 xa se explicaba que este programa atendia duas modalidades
de financiamento: circulante (un minimo de 150.000 euros e un maximo de 500.000 euros) e investi-
mentos (entre 150.000 euros e 25.000.000 euros cun tipo de interese do préstamo en 2017 do 0,066%).
As empresas que poden apoiarse tefien que estar no sector industrial ou ser exportadoras no caso de
financiamento do circulante. No caso da axuda & realizacidn de investimentos, as anteriores se lles en-
gaden outras sociedades estratexicamente relevantes para o IGAPE. En 2017, con estes fondos o IGAPE
concedeu 15 préstamos cun desembolso de 9,9 milléns de euros, polo que practicamente esgotou o
crédito disponiible.

Cadro num. 19
Avais e préstamos apoiados polo IGAPE (en euros). Ano 2017

Nimero de Investimento Subvencion Préstamo Aval

Lina de axuda solicitudes apoiado concedida incentivable concedido
Avais

Avais, excepto pesca 1 Q 0] 250.000 250.000

Resolve + Apoio ao circulante 150 7.751.260 348.807 7.920.135 1.980.034

Total 151 7.751.260 348.807 8.170.135 2.230.034
Préstamos

Préstamos BEI 15 9.298.328 0 9.878.811

Total 15 9.298.328 9.878.811

Fonte: IGAPE.



A ECONOMIA GALEGA 109

Doutra banda, coa finalizacion do po FEDER Galicia 2007-2013 deixaron de concederse en 2017 uns
préstamos que ata 2016 tiveron certa relevancia no ambito da politica industrial aplicada en Galicia.
Tratase dos préstamos Jeremie cos que tamén se apoiaba o investimento produtivo. O po FEDER Galicia
2014-2020 prevé o uso de instrumentos financeiros reembolsables dirixido as pemes galegas cun cofi-
nanciamento do 80% do FEDER. Estes préstamos poderanse utilizar para “ou fomento de investimentos en
innovacioén e investigacion, a promocidén do espirito empresarial, ou aproveitamento econémico de
novas ideas e ou impulso da creacidon de novas empresas, asi como a promocién do crecemento e con-
solidacién das pemes, hos mercados rexionais, nacionais e internacionais”. Esta nova figura denominada
Instrumento Financeiro Préstamos Pemes Galicia FEDER 2014-2020 é xestionada polo IGAPE e xa tivo asig-
nacién orzamentaria en 2017. Desenvélvese en catro modalidades: Préstamos IFl Emprende (investimen-
tos necesarios para a posta en marcha do negocio en Galicia); Préstamos IFi Relanzamento (dirixido a
empresas con dificultade ou acceso ao financiamento bancario e que necesiten investimentos en activos
fixos e en capital circulante estrutural para mellorar a sua rendibilidade e recuperar mercado); Préstamos
IFl Innova (financian proxectos innovadores de activos tanxibles e intanxibles e os gastos de desenvolve-
mento e innovacion); Préstamos IFl Industria 4.0 (atende a nova industria conforme ese concepto esta
definido na Axenda de Competitividade Industrial-Galicia Industria 4.0 e financia investimentos en acti-
vos fixos ou capital circulante estrutural, priorizando tecnoloxias relacionadas coa fabrica do futuro ou
concepto Industria 4.0). Esta ultima modalidade é a que conta coa maior dotacidén orzamentaria, 24
milléns de euros distribuidos en 8 millons de 2017, 10,52 milléns en 2018 e 5,48 milléns en 2019. As
outras tres modalidades dispofien cada unha de 3 milléons de euros distribuidos plurianualmente a partes
iguais entre 2017, 2018 e 2019. Xa que as bases destas modalidades se publicaron a finais de 2017 e o
prazo de presentacion de solicitudes finaliza o 31 de decembro de 2018, no préximo informe daremos
cumprida conta do impacto deste novo programa.

A concesion de avais € outra formula de apoio ao financiamento da empresa galega por parte do IGA-
PE. En 2017 mantivo a sua vixencia o programa Re-solve, consistente na firma de convenios con socieda-
des de garantia reciproca, nos que o IGAPE para as operacions de circulante garante o 25% do risco das
SGR. Baixo esta formula realizaronse en 2017 un total de 150 operaciéns (170 en 2016), roldando os valo-
res dos avais concedidos os 2 milléns de euros.

O apoio a internacionalizacion da actividade produtiva galega é unha das encomendas mais reitera-
das ao IGAPE na normativa vixente e nos documentos de planificacion. Asi, no Plan Estratéxico de Galicia
2015-2020 nas poucas veces que se menciona o IGAPE demandase que facilite o acceso aos mercados
exteriores as pemes. Na Estratexia de Internacionalizacion da Empresa Galega 2020 sublifiase a necesi-
dade de xuntar esforzos “mediante a centralizacion no IGAPE de todas as actividades da Xunta en materia
de internacionalizacién”. No cadro 20, no que se resume o resto das actuacions do IGAPE a través dos
diferentes programas, a internacionalizacién dedicaronse en 2017 un total de 6,4 milléns de euros de
subvencioén sobre un gasto de 8,1 milléons cun total de 262 expedientes. A incidencia cuantitativa neste
proceso, clave no desenvolvemento da nosa economia, foi sensiblemente inferior & de 2016, exercicio
no que a subvencion alcanzou os 9,5 millons de euros con 445 expedientes. A maior asignacion orza-
mentaria establecida en 2018 apunta a que esta politica experimentara un pulo nese ano.

Como en 2016, o programa de maior incidencia en internacionalizacién é o denominado Galicia Ex-
porta Empresas. Apoiaronse baixo a cobertura desta actuacion 175 sociedades, cun gasto do IGAPE de 4
milléns de euros sobre un orzamento de 6 milldns. Financidronse as actuacions de difusidon (cun limite
maximo de 10.000 euros por axuda), promocion (cun limite de 24.000 euros por axuda) e prospeccion
nos mercados internacionais (cun limite de 5.000 euros). En 2017 a subvencidon maxima por beneficiario
fixouse en 70.000 euros sobre un gasto subvencionable maximo de 100.000 euros. Este programa de-
senvolve o PO FEDER Galicia 2014-2020.

O programa Galicia Exporta Empresas

Cadro num. 20 compleméntase coa lifia Galicia Exporta
Resumo do resto de axudas con subvencién aprobadas polo IGAPE. Ano 2017 . . . .

Organismos Intermedios tamén cofinan-

Importe ciada co FEDER. En 2017 apoiaronse 23 or-

Mim e ' Subvencionsbie s Subvencion ganismos, tres menos que en 2016, cunha

Programa expedientes (euros) (euros) o

Mellora competitiva/produtividade 570 11151.042 5.227.665 achega do IGAPE de 1,3 milléns de euros. Na
Al e - Lo lista de beneficiarios atopamos as asocia-
Internacionalizacion 262 8.098.927 6.430.969 .. .. .

B EHATD 01 0 982.800 cions empresariais, clusters, consellos
Plan sectoriais-mobles 4.241 14.235.754 2.726.043 reguladores, etc.

Total 5.281 46.824.543  20.665.378

Fonte: IGAPE. Os dous programas anteriores tamén se

complementan coa lifia de axudas para a
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contratacion de xestores de internacionalizacion cofinanciada polo Fondo Social Europeo. Tratase de
fomentar a insercidn ou reinsercidon no mercado de traballo de profesionais e, a0 mesmo tempo, facilita-
selle 8 peme unha infraestrutura da que carece para acometer o proceso de internacionalizacién. Con-
trataronse en 2017 un total de 33 persoas noutras tantas sociedades, o que case permitiu esgotar o or-
zamento. En paralelo a este programa e desde unha perspectiva formativa, tamén se concederon 22
bolsas de formacion practica en internacionalizacidn, convocatoria que se ampliou a 40 prazas en 2018.

Doutra banda, os resultados do tradicional FOEXGA (Plan de fomento & exportacion galega), cuxo ob-
xectivo é conseguir a internacionalizacion real das pemes galegas e propiciar a comercializacion dos
seus bens e servizos nos mercados exteriores, quedaron moi lonxe dos alcanzados en 2016. Esta activi-
dade, realizada en colaboracion coas camaras de comercio galegas, planificouse en 2017 para ese exer-
cicio e para 2018. En 2017 as misidns empresariais directas ao estranxeiro e a participacion en feiras
financiadas polo IGAPE quedaron reducidas a tan sé nove solicitudes cun gasto de 153.900 euros que se
completan coas xa previstas para 2018.

En canto a internacionalizacion e como xa se avanzaba no informe de 2016, a tension entre a Confe-
deracion de Empresarios de Galicia (CEG) e o IGAPE, que acabou nunha disputa xudicial sobre os ingresos
e gastos que se cargaban as plataformas da rede Pexga con presenza en oito paises, levou a renuncia
dun programa que suscitara notables expectativas coa sua creacion a principios da década actual.

Fronte a un menor gasto do IGAPE en internacionalizaciéon en 2017 con respecto a 2016, noutros pro-
gramas apreciouse un sensible crecemento. Na lina denominada Galicia-Emprende, na que se desenvol-
ven os compromisos que a Lei de 2013 e a Axenda de Competitividade Industrial Galicia: Industria 4.0
lles atribuen ao IGAPE consideramos dous programas de interese. O primeiro, dirixido a proxectos empre-
sariais de novos emprendedores, cofinanciado por fondos comunitarios en virtude do PO FEDER Galicia
2014-2020 é unha continuidade de actuacions vixentes en anos precedentes. Subvencidénanse a fondo
perdido os “proxectos de creacidn de pequenas e medianas empresas por novos emprendedores, asi
como os proxectos de investimento para a ampliacion en pequenas e medianas empresas xa creadas”.
En 2017 acolléronse a esta actuacion 73 proxectos cunha subvencion proporcionada polo IGAPE de 2,9
milléns de euros. Un segundo programa denominouse Galicia Rural Emprende e foi pensado para o
fomento & creacion de emprego en zonas rurais mediante axudas dirixidas & “primeira implantacion e
desenvolvemento de novas actividades econdmicas non agrarias viables”. Estas, observando o catalogo,
poden ser de todo tipo. As axudas consisten nunha prima cunha contia basica de 20.000 euros, que se
incrementa ata un maximo de 70.000 euros en funcién da dimensién do proxecto e do emprego que se
crea. En 2017 apoiaronse 44 solicitudes cun gasto do IGAPE de 2,4 milléns de euros.

Onde en maior grao se desenvolveu a Axenda de Competitividade de Galicia, Industria 4.0 é na lifia
de competitividade empresarial. Por unha banda, o IGAPE promulgou a concesién dun maximo de seis
premios a proxectos realizados por organismos intermedios nas categorias de Industria 4.0 sectorial,
Fabrica virtual e TiC industrial que desenvolvan a implantacion de equipamento e sistemas para a moder-
nizacién dos procesos nun grupo de pemes. Finalmente outorgaronse cinco premios por un valor total
de 125.000 euros. En canto as empresas participantes, financidronse un total de 32 sociedades cun gasto
do IGAPE de 2,7 milléns de euros.

En 2017, mantivéronse os programas de servizos a pemes, Re-Acciona en duas modalidades, Re-
Acciona TIC con axudas aos servizos de asistencia, diagnostico e soporte na implantacion de soluciéns
de empresa dixital e industria 4.0, cun apoio a 251 solicitudes e Re-Acciona, de servizo a pemes por em-
presas seleccionadas por un procedemento aberto que permitan executar melloras en moi distintos
ambitos. Apoiaronse 282 proxectos cun gasto de 1,1 milléns de euros.

Esta longa lista de axudas complétase coa concesion en 2017 de 91 bolsas de formacidon con cargo
ao Fondo Social Europeo para a realizacidon de proxectos de mellora da pemes e cun plan sectorial xa
executado nos anos anteriores de apoio indirecto & industria do moble de cocifia e bafio denominado
Reformal5, no que se subvenciona aos consumidores pola compra destes bens. Os fondos deste pro-
grama adoitan esgotarse rapidamente e en 2017 atendéronse a 4.241 solicitudes.

En canto a 2018, o IGAPE mantén as mesmas lifias que en 2017, ainda que a cantidade de fondos dis-
pofiible se incrementou substantivamente. O orzamento total pasa de 97 milléns de euros en 2017 a 116
milléns en 2018, dos que ao apoio ao investimento empresarial se destinan 11,3 milléns; o gasto previsto
na lina de emprendemento é de 5,5 milldns; a internacionalizacién dedicanse 8,3 milléns e, cunha cifra
similar, 8,1 milléns, preténdese conseguir unha melléraa da produtividade.
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A actuacion das consellerias sectoriais e da Axencia Galega de Innovacién

E comunmente admitido que a investigacion, o seu desenvolvemento e a continua adaptacién da es-
trutura produtiva aos avances tecnoldxicos son elementos, na actualidade, indispensables para o logro
dun desenvolvemento sostido. A aposta polas politicas tecnoldxicas nos documentos de planificacion da
politica industrial e rexional, mais ala dos apoios a incorporacion de novo investimento produtivo nas
empresas, € habitual nas iniciativas de calquera Administracion, sexa cal fose a sua cor politica. Nunha
epigrafe anterior describimos e analizamos as caracteristicas destas actuacions, nas que estan implicadas
as empresas industriais privadas por parte da Administracion central canalizadas no cDTI. Nesta epigrafe
revisaremos a incidencia en 2017 desta politica tecnoldxica por parte da Administracion autonémica
levada a cabo a través da Axencia Galega de Innovacion (GAIN).

Lémbrese que a politica tecnoldxica é unha das mais afectadas pola crise. O estrito control do déficit
publico, xunto cun gasto publico que buscaba uns resultados que se reflectisen no curto prazo, levou a
que o gasto en 1+D+i se recortase considerablemente ante outros tipos de actuacions que se entendian
mais prioritarias. En Galicia, o gasto interno de I1+D por parte das administracions publicas pasou de 84,7
milléns euros en 2010 a 69,7 milldns en 2013. Os ultimos datos dispofiible na estatistica sobre activida-
des de 1+D do INE corresponden a 2016. Nese ano o gasto das administracions publicas, 82 milléns de
euros, non alcanzaba, en termos monetarios, o de 2010. En 2016 o gasto interno total foi de 503,9 mi-
lléns de euros, cifra tamén inferior 8 de 2010, 531,6 milldns.

Estes recortes motivaron que o gasto de 14D con respecto ao PIB galego tivese unha evolucién con-
traria & desexada nos documentos de planificacion para cumprir cos seus obxectivos. A porcentaxe de
gasto, que superaba o 1% do priB en 2007 e 2008, coa crise volveu situarse por baixo do 1%, e cunha tra-
xectoria descendente ata 2103. En 2014 e 2015 a porcentaxe foi de 0,89%, duas centésimas mais alta que
en 2013, pero en 2016 esta taxa caeu e situouse de novo na mesma porcentaxe de 2013. Un 0,87% deixa
esta comunidade auténoma moi lonxe de obxectivos previstos no Plan Estratéxico de Galicia 2015-2020
do 1,7% en 2020 e agora tamén recollido no novo Plan Galicia Innova 2020.

No contexto espafiol, o 0,87% afasta esta comunidade do termo medio espafiol, 1,19%, e das catro
comunidades autdnomas nas que a intensidade deste gasto foi maior. Pais Vasco encabeza este ranking
co 1,89%, seguida de Madrid (1,66%), Navarra (1,62%) e Catalufia (1,46%). Galicia pasou do oitavo lugar en
2015 ao décimo en 2016, dunha lista que é pechada polas duas autonomias insulares, Canarias (0,47%) e
Baleares (0,33%). Este modesto papel de Galicia reflictese no feito de que o gasto representou tan sé o
3,8% do total espariol.

Estas estatisticas mostran que a intensidade do gasto é, de xeito evidente, escasa, tamén corrobora-
do pola Estratexia Europa 2020, que agarda que o gasto medio na UE poida alcanzar nese ano o 3%.

Neste contexto, a Axencia Galega de Innovacién (GAIN) actuou na economia galega en 2017 cun or-
zamento de 63,2 milléns de euros (56,7 milldons en 2015), cifra que en 2018 sera de 79,8 milléns. En can-
to a planificacion da politica tecnoldxica que leva a cabo, temos que recordar que o documento clave,
do que xa se deu unha ampla informacién nos informes anteriores, é a Estratexia de Especializacion
Intelixente de Galicia 2014-2020 (RIS3 Galicia), na que se definen as prioridades galegas en canto ao
gasto en 1+D+i. Recordemos que neste periodo de sete anos preténdense mobilizar ata 1.625 milléons de
euros. Esta estratexia complétase coa Estratexia de Especializacion Intelixente da Eurorrexion Galicia-
Norte de Portugal (RIS3T).

A novidade con respecto ao xa expresado no informe de 2016 en canto aos documentos de planifi-
cacion é a articulacion do Plan Galicia Innova 2020, sometido actualmente a consultas, texto que desen-
volve aspectos do RIS3 Galicia e co que se buscan tres obxectivos: pofier en valor a investigacion cienti-
fica tecnoldxica, xerar valor mellorando a transferencia de cofiecemento e alcanzar o retorno dos inves-
timentos. Para a sua consecucion articulanse tres areas: cofiecemento, talento e innovacién empresarial.

Nesta ultima prestarase especial importancia ao sector aeronautico, @ bioeconomia e a Industria 4.0.
O principal instrumento de desenvolvemento deste plan serd un modelo de Aubs de innovacion dixital
(DIHs) baixo o que se agrupen os axentes implicados no 1+D+i en ambitos estratéxicos para Galicia con
colaboracién publico-privada. Co Plan anunciase un investimento de 1.775 milléns de euros, dos que se
agarda que 980 sexan publicos e os 795 restantes privados.

A partir dos ultimos datos que contén a estatistica sobre actividades de 1+D do INE referidos a 2016,
neste programa preténdese que en 2020 se incrementen en 1.000 as persoas empregadas en actividades
de 14+D; pasen de 900 a 1.035 o numero de empresas galegas con actividades innovadoras; aumente en
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Cadro num. 21
Axudas en Galicia para o apoio as unidades de investigacion dos
centros tecnoléxicos consolidados e s novas unidades mixtas de investigacién (en miles de euros). Ano 2017

Asociacidn de investigacion metalurxica do Noroeste-Centro tecnolégico (AIMEN) 4427
Fundacién centro tecnoléxico de eficiencia e sostibilidade enerxética 87,7
Fundacién centro tecnoléxico de telecomunicaciéns de Galicia (Gradiant) 3731
Fundacién centro tecnoldxico de investigacion multisectorial 50,7
Fundacién Instituto Techoléxico de Galicia (ITG) 1373
Fundacion para a promocion da innovacion, investigacion e 4814
desenvolvemento tecnoloxico na industria de automocion de Galicia (CTAG) ’

Asociacion nacional de fabricantes de conservas de pescados y mariscos - 203,2

Centro técnico nacional de conservacion de productos de la pesca (Anfaco-Cecopesca)

Fundacion Centro Galego de Investigacions da Auga (Cetaqua) 5,9
Total 1.872.0

i Orzamento total Subvencion

Nova Unidade Mixta de Investigacién ¢ 2017 2018-2019-2020

ITG, Star Defence Logistics & Engineering, S.L. i 2100 1.838,8 2.0488 630 5516 614.6
GRADIANT, Telefénica Digital Espafia, S.L.U. 2400 2.022,0 22620 720 606.6 678,6
AIMEN, Centro Tecnnlc)g_lcc del Grupo Coppo, 3113 3.768,7 40800 03,4 11306 1.224,0
S.L.U. e Grupo Empresarial Copo, S.A.

AIMEN, Wartsila |bérica, S.A. 3513 2.448,7 2.8000 1054 734,6 8400
AIMEN, GKN Driveline Vigo, S.A. 44,2 1.967,9 2.012,0 13,3 590,4 603,6

12.046,1

Fonte: Elaboracion propia a partir do DOG.

101 milléns de euros o gasto empresarial en 14+D; se alcancen 120 milléns de euros do retorno dos pro-
xectos europeos H2020 (lembremos que en 2017 estes retornos xa eran de 67,1 milléns); se incremente
nun 10% o numero de produtos novos ou mellorados, e, finalmente, que o gasto en 1+D chegue ao 1,7%
do piB galego.

Tendo en conta o previsto na sua programacion, a actividade de GAIN en 2017 concrétase en 7 actua-
ciéns e varias delas responden ao apoio a investigacion basica e aplicada, sobre todo no sistema univer-
sitario de Galicia e nos organismos publicos de investigacion, o cal transcende os obxectivos deste capi-
tulo. Centrarémonos, por tanto, nas actuaciéns que inciden directamente nas empresas galegas. Pre-
viamente, con todo, no cadro 21 recéllense os resultados dos apoios a oito centros tecnoléxicos conso-
lidados. Apreciamos que, como en 2016, sobresaen, pola contia de fondos destinados, AIMEN, Gradiant e
CTAG. Tamén coémpre sublifar a concesion de subvenciéns a cinco proxectos de novas unidades mixtas
de investigacion (centros tecnoldxicos e empresas), dos que AIMEN figura en tres proxectos.

A novidade en 2017 da politica xestionada polo GAIN é a primeira convocatoria do programa Innova-
Peme, consistente na subvencion a fondo perdido para porier en funcionamento un plan de innovacion
en microempresas ou en pequenas e medianas empresas. A axuda maxima é o 50% dos custos. O plan
enténdese que é a posta en practica dunha serie de actividades que “constituan un conxunto completo e
homoxéneo que permita implementar ou incrementar as capacidades innovadoras da empresa”. Esta
iniciativa é cofinanciada polo FEDER no marco do PO FEDER Galicia 2014-2020. A dotacidon orzamentaria
dispofiible era de 5 milléns de euros, crédito que case se esgotou, xa que o gasto foi de 4,7 milléns euros
que serviron para incentivar 49 empresas galegas.

Doutra banda, a convocatoria do programa ConectaPeme, para o que a Administracion dispdn dun
crédito de 27 millons de euros destinados a apoiar en Galicia a realizacion de proxectos de 1+D+i en co-
laboracion entre empresas en areas estratéxicas publicouse en 2018, polo que daremos referencias mais
explicitas do mesmo no proximo informe.

En canto ao conxunto de iniciativas de GAIN compre de novo destacar a denominada Civil UAvs Initia-
tive, politica de promocioén do polo tecnoldxico creado no aerédromo de Rozas na provincia de Lugo e
co Centro Mixto de Investigacion INTA-Xunta (CIAR) para o que estd previsto un investimento de 55 mi-
lléns de euros ata 2020. O mais destacado desta iniciativa en 2017 foi a seleccidon das cinco primeiras
licitacions, cun custo de 7,25 milléns de euro, cofinanciadas nun 80% polo Po FEDER Crecemento Inteli-
xente 2014-2020. Estan dirixidas & compra de solucidns innovadoras para mellorar os retos suscitados
polas consellerias da Xunta de Galicia para a prestacion de servizos publicos con vehiculos aéreos non
tripulados. Xa en 2018 se realizaron duas licitacidns mais por un valor de 7,2 milléns de euros no campo
da xestion e seguridade de trafico para espazos aéreos compartidos e no das aplicacidons de informacién
xeografica para xestion e control forestal.
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Cadro num. 22

Axudas concedidas a industria agroalimentaria {en miles de euros). Ano 2017

Orde do 22 de decembro de 2016 pola que se establecen as bases reguladoras das
axudas para os investimentos en transformacién e comercializacion de produtos
agrarios do periodo 2014-2020, cofinanciadas polo Fondo Europeo Agricola de
Desenvolvemento Rural (FEADER), e se convocan para o exercicio orzamentario

de 2017.

Carnicas
Num. de empresas
%
Invest. subvencionable
%
Subvencion
%
Lacteas
NUm. de empresas
%
Invest. subvencionable
%
Subvencion
%
Vitivinicola
Num. de empresas
%
Invest. subvencionable
%
Subvencion
%
Hortofruticola
NUm. de empresas
%
Invest. subvencionable
%
Subvencion
%
Alimentacion animal
Num. de empresas
%
Invest. subvencionable
%
Subvencion
%
Qutras
Num. de empresas
%
Invest. subvencionable
%
Subvencion
%
Totais
NUm. de empresas
%
Invest. subvencionable
%
Subvencion
%

A Coruna

6

261
2440,6
15,4
7158
13,9

10

41,7
102271
353
3732,2
36,4

5,1
3670

128,5
2,2

22,2
1677

50,3
37

50,0
1095,3

29

20,0
143282
20,3
4990,7
20,5

Lugo

6

26,1
75493
477
2609,4
50,6

10

41,7
176796
611
6127,9
59,8

123
18533
115
623,9
10,9

44,4
762,9
177
2558
19,0

7
43,8
833,0
41,2
266,1
411

4
50,0
9938
28,6
319,0
27,6

39

26,9
296719
42,0
10202,2
42,0

17.4
779,7

252,2
49

4,2
383

191
0,2

27

415
4394,0
27,2
1664.4
29,1

2
22,2
3150
73
126,2
9.4

2

25,0
19301
55,6
619,7
53,6

36
248
7457,0
10,5
2681,5
110

Ourense Pontevedra Total

7 23

30,4 100,0
50417 158113
319 100,0
1580,9 5158,3
30,6 100,0

3 24

12,5 100,0
1008,1 289531
35 100,0
3732 102524
36 100,0

28 65
43,1 100,0
9540,0 161543
591 100,0
33087 57254
57.8 100,0

1 9

11 100,0
30542 42998
710 100,0
916,3 1348,6
67,9 100,0

1 16

6,3 100,0
92,9 20212
4,6 100,0
27,9 6473
4,3 100,0

1 8

12'5 100,0
5177 34720
14,9 100,0
2071 1156,4
179 100,0
41 145
28,3 100,0
192546 707118
27,2 100,0
6414,0 24288,4
264 100,0

Fonte: Direccion Xeral de Desenvolvemento Rural, Conselleria do Medio Rural.
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Ademais da Axencia Galega de Innova-
cion, adscrita & Conselleria de Economia,
Emprego e Industria, as consellerias secto-
riais tamén dispofien de programas de
axuda a determinados sectores da activi-
dade industrial no dmbito da sua compe-
tencia. Asi, a Conselleria do Medio Rural
mantivo en 2017 a lifa de apoio de sub-
vencioén a fondo perdido a transformacion
e comercializacion de produtos agrarios,
cofinanciados cun 75% polo FEADER e, ade-
mais, a Xunta aporta un 17,5% e o Ministe-
rio de Agricultura e Pesca, Alimentacion e
Medio Ambiente un 7,5%. Os resultados
recollense no cadro 22. As axudas conce-
didas, 24,3 milléns de euros, practicamen-
te esgotan o crédito disponiible. Con res-
pecto a 2016 observamos un aumento
significativo no numero de empresas apo-
iadas, xa que de 59 se pasou a 145. Este
incremento afectou a todas as provincias,
pero en especial a Ourense. Ademais in-
corporaronse as axudas as industrias vitivi-
nicolas, ausentes en 2016, cun apoio de 5,7
millébns de euros que se concentran, ob-
viamente, nas provincias de maior produ-
cion, Pontevedra e Ourense. Ademais desta
actividade, en Pontevedra tamén destacan
as achegas ao sector carnico e hortofruti-
cola. Pola contra, en Lugo, a provincia que
absorbeu a maior contia de axudas, desta-
Ca 0 apoio ao sector carnico e, sobre todo,
ao lacteo; a actividade tamén mais apoiada
da provincia da Corufia.

Pola sua banda, a Conselleria do Mar
beneficiase do Fondo Europeo Maritimo e
da Pesca (FEMP) cun programa similar ao
anterior, pero dirixido as pemes que trans-
forman produtos pesqueiros e da acuicul-
tura. As axudas son investimentos a fondo
perdido e o orzamento de 2017 é de 18,1
milléns de euros. Con estes fondos apoia-
ronse 53 expedientes (unha mesma em-
presa pode beneficiarse de varios proxec-
tos). Os maiores investimentos correspon-

deron a Conservas del Noroeste s. A. (1,76 milléns de euros para novas lifias de produto e melloras nos
procesos), Frigorificos Fercén s. L. (0,8 milléns para a posta en marcha de industria de procesado de
peixe), Meailomar s. L. (0,7 milléons para un novo centro para a mellora substancial de procesos, incre-
mento da producion, innovacion e eficiencia enerxética) e Mejillones Nidal s. L. (0,6 milldns para melloras
e innovacion tecnoldxica na industria existente). Estes dous programas de apoio & actividade transfor-
madora, cofinanciados polo FEADER e O FEMP respectivamente, estaran vixentes durante o periodo de
programacion contemplado.






V. Sector exterior

Cifras récord en 2017 en Galicia nas exportacions e importacions de mercancias e no superavit
comercial.

Seis grupos arancelarios acapararon o 82,2% do valor total importado e os mesmos grupos ab-
sorberon o 79,1% do exportado.

As exportacions galegas concentraronse nos sectores de nivel tecnoldxico baixo debido, sobre
todo, a confeccidon de pezas de vestir e a industria de alimentacioén, e nas actividades de nivel
tecnoloxico medio-alto grazas a automocion.

Arredor do 72% do valor do comercio externo tivo un caracter intraindustrial.
Francia e Portugal continuan liderando o comercio externo galego.
A exportacion galega foi realizada por 6.722 empresas, 30 mais que as contabilizadas en 2016.

O IED recibido en 2017 experimentou, con respecto a 2016, un crecemento do 74,1%, se ben a
operacion mais importante apenas tivo transcendencia na economia galega.

A entrada de capital estranxeiro en Galicia en 2017 concentrouse en dous sectores, industria
manufactureira e actividades sanitarias e de servizos sociais.

O 95,7% do IED total recibido por Galicia en 2017 procedeu de Portugal e Francia.
O 1ED emitido en 2017 por Galicia foi un 61,8% inferior ao de 2016.

O descenso do IED emitido debeuse & evolucidon do principal factor explicativo do investimento
realizado desde Galicia nos ultimos anos, a adquisicion de inmobles

En canto a areas xeograficas, Estados Unidos situouse no primeiro lugar no IED emitido, man-
téndose a Unién Europea no segundo posto







Comercio exterior de mercancias

A insercién do comercio galego no comercio mundial

A Organizacién Mundial de Comercio (oMc) estimou para 2017 un crecemento en volume do comer-
cio mundial do 4,7% (1,6% en 2016), unha subida importante de case tres puntos e nun contexto de mais
incerteza que nos exercicios precedentes debido, sobre todo, as tensiéns comerciais que supuxo o re-
brote do proteccionismo e, en particular, as actuacions anunciadas pola Administracion de Estados Uni-
dos. Ainda persistindo moitas incertezas que non invitan ao optimismo, as expectativas do pasado abril
da oMc para 2018 e 2019 suxiren que a taxa de crecemento do comercio mundial, sen alcanzar a de
2017, non vai descender do 4%. Con esta evolucidon e a unha escala moito menor, o comercio galego
aumentou, en volume, un 3,1% nas exportacions e un 13,5% nas importacions, variacions explicables
polo incremento nas transaccions dos combustibles minerais xa que, excluidos estes, as exportacidons
caerian un 4,4% e as importacidons aumentarian un 3,2%. En todo caso, o menor peso do exportado non
supuxo unha caida no seu valor. Ao contrario, medidas en termos monetarios, as exportacions galegas
experimentaron con respecto a 2016 un incremento do 8,5%, mentres que as importacidons aumentaron
un 10,5%. Esta traxectoria mantivose nunha lifia similar & observada no conxunto do comercio externo
espafiol que, en valor, creceu un 8,1% nas exportacions e un 10,3% nas importacions, ainda que, neste
caso, a variacion en volume tamén foi positiva nos dous fluxos do comercio.

O incremento do comercio en valor tamén foi elevado no contexto da economia mundial. A oMC es-
tima un crecemento das exportacions de mercancias nun 11%, explicable, ademais de polo incremento
na cantidade de bens vendidos, pola evoluciéon dos tipos de cambio e o particular comportamento dos
prezos da enerxia, os alimentos, as materias primas e os metais, cuxa variacion oscilou entre un 7% e un
24%.

A pesar destas taxas tan positivas, a oMC alerta de que as politicas comerciais, cualificadas por este
organismo como “restritivas”, poden levar a unha escalada de accidns e reaccidéns non controladas co
conseguinte freo no crecemento econdmico mundial. Para evitalo, efectua unha chamada @ moderacién
e pide aos paises que resolvan as suas diferenzas mediante o dialogo e non mediante guerras comerciais.
A este problema, xa de seu moi grave, hai que engadir un posible endurecemento da politica monetaria
dos bancos centrais mais relevantes ante unha subida da inflacion imprevista. O incremento dos tipos de
interese xa € unha realidade nos Estados Unidos, mentres o BCE vai eliminando as medidas de estimulos
tomadas nos momentos mais agudos da crise. Todo iso pode provocar oscilacions en variables determi-
nantes no desenvolvemento do comercio como os tipos de cambio ou os movementos de capitais,
cambios que poden incidir negativamente nas transacciéns comerciais.

Considerando estas circunstancias e tendo en conta que as politicas fiscais, polo xeral, estan sendo
mais expansivas, a OMC agarda un incremento do consumo e investimento que permitira nos préximos
exercicios unha expansioén do comercio similar & observada en 2017. Non obstante, tamén alerta de que
o elevado grao de incerteza e as tensions xeoestratéxicas poderan alterar substancialmente as previsions
que realiza.

O crecemento do comercio mundial dun 4,7% en volume en 2017 logrouse segundo a OMC grazas ao
aumento xeneralizado na demanda, particularmente no continente asiatico, territorio que, como se
observa no cadro 1, é onde mais se incrementaron os dous fluxos do comercio: as importaciéons un 9,6%
e as exportacions un 6,7%. O crecemento xeneralizado en todos os continentes debeuse mais ao com-
portamento dos paises en desenvolvemento e emerxentes que as economias desenvolvidas, as cales,
con todo, tamén experimentaron unha aceleracién con respecto a 2016.

Non obstante, en 2017 aprécianse as achegas positivas ao comercio mundial de América do Norte,
tras uns malos resultados en 2016 debido & debilidade da sua demanda interna e externa. En América do
Sur e Central obsérvase unha contribucién mais positiva as exportacions que as importaciéns pola con-
duta de Brasil, pais que se recuperou dos malos resultados dos exercicios precedentes.
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Cadro num. 1
Evolucion do comercio mundial de mercancias en volume
Taxas de variacion interanuais (en %)

2014 2015 2016 2017 2018* 2019*
Comercio mundial 2.7 25 18 4,7 4,4 4,0
Exportacions
Economias desenvolvidas 21 2 11 5.5 38 31
Economias en desenvolvemento e emerxentes 2,7 24 23 57 54 51
America do Norte 4.6 0,8 06 4,2 4,5 45
America do Sur e Central -21 18 19 29 28 2,6
Europa 16 2,9 11 35 36 2,9
Asia 45 15 23 6,7 57 5,0
Outros territorios -1,0 5,5 2,6 2,3 47 4,4
Importacions
Economias desenvolvidas 34 43 2,0 31 41 B
Economias en desenvolvemento e emerxentes 24 0,6 19 7.2 4.8 4,4
America do Norte 43 54 01 4,0 57 50
America do Sur e Central =27 -6,4 -6,8 4,0 3.9 57
Europa 3.0 EY) N 205 ] 28
Asia 37 4,0 35 9.6 59 4,7
Qutros territorios 0,5 -5,6 0,2 0,9 0,4 18

* Prevision publicada o 12 de abril de 2018.

Fonte: Secretaria da OMC.

A pregunta sobre cales foron os factores explicativos para que o comercio mundial crecese un 4,7%
en volume e un 11% en valor, a oMcC atribleo a un maior gasto de investimento (que posibilita crecemen-
tos econdmicos futuros), a unha subida nos prezos dos produtos bdsicos (que incrementou as rendas
dos paises en desenvolvemento) e tamén sublifia que problemas moi concretos, como por exemplo o
Brexit, mitigaron a sua importancia relativa en 2017 tras o seu impacto inicial en 2016.

Cadro num. 2 En canto ao comercio por paises, China

Evolucion, en volume, do comercio de mercancias en Galicia e Espafia reafirmase como lider mundial en exporta-
Taxas de variacion interanuals (en %) ciéns seguida de Estados Unidos, mentres
2015 2016 2017 que en importacions se intercambian os
Galicia postos. Estes dous colosos absorben mais
el SER @ mlE RS BTREGREES U3 9o = do 20% do comercio mundial. Non obstan-
e aceites minerais Importacions -3,8 -5,7 32
Combustibles e Exportacions 45,1 17 28,8 te, o segundo lugar nos dous fluxos de
aceites minerais Importaciéns 11,8 -6,3 24,6 comercio ocupan’ao a Unioén Europea se se
Total Exportacions 04 7.8 31 nsider. xclusivament merci
Importacions - - - considera  exclusivamente o comercio
Espania extracomunitario. A suma destes tres terri-
Total sen combustibles Exportacions 12 22 1,9 torios (China, Estados Unidos e a Unidn
e aceites minerais Importacions 25 -0,6 8,0 o, -
Combustibles e Exportaciéns -24 -18 20,4 E.ulropea) abs?rbe 0 42,5% .(’185 exporta
aceites minerais Importaciéns 41 -5,0 8,6 cions e 0 44,5% das importacions.
Total Exportacions 0,5 15 52 . . . .
Importacions 33 -2,9 83 O primeiro pais da Union Europea, ter-
Datos 2015 e 2016 definitivos, 2017 provisionais. ceiro no mundo nos dous fluxos do co-
Fonte: DataComex. Ministerio de Economia, Industria e Competitividade. mercio, segue sendo Alemafa cuns resul-

tados tradicionalmente moi superiores aos
dos Paises Baixos, Reino Unido, Francia ou ltalia, todos eles cun certo peso no contexto mundial. Pola
sua banda, o comercio espafiol representa arredor dun 1,8% no total exportado, o que lle permitiu colo-
carse no lugar 17 no ranking por paises, un posto mais baixo que en 2016, mentres que ao absorber un
1,9% do importado no comercio mundial, mesma porcentaxe que en 2016, puido manterse no posto 15
nas importaciéns. Recordemos que Galicia participa nas exportacions espaiolas cun 7,8% e nas impor-
tacions cun 5,7%.

O comercio exterior galego no ano 2017. Trazos bésicos e a sua evolucién con respecto ao co-
mercio internacional esparol

Un dos cambios mais positivos que se aprecian no comportamento da economia galega nos ultimos
anos foi a sua maior capacidade para lograr acceder aos mercados internacionais de mercancias. No
grafico 1 obsérvase a traxectoria ascendente dos fluxos de comercio, crecemento que nos ultimos anos
€ mais intenso nas exportacidons que nas importacions. As primeiras volven alcanzar en 2017 un novo
récord tras un crecemento do 8,5% e cun valor monetario que xa duplica o de 2004. Ao comezo da cri-
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pe— se, coas taxas das principais variables macroeco-
Evolucion do comercio galego co estranxeiro némicas en negativo, todo facia supofer que que-
(en milléns de euros) , . . .
daria truncada a traxectoria moi expansiva das ex-
portaciéns galegas alcanzada nos primeiros anos da

25.000

20000 década. Afortunadamente, tras os malos resultados
1000 de 2008 e 2009, a expansidon das vendas en con-

/ feccion e a recuperacion do comercio da automo-
10.000 — ciéon permitiron volver a unha senda expansiva que

se robusteceu nos ultimos catro anos. Pola sua

banda, a traxectoria das importacions foi relativa-

o mente similar & das exportacidns. Os resultados de
HHHHHH 2017 tamén son os mais elevados na historia da
economia de Galicia, pero coa salvidade de que o

- récord de compras alcanzado en 2007 non puido
Comercio galego co estranxeiro ser superado ata 2017, mentres que en 2011 xa se
Taxas de variaciéninteranuais (en %) logrou un novo récord nas exportaciéns. De feito,
as importaciéns, con altibaixos, presentaron unha
traxectoria bastante plana nos ultimos anos ata que

0 se interrompe tras a mellora do 10,5% en 2017,
20 A\ resultado que suxire unha demanda galega, tanto
o \\ VR /\ /\ , dos consumidores como das empresas, mais dina-
—
AV . o/

5.000

mica en consonancia co incremento da actividade.

No grafico 1 comprébase que a fenda en valores
absolutos entre exportacions e importacions se foi
s agrandando nos ultimos anos, co cal o saldo positi-

vo da balanza comercial paulatinamente foi cada
vez mais elevado. O seu valor en 2017, 4.535,4 milléns de euros, é tamén unha cifra récord desde a exis-
tencia de estatisticas sobre o comercio externo galego. Non obstante, a maior taxa de crecemento de
importacions que de exportacions motivou unha leve caida na taxa de cobertura, ainda que o grao de
apertura, medido como a suma das exportacions e importaciéns ponderadas polo valor do piB galego,
creceu, con respecto a 2016, tres décimas. Esa maior apertura ao exterior tamén se comproba tendo en
conta o peso das exportacions no PIB galego. Esta variable, do mesmo xeito que outras, alcanzou en
2017 un valor récord, o 35,5%, 8,5 puntos mais que en 2008, aproximandose ao obxectivo que perse-
guen as politicas de internacionalizacion da Administracion autondmica coas que se pretende incentivar
os diferentes participes do comercio para alcanzar o 40% en 2020.

1989
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3 2000
2001
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£ 2005

2006
g 2007
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2m2
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A evolucion do comercio externo galego estivo en consonancia coa seguida no conxunto de Espania,
Xa que as exportacions subiron un 8,1% e as importacions un 10,3%. A pesar da maior suba das importa-
cions, a traxectoria dos dous fluxos de comercio nos ultimos anos, ademais de permitir contrarrestar a
caida da demanda interna espariola, posibilitou que se mitigase un dos principais problemas econémicos
de antes da crise, o elevado déficit de balanza comercial. Asi, ainda sendo deficitario e mais negativo que
en 2016, o saldo comercial en 2017 foi case catro veces inferior ao alcanzado en 2008 (de -94.159,9
milléns de euros en 2008 pasouse a -24.744,3 en 2017), o que supdn un menor impacto negativo sobre

Cadro num. 3
Evolucién do comercio externo galego e espafiol {en milléns de euros)

2006 2008 2010 2012 2014 2015 2016 2017
Galicia
Exportacions 14.611,6 15.739,7 14,9119 16.662,8 17.809,7 18.924,0 19.981,3 21.676,3
Importacions 15.639,4 15.496,2 13.699,7 15.008,9 14.413,3 15.108,5 15.508,5 17.140,8
Saldo comercial -1.027,8 2435 12122 1.653,9 33964 38155 4.472,7 45354
Taxa de cobertura (%) 93,4 101,6 108,8 111,0 1236 1253 1288 126,5
Grado de apertura 0,58 0,54 0,50 0,58 0,58 0,60 0,60 0,63
% exportacions no PIB 28,03 26,96 26,14 30,63 32,22 33,30 34,02 35,45
Espaiia
Exportacions 170.438,6 189.227,9 186.780,1 2261146 240.581,8 249.794,4 256.393,4 277.125,7
Importacions 262.687,2 283.387.8 240.055,9 257.945,6 265.556,6 2747723 273.778,6 301.870,1
Saldo comercial -02.248,6 -94.159,9 -53.275,8 -31.831,0 -16.532,7 -24.977.9 -17.385,2 -24.744.3
Taxa de cobertura (%) 64,9 66,8 77.8 877 90,6 90,9 93,6 91,8
Grado de apertura 0,43 0,42 0,39 0,47 0,49 0,49 0,47 0,46
% exportacions no PIB 16,91 16,95 17,28 21,75 23,18 2313 22,33 22,03

Fonte: DataComex (Ministerio de Economia, Industria e Competitividade), Contabilidad Regional de Espafia. Base 2010 {INE) e Contas Econdmicas (I GE).
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o conxunto da economia. Doutra banda, en maior ou menor medida, en todas as comunidades auténo-
mas, excepto Navarra, incrementaronse as importacions. Ademais, en nove comunidades, entre as que
se inclue Galicia, o crecemento foi de dous dixitos, sendo especialmente elevadas as taxas de Asturias
(34,2%), Canarias (26,8%) e Baleares (25,3%). O crecemento en Espafia das exportacions foi mais mode-
rado que o das importaciéns. A sua taxa de variacion foi negativa en Navarra, Castela e Ledn e Cantabria.
Sobre esta variable cabe destacar o incremento do 58,8% en Baleares e tamén unha subida maior & me-
dia espafola en Catalufia, comunidade que consolidou o seu liderado no contexto espariol malia todos
os avatares politicos e econdmicos acaecidos na segunda metade do ano. Un de cada catro euros ex-
portados por Espafia realizouse desde Catalufia. Madrid, pola contra, creceu por baixo da media e ocupa,
cun 11% (14,6 puntos menos que Cataluiia), o terceiro lugar entre as comunidades espafiolas. No segun-
do lugar figura Andalucia. O peso relativo das exportacions galegas, un 7,8%, dalle a esta variable unha
maior relevancia que a que tefien outras variables macroecondmicas fundamentais. En exportacions,
Galicia ocupa o sexto lugar entre as comunidades espafiolas, o mesmo posto que tefien as importacions.
Xunto coas tres comunidades antes citadas, por riba de Galicia tamén estan a Comunidade Valenciana e
o Pais Vasco.

Evolucién dos principais grupos arancelarios

As pautas da traxectoria do comercio galego co estranxeiro detalladas no informe de 2016 manté-
fiense en lifas xerais en 2017. En 2016 a concentracidon do comercio reflectiase en que seis grupos aran-
celarios acaparaban o 82,4% do valor total importado e os mesmos grupos absorbian o 78,7% do expor-
tado. En 2017 estas porcentaxes foron moi parecidas, o 82,2% e o 79,1% respectivamente. Unha impor-
tante novidade nas exportacions foi a confirmacion do que xa vilamos prognosticando nos ultimos
informes: o grupo de materias téxtiles e confeccion conseguiu finalmente o liderado nas exportacions
galegas grazas a un incremento interanual do 11%. Este crecemento permitiulle superar o grupo lider
durante as ultimas décadas, material de transporte, cuxo valor do exportado descendeu un 4,1% debido
a unha caida dun 7,8% nas vendas do sector da automocién que non puido ser contrarrestada, polo seu
menor peso, co incremento do 69,6% no sector naval. Téfiase en conta que o exportado por esta ultima
actividade en 2017 foi 10 veces inferior ao da automocion. A sua mellora en 2017 debeuse a varias tran-
saccions de buques. Sobresae a entrega por parte de Navantia do ultimo dos floteis feitos en Galicia para
pMI, filial do grupo Pemex de México, meses despois da entrega do fabricado nos estaleiros vigueses de
Hijos de J. Barreras. Ademais, tamén se produciu a finalizacién, entre outros, dun buque oceanografico
adquirido por Peru, dun buque escola destinado a Indonesia e de patrulleiras para Oman, realizados,
todos eles, por estaleiros da ria de Vigo.

A caida do valor do exportado no sector da automocion explicase primordialmente pola estratexia de
distribucion do grupo psA. Na informacion facilitada pola propia empresa ao IGE constatase un incremen-
to da fabricacion total de vehiculos en 2017 dun 3,1%, pero ese aumento dirixiuse esencialmente ao
mercado nacional. O numero de unidades destinadas a Espafia incrementouse nun 20,7%, mentres que
as fabricadas para a exportacion (que representaban un 85,8% do total) caeron un 1,6%. Este descenso
manifestouse en maior grao no valor do exportado. En todo caso, os novos investimentos de Citroén en
Vigo suxiren que en breve mellorara a venda de vehiculos ao estranxeiro, froito da aparicion no mercado
de tres modelos de nova xeracion das marcas Peugeot, Citroén e, por vez primeira, de Opel/Vauxhall.
Fronte a unha produciéon de 437.000 vehiculos en 2017, agardase xa en 2018 alcanzar o medio millon e
tamén seguiran producindose os modelos actuais.

Pola sua banda, no actual grupo arancelario lider do comercio galego en 2017, materiais téxtiles e
confecciodn, cunha exportacion de 5.860,2 millons de euros, o 91% corresponde as pezas de vestir que
non son de punto e de punto (cuxo peso relativo se situou arredor de 2/3 e 1/3 respectivamente). As
vendas canalizanse desde a provincia da Coruia. Tratase, sobre todo, da distribuciéon mundial que desde
as plataformas galegas realiza a multinacional corufiesa Inditex, cuxa actividade condiciona e define
unha boa parte do comercio galego dos ultimos anos. Hai que ter en conta que as exportacions en 2017
deste grupo duplicaban, en termos monetarios, as realizadas en 2010. A provincia da Corufia absorbeu o
42,6% (45% pezas que non son de punto e 39% pezas de punto) do comercio total espafiol nestes pro-
dutos, malia os centros loxisticos que dispon Inditex distribuidos por toda Espafia. Obsérvase que o co-
mercio que se realiza desde as plataformas galegas dirixese aos contornos moi proximos. Os primeiros
once paises do ranking exportador de confeccion son estados da UE encabezados por ltalia, Francia e
Reino Unido. O primeiro pais de destino noutro continente é Marrocos e ocupa o lugar duodécimo.

Os dous grupos descritos anteriormente absorberon o 51,7% das exportaciéns totais galegas. A dis-
tancia co terceiro grupo, animais, peces e moluscos, leite e ovos, € moi alta, xa que en 2017 este con-
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xunto de produtos representaba o 8,8% do total exportado desde Galicia, cun crecemento anual do
9,3%. O valor das vendas dos produtos do mar, 1.451,7 milléons de euros, absorbian o 76% deste grupo e
0 47% do total exportado desde Espafia. Galicia, mais en concreto a provincia de Pontevedra, é a indis-
cutible lider espaiola no capitulo arancelario de produtos do mar, moi lonxe da comunidade que ocupa
o segundo lugar, Andalucia, a cal exportou por valor de 309,48 millons de euros. Como en anos anterio-
res, o mercado destes produtos segue sendo o noso contorno mais proximo; ltalia, Portugal, Francia e
Alemafia continuian acaparando a maior parte do comercio xa que, entre eles, case absorben o 70% do
total vendido. Ademais destes paises persiste 0 comercio con territorios mais afastados como Vietnam e
China, ainda que, ademais dun peso relativo pequeno, a sua dinamica de crecemento en 2017 non al-
canza a de paises europeos como, por exemplo, Portugal, cuxo incremento foi do 17,2%. Moluscos con-
xelados (calamares e polbo), pescada e fletdn seguen sendo, dentro dunha ampla gama de especies, os
bens onde se concentra un maior valor do exportado.

Cun incremento do 67% con respecto a 2016 ascendeu ao cuarto lugar do ranking exportador galego
o grupo minerais e combustibles minerais, o cal recolle a venda de petroleo por parte da refineria Repsol
ao estranxeiro e cuxo papel na economia galega é moi escaso xa que unicamente esta actividade res-
ponde & comercializacion de cru refinado que se realiza desde a factoria corufiesa. En 2017 case se du-
plicaron as vendas realizadas no ano anterior. O seu destino estivo moi diversificado, ainda que cabe
destacar o peso relativo de Paises Baixos, Bélxica, Francia, Estados Unidos, Portugal e Reino Unido.

Os dous grupos restantes cuxas exportacions superaron os 1.000 milléns de euros son metais e as
suas manufacturas, e caldeiras, maquinaria e material eléctrico. No primeiro, cuxo crecemento foi do
24,5%, concéntranse as exportacions galegas de ferro, aluminio e as suas manufacturas. No segmento
dos produtos de ferro destaca, como en exercicios precedentes, o comercio da empresa de Nardén, Me-
gasa e, en particular, as transaccidons con Portugal froito da adquisicion da sociedade lusa de capital
publico con esa mesma actividade. En 2018 as exportaciéns cara a ese pais creceron un 13,5%. Tamén se
observou un aumento das transaccions con Bélxica, Francia, Estados Unidos e Paises Baixos e, pola con-
tra, practicamente cesaron as operacidns no mercado alxerino, cando ata agora fora un cliente moi
relevante (en 2016 este pais ocupaba o segundo lugar no ranking exportador galego dese produto). En
canto ao aluminio e as suas manufacturas, o comercio distribuese entre as provincias da Corufia, Lugo e
Pontevedra. Fundamental nesta actividade é a presenza en Galicia do grupo estadounidense Alcoa. En
2017, con respecto a 2016, obsérvase un incremento do 18,6% grazas a evolucion positiva de todos os
grupos de bens mais relevantes. Mentres o comercio da Coruia se concentra en barras e perfis de alu-
minio, en Lugo a practica totalidade da mercancia comercializada é aluminio en bruto. Portugal, Francia,
Alemania e ltalia son os principais mercados de destino.

Ningun dos restantes grupos supera o 4% do valor total das exportacions galegas. Na maior parte de-
les o seu peso relativo é case irrelevante con duas excepcidns, os produtos de alimentacion e os produ-
tos quimicos. En alimentacion rexistrouse un incremento do 13,7% no valor do exportado, o que supuxo
que o seu peso relativo aumentase ata o 4% do total. Neste grupo de produtos destacan as conservas de
peixe, as cales incrementaron as suas vendas un 19,4% e creceron notablemente nos tres paises nos que
tradicionalmente se concentra o seu mercado, Italia, Francia e Portugal. Tamén os resultados de 2017
indican unha maior presenza en Alemafia, Paises Baixos e Estados Unidos. Nos produtos de alimenta-
cion, tras conservas situase o comercio de bebidas, sobre todo vifio. O auxe da D. 0. Rias Baixas reflictese
no liderado da provincia de Pontevedra, malia que en 2017 as exportacidons procedentes de Ourense
creceron sensiblemente. Estados Unidos en primeiro lugar e, a certa distancia, o Reino Unido son ac-
tualmente os dous mercados de referencia.

Finalmente, o peso dun 3,4% dos produtos quimicos en 2017, vendas que mostraron un descenso
dun 2,2% con respecto a 2016, explicase pola concentraciéon neste grupo de bens tan variados como a
venda de insecticidas (cun crecemento dun 21,1%), biodiésel (cun descenso dun 28,3%) e 6xidos e hidro-
xidos de aluminio (produtos relacionados coa industria do aluminio xa citada anteriormente).

En 2017, as importacidns galegas creceron ainda mais que as exportacions. O aumento dun 10,5%, a
taxa mais elevada desde 2006, motivou, como indicamos, que esta variable alcance un novo récord
neste exercicio. Mais ald do empuxe da demanda interna galega cara 8 compra de bens foraneos, que
tamén existiu, o principal factor que explica este crecemento foi o incremento dun 48,9% na adquisicion
de minerais e combustibles minerais, porcentaxe que ascende este grupo ao segundo lugar do ranking
galego tras material de transporte. Cabe significar que as compras de combustibles e aceites minerais
pasaron de 1.715,2 milléns de euros en 2016 a 2.592 en 2017, cifras que, tendo en conta a evolucién nos
prezos, supuxeron un incremento en volume do 24,6%. O impacto destas operacions na economia gale-
ga non € moi significativo xa que, sobre todo, obedece as politicas da petroleira Repsol en canto 4 com-
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pra de materia prima para o refino e a sua posterior distribucion por Espafia, e como se comprobou ao
analizar as exportacions, tamén por paises do noso contorno. En 2017 o principal provedor de cru foi
México, sendo tamén relevantes as importacions procedentes de Libia, Alxeria, Exipto e Rusia. Doutra
banda, cabe destacar dentro deste mesmo grupo as compras de mineral de hulla a Indonesia, destinado
as centrais térmicas, adquisicions que en 2017 aumentaron un 39,7%.

Mentres o incremento de petrdleo en bruto e carbdn levou o grupo minerais e combustibles minerais
ao segundo lugar do ranking galego, material de transporte mantivose no primeiro lugar, cun incremen-
to do 8,1% con respecto a 2016. Este ultimo absorbeu o 29,1% do total importado, cifra 12,8 puntos mais
alta que a do grupo dos combustibles minerais. Do valor total dese grupo, 4.992,7 millons de euros,
4.970 milléns corresponden ao capitulo de vehiculos automobiles. Destes ultimos, 2.888,5 milléns pro-
ceden das transaccions de compofientes, mentres se importaron vehiculos terminados por un valor de
1.787,2 milléns. Asi, os resultados dun dos capitulos arancelarios claves na explicacion do comercio ex-
terno galego poiien de manifesto que o valor do importado desde Galicia (4.992,7 milléns de euros) foi
en 2017 practicamente idéntico ao que se exportou ao estranxeiro (4.882,8 milldns de euros). A marxe
doutros elementos de importancia que estan incidindo nestas cifras como as importaciéns galegas de
distintos vehiculos de calquera marca, este equilibrio no saldo comercial poderia suxerir unha substitu-
cion de provedores de comporientes espaiois por estranxeiros. Neste grupo de bens, o incremento nas
importacions subiu en 2017 con respecto a 2016 un 8,9%, mentres que se se compara con 2015 este
aumento foi do 26,9%.

Cadro num. 4
Estrutura do comercio exterior de Galicia por grupos arancelarios. Ano 2017*

Importaciéons Exportacions indice de
. Taxa de vantaxe
Milléns TVI (%) Milléns cobertura comparativa
Capitulos Grupos Produtos de euros % 2017-2016. de euros 2017- 2016 (&3] revelada
01/05 g CHEEREEEESE 22278 130 67 | 19018 88 03 85,4 7.9
moluscos, leite e ovos
06/14 j Vexetais, froitos, 3543 21 1.4 180,3 0.8 12,8 50,9 326
café e sementes
15 m (eSS 279,3 16 29,3 64,8 0,3 24,4 232 62,3
vexetais e animais
16/24 IV Produtos dealimentacion 737.8 43 30,6 866,0 4,0 13,7 117.4 8,0
25/27 y WNOEEBCE o 27880 163 489 = 1600,7 7.4 67,0 57,4 271
combustibles minerais
28/38 VI Produtos quimicos 4324 2,5 198 7415 34 2.2 1715 26,3
39/40 vy EEERENEDC 450,9 26 187 289,2 13 15,0 64,2 218
as stas manufacturas
41/43 i Peles, calros eas 72,6 04 16 2378 11 2,5 3276 532
sUas manufacturas
44/46 [ DEEHIECEE 108,6 0,6 73 4210 19 03 3885 501
slias manufacturas
47/49 x ~ Fastaspapeleiras, 166,8 10 13 3094 14 163 185,5 29,9

papel e edicion
50/63 g RECEERGRE 18108 106 155 | 58602 27,0 11,0 3236 52,8
e confeccion

Calzado, paraugas

64/67 Xl F 90,7 0,5 80 4591 21 93 506,4 67,0
e sombreiros
68/70 p)  CURMEEBCREER, 623 0.4 17 382,9 18 0.6 615,0 72,0
cemento, ceramica evidro
71 XV Xoieria 183 0.1 5,4 22,8 0.1 111 124,3 10,8
72/83 gy CUEDOESEIE 1.340,0 7.8 11 13974 6.4 245 104,3 21
manufacturas, ferramentas
84/85 xy  Caldeiras, maquinaria 922,0 5.4 83 10242 47 05 111 52
e material eléctrico
86/80  XVIl Material de transporte 49927 291 81 53568 247 41 107,3 35
90/o2  xyi Mstrumentosdeprecision 757 04 17 425 02 39 56,1 -281
ereloxeria
03 XX Armas 06 00 258 o1 00 711 14,4 74,8
94/96 xx  Mobiliario, artigos 203,2 12 0,9 203,6 14 12,4 144,5 18,2
derecreo evarios
a7 pEy  CLESISCREE 0,9 0,0 17,9 01 00 -381 10,0 -81,9
e non clasificados
98-99 Non clasificados 52 00 35,3 2233 1,0 198 | 43301 95,5
Total 171408 100,0 10,5 ' 21.676,3 100,0 85 | 1265 11,7

* Datos provisionais.

Fonte: DataComex. Ministerio de Economia, Industria e Competitividade.
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Situacién contraria @ da automocion é a que se observa nas transacciéons dos produtos de confeccion
de pezas de vestir. Se en exportacidons o grupo materias téxtiles e confeccion lidera, como vimos, o ran-
king galego e as suas vendas creceron un 11%, nas importacions situouse no cuarto lugar, cunha caida
do 15,5%. Dentro del, os dous capitulos determinantes son os de confeccidon de pezas de vestir de punto
e as que non o son. Neles obsérvase que en Galicia se exportan 4,1 euros por cada euro que se importa.
Estes dous conxuntos de bens lograron un saldo positivo de 4.015 millédns de euros, cifra moi proxima ao
superavit de toda a balanza comercial galega. Tendo en conta a contia das importacions de pezas de
vestir e que a facturacion da producioén industrial galega nese sector non alcanzou os 1.500 milléns de
euros, cabe concluir que na contia do exportado influen moito os bens procedentes do resto de Espaia.
Certamente, este comercio esta moi condicionado pola estratexia de distribuciéon do grupo Inditex.

Pola sua banda, o grupo no que se incliuen os produtos pesqueiros recuperou, en 2017, o terceiro lu-
gar no ranking importador grazas a un incremento do 6,7% e a caida, antes sinalada, na confeccién de
pezas de vestir. Neste caso, o importado superou o exportado. Mais que en peixe fresco, as importacions
concentraronse nos conxelados das especies de atun e de pescada, ademais do grupo de moluscos nos
que destacan as importaciéns de conxelados de calamares, sepia e polbo.

Dos restantes grupos arancelarios s6 supera os 1.000 millédns de euros o de metais e as suas manu-
facturas. As vendas experimentaron un crecemento do 11,1% cun saldo comercial equilibrado. Como
sucedeu coas exportacions, a fundicidn, ferro e aceiro, o aluminio e as manufacturas de ambos os dous
acaparan as transaccions deste capitulo. En canto as primeiras, Portugal e Francia son os dous principais
provedores e no aluminio sobresae a partida de aluminio en bruto procedente de Paises Baixos, Reino
Unido, India e Mozambique.

Nos grupos cun menor peso relativo no contexto total compre destacar o incremento dun 30,6% nos
produtos de alimentacion, conxunto de bens que sé absorbian o 4,3% do total importado. O groso do
facturado neste grupo concéntrase en conservas de peixe, cuxas importacions procedentes de Ecuador
(principal importador e con varias plantas de capital galego), Papua Nova Guinea (con vantaxes arancela-
rias moi favorables na Unidn Europea para o atun en conserva) e Chile creceron notablemente.

Nivel tecnholéxico dos bens que se comercian

Unha cuestion de interese sobre as caracteristicas da evolucidon do comercio galego co estranxeiro é
determinar se, co paso do tempo, o conxunto de bens obxecto do comercio leva incorporada unha
maior dotacion de tecnoloxia ou, pola contra, a tendencia consiste nunha maior especializacion en pro-
dutos moi intensivos en traballo cuxo desempefio non requira dunha certa cualificacidon nin do uso de
grandes doses de capital e, polo tanto, o nivel tecnoldxico sexa mais baixo. Evidentemente, os cambios,
mais ald dos meramente conxunturais, que se poidan apreciar no comercio cara a determinados tipos de
bens non son un fendmeno do curto prazo. Por iso, neste informe, como xa se fixo nos precedentes,
mellor que comparar os resultados de 2017 cos de 2016, que necesariamente seran moi parecidos, re-
trotraémonos dez anos atras. Por tanto, nesta epigrafe reflexionarase sobre que produtos, segundo a
tecnoloxia que incorporan, se comercializaban no inicio da crise e cal foi a sua evolucién ata a actuali-
dade. A analise realizase desde unha perspectiva sectorial.

Os problemas que poden xurdir neste tipo de tratamento, coas estatisticas dispofiibles, poden ser
moi variados. En primeiro lugar, como non se analiza ben a ben, a caracterizacion dos sectores que figu-
ra no cadro 5, exclusivamente industriais, agrupa produtos moi heteroxéneos. Forzosamente, os resulta-
dos son unha aproximacién ao que se desexa realizar. En segundo lugar, lembremos que a clasificacion
que se presenta no devandito cadro é a que propon Eurostat, adaptada 8 CNAE-2009. O feito de que os
sectores se mantefian inamovibles no tempo obvia os posibles cambios tecnoldxicos dentro de cada
actividade, que poden transformar radicalmente os produtos que desenvolven. Un terceiro problema
que mingua a capacidade interpretativa é a definicion de tan sé catro categorias: alto, medio-alto, me-
dio-baixo e baixo.

No cadro 5 apréciase que non van en paralelo as traxectorias das exportacidons e importacions. En
canto as primeiras, o mais relevante é que, en termos porcentuais, tefien moito maior peso en 2017 con
respecto a 2008 os bens caracterizados como de tecnoloxia baixa. Se en 2008 representaban un 35,3%,
en 2017 pasaban ao 48,8%. Isto supdn que a metade das mercancias exportadas en 2017 desde Galicia
contifian unha baixa achega tecnoldxica. O aumento en 13,5 puntos nesta categoria foi a costa dun des-
censo case similar nas vendas de bens caracterizados como de nivel tecnoléxico medio-alto. De feito, as
exportacions destes ultimos produtos caeron un 6,9%, o que contrasta co incremento dun 93,4% nas
vendas de bens de tecnoloxia baixa.
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Cadro nim. 5
Evolucién do comercio externo en Galicia de produtos da industria manufactureira por nivel tecnoléxico (en millons de euros)

Nivel Exportacions Importacions
tecnoléxico Denominacién :
21 Fabricacion de produtos farmacéuticos 82,6 42,5 395,0 52,8
26 Fabricacion de produtos informaticos, electronicos e opticos 52,9 1391 188,6 183,8
Alto 303 Construcién aeronautica e espacial 0,4 78 2,3 2,5
Total do nivel tecnolodxico alto 1358 189,4 585,9 2391
% sobre o total 0,9 0,9 5,0 17
20 Industria quimica 3287 8558 5422 540,0
254 Fabricacién de armas e municiéns 13 01 0,6 0,6
27 Fabricacion de material e equipo eléctrico 661,2 4220 4829 1934
28 Fabricacion de maquinaria e equipo 3356 490,5 514,7 5474
29 Fabricacion de vehiculos de motor 58212 48834 2.604.8 5.015,6
Medio-Alto 302 Fabricacion de locomotoras e material ferroviario 01 03 37 31
304 Fabricacién de vehiculos militares 0,0 0,0 0,0 0,8
309 Fabricacion doutro material de transporte 5.8 19 217 10,7
325 F,_ab_rlcam-c?n de |r415'trumenms e o 42 17 87 23,5
subministracions médicos e odontolédxicos
Total do nivel tecnoléxico medio-alto 7.158,2 6.665,7 41793 6.3351
% sobre o total 48,1 321 35,7 45,2
182 Reproducion de soportes gravados 0,0 Q0,0 0,0 0,0
19 Coquerias erefino de petréoleo 548,6 11499 630,6 3636
22 Fabricacién de produtos de caucho e plastico 118,0 262,3 1984 286,2
23 Fabricacion doutros produtos minerais non metalicos 3370 4445 149,7 70,8
24 Metalurxia; produtos de ferro, aceiro e ferroaliaxes 970,1 1.082,6 13744 9370
Medio-Baixo 25 Fabricacion de produtos metalicos
excepto maguinaria e equipo {agas 254) 2019 3768 265,0 2814
301 Construcion naval 164.4 468,5 57,9 17,2
33 Reparacion e instalacion de maquinaria e equipo 0,0 0,0 0,0 0,0
Total do nivel techoloxico medio-baixo 2.340,0 3.784.6 2.6761 1.956,2
sobre o total 15,7 18,2 22,9 14,0
10 Industria da alimentacion 1.580,2 2.588,0 1.720,2 3.028,2
11 Fabricacion de bebidas 31,7 67,1 12,4 26,1
12 Industria do tabaco 0,2 3.2 0,0 0,0
13 Industria téxtil 303,0 546,4 405,3 505,8
14 Confecion de pezas de vestir 2.288,5 5.3921 1.387,2 1.316,6
15 Industria do coiro e do calzado 2679 5927 70,7 127.8
Baixo 16 Industria da madeira e da cortiza 3328 3737 266,3 103,0
17 Industria do papel 303,2 3033 166,1 163,8
181 Artes graficas 08 0,2 0,1 0,0
31 Fabricacion de mobles 71,0 2217 1716 148,1
32 Outras industrias manufactureiras {(agas 325) 66,1 538 56,1 52,2
Total do nivel tecnoloxico baixo 5.245,3 10.142,2 4.256,0 5.471,6
% sobre o total 35,3 48,8 36,4 39,1

. 14.879,3 - 11.697.2 14.002,1

Datos 2008 definitivos e 2017 provisionais.

Fonte: DataComex. Ministerio de Economia, Industria e Competitividade.

A conclusion evidente no cadro 5 de que, tras a crise, se reforzou en Galicia a venda de produtos cu-
nha baixa achega tecnoloxica ten que ser necesariamente matizada. Como vimos, as estatisticas reflic-
ten que as exportacions destes bens duplicaronse en 10 anos. De feito, a traxectoria positiva do comer-
cio galego xustificase grazas a esta evolucién. Agora ben, iso debeuse, en gran parte, a estratexias em-
presariais de comercializacion de bens que inciden moi pouco na producién industrial interna galega. O
exemplo paradigmatico é a loxistica que desenvolveu o grupo Inditex en Galicia.

No cadro 5 obsérvase que no grupo de sectores de nivel tecnoldxico baixo, ademais da confeccion
de pezas de vestir tamén destaca a industria de alimentacion, a cal en dez anos experimentou un incre-
mento do 63,8%. Este aumento tense que atribuir & industria de conservas de peixe, actividade que case
duplicou as suas vendas ao estranxeiro neste periodo.

Por outra banda, a perda de protagonismo do grupo de bens de nivel tecnoléxico medio-alto debeu-
se a caida nun 16,1% das vendas ao exterior do sector da automocién. O seu comercio non recupera os
resultados anteriores a crise, ainda que, como xa se indicou, as expectativas, son optimistas ante os no-
vos investimentos e a fabricacion de novos modelos na factoria viguesa de Citroén. Neste grupo tecno-
loxico, moi dependente dos avatares da automocion, cabe sublifiar a evolucidon positiva da industria
quimica que case triplicou o valor das suas exportaciéns neste periodo debido ao crecemento das tran-
saccions de produtos basicos de quimica organica.
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O valor das exportacions de produtos con nivel tecnoléxico medio-baixo en Galicia é moi volatil dun
exercicio a outro, xa que este comercio fundaméntase nas vendas de petrdleo e na construcion naval.
Ambas as duas presentan fortes oscilacions anuais. Tamén ten importancia neste segmento a metalurxia
e os produtos de ferro e, neste caso, a evolucién da producion galega e do comercio esta moi vinculada
as estratexias do sector do aluminio e dos produtos basicos de ferro, aceiro e aliaxes, concentrados en
empresas estratéxicas no tecido industrial galego.

Finalmente, segue sen despuntar o comercio de produtos de nivel tecnoldxico alto, cuxos resultados
son unha mera anécdota no contexto xeral. Se en 2008 tan so representaban o 0,9% do total, en 2017
volveuse repetir esta porcentaxe. Caeu a facturacion de produtos farmacéuticos, mentres aumentou a
de produtos informaticos, electrénicos e dpticos relacionada co desenvolvemento de empresas de tele-
comunicacions que se internacionalizan. Doutra banda, ainda considerando a importancia estratéxica da
producion aerondutica en Galicia, as suas vendas ao exterior apenas son relevantes no contexto xeral.

O peso relativo das exportacions galegas con nivel tecnoléxico alto quedou moi lonxe do alcanzado
noutras comunidades auténomas. O maior peso correspondeulle a Madrid cun 32,4%, unha porcentaxe
similar & do inicio da crise, pero o maior incremento produciuse en Andalucia, comunidade que en 2017
xa absorbia 0 12,7% do total neste grupo fronte ao 4,7% de 2008. Este cambio substantivo debeuse ao
incremento da construcion aeronautica, cunhas vendas en 2017 de 3.335,2 millons de euros fronte aos
468,5 de 2008. Como se observa é un sector cada vez mais potente en Andalucia con multiples empre-
sas auxiliares e cuxas vendas maioritarias son de aeroestruturas. Ai si que cabe falar dun sector emerxen-
te nesta comunidade. Doutra banda, o peso relativo dos bens de nivel tecnoléxico alto tamén supera o
10% en Baleares e Cataluia.

En canto ao nivel tecnoléxico do conxunto de bens que se importan en Galicia hai que salientar que
o equilibrio que se mantifia en 2008 entre os produtos de nivel tecnoléxico medio-alto e baixo, arredor
do 35% do total, logrouse grazas s compras do sector da automocién no primeiro caso e as de confec-
cion de pezas de vestir e alimentacion no segundo. En 2017, ao duplicarse con respecto a 2008 o valor
de comporientes e vehiculos terminados no estranxeiro, decantouse a concentraciéon do comercio no
grupo tecnoldéxico medio-alto.

As importacions no nivel tecnoldxico alto experimentaron unha sensible contraccion en Galicia, o
que supuxo que o seu peso pasase do 5% en 2008 ao 1,7% en 2017. Esta caida explicase polo descenso
nas compras de produtos farmacéuticos, mais en concreto, polas menores adquisicions de especialida-
des farmacéuticas no estranxeiro.

Traxectoria dos indices de comercio exterior

A elaboracién de numeros indices, habituais na literatura sobre o comercio exterior, permite cuantifi-
car as caracteristicas que se aprecian na estrutura do comercio galego. Nesta epigrafe preséntanse os
resultados de dous indices cuxo seguimento se vén realizando de forma sistematica nos sucesivos in-
formes. Estes dous indices abordan dous factores determinantes do comercio de Galicia, a sua concen-
tracion e o seu caracter intraindustrial, entendido este ultimo como que a maior parte das transaccions
de exportacions e importacions se realizan nos mesmos capitulos arancelarios.

As estatisticas amosan que, se en 2017 dous terzos do exportado procedian de sete dun total de 98
capitulos arancelarios e eses mesmos capitulos pola sua vez absorbian o 69,6% do importado, resulta
evidente que o comercio externo esta moi concentrado e ten un forte caracter intraindustrial. O grao de
concentracion existente tanto nas exportacidns como nas importacions medimolo co cofiecido indice
de Hirschmann, que tamén se usa nas analises da concentracién empresarial nos mercados de compe-
tencia imperfecta. Tal como se desefiou, estd definido entre os valores 100 (maxima concentracion) e
10,1 (total dispersion). O valor de 2017 en exportacidns é de 36,2 e en importacions 31,4. Este resultado
esta moi condicionado pola agregacion elixida. No noso caso tomamos os 98 capitulos arancelarios. Se
se desagrega a informacion en partidas ou subpartidas arancelarias € obvio que a concentracién seria
menor. Con este criterio, os resultados de 2017 confirman que, con respecto a 2016, as importaciéons
galegas estan mais concentradas que as exportaciéns. Iso explicase, sobre todo, polo feito de que o
principal capitulo importador, vehiculos automaobiles, absorbe o 29% do total, mentres que este mesmo
capitulo en exportaciéns representaba o 23% e tamén se da a circunstancia de que as vendas de confec-
cion de pezas de vestir, o 24,5%, se clasifican en dous capitulos, pezas de vestir que non son de punto
(15,7%) e as que son de punto (8,8%).
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Grafico 3

Evolucion do indice de concentracion do comercio
externo galego. Indice de Hirschmann
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Desde unha perspectiva temporal apréciase que
este indice determina un grao de concentraciéon
nas importacions galegas en 2017 que non se ob-

servaba desde 2001. No caso das exportacions, a
estrutura por capitulos arancelarios presenta, desde
a publicacion destas estatisticas en 1995, a disper-
sidon mais elevada coa excepcién da obtida en 2012.
Desde 1995 o indice oscilou entre o valor 51,2 en
2001 e 30,8 en 2012. E mais volatil que o das im-
portacions, o cal variou entre 40,01 en 2000 e
31,05 en 2009.
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A traxectoria galega en 2017, cunha maior con-
centracion nas importacidons que nas exportacions,
esta en sintonia co que resulta do calculo deste
indice no conxunto do Estado. En Espafia, dada a

Grafico 4
Evolucién do indice de comercio intraindustrial exterior
galego. Indice de Grubel e Lloyd
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on sUa maior dimension, a volatilidade dos dous indi-
069 ces € menor, como tamén o son as diferenzas entre
067 eles. En 2017 alcanzou un valor de 23,3 nas expor-
065 tacions (24,1 en 2016) e de 24,4 nas importacidns
(23,9 en 2016).

Para a cuantificacion da segunda caracteristica,
o grao de comercio intraindustrial, utilizase o indice
de Grubel e Lloyd sen corrixir. A estatistica de base
€ a mesma que serviu para a elaboracién do indice
de concentracion, ou sexa, os 98 capitulos arancelarios. Dada a sua definicion, este indice pode oscilar
entre cero e un, de tal xeito que se toma o valor extremo cero significa que a totalidade do comercio é
interindustrial mentres que co valor un todo o comercio seria intraindustrial. En 2017 en Galicia o indice
de Grubel e Lloyd tivo un valor moi elevado, 0,72, o que suxire que o 72% do valor do comercio de ex-
portacidéns e importacidons ten un caracter intraindustrial, é dicir, realizase con produtos incluidos no
mesmo capitulo arancelario. Esta cifra € a mais elevada desde o inicio desta estatistica en 1995.
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A existencia dun comercio no que gran parte das exportacions e importacidons se concentran nos
mesmos sectores xustifica a elaboracion de indices de valor unitario cos que se intenta cofiecer se os
produtos que se exportan son de maior calidade que os que se importan ou viceversa. Como en 2016, os
datos de 2017 suxiren que os produtos que se exportan melloran en calidade a aqueles que se importan.

Destino e orixe do comercio externo galego en 2017

A distribucion do comercio externo galego por grandes areas xeograficas en 2017 difire moi pouco
da alcanzada en 2016. A Unién Europea segue sendo maioritariamente o lugar de destino e orixe do
comercio galego, en especial das suas exportacions. Cara a ese territorio dirixiuse o 74,7% do comercio,
porcentaxe moi similar a de 2016, un 75%. Ante un territorio que é unha unién aduaneira e no que as
mercancias dos 28 estados membros circulan libremente, esa elevada porcentaxe volve suxerir que o
principal destino do comercio é un mercado interior no que a presenza galega require de esixencias moi
distintas aos requisitos necesarios para establecer o comercio co resto do mundo. Este mercado, polo
tanto, non é mais que unha extensidon do que se mantén coas restantes comunidades auténomas espa-
fiolas. A informacidén do comercio co resto de Espafa circunscribese a publicacion referida a 2014 das
balanzas comerciais autondmicas, segundo as cales o saldo comercial galego tamén seria positivo e
alcanzaria os 5.924,6 millons de euros.

Dentro da Unidén Europea, o peso relativo das vendas de mercancias aos paises da Eurozona tamén é
moi elevado. Representa o 60,7% do total, tan sé unha décima menor a porcentaxe de 2016. A depen-
dencia do comercio galego dos clientes que se localizan nun contorno moi préximo e que comparten
unha mesma moeda segue sendo, como nos exercicios precedentes, mais forte que a que se observa
para o conxunto de Espafia. O peso relativo espafiol das exportacidons & Eurozona, un 51,6% do total, é
9,1 puntos mais baixo que o galego, o que supdn que o 9,2% do que Espafia exporta a esa zona se efec-
tua desde esta comunidade auténoma. Esta porcentaxe é mais elevada que o peso econdmico xeral de
Galicia no conxunto do Estado. Francia, Portugal e Italia, paises cuxo comercio se analiza nunha préxima
epigrafe, absorben entre os tres 0 40,8% das exportacions totais (41,2% en 2016).
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O peso das exportacions cara a aqueles paises da Union Europea que non comparten unha moeda
comun, un 14%, é tamén moi similar ao de 2016 (14,2%). O comercio con Galicia destes nove estados
aumentou un 6,9% (recordemos que o crecemento medio foi do 8,5%) e iso débese ao incremento nun
39% das vendas a Polonia, crecemento que compensou a caida dun 9,7% das exportaciéns ao Reino
Unido, pais do que mais adiante estudaremos cun certo detalle as caracteristicas do seu comercio.

Doutra banda, tamén se desaceleraron en 2017 as exportacidons cara aos paises europeos que non
forman parte da Unidn Europea. O seu peso relativo sobre o total caeu cinco décimas. Neste comercio
destacan as transaccions de vehiculos automadbiles que se realizan con Turquia.

O comercio cara aos restantes continentes representa o 19,7% do total do exportado. A distribucion
porcentual case non variou en 2017 con respecto a 2016. O mais salientable é o incremento de cinco
décimas nas vendas ao continente americano debido ao incremento do comercio con destino a Arxenti-
na, Chile e Peru. As exportaciéns cara a Arxentina duplicaronse en valor e cara a Peru cuadriplicaronse.
En Arxentina estas vendas concentraronse no sector de materiais de transporte (coches e barcos), men-
tres que en Peru, dos 30,2 millédns de euros correspondentes as exportacions de 2016 pasouse a 115,6
milléns en 2017, debido a xa citada adquisicion dun buque oceanografico.

O peso relativo das exportacions galegas por continentes mantivose invariable en Africa, un 5,6%,
mentres que en Asia caeu duas décimas, dun 5,2% pasou a un 5%. O comercio con Africa aumentou un
6,7%, taxa inferior ao crecemento dun 8,5% nas exportacions totais, grazas a Marrocos, pais de referen-
cia galega neste continente. En 2017 absorbeu o 45,4% do total vendido en Africa e ocupou o oitavo
lugar no ranking exportador galego por paises en todo o mundo. O comercio concentrouse en bens do
sector téxtil de cabeceira (algoddn, filamentos e fibras sintéticas), en confeccion de pezas que non son
de punto e en vehiculos automaobiles. Entre os restantes paises africanos e a unha gran distancia de Ma-
rrocos, situanse Alxeria e Exipto. As exportaciéns galegas descenderon un 11% e un 8,7% respectivamen-
te, debido, no caso de Alxeria, ao freo nas vendas de barras de ferro e aceiro e, de Exipto, aos grupos de
pezas de vestir e automocion, variacidns negativas que non puideron compensarse co incremento da
venda de produtos da pesca a ese pais africano. O cuarto lugar neste continente ocupao Surafrica. O seu
comercio estd emerxendo grazas as exportacions de eléctrodos de grafito e tamén pola compra de ma-
quinaria.

En canto as exportacions con Asia, o seu crecemento foi dun 3,5% e non puido ser maior debido a
unha caida nas vendas dos dous fluxos principais: vehiculos automaobiles e pezas de vestir. China, Xapon
e Israel seguiron liderando en 2017 as exportacions galegas pero, nos tres casos, as vendas descenderon
con respecto a 2016. Se significativa é a caida do comercio con China, un 11,1%, mais o é o descenso de
Israel, un 22,2%, froito dunha menor venda de vehiculos automodbiles procedentes das distribuidoras
galegas. En contraposicion, Indonesia e Oman, con crecementos do 278,6% e do 136,7%, manifestaron
unha dindmica totalmente diferente. En ambos os casos debeuse ao mesmo motivo xa tratado con ante-
rioridade, a puntual venda de embarcacions. Estas transaccions inciden fortemente nas estatisticas deste
exercicio, pero que previsiblemente careceran de continuidade.

Finalmente, en canto as exportacions, Oceania mantivo, como en 2016, un fluxo de comercio moi
escaso no contexto xeral galego. O seu peso relativo foi de tan s6 un 0,3%. Xa se recordaba no informe
anterior que foi a venda de embarcaciéns militares a Australia a que abriu paso a un comercio que pare-
cia incipiente, pero que desafortunadamente careceu de continuidade. Non obstante, cdmpre agardar
que nos proximos anos se produzan novas transaccions de Navantia con Australia tras a entrega dos
pedidos actuais e a esperanza de conseguir algun novo contrato para que, deste xeito, se reactive o
comercio que tamén, como veremos, € mais baixo no fluxo das importacions.

Pola sua banda, o elevado peso da factura de petréleo no conxunto das importacions galegas, pro-
cedente de lugares moi diversos, foi o motivo principal polo que os produtos que entran en Galicia da
Union Europea representan tradicionalmente unha porcentaxe menor que os que se exportan cara a ese
territorio. Asi, mentres o valor dos bens importados da Unién Europea por Galicia en 2017 supofiia un
56,3% do total (un 58,9% en 2016), como xa apuntamos a porcentaxe dos bens exportados foi 18,5 pun-
tos mais alta.

A xeografia dos dous fluxos de comercio, importacions e exportacions, presenta claras diferenzas,
malia que Francia, Portugal e Italia lideraron historicamente, e ségueno facendo en 2017, tanto o que se
importa como o que se exporta desde Galicia. En canto as exportacions, dos oito principais paises, sete
pertencen & Unién Europea, sendo Marrocos a uUnica excepcion. Con todo, nas importaciéns catro pai-
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ses, dous de Asia, un de América e outro de Africa, figuran entre os oito primeiros lugares do ranking
galego.

En 2017, as importaciéns desde a Eurozona absorberon mais da metade (51,9%) do total. O seu peso
relativo foi case dous puntos inferior ao de 2016 debido a que o seu incremento dun 6,5% foi inferior ao
alcanzado polas importacions totais (10,5%). Da Eurozona, Galicia nutriuse, sobre todo, de bens do sec-
tor da automocién (comporientes e vehiculos completos), na sua maior parte procedente de Francia e
cun crecemento dun 10,3% con respecto a 2016. Sobre este tipo de produtos a importacion proveniente
de Portugal pasou dun valor de 258,1 millédns de euros en 2016 a 305,3 milléons en 2017, o que suxire a
consolidacién deste territorio como provedor da multinacional do automaébil francesa instalada en Vigo.
Cun peso relativo bastante inferior ao da automocion, desde Galicia tamén se adquiriron bens a Eurozo-
na de fundicion, ferro e aceiro, produtos da pesca e maquinaria. As provisions deste ultimo tipo de pro-
dutos, que permite incrementar a capacidade produtiva desta comunidade, procedeu principalmente de
Alemafia e ltalia.

En 2017 produciuse un descenso nas importaciéns dos paises da Unidon Europea que non comparten
a moeda Unica, o que propiciou que o seu peso relativo diminuise en seis décimas. A caida dun 4,2%
debeuse ao brusco freo do comercio con Romania nos capitulos arancelarios nos que esta especializa-
do. Caeron as compras galegas de millo, automocidn, pezas de vestir non de punto e aluminio.

Cadro num. 6
Evolucion do comercio exterior en Galicia e Espaiia {(en millons de euros)

Exportacions Importaciéns
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Galicia
Eurozona 10.727.0 11.068.1 11.795,2 12.139,3 13.161.1 6.235,5 7.261.3 7.8527 8.349,1 8.894,9
Resto UE-28 1.830,9 1.747.2 2.320.5 2.846,9 3.043,2 1.377,9 1.331,0 1.083,7 780,7 7477
Resto de Europa 1.218,5 1.028.5 1.019.2 1.054.9 1.051.1 1.026,3 830.6 830,6 8611 880,7
Africa 1.523,9 1.119,5 976,6 1.111.0 1.209.6 2.008.6 1.4359.4 1.578,4 1.469,4 2.094,2
América 1773.2 1.679.8 1.697.7 1.650.4 1812.2 2.465.0 2.066.4 1.926.8 2.003.5 21951
Asia 890,2 9511 958,4 1.046,4 1.083,2 13249 1.404,0 17412 1.924.4 2.206,0
Oceania 633.9 88,7 17,1 12,7 60,9 757 42,9 52,5 60,4 814
Sen determinar 160,5 126,9 139,3 119.6 154,9 1257 377 42,6 60,1 40,8
Total 18.758,2 17.809,7 18.924,0 19.981,3 21.676,3 14.639,5 14.413.3 15.108.5 15.508.5 17.140.8
Esparia
Eurozona 115.887,3 120.228,6 125.933,6 132.812,8 143.032,6; 105.3146 114.353,6 122.820,0 125.506,0 133.955,6
Resto UE-28 28.829.1 29.722.5 33.391.9 35.421.1 36.626.8 227295 25.789,0 29.477.9 29.058,8 29.9815
Resto de Europa 16.408.6 15.319.7 14.240.4 14.480.8 16.198.4 18.300.6 17.427.3 14.952.7 15.143.9 17.243.0
Africa 16.612.0 16.306.2 16.1815 16.560.6 17.670.4 28.327.3 28.130.0 23.914.2 15.924.0 24.107.8
América 25.288.8 26.291.4 28.246,9 26.638,1 29.757.1 30.320.6 29.122.7 28.808.1 28.297.9 32.944.9
Asia 20.942,3 22.692,0 239031 23.803,3 25.800,5 44.065,2 47.511,4 51.974,1 53.184,7 60.707,0
Oceania 2.654,4 1.758,8 1.808,6 1.611,0 1.882,8 665,5 888,8 7657 799.4 9821
Sen determinar 9.151.6 8.2227 6.088,3 5.065,8 6.047,2 26234 23337 2.059,7 1.863,9 1.948,1
Total 235.814.1 240.58L8 2497944 256.393,4 277.1257. 252.346,8 265.556,6 274.772,3 273778,6 3018701
%Galicia/Espafia
Eurozona 9,3 9.2 9.4 9,1 9,2 5.9 6,3 6,4 6.7 6.6
Resto UE-28 6.4 59 6.9 8.0 8.3 6.1 5.2 37 27 2.5
Resto de Europa 7.4 6.7 7.2 7.3 6.5 56 4.8 5.6 5V il
Africa 9.2 6,9 6,0 6,7 6,8 71 51 6,6 7.4 87
Ameérica 7.0 6,4 6,0 6,2 6.4 8.1 7.1 6,7 7.1 6,7
Asia 4,3 4,2 4,0 4,4 4,2 3.0 3.0 3.4 3,6 3.6
Oceania 23,5 4.9 0.9 0.8 31 11.4 4.8 6,9 7.6 8.3
Sen determinar 18 15 2.3 2.4 2.6 4.8 16 2.1 3.2 2.1
Total 8.0 7.4 7.6 7.8 7.8 58 5.4 5.5 5.7 5.7

Datos 2012 a 2016 definitivos e 2017 provisionais.

Fonte: DataComex. Ministerio de Economia, Industria e Competitividade.

En canto ao resto de Europa, o comercio mantivose relativamente estabilizado, o que supuxo unha
perda de cinco décimas no contexto xeral. Os dous paises mais relevantes nesta agrupacion xeografica
foron, como nos exercicios precedentes, Turquia e Rusia. Mentres que o comercio con Rusia creceu
lixeiramente, o descenso nun 5,8% dos produtos de procedencia turca, debido as menores compras en
pezas de vestir, sexan ou non de punto, impediu ao conxunto desta agrupacién xeografica obter mello-
res resultados.

No comportamento das importacions galegas en 2017, o mais destacable foi o incremento dun
42,5% das compras a Africa, o que supuxo que este continente subise en 2,7 puntos o seu peso relativo.
O crecemento incidiu nos seis paises nos que se concentran as transaccions. As importacions africanas
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Cadro nim. 7 son lideradas por Libia, cuxa factura pasou

Estrutura espacial do comercio exterior de Galicia de 258,8 milléons de euros a 489,3 milldns,
Principais paises de procedencia e destino dos intercambios

o que lle permitiu ascender ao sétimo lugar
no ranking galego por paises. O comercio

LAl circunscribiuse exclusivamente a produtos
de euros trolif o do | . Ma-
Exportaciéns petroliferos. O segundo lugar octipao Ma
Francia 3.8353 19,2 4.084,0 188 6,5 rrocos, ao lmportar mercancias por un
Portugal 2.544.0 127 2.739.8 12.6 7.7 valor de 379,2 milléons de euros. Pdédese
Italia 1.8459 9,2 2.0215 93 9,5 . .
Reino Unido 15728 7.9 14210 56 9,7 apreciar, por tanto, que o fluxo comercial
Alemafia 14044 7.0 1.308,5 6,0 -68 existente con este pais é intenso tanto en
Paises Baixos 7971 4,0 1.087.8 50 36,5 H ' 2 ' 2
Bélrica = = S = i importacions como en exportacions. A
Marrocos 664,6 33 781,0 36 17,5 pesca € as pezas de vestir que non son de
Polonia 4849 2.4 674,2 31 39,0 punto acaparan este comercio. O terceiro
Estados Unidos 564,8 2,8 578,5 27 24 . fri . t . 5 Al .
Cr—— 5126 26 5551 26 83 pais africano por importancia € Alxeria e,
México 4243 21 412,6 19 -2.7 do mesmo xeito que en Exipto, as transac-
Grecia 2989 15 3293 15 101 Fpra H
Resto de paises 43504 s 48786 225 119 cpns son case exclu5|varr_1e’nte de cru._ En
Total 100813 1000 216763 100,0 8,5 Exipto estas vendas duplicaronse. As im-
Importaciéns portaciéns procedentes de Namibia, quin-
REDIEE Szl 28 e 20 g to pais, aumentaron grazas as capturas de
Portugal 1.918,0 12,4 1.912,0 11,2 -0,3 . . .
Italia 6663 43 817.0 18 226 pescada. Tamén se incrementaron as im-
China 745,5 48 719,5 4.2 -3.5 portacidons procedentes de Guinea, sexto
Alemafa 5425 515 599,2 35 10,4 . . g .
México 520,0 34 5031 20 24 pais, polas provisidons galegas de bauxita.
Libia 2588 17 489,3 2,9 89,1 . .
Indonesia 3202 21 456,2 27 38,6 Do mesmo xeito aumentaron as impor-
Turquia 4707 3.0 4436 26 -5.8 tacions procedentes do continente ameri-
Marrocos 3233 21 379,2 2,2 17.3 2017 ’ d ta-
Arxentina 3224 21 3553 21 10,2 cano en cUL/, ainda que non na porcenta
Estados Unidos 2021 19 2071 17 17 xe de Africa. O crecemento dun 9,6% ex-
HeinelOnida E62 17 200 L SiL plicase pola revitalizacion das compras a
Resto de paises 4.489,4 28,9 5.169,1 30,2 151 .
Total 15.508,5 100,0 17.140,8 100,0 10,5 Arxentina e Ecuador, que contrarrestan o
Datos 2012 a 2016 definitivos e 2017 provisionais. descenso, debido a unha menor venda de

cru, de México, primeiro pais no ranking
americano, e da estabilizacion do fluxo
importador con Estados Unidos. O comercio con Arxentina aumentou un 10,2% grazas a pesca e 8 com-
pra de residuos soélidos da industria alimentaria, e con Ecuador, que pasou de 197,6 milléons de euros en
2016 a 255,5 millons en 2017; as importacidons concéntranse nas conservas de peixe e en lagostinos.

Fonte: DataComex. Ministerio de Economia, Industria e Competitividade.

En canto a Asia, malia que as importacidons con China, pais de referencia galega nese continente,
caeron un 3,5%, as compras ao conxunto do continente incrementaronse un 14,6%. Pasaron de 1.924,4
milléns de euros a 2.206 milléns. A caida das importacions procedentes de China debéronse ao compor-
tamento do principal capitulo arancelario, pezas de vestir que non son de punto, o que non impediu que
China mantivese o liderado do comercio con Asia a unha considerable distancia de Indonesia, India,
Xapoén ou Corea do Sur, os seguintes paises no ranking e cuxo comercio aumentou, as veces considera-
blemente, en todos eles agas en Xapén. A venda de petroleo e de aceite de palma elevou sensiblemente
as importaciéns de Indonesia (de 329,2 milldns de euros pasouse a 456,2 milléns) en 2017. A compra de
peixe e de aluminio tamén activou o comercio coa India, mentres que unha menor venda de coches e
maquinaria motivou un descenso das importacidons con Xapon. Finalmente, é importante apuntar a ace-
leracion do comercio con Corea do Sur debido as importacions de téxtil de cabeceira e de atun conxe-
lado.

As importaciéns de Oceania tan sé representan o 0,5% do total, 81,4 milléns de euros. Estas compras
concéntranse en dous paises: Papua Nova Guinea (conservas de atun) e Nova Zelandia (pesca).

O comercio externo galego en 2017 con catro paises: Francia, Portugal, Italia e Reino Unido

Francia volveu ser de novo en 2017 o pais que liderou o comercio exterior galego tanto en importa-
cidns como en exportacions. Estas ultimas aumentaron un 6,5%, taxa inferior & que recolle o crecemen-
to do valor total do exportado, un 8,5%, o que implica unha caida de catro décimas no seu peso relativo,
para situarse no 18,8% do total. Este peso relativo menor é o resultado das transformacions que esta
experimentando o comercio galego con Francia nos ultimos anos. En 2007, a automocion representaba
o 83,9% das exportacions totais e o seu valor era 5.083,6 milléns de euros. En 2017, ese peso era do
50,6% cun valor de 2.054,5 milléons de euros. O descenso nese ano con respecto a 2016 foi do 6,1%.
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Crafico s Ainda que, como xa vimos, diminuiron as vendas de
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cio con Francia tamén obedeceu & estratexia de
distribucion da multinacional Citroén da producién
da sua planta galega. Afortunadamente, a caida
neste comercio estase compensando pola evolu-
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torions e bustibles minerais, circunstancia dun impacto moi

escaso na economia de Galicia. De excluir estas
exportacions, o comercio con Francia tan s6 aumentaria un 1,3%. Ademais, en 2017 multiplicaronse por
cinco as exportacions de fundicion, ferro e aceiro, e aceleraronse as vendas de aparellos e materiais
eléctricos, asi como tamén as de pezas de vestir de punto.

Ante a falta de puxanza das exportacidons, xa que o dinamismo doutros capitulos non contrarresta
plenamente a evolucién negativa da automocion, contraponse, no comercio con Francia, un sistematico
incremento das importaciéns. As taxas de variacion anuais son relativamente elevadas. Iso supuxo que
en 2017, ainda sen incrementarse tanto como nos anos anteriores, o valor do importado alcanzase un
novo récord histérico debido, sobre todo, as maiores compras por parte de Galicia de comporientes de
automocidén e de vehiculos terminados. O peso desta partida nas importaciéns totais francesas é do
86,3%. Asi, a partir de 2016, produciuse un cambio no saldo comercial, agora deficitario, cando histori-
camente mostrou un elevado superavit. Se a automocion case explica por si soa a evolucién das impor-
tacions totais, tamén en 2017 compre destacar a caida moi notable das importacions de pezas de vestir
que non son de punto (78,7%) e as de punto (47,3%). Esta circunstancia supliuse con maiores compras de
aluminio e as suas manufacturas e, tamén, de madeira.

Portugal mantivose en 2017 como o segundo pais de referencia do comercio galego, cun peso relati-
vo do 12,6% nas exportacions e dun 11,2% nas importacidons. Mentres as primeiras experimentaron un
crecemento do 12,6%, as segundas caeron debilmente, un 0,3%. Este dato motivou un incremento nun
saldo comercial que desde que se publica esta estatistica sempre foi positivo. Os resultados de 2017
confirmaron a existencia dun comercio galego moi diversificado co pais luso, liderado polo sector pes-
queiro tanto en exportacions como en importacions. Precisamente é a provision de pezas de vestir, se-
Xxan ou non de punto, a que explica a caida das importacidns totais. O recorte nestas compras foi nota-
ble, pero viuse compensado por sensibles incrementos nas importacidons de peixes, vehiculos de auto-
mocién e os seus compoiientes e aluminio e as suas manufacturas. A provision de comporientes da
automocion, cuestidn importante para a traxectoria da industria de Galicia polo reto que supén a deslo-
calizacién e a creaciéon de novas instalacions de empresas desta actividade na Rexién Norte de Portugal
nos ultimos anos, saldouse, como era de esperar, cun sensible incremento das vendas das industria de
comporientes a Galicia. Dun total de 105,8 milléons de euros en 2016 pasouse a 145,28 milléns en 2017,
cifras que permiten comprobar a puxanza desta producion nas proximidades coa fronteira galega.

Como xa indicamos, as exportacions a Portugal mostraron un maior dinamismo en 2017 que as im-
portacions grazas as maiores vendas galegas de pesca, automocion e aluminio, o que contrarrestou a
caida de combustibles minerais, madeira e animais vivos. En todo caso, ante a variedade de produtos que

se intercambian, para moitas empresas galegas o

Grafico & . mercado luso segue sendo un importante receptor
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T pertacons impenacions punto, automocion, pezas de vestir de punto e

combustibles minerais. Entre os catro absorben o
67,8% do total. A caida nesta variable debeuse & drastica reducion das vendas galegas no capitulo de
automobiles. A factura en 2017 case foi 8 metade da de 2016. Con todo, o comportamento dos tres res-
tantes capitulos foi positivo. O sector de pezas de vestir mantivo o seu dinamismo e, tamén, como oco-
rreu con outros paises do noso contorno mais proximo, creceu a compra de petroleo. De cara a un Rei-
no Unido féra da Unién Europea, constatase que na actualidade as principais operacidns comerciais son
realizadas principalmente polas multinacionais localizadas en Galicia, de tal xeito que é probable que, a
marxe do desefio dunha futura politica arancelaria, as transaccions poderan seguir realizdandose sen
excesivos prexuizos.

O comercio co Reino Unido é fundamentalmente intersectorial, de tal modo que os catro capitulos
anteriores s6 absorbian un 2,3% do total importado por Galicia. Como se aprecia no grafico 8, a contia
desta variable é, desde hai varios anos, notoriamente inferior ao exportado (270,5 milléns de euros fron-
te a 1.421 milléns en 2017), polo que o saldo comercial, antes deficitario, agora mostra un sensible supe-
ravit. Todo iso debeuse as subministracions de cru, das que o Reino Unido deixou de ser un pais prove-
dor. O 70,1% das importaciodns britanicas, as cales s representan o 1,6% do total importado por Galicia,
procede de catro capitulos: peixes, crustaceos e moluscos; fundicion, ferro e aceiro; aluminio e as suas
manufacturas; maquinas e aparellos mecanicos. A pesca é o principal recurso e enfrontase a incerteza
de como evolucionara a negociacion sobre o Brexit. Sen dubida € un dos sectores mais afectado. Ac-
tualmente absorbe o 28% de todo o que se importa desde o Reino Unido. Nos outros tres capitulos res-
tantes cabe destacar a caida do 29,2% de fundicion, ferro e aceiro, en concreto na compra de chatarra.
Tamén neste exercicio practicamente deixaronse de adquirir cereais (trigo e cebada), cando en 2016 este
capitulo ocupaba o segundo lugar no ranking importador.

As empresas exportadoras e importadoras en Galicia

A exportacion galega de 21.676,3 millons de euros en 2017 foi realizada por 6.722 empresas, 30 mais
que as contabilizadas en 2016. Este dato supdn unha desaceleracidon en canto ao aumento de empresas
que deciden vender os seus bens no estranxeiro. A traxectoria tras o inicio da crise consistiu nunha signi-
ficativa caida en 2009 para, a partir de ai, producirse unha maior presenza nestes mercados ata 2014,
seguramente debido & forte debilidade da demanda interna nos peores anos da recesion. En 2014 o
numero de empresas exportadoras foi menor que en 2013, pero volveuse & senda de crecemento, de tal
xeito que ano tras ano foron sistematicamente alcanzando maximos ata 2017. Nese exercicio o numero
de empresas creceu tan s6 un 0,4%, o que supdn unha desaceleracion fronte ao incremento do 5,6% en
2016.
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Cadro num. & Portugal segue sendo o principal pais

Numero total de empresas galegas exportadoras e importadoras de referencia das empresas exportadoras
o,

= = =T = galegas. O 18,8% vende np mercado lu.so,

Exportadoras 6.236 6320 6.692 6722 O que suxire que este territorio se percibe

[mRoi=daras 2095 03 2738 A0505 como unha prolongacién natural do espa-

Fonte: DataComex. Ministerio de Economia, Industria e Competitividade. 4o galego e ata espaﬁol. Tras Portugal

situanse os Estados Unidos, malia que o
baixo valor medio das exportacidns suxire que, a diferenza de Portugal, con este pais se realizan moitas
operacions puntuais de pequena dimension. Francia colocouse no terceiro lugar cunha media de expor-
tacion moi alta por empresa debido as transaccidns recorrentes que realiza a multinacional francesa,
Citroén. En canto & presenza de sociedades galegas nos restantes continentes, en Africa despunta Ma-
rrocos, pais no que intervifieron un total de 603 sociedades e en América tras os Estados Unidos situase
México con 541 empresas. En Asia sobresae China cun total de 462 sociedades, colocandose no décimo
lugar do ranking galego. Boa parte destas empresas que comercian con China realizan operaciéons de
moi pequena dimension xa que o valor medio das exportacions é de 400.000 euros; se ben, nese mer-
cado actuan as sociedades galegas de maior tamario.

A clasificacion das empresas tendo en conta o sector econémico ao que exportan (una mesma em-
presa pode realizar o seu comercio en varios sectores) mostra un claro predominio do sector de bens de
equipo, a pesar de que o seu numero en 2017 foi inferior ao de 2016. A estatistica sectorial mostra o grao
de internacionalizacion, relativamente alto, alcanzado na industria alimentaria e na automocion.

Un total de 10.505 empresas galegas importaron en 2017 bens do estranxeiro. Iso supdn un 7,2%
mais que en 2016, un novo récord tras a aceleracion que esta variable experimentou a partir de 2013. A
traxectoria desde que se iniciou o século mostra un progresivo incremento de sociedades galegas que
buscaban aprovisionarse no estranxeiro. En 2008 observouse un descenso no numero de empresas
importadoras, caida que se agudizou en 2009 e non se aprecia unha recuperacidén nos exercicios se-
guintes. Non é ata 2013 cando, de novo, se acelera o numero de empresas que acoden ao exterior, si-
tuacion que se mantén ata 2017. Neste exercicio contabilizabanse, con respecto a 2000, un 151,8% mais
de sociedades que importan bens de todo tipo.

No caso das importacions, China é con diferenza o referente das sociedades importadoras galegas.
Realizaron operacions un total de 4.113, o que significa un crecemento do 10% con respecto a 2016. O
39% das empresas que importan acoden a ese pais. A contia media das transaccidns é de 175.000 euros
o que implica que son moitas as sociedades que realizan compras moi puntuais e de escasa contia. No-
tese que o valor total destas operacions é inferior ao de 2016, xa que lembremos que o valor total do
importado por Galicia desde China caeu un 3,5%. Tras China situase Estados Unidos con algo menos da
metade das empresas que importan do coloso asiatico. En canto a Unidn Europea, catro paises exceden
a cifra de 1.000 empresas: Portugal, Francia, Alemafa e Italia. As transaccions na automocioén con Fran-
cia explican que, en media, a factura por empresa co pais galo sexa de 4,6 milléns de euros, sendo ta-
mén relativamente elevadas as compras que se realizan con Portugal, 1,4 milléns de euros de media.
Neste pais o numero de empresas descendeu con respecto a 2016.

En canto a distribuciéon por sector econédmico, como nas exportacions, tamén destacan as empresas

de bens de equipo, mentres se observa que as de alimentacion que exportan son mais do dobre que as

Cadro num. 9
Numero de empresas galegas exportadoras e importadoras por sectores economicos

Exportacions Importacions
TVI (%) TVI (%)
Sectores econémicos 2015 2016 2017 2017/2016 2015 2016 2017 2017/2016
Alimentacion, bebidas e tabaco 1.319 1.497 1.478 -13 798 836 804 -3,8
Produtos enerxéticos 75 132 132 0,0 150 138 138 0,0
Materias primas 377 361 367 17 420 422 410 -2,8
Semimanufacturas 1.435 1521 1.585 4,2 2.205 2.257 2.291 15
Bens de equipo 2.224 2.228 2.196 -14 3.962 3.903 4.392 12,5
Sector automobil 659 643 655 19 905 1.042 1142 9.6
Bens de consumo duradeiro 488 516 454 -12,0 848 860 1.052 223
Manufacturas de consumo 1.273 1.358 1.402 32 3.463 3.474 3.478 01
Qutras mercancias 1.573 1.645 1770 76 1.166 1.456 1.445 -0,8

Fonte: DataComex. Ministerio de Economia, Industria e Competitividade.
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que importan. No sector do automobil ocorre o contrario. En 2017, tamén destaca o incremento nun
22,3% de sociedades que se dedican & importacion de bens de consumo duradeiro.

O comercio externo galego en 2017 por provincias

Como adoita ser habitual, o comercio externo galego realizouse maioritariamente nas provincias da
Corufia e Pontevedra. En 2017 as duas provincias absorbian o 93,1% do total dos fluxos comerciais. Por
tanto, Lugo e Ourense representan menos do 7%, cun lixeiro maior peso de Ourense nas exportacions e
de Lugo nas importacions.

Cadro num. 10

Distribucion do comercio exterior por provincias

2016

2017

Grazas as transaccions do sector da
confeccion de pezas de vestir e as vendas
de cru, A Coruia reforzou o seu liderado
nas exportacions galegas, mentres que a

Milléns de Milléns de . -
euros % euros % compra de vehiculos e os seus compofien-
Importaciéns tes e os produtos da pesca permitiron que
A Corufa 6.030,9 38,9 6.897,9 40,2 : H _
Lugo 6229 40 6258 e P-olnteved!'a siga encabez-a}ndo as importa
Ourense 497,2 32 554,4 32 cions. Asi, das exportacions galegas algo
Pontevedra 8.357.5 53,9 9.062,7 52,9 mais da metade proverien da Coruia. A sua

Galicia 15.508,5 100,0 17.140,8 100,0 , P .
— contia, 11.009,6 milléns de euros situou
Exportaciéns B i ~
A Corufa 0.403,8 471 11.009,6 50,8 esta provincia no cuarto lugar de Espafia
Lugo 678,2 34 679,6 31 tras Barcelona, Madrid e Valencia. Das

Qurense 7875 39 815,6 38 tacic dest . . 47.2%
Pontevedra 91117 156 91715 423 exportacions desta provincia, © 4/,£% son
Galicia 19.981,3 100,0 21.676,3 100,0 pezas de vestir sexan ou non de punto.

Ademais un 12,9% corresponde as vendas
de combustibles minerais. A concentracién
nestes capitulos arancelarios suxire que
estas transaccidons no tefien unha excesiva influencia na economia da provincia debido ao elevado co-
mercio intraindustrial existente nos dous casos e, consecuentemente, ao papel de distribucidn mais que
de producion deste tipo de bens na provincia. No ranking exportador da Corufia por capitulos, tamén
tefien relevancia, ainda que o seu peso relativo € moi inferior, a venda de conservas de peixe e a fundi-
cion, ferro e aceiro.

Datos 2016 definitivos e datos 2017 provisionais.

Fonte: DataComex. Minlsterio de Economia, Industria e Competitividade.

Desde Pontevedra exportanse produtos por un valor de 9.171,5 milléons de euros, cifra inferior a da
Corufa. Ocupa o oitavo lugar no ranking exportador espafiol por provincias, grazas a sua especializacion
en dous capitulos arancelarios cun elevado peso relativo no contexto galego e no estatal. Automocion e
pesca acapararon dous terzos do total exportado desde Pontevedra e, xa a unha gran distancia, figuran
as exportacidons de maquinaria, barcos e conservas de peixe.

Fronte aos resultados da Corufia e Pontevedra, o peso relativo de Lugo e Ourense &, como dixemos,
moi baixo, posto que ningunha das duas provincias supera o 4% do total exportado por Galicia. En 2017,
o comercio de Lugo neste fluxo segue liderado polos produtos que xera a industria do aluminio, que
case absorben a metade do valor de todo o que se exporta, e polos bens procedentes do sector lacteo e
da madeira. Pola sua banda, a contia das exportacions de Ourense foi lixeiramente superior & de Lugo e,
neste caso, os capitulos protagonistas foron as manufacturas da pedra (sobre todo xisto) e un conxunto
de aparellos mecanicos vinculados ao sector da automocion.

Ao contrario das exportacions, unha boa parte das importacions galegas dirixense a Pontevedra. Esta
provincia mantén o liderado en Galicia ao absorber mais da metade do valor importado, un 52,9%, 12,7
puntos porcentuais mais que a provincia da Corufia. As importacions de Pontevedra, 9.062,7 milléns de
euros, situana no noveno lugar no ranking provincial espafiol. O 71,1% do total importado é absorbido
pola adquisicion de compoiientes de automocién e vehiculos terminados (53,6%) e pesca (17,5%). Esta
elevada especializacion manifestouse de forma recorrente nos ultimos anos. A provincia da Corufia ocu-
pou o posto 12 do ranking espafiol grazas a unha importacion total de 6.897,9 milléns de euros, na que
destaca a adquisicion de petroleo en bruto, un 37,1% do total, e xa, a gran distancia, pezas de vestir,
fundicion, ferro e aceiro e produtos da pesca.

Como nas exportacions, o peso de Ourense e Lugo non alcanza o 7% do total do importado, pero,
neste caso, a contia de Lugo é lixeiramente maior & de Ourense. Pesca, minerais de aluminio e as suas
manufacturas absorben mais da metade das importacions lucenses, mentres que no caso de Ourense
este fluxo esta mais diversificado, destacando as adquisicidns de aceites de xirasol en bruto, as materias
plasticas e os comporientes da automocion.
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Comportamento do comercio externo galego no primeiro trimestre de 2018

No momento de redactar este informe xa estaban disporiibles os resultados do comercio externo ga-
lego referidos ao primeiro trimestre de 2018. As exportaciodns, con respecto ao mesmo periodo de 2017,
creceron un 9,4%, case un punto mais que en todo 2017, mentres que as importacions descenderon un
3,7%, cando en 2017 aumentaran un 10,5%. Esta evolucién asimétrica reflicte unha demanda estranxeira
de bens procedentes de Galicia en alza, fronte a unha demanda galega de produtos foraneos mais con-
tida. Con este resultado, o superavit comercial galego duplicouse e pasou de 642,4 milléns de euros no
primeiro trimestre de 2017 a 1.298,6 milléons en 2018.

Neste periodo incrementouse o peso das exportacions nos dous grupos arancelarios mais determi-
nantes: materiais téxtiles e confeccidon e material de transporte; pasaron de absorber un 51,7% do total
en 2017 ao 54%. O que mais incidiu no incremento do 9,4% das exportaciéns foi o crecemento do 18,2%
de téxtil e confeccion. Este resultado consolidou o seu liderado, xa que o crecemento de material de
transporte se contivo ao medrar tan s6 un 1,8%. Xunto coa evolucion destes dous grupos, tamén se
aprecia unha dinamica positiva nos outros grupos arancelarios mais relevantes. Destacan, polo seu im-
pacto na estrutura do comercio, combustibles minerais (debido as maiores exportaciéns de petréleo
cru), metais e as suas manufacturas (pola fundicion, ferro e aceiro) e, caldeiras, maquinaria e material
eléctrico (polo incremento dun 70,4% nas compras de aparellos e material eléctrico, en particular fios e
cables para o sector da automocién).

Neste primeiro trimestre de 2018, ademais de manterse relativamente estable a estrutura das expor-
tacions por grupos arancelarios, tamén se mantivo por territorio ou pais de procedencia. O destino prin-
cipal seguiu sendo a UE, & que se exportou o 80,4% do total, mentres que Francia, Portugal e Italia con-
servan o liderado por paises.

Pola sua banda, a caida dun 3,7% das importacions debeuse a confluencia de resultados negativos en
varios grupos arancelarios. Descenderon un 38,2% as compras de materiais téxtiles e confeccién, o que
reforza a percepcion de que unha gran parte da elevada exportacion de produtos deste sector procede
da economia espafiola. Neste primeiro trimestre a diferenza entre vendas e compras foi de 1.249 milléns
de euros, xustamente o saldo de toda a balanza comercial galega. Tamén descendeu o valor do impor-
tado por Galicia de minerais e combustibles minerais, un 6,9%, debido ao petréleo en bruto. Cabe agar-
dar que este grupo arancelario sexa un dos protagonistas dos resultados do comercio galego en 2018
ante a escalada que se esta a notar nos prezos do petroéleo tras a ruptura dos acordos con Iran por parte
do Goberno Trump. Tamén descenderon as importacions de produtos de alimentacién un 9,8%, varia-
cion explicable polas menores compras de residuos da industria alimentaria, o que contrarresta o au-
mento das importacions de conservas de peixe. Pola contra, apréciase un incremento do 3,7% en mate-
rial de transporte debido ao aumento do importado en turismos, transaccidns que contrastan coa caida
dos comporientes da automocion. En canto a procedencia das importacions galegas no primeiro trimes-
tre de 2018, Francia e Portugal como adoita ser habitual, mantefien o seu liderado, pero o terceiro posto
pasa a China grazas a que as importacions de conservas de peixe e pezas de vestir provocaron un incre-
mento neste fluxo do 7,8%. Italia quedou desprazada ata o sexto lugar ante a importancia da compra de
petroleo en Libia e México, paises que tamén foron referencia nesta adquisicion en 2017.

O investimento directo estranxeiro (IED)

O IED no mundo

A Conferencia das Nacions Unidas sobre Comercio e Desenvolvemento (UNCTAD) apreciou nas suas
estimacions preliminares para 2017 unha caida no fluxo do IED no mundo arredor do 16%, descenso que
tamén se produciu en 2016, ainda que nese exercicio a desaceleracion fora sensiblemente menor e vifia
precedida dun incremento do 34% en 2015. Asi, a UNCTAD estimou un movemento de capital en 2017 de
1,52 billéns de ddlares fronte aos 1,81 billéns alcanzados en 2016. Esta caida contrasta cunha evolucion
mais positiva do pIB mundial ou doutras variables macroecondmicas relevantes e tamén coas expectati-
vas mais optimistas mantidas ao longo de 2017.

O destino mais habitual do IED no mundo adoitan ser as economias mais desenvolvidas, especialmen-
te América do Norte e a Unidn Europea. E precisamente o fluxo dirixido cara a eses dous territorios o que
experimentou o maior descenso e o que explica unha taxa de variacidon negativa tan elevada. En América
do Norte, o IED caeu un 33,2% debido, sobre todo, a Estados Unidos, mentres que na Unién Europea o
fixo un 26% grazas, en boa media, a caida nos investimentos dirixidos ao Reino Unido, ante a incerteza
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Cadro nim. 11 que creou a sua saida da Uniéon Europea.
Evolucion do investimento directo estranxeiro (IED) no mundo Pola contra, economias desenvolvidas
como Australia mostraron un incremento
positivo que contrasta cos descensos dos
dous paises antes citados e que tradicio-
nalmente absorbian unha parte moi rele-
vante do fluxo mundial. Neste contexto, o

Economias desenvolvidas

uE -260 IED recibido por Espafia mantivose estable
América do Norte -33,2 . .

Economias en desenvolvemento | 638 2.4 con respecto a 2016 e apenas variou debi-
Africa |50 -2.0 do, sobre todo, & caida do IED recibido por

América Latina e Caribe 143

Pai Cataluia, que descendeu un 38,3%, o que
aises en desenvolvemento de Asia | , 2] ,

Economias en transicion i 67 3.7 55 3.6 -17.9 contrarrestou os fortes crecementos al-
Total mundial - 1814 1000 13186 1000163 canzados noutras comunidades como
Os datos de 2017 son estimacions preliminares. Madrid ou Valencia. Pola sua banda, en
Fonte: UNCTAD. Galicia o investimento creceu un 74,1%

debido a operacidns de empresas tenedo-
ras de valores estranxeiros con escasa incidencia na economia, cuestion que mais adiante se tratara polo
miudo. Excluidas estas operacions, o IED recibido por Galicia en 2017 foi lixeiramente inferior ao logrado
en 2016.

O descenso do IED nas economias mais desenvolvidas supuxo que, de absorber en 2016 o 61,1% do
IED mundial, pasasen ao 53,4% en 2017. O conxunto de economias en desenvolvemento experimentaron
un leve incremento, un 2,4%, e desde a UNCTAD laméntanse de que unha boa parte dos investimentos
realizados non se dirixan a sectores que fomenten un desenvolvemento sostible. O IED dirixido a estas
economias representou o 43% do fluxo mundial (35,2% en 2016), aumento vinculado a suba en América
Latina e no Caribe, asi como nos paises asiaticos. Pola sua banda, o continente africano segue sen resul-
tar atractivo ao inversor, posto que o IED recibido tan so foi o 3,2% do total e a cantidade recibida apenas
variou con respecto a 2016.

En canto as denominadas economias de transicion (os paises de Europa Suroriental, a antiga Comu-
nidade de Estados Independentes e Xeorxia) apreciouse un descenso no seu IED recibido do 17,9%, debi-
do principalmente aos malos resultados de Rusia.

Doutra banda, como en 2016, a maior parte do fluxo dirixiuse ao financiamento de fusidéns ou a ad-
quisicion de sociedades xa existentes. A contia destes investimentos descendeu un 23,4% ante a caida
observada nas economias mais desenvolvidas. Nestas, de cada tres euros recibidos en 2017 sé un se
dirixiu a proxectos de nova creacidon. Nas economias en desenvolvemento e en transicion o investido en
fusions e adquisicions aumentou un 44,9%, ainda que nestes territorios habitualmente o maior fluxo
adoita dirixirse a participacion en novas sociedades; se ben en 2017 este investimento descendeu nota-
blemente, un 49,3%, por causa dos investimentos efectuados nos paises en desenvolvemento do conti-
nente asiatico.

Se en lugar do valor do investimento se toma como variable de referencia o numero de operacions,
para a UNCTAD resulta preocupante, polas suas implicacions a longo prazo, o descenso dun 17% nos pro-
xectos que supofien nova creacion de sociedades. O seu numero é o mais baixo desde 2003, cunha
especial incidencia negativa nas economias en desenvolvemento.

Non se agarda, por parte da UNCTAD, unha notable melloria dos resultados do fluxo do IED en 2018
debido, entre outras causas, as incertezas da situacion politica en paises clave no desenvolvemento do
IED mundial, especialmente Estados Unidos. As reformas na fiscalidade, asi como outros elementos que
inciden nas decisidons das empresas mais importantes, seguramente retrotraeran posibles investimentos
de multinacionais norteamericanas fora do seu pais.

O IED recibido declarado no Rexistro de Investimentos Exteriores en Galicia

En lifa coa volatilidade que tradicionalmente mostra a evolucion do IED recibido por Galicia, o fluxo
de investimento en 2007 experimentou con respecto a 2016 un crecemento do 74,1%, o que poderia ser
un excelente resultado para aqueles analistas que entenden que unha maior presenza de capital foraneo
na comunidade pode promover un impulso econémico de interese, malia que neste caso consistiron,
sobre todo, na adquisicion de sociedades xa existentes as que probablemente outros propietarios con
estratexias diferentes e con liquidez poden dotar dun maior dinamismo. E este un debate recorrente no
que se contraporfien as evidentes vantaxes co feito de que se esta procedendo a substitucion de capital



136 V. SECTOR EXTERIOR

galego ou espafiol por foraneo, co que iso supon de

g;::é;;nduIEDrecibidoporGalicia perda da capacidade de decision desde Galicia. En
fenmilions de euros) todo caso, o fluxo existente adoditase mover nunhas
o w247 cifras moi modestas e cun escaso peso ho contexto

0 espariol. En 2017, supuxo un 0,6%.

420.8

o 1 Con datos provisionais que poden experimentar
300 sensibles variacions nos préoximos meses, o IED al-
. 2054 . P a1 canzado en 2017, 206,1 milléns de euros, é o cuarto
valor mais elevado desta década e parece que per-
w0 T.. L siste a traxectoria de crecemento iniciada en 2014,
o I 13 Si' 1511 | I ano no que o investimento foraneo foi de tan sé

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 54’8 mlllénS de euros. Con respecto a 2016’ o |ED
incrementouse en 87,7 milléns de euros. Estes re-
sultados tan dispares explicanse polo baixo numero de operaciéns existentes, de xeito que a existencia
ou non dun investimento singular dunha certa envergadura condiciona os resultados totais. Ademais, na
contabilizacion dos 206,1 milléons de euros de 2017 incliese unha operacién de pouca transcendencia
para a economia de Galicia e que non adoita producirse nesta comunidade a diferenza de Madrid ou
Catalufia. Estamos a falar dunha operaciéon de entidades tenedoras de valores estranxeiros (ETVE) de 100
milléns de euros que, ainda que se entende como IED, en realidade é unha operacion realizada mediante
unha sociedade instrumental, situada neste caso en Galicia, co obxectivo de ter participacion do mesmo
grupo empresarial na sociedade radicada féra de Espafa. O seu obxectivo primordial é obter vantaxes
fiscais e as operacidns deste tipo adoitan ter dous tipos simultaneos de anotacion, unha entrada e unha
saida do IED. Tratase neste caso das estratexias da industria de cemento, nas que Galicia leva inmersa
desde 1992, ano en que Cimpor-Cimentos de Portugal adquiriu Corporacion Noroeste, holding no que
estaba Cementos Cosmos. A partir do movemento de compra por parte da empresa publica portuguesa,
os investimentos en Espafia canalizdronse a través desta sociedade con sede en Vigo. Na actualidade,
Cimpor esta controlada por unha gran multinacional do cemento, a brasileira Votorantim, que en 2012
chegara a un acordo co tamén grupo brasileiro Camargo Correa para facerse cos activos de Cimpor en
Espafia, entre eles Corporacion Noroeste. As operacions coas filiais galegas deste grupo cementeiro
canalizanse a través da empresa portuguesa Cimpor, razén pola que en 2017 esta operacion ten a sua
orixe en Portugal.

De excluir a operacion considerada como de ETVE, & que haberia que engadir outra procedente de
Italia no sector do comercio por xunto por tan sé 3.100 euros, o IED galego reduciriase a 106,5 millons de
euros, cifra similar & alcanzada en 2016.

No contexto espariol, no que Galicia ten un peso moi escaso, o resultado mais notable de 2017 foi a
concentracion da entrada de fluxo de capital estranxeiro en Madrid. Incluidas as ETVE, esta comunidade
absorbeu case o 71% do fluxo total (que descende ao 61,1% se se excluen as ETVE), cando no ano anterior
a porcentaxe foi do 46,7%. Asemade, este crecemento suxire que a comunidade que acolle a capital do
Estado é o polo por excelencia da captacion do IED en Espaiia. Este investimento concentrouse nas acti-
vidades inmobiliarias, o que indica que este sector vai deixando pasenifiamente atras a crise. Ademais, o
recente impulso de figuras como as sociedades cotizadas andnimas de investimento no mercado inmo-
biliario (socimis) favoreceu e deu mais seguridade ao desenvolvemento deste mercado. Este tipo de so-
ciedade, que conta con interesantes incentivos fiscais, dedicase &8 compra, promocion e rehabilitacion
de activos urbanos para dedicalos ao mercado de aluguer. Empresas significativas do sector en Espafia,
receptoras de capital estranxeiro, estan inmersas nesta figura. Xunto co mercado inmobiliario tamén
destacan os investimentos no sector financeiro e nas telecomunicacions. Pola sua banda, en Catalufia as
caidas nos investimentos afectaron sobre todo o sector de enxefieria civil que, excluindo as ETVE, pasou
dun investimento de 881,5 milldns de euros en 2016 a 2,3 milléons en 2017, e o enerxético que, tras 787,3
milléns, se quedou en tan s6 10,2. A caida tan forte do IED en Catalufia en 2017 suxire que a inestabilida-
de politica provocou que non se executase o investimento planificado a espera de que se clarifique a
situacion politica ou, tamén, que se produciu un desvio deses investimentos cara a outros territorios.

En todo caso, s6 Madrid, Catalufia, Pais Vasco e Comunidade Valenciana tiveron un IED en 2017 que
supera os 1.000 milldons de euros. Nas restantes comunidades o peso relativo apenas superou nalgunha
o 1% do total. O caso da Comunidade Valenciana foi peculiar xa que pasou dun IED de 199,1 milléns en
2016 a 1.177,6 en 2017. Seguramente a situacion catala favoreza o espectacular incremento nos investi-
mentos nesta comunidade limitrofe. O fluxo de investimento dirixiuse sobre todo cara & metalurxia e a
fabricacion de produtos de ferro, ainda que como operacions de envergadura destaca a entrada con 274
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Cadro num. 12
Distribucion territorial do investimento estranxeiro bruto en Espaina

Milléns Milléns Milléns

de euros : de euros . deeuros
Andalucia 593,68 2,25 468,76 131 428,04 1,18 -8,69
Aragon 79,15 0,30 38,23 0,11 83,50 0,23 118,44
Cantabria 8,95 0,03 20,34 0,06 111 0,00 -94,56
Castela e Ledon 44,32 0,17 66,22 0,18 375,33 1,04 466,77
Castela-A Mancha 54,26 0,21 104,45 0,29 180,68 0,50 72,98
Cataluiia 5.568,34 21,10 5.165,69 14,41 3.185,67 8,82 -38,33
Madrid 11.903,11 45,10 16.750,51 46,71 25.640,94 70,98 53,08
C. Valenciana 314,61 119 199,13 0,56 1177,69 3,26 491,43
Estremadura 44,19 0,17 62,13 0,17 23,96 0,07 -61,44
Galicia 86,11 0,33 118,38 0,33 206,06 0,57 74,06
Baleares 274,71 1,04 570,96 159 318,83 0,88 -44,16
Canarias 401,58 1,52 43,79 0,12 246,40 0,68 462,68
A Rioxa 30,75 0,12 7.62 0,02 25,44 0,07 233,95
Navarra 19,31 0,07 836,30 233 49,55 0,14 -94,07
Pais Vasco 855,92 3,24 6.585,39 18,36 2.654,42 7,35 -59,69
Asturias 1.510,22 572 292,49 0,82 31,70 0,09 -89,16
Murcia 51717 1,96 67,21 0,19 37.69 0,10 -43,92
Ceuta e Melilla 16,29 0,06 0,61 0,00 0,48 0,00 -21,49
Non clasificable 4.071,49 15,43 4.460,24 12,44 1.454,95 4,03 -67,38

26.394,15 . 35.858,44 100,00 . 3612243

Datos provisionais.

Fonte: Registro de Inversiones Exteriores.

milléns de euros do grupo britanico Vitoria na empresa de azulexos Keraben e tamén sobresae a crea-
cion de vi-RMA Global con sede en Valencia e con 205 milldns de euros. Pola sua banda, o Pais Vasco
pasou da segunda a terceira posicion debido a que en 2017 non se produciron investimentos da enver-
gadura de 2016, malia que nese ano foron operacions tipo ETVE. En 2017 esta comunidade bateu o seu
récord en operacidons que non son ETVE grazas a toma de control de Gamesa por Siemens nunha opera-
cion que en total foi de 1.905 millons de euros, dos que 1.005 se destinaron a dividendos dos accionis-
tas. Tamén destaca no Pais Vasco unha operacion de 720 milléns de euros pola compra por parte de
Rolls Royce da empresa Industria de Turbo Propulsores (ITp).

En canto as restantes comunidades auténomas espariolas cabe destacar que o IED recibido por Cas-
tela e Ledn se multiplicou case por seis, froito dunha operaciéon de ETVE; sen ela o IED reduciriase a 54,33
milléns de euros, menos da metade do recibido por Galicia. Tamén creceu o IED en Canarias debido ao
sector inmobiliario (hoteis) e as actividades de aluguer.

Os resultados do IED que se presentan
Cadro nim. 13 nos cadros deste informe corresponden a
Distribucién territorial do investimento estranxeiro bruto en Espafia. Ano 2017 investimento bruto' ou sexa, hon se resta o
capital estranxeiro que se puido retirar
nese periodo. O investimento neto en
Espafia, excluidas as ETVE, alcanzou os

Andalucia 428,04 180 . 428,04 118

Aragon 83,36 0,35 83,50 0,23 12.323,3 milléns de euros, polo que a reti-
Cantabria 11 0.00 Lu 0.00 rada de capital estranxeiro alcanzou os
Castela eLedn 54,33 0,23 375,33 104 oy s .
Castela-A Mancha 180,68 076 180,68 0.50 11.434,3 milldns de euros. A Secretaria de
Catalufia 3.003,01 13,02 3.185,67 882 Estado de Comercio non publica esta in-
Madrid 14,520,55 6112 25.640,94 70,98 e ; :
e 115876 488 117769 326 formacién por comunidades auténomas,
Estremadura 23,06 0,10 23,96 0,07 polo que non se sabe que parte desta con-
Galicia 106,05 0.45 206,06 057 tia correspondeu a Galicia.

Baleares 318,33 134 318,83 0,88

Canarias 187,35 0,79 246,40 0.68 : : _
A Rioxa 2544 o1 25,44 0,07 _ _A entrada de capital estranxeiro en Ga
Navarra 46,95 0,20 49,55 014 licia en 2017 concentrouse en dous secto-
Pals Vasco 2.616,06 11,01 2.654,42 7.35 res, a industria manufactureira e activida-
Asturias 31,70 013 31,70 0,09 . . . ..

Murcia 37.60 0.16 3760 0.10 des sanitarias e de servizos sociais. Entre os
Ceuta e Melilla 0,48 0,00 0,48 0,00 dous absorberon o 95,5% do IeD total. En
Non clasificable 843,80 3,55 145495 4,03 ; it .
realidade, a concentracion nestas duas

actividades é o resultado de tres opera-
cions que determinan as caracteristicas do
IED recibido por Galicia en 2017. A de maior

Datos provisionais.

Fonte: Registro de Inversiones Exteriores.
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volume €&, como xa indicamos, a operacion de ETVE por valor de 100 milléns de euros realizada pola in-
dustria cementeira, cuxas actuacions se canalizan por Cimpor desde Portugal. Esta clasificada como de
tipo ETVE xa que a sociedade de destino destes fondos, Cimpor Trading e Investimentos, controla desde
Vigo as participacions do grupo nas suas filiais localizadas en Brasil, Paraguai, Exipto, Surafrica, Mozam-
bique, Cabo Verde e Angola e con este investimento preténdese revitalizar o seu negocio en América do
Sur e Africa. E unha operacion de ampliacién de capital con prima de emisiéon que en pouco ou en nada
incide na economia de Galicia.

Tamén na industria manufactureira destaca unha segunda operacion por valor de 13,6 milléns de eu-
ros no sector da fabricacién doutros produtos basicos de quimica inorganica, igualmente procedente de
Portugal. O outro investimento importante de 83 milléns de euros produciuse no primeiro trimestre de
2017 e xa se daba conta del no informe de 2016. Tratdbase dunha operacién de capital francés en esta-
blecementos residenciais realizada polo fondo de capital risco PAI Partners, o cal, a mediados de 2017,
tamén adquiriu por 550 milldns de euros a firma de moda nupcial de orixe catala, Pronovias. Todo xurdiu
tras a adquisicion da empresa galega do sector de establecementos residenciais Geriatros por parte
desta sociedade en 2015. Tras esta operacion constituiuse a filial GeriaVi con sede en Vigo e co 100% de
participacion de HomeVi, grupo controlado por PAl pero tamén participada por bv France de lves Jour-
nel, fundador do grupo francés DomusVi e por Investor Growth Capital. A principios de 2017 produciuse
a adquisicion da catala Sarquavitae, que converteu o grupo con sede en Vigo en lider de residencias para
a terceira idade e asistencia a persoas maiores en Espafia. Xa no pasado mes de agosto, a galega Geria-
tros, volveu cambiar de propietarios. PAl Partners vendeu toda a sua participacion de HomeVi aos inver-

Cadro num. 14
Distribucién sectorial do investimento estranxeiro bruto

Miles Miles Galicia/  Miles Miles
Sectores de euros % : deeuros % Espana de euros % de euros

Agricultura, ganderia, 12059 10 3803891 11 03 00 00 3801491 11 0.0
selvicultura e pesca

Industrias extractivas 15 0.0 107.404.4 0.3 0.0 0.0 0.0 9.007.3025 249 0.0
Industria manufactureira 77.578,0 65,9 5.027.935,3 14,0 1.6 113.818,9 55,2 4.847.005,8 13,4 2.3
Subministracion de

enerxia eléctrica, gas, 0,0 0,0 9.670.705,7 27,0 0,0 0,0 0,0 2.631.6847 7.3 0,0
vapor e aire acondicionado

Subministracion de auga,

actividades de saneamento, 0,0 0.0 3.619,8 0,0 0.0 0,0 0,0 616.9767 17 0,0
xestion de residuos e descontaminacion

Construcion 1.042,0 0.9 3.072.5721 8,6 0.0 3.6545 18 3.236.981.5 9,0 0,1
Comercio polo xunto

e polo miudo; reparacion de 4.064.0 3.4 1.892.455,2 53 0.2 2.373.6 12 2.151.364,9 6,0 0,1
vehiculos de motor e motocicletas

Transporte e almacenamento 17645 L5 1.784.887,3 50 0.1 1.740,0 0,8 1.137.933,9 3.2 0,2
Hostaleria 6.632,9 56 708.330,6 2.0 0.9 387.8 0.2 286.285,2 0.8 01
Infermacién e comunicacions 12.436,2 10,5 775.835,5 212 16 12,6 0,00 2012.643.8 56 0,0
Actividades financeiras e de seguros 557 0.0 7.055.4139 187 0.0 5.0 0.0 27247000 7.5 0.0
Actividades inmobiliarias 5.836.1 5.0 3.420.711.9 9.5 0.2 462.4 0.2: 3.508.608.0 8.7 0.0
Actividades profesionais, 65677 55 10595312 3.0 0.6 1623 01 1798.0895 5.0 0,0
cientificas e técnicas

(e Ll EEE 6917 06 2475234 07 03 4224 02  560.9705 16 01
e servizos auxliares

Admlnlstracmn' publica e' ) ) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

defensa; Seguridade Social obrigatoria

Educacion 0.0 0.0 16.938,4 0.0 0.0 15 0.0 39.339.9 0.1 0.0
Actividades sanitarias 12 00 4054829 11 00| 830150 403 7824647 22  10.6
e de servizos sociais

QSIS 21 00/ 2054435 0.6 0.0 0.0 00, 2255649 0.6 0.0
recreativas e de entretemento

Qutros servizos 0,0 21.8617 0,1 0,0 0,0 0,0 164.357,1 0,5 0,0
Actividades dos fogares como

em.pr.egadores de persoal doméstico; 0.0 400,0 0.0 0.0 3.0 0.0
actividades dos fogares como produtores

de bens e servizos para uso propio

Actmdgdes de organlz;'acm'tn's 0.0 0.0 0.0 0.0

e organismaos extraterritoriais

118.379,5 100,00 35.858.441.6 100.0 206.056,1 100.0 36.122.425.4 100.0 0.6

Datos provisionais.

Fonte: Registro de Inversiones Exteriores.
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Cadro num. 15
Procedencia do investimento estranxeiro bruto en Galicia e Espafa

2016

UE-28 39.908
Resto de Europa 5.767
América do Norte 92
Latinoamérica 11.606
Resto de América 0
Asia e Oceania 61.003
Africa 4
2017

UE-28 202.045
Resto de Europa 188
Ameérica do Norte 19
Latinoamérica 1876
Resto de América o]
Asia e Oceania 591

38

Africa 13

Datos provisionais.

Fonte: Registro de Inversiones Exteriores.

de euros
337 | 22772616 635
49 1140358 32
01 - 50980005 167
98 | 2467451 69
00 | 302.016 08
51,5 |  3113.849 87
0,0 72.247 0.2
- 35.858.442
981 | 23041265 638
01 | 1861638 52
00 | 3718188 103
09 & 3223244 89
00 255.977 07
03 ! 3664131 101

0,6 356.623 10
- 36.121.066 100.0 -
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sores franceses Intermediate Capital Group
(IcG) e Sagesse Retraite Santé. A firma Ge-
riatros pasou a ser DomusVi e mantivose a
sede social e fiscal en Vigo.

As actividades de construcion, comer-
cio e transporte completan a descricion
dos sectores de destino do IED recibido en
Galicia. Xunto coas duas xa citadas ante-
riormente son as unicas nos que o investi-
mento superou o millén de euros. As ope-
racions de construcién, que absorberon un
capital de 3,7 milléns de euros, refirense a
actividades de enxefieria civil; en canto ao
comercio, o investimento concéntrase no
comercio por xunto de peixes e mariscos
con capital procedente dos Paises Baixos.
Finalmente, no almacenamento aprécianse
duas operacioéns, unha con capital proce-
dente de Namibia por unha contia de 1,14
milléns de euros e outra por un valor de
570.000 euros, cuxo pais ultimo de proce-
dencia é Vietnam.

Con respecto ao peso relativo das operacions galegas no conxunto de Espafia, apréciase que a en-
trada de capital na agora denominada DomusVi supuxo que o investimento en actividades sanitarias e
servizos sociais en Galicia representase o 10,6% do total espafiol. Se se desagrega esta actividade, no
apartado concreto de asistencia en establecementos residenciais, a entrada total de capital en Espafia foi

Cadro num. 16

Orixe ultima do investimento estranxeiro bruto

Ano 2016

Galicia
China 60.999,8
Portugal 17.862.7
Francia 9.665,9
Suiza 5.710,2
Brasil 4.300,0
Espafia 4.160,0
Reino Unido 4.100,5
México 3.778,5
Luxemburgo 35036
Panama 2.3199
Venezuela 965,8
Malta 408,0
Arxentina 2288
Paises Baixos 168,9
Estados Unidos 919
Turquia 45,0
Italia 1.2
Bélxica 11,0
Noruega 10,0
Lituania 9,9
Marrocos 41
Alemafa 36
Guatemala 3.4
Colombia 33
Chile 30
Estonia 30
Hong kong 15
Lietchtenstein 155
Uruguai 15
gmiratos 10
Arabes Unidos :
Republica 08
Dominicana
Ecuador 0,6
Vietnan 0,6
Total

%
51,53
15,09

817

482
3,63
3,51
3,46
319
2,96
1,96
0,82
0,34
019
014
0,08
0,04
0,01
0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

118.379,5 100,00 Total

Espafia

Pais ou

territorio

Alemaria 7.297.730,5
Paises Baixos 6.129.086,5
Estados Unidos 5.158.625,9
Luxemburgo 3.123.636,2
Reino Unido 2.268.336,5
Francia 1.909.490,8
México 1.516.883,7
China 1.119.549,0
Canada B831.279.,2
Qatar 677.482,5
Irlanda 513.096,8
Xapon 509.113,4
Portugal 431.278.4
Esparia 369.488,0
Uruguai 359.500,6
Suiza 358.235,5
Albania 319.006,2
Malasia 2269248
Brasil 194.622,4
Bélxica 184.404,5
Chile 160.929.8
Bahamas 160.371,6
Filipinas 142.840,4
Italia 1401689
Jersey 130.176,5
Hong Kong 1139321
Suecia 1121028
Austria 111.665,9
Noruega 109.623,7
Corea do Sur 108.444.4
Singapur 80.427.4
Rusia 74.357,0
Resto do Mundo 915.629,9

0,30

0,22

0,21
2,55

35.858.441,6 100,00

de 86,2 millons de euros, dos que a Galicia
corresponden os 83 millons antes comen-
tados. Nas restantes actividades, agas na
industria manufactureira debido ao inves-
timento de Cimpor, o peso relativo galego
non chegou a alcanzar o 1% do total espa-
fol.

A distribucion do fluxo de IED recibido
por Galicia en 2017 por grandes territorios
reflicte que o 98,1% provén da Unién Eu-
ropea, sobre todo como é obvio ante o xa
comentado de Portugal e Francia. Os re-
sultados dos restantes lugares do mundo
resultaron case irrelevantes. De Latinoa-
meérica tan sé se recibiron 1,9 milléns de
euros provenientes, na sua maior parte, de
México e Canada. O IED do primeiro pais,
un total de 873.410 euros, diversificase en
varias actividades de servizos, mentres que
o de Panam3, 762.010 euros, dirixese ao
comercio polo miudo de ordenadores e
aos servizos hoteleiros. Pola sua banda, os
investimentos procedentes de Africa, 1,3
milléons de euros, concéntranse na opera-
cion xa comentada de Namibia sobre acti-
vidades de almacenamento.

Dada a habitual escaseza de operacions
e ante a evidencia de que na maioria dos
anos dos que se dispéon da informacion
proporcionada polo Rexistro de Investi-
mentos Exteriores, o peso dunha ou duas
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Cadro nim. 16 (continuacién) transaccions condiciona decisivamente o
Orixe altima do investimento estranxeiro bruto valor total do IED recibido por Galicia nese
Ano 2017 ano, obsérvase como a distribucion secto-

rial e territorial desta variable en 2017 nada
ten que ver cos resultados alcanzados en
2016.

Portugal 55,29 |Reino Unido 7.346.624,4 20,34
Francia 83.170,0 40,36 |Luxemburgo 5.166.327,.7 1430 .. .
Luxemburgo 34455 167 |Alemafia 32220917 892 Con respecto aos exercicios anteriores,
Namibia 1.140,0 0,55 |Paises Baixos 3.104.584,5 8,59 a principa[ novidade de 2017 fo| que China
Paises Baixos 902,0 0,44 |China 2.875.666,9 7,96 d t . L

México 8734 042 |Estados Unidos 28007190 775 perdeu o pro agonlsmo que alcanzara en
Panams 7620 0,37 |Uruguai 23661734 655 2015 e 2016, e inclusive nos anos prece-
Vietnam 570,0 0,28 |Francia 23182750 642 : . ez :
Bétion 2780 013 |Suiza 14300741 306 dentes, debido a adqu_|S|C|on de varias
Suiza 1833 009 |Canada 0174603 254 empresas galegas de diferentes sectores
EG“i"‘jaEC“a‘Dfia' ig';-g 8’82 “B"f‘*l*i_ﬂo :{j;;ig igg econdmicos e con gran tradiciéon no sector
spana L , elxXica . y " . . . . . .
Alemafia 1168 006 |Chipre 402.514.9 111 industrial. Tras liderar China o investimento
Rep. Dominicana 1150 0,06 |Espana 2528765 0,70 de 2016 con 61 millons de euros destina-
Venezuela 110,0 0,05 |ltalia 228.479,6 0,63 - [P

Reino Unido 53,0 0,03 |[HongKong 226.872,3 0,63 dos a adCIUISICIOI‘I _de C;onservas Albo por
Marrocos 280 001 |Exipto 2054784 057 parte de Shanghai Kaichuang Deep Sea
Estados Unidos 18,9 0,01 |Noruega 192.635,0 0,53 Fisheries no ano anterior 2015 produciu—
Polonia 11,5 0,01 |Barbados 1017641 0,53 ’ L

Tailandia 100 0,00 |Nova Zelandia 182321,7 0,50 se a compra por parte de China Sonangol,
Arxentina 66 0,00 |Irlanda 1754076 0,49 a través da sua filial con sede en Singapur
Romania 61 0,00 |Portugal 146.406,1 0,41 : _
Brasil 60 0,00 |Singapur 1441371 040 cs El.'lrope Investment, dos estaleiros Me
China 50 000 |Sudafrica 1381356 0738 talShips & Docks do Grupo Rodman. Ta-
Rusia 47 000 |Andorra 1257552 035 mén adquiriran a parte portuguesa do
Nixeria 4.0 0,00 |Panama 88.417.0 0,24

Italia 31 0,00 |Arxentina 85169,7 0,24 grupo, ou sexa, a planta de Valenca e a
Eslovenia 30 000 |Suecia 738870 0,20 plataforma loxistica en desenvolvemento
Israel 30 0,00 |Xapon 713070 0,20 . .

Xapon S0 @ e ey o QU|n"ca Suewa_. Tra§ dous anos qe perma-
Uruguai 30 0,00 |Dinamarca 539252 015 nencia no accionariado e tras varios proce-
Tunez 1,6 0,00 |Resto do Mundo 563.479,5 156 SOS de recompra, en 2017 China Sonangol

saiu definitivamente do accionariado e o
capital volve estar na sua totalidade en
posesion do Grupo Rodman. Con esta
operacion parece que regresa a tranquilidade a estes estaleiros que dispofien dunha interesante carteira
de pedidos tras dous anos moi convulsos.

Datos provisionais.

Fonte: Registro de Inversiones Exteriores.

A pesar de que en 2017 non houbo movementos de entrada de capital foraneo no sector conservei-
ro, a adquisicion de Conservas Albo por un grupo chinés é unha mostra do apetitoso que pode resultar
para o investidor estranxeiro o sector conserveiro galego. En anteriores informes xa se comentou a en-
trada en 2012 da multinacional italiana Bolton Group cun 40% no accionariado de Conservas Calvo, para
en 2015 este mesmo grupo adquirir a empresa vasca Garavilla que conta en Galicia coa conserveira Cu-
ca. En 2018 parece confirmarse a venda da conserveira viguesa Thenaisie Provote con factorias en Mos e
O Grove a Scandia Food, sociedade romanesa que conta neste pais cunha significativa cota de mercado
en conserva de carne e desexa tamén logralo na conserva de peixe. Tratase dunha operacidn mais nun
sector proclive a entrada do IED nos vindeiros anos.

Na distribucion por paises que figura no cadro 16, ademais do xa comentado, cabe ter en conta que
tras Portugal e Francia se situa Luxemburgo debido a que de ai procede o investimento realizado en
enxenferia civil. Mentres en Galicia os investimentos en 2017 do Reino Unido foron de 53.000 euros, no
conxunto de Espaiia este pais foi o principal investidor e, féra das operacions de ETVE, destaca a sua acti-
vidade na intermediacion financeira. No contexto espariol, seis paises (Reino Unido, Luxemburgo, Ale-

mafa, Paises Baixos, China e Estados Uni-

Cadro num. 17 dos) absorben as duas terceiras partes do
Procedencia ultima do investimento estranxeiro bruto IED recibido total'
Pais Miles de euros % h : .
Portugal 520865 27,03 A.anallse do.s.tock de cap!tal foraneo
Luxemburgo 262,012 14,05 mantido en Galicia e o seu impacto na
Italia 252653 13.55 economia queda moi limitado dada a in-
Brasil 167.130 B,96 .. . .
Reino Unida 136.062 729 formacioén que facilita a Secretaria de Esta-
China 118,751 637 do de Comercio. S6 se dispén do stock de
Resto paises 407.733 21,86 :
e T = emprego xerado ata 2015, que se cifraba

‘ ) . en 48.289 persoas. Esta informacién non
Fonte: Registro de Inversiones Exteriores.
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foi actualizada coa publicacién dos resultados de 2017 polo que é a mesma que xa presentabamos no
informe de 2016. Recordemos que en 2015 o emprego era un 11,2% inferior ao contabilizado no inicio
da crise en 2008 e representaba o 4,1% do emprego xerado no conxunto de Espafia. O capital francés
lidera o emprego xerado pola IED recibida en Galicia.

Acumulando desde 2008 a 2017 a entrada do IED en Galicia, seis paises absorberon o 78,4% dos in-
vestimentos realizados. Portugal reafirma o seu liderado como principal lugar de procedencia do IED,
ocupando de novo o primeiro lugar en 2017. Este resultado pode resultar estrafio ante a sua proximidade
e a posibilidade de poder atender o mercado galego directamente desde o territorio luso. Son, porén,
investimentos que poden ter como obxectivo garantirse un acceso mais facil a outros mercados. Tras
Portugal situanse Luxemburgo e Italia. O segundo lugar de Luxemburgo explicase polas operacidéns no
sector de refino de petroleo, mentres que o terceiro posto de Italia débese a operacidon de adquisicidon
de accidns da conserveira Calvo e, sobre todo, a unha operacion de 140 milléns de euros en servizos
financeiros realizada por unha multinacional italiana. O resultado de Brasil débese ao investimento en
2013 na fabricacion de xeso para a construcidon. Recordemos que neste pais estan os propietarios de
Cimpor que canalizan os investimentos no mundo a través de Galicia. O Reino Unido, ainda que tivo un
papel irrelevante en 2017, ocupa o quinto lugar na agregacién do IED no periodo 2008-2017 debido a
entrada do IED no sector quimico nos anos 2010, 2011 e 2012. Finalmente, o sexto lugar de China reflicte
a atraccion que para os investidores deste pais tivo Galicia, fluxo do IED que se freou bruscamente en
2017.

O IED emitido desde Galicia declarado no Rexistro de Investimentos

Tradicionalmente, os investimentos galegos no exterior adoitan ser de maior contia que os fluxos de
capital recibidos. O ano 2017 non foi unha excepcidn xa que, incluindo as operaciéns de ETVE, O IED reci-
bido alcanzou os 206,06 milléns de euros e o valor IED emitido foi de 559,02 milléns, ou sexa, mais do
dobre. Se se excluen as operaciodns ETVE, a brecha é ainda maior: un mesmo IED emitido, 559,02 fronte a
un IED recibido que s6 alcanzou os 106,05 milléns de euros.

Crafico 10 A cifra do IED emitido en 2017 é un 61,8% inferior
zqf’r']':ﬁl'g:;;‘; qu[:c"s')"“id°m'ca'icia a de 2016 e un 55,6% menor que a (lzie -2015. Este
1500 descenso débese a evolucion do principal factor
1600 . explicativo do investimento realizado desde Galicia
1400 Lase - = nos ultimos anos, a adquisicion de inmobles. En
Lo s T efecto, a actividade de compra de edificios emble-
1000 maticos nos centros das grandes cidades do mundo
500 T T realizada polo fundador de Inditex a través de Pon-
600 s 523 w b 539 tegadea Inmobiliaria, filial da matriz do grupo Pon-
a00 tegadea Investimentos, determinou a dimensién do
R IED emitido por Galicia nos ultimos anos. Con estas

adquisicions estase logrando unha elevada rendibi-
lidade grazas ao seu aluguer para oficinas, comer-
cios ou centros de servizos, fora, polo tanto, do
sector residencial. Pontegadea dispon asi no estranxeiro dunha estrutura con filiais encargadas do nego-
cio do aluguer dos inmobles da sua propiedade e desde hai uns meses dotouse cunha estrutura similar
no mercado espaiol. En 2016 rexistrou un récord na compra de edificios e en 2017 ralentizaron as ad-
quisicions. En todo caso, parecia moi dificil manter no tempo o nivel de adquisicions de 2015 e 2016.

1995 1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

O elevado volume de investimento con orixe nas actividades inmobiliarias compleméntase cun fluxo
de IED en Galicia en actividades moi diversas, en especial na industria manufactureira e na acuicultura
marifa.

Na analise do IED emitido por Galicia convén ter en conta certas cuestidns xa comentadas nos infor-
mes precedentes e que inciden moi directamente nos resultados. En primeiro lugar, a necesidade de ter
que imputar cada operacion ao lugar onde se situa a sede social da empresa que realiza o investimento
implica que os resultados estan nesgados cara as comunidades autdnomas na que se localizan os gran-
des grupos empresariais que son os que adoitan habitualmente realizar os grandes investimentos no
exterior. Iso implica que case a maior parte do IED emitido se localiza en Madrid ou Catalufia, coa pecu-
liaridade de que os cambios de sede acaecidos a finais de 2017 nesta ultima comunidade auténoma
poden modificar no futuro os resultados. A existencia das sedes sociais de importantes entidades banca-
rias en Cantabria ou no Pais Vasco, no que tamén hai que engadir unha gran sociedade de enerxia, fai
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Cadro num. 18
Distribucion territorial do investimento espafiol bruto no exterior

Milléns Milléns Milldns

: de euros de euros ! de euros

Andalucia 634,18 1,76 430,43 0,81 162,94 0,53 -62,15
Aragon 60,37 0,17 136,83 0,26 0,36 0,00 -99,73
Cantabria 567,42 1,58 62,98 012 162,79 0,53 158,48
Castela elLedn 185,07 0,51 266,25 0,50 35,76 0,12 -86,57
Castela-A Mancha 17,25 0,05 28,25 0,05 0,81 0,00 -97,15
Catalufia 5.005,46 13,90 4.658,89 8,79 6.604,13 21,49 41,75
Madrid 26.166,66 72,68 38.609,53 72,82 19.646,73 63,92 -49,11
C. Valenciana 314,58 0,87 99,74 0,19 1.545,18 5,03 1.449,18
Estremadura 0,00 0,00 415 0,01 0,00 0,00

Galicia 1.260,46 350 1.462,50 2,76 559,02 1,82 -61,78
Baleares 321,34 0,89 201,65 0,38 17,56 0,06 -91,29
Canarias EEESE 0,93 130,88 0,25 143,68 0,47 9,77
A Rioxa 0,91 0,00 0,03 0,00 0,95 0,00 3.710,00
Navarra 20,44 0,06 89,30 0,17 106,57 0,35 19,34
Pais Vasco 635,89 1,77 5.975,69 11,27 1.275,32 415 -78,66
Asturias 478,96 1,33 864,21 1,63 454,63 1,48 -47,39

Murcia 0,36 0,00 2,53 0,00 19,73 0,06 : 678,36

- 36.004.88 53.023,85 - 30.736,17

Datos provisionais.

Fonte: Registro de Inversiones Exteriores.

Cadro num. 19
Distribucion territorial, con e sen ETVE, do investimento espariol bruto e neto no exterior. Ano 2017

Investimento bruto Investimento neto
Con ETVE
Millons Milléns Milléns Milléns

de euros % de euros % de euros de euros
Andalucia 73,15 0,37 162,94 0,53 -16,63 73,16
Aragon 0,31 0,00 0,36 0,00 -1,21 -115
Cantabria 162,79 0,82 162,79 0,53 -1.401,42 -1.401,42
Castela e Ledn 35,76 0,18 35,76 012 21,23 21,23
Castela-A Mancha 0,81 0,00 0,81 0,00 -69,65 -69,65
Cataluia 6.543,39 3311 6.604,13 21,49 5.399,40 5.372,73
Ceuta e Melilla 0,00 0,00 0,00 0,00
Madrid 9.031,49 45,70 19.646,73 63,92 -17.324,31 -8.458,37
C. Valenciana 1.545,18 7.82 1.545,18 5,03 1.530,74 1.530,74
Estremadura 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,12 -0,12
Galicia 559,02 2,83 559,02 1,82 452,21 57,20
Baleares 17,56 0,09 17,56 0,06 17,52 17,52
Canarias 27,43 0,14 143,68 0,47 26,34 -123,11
A Rioxa 0,95 0,00 0,95 0,00 0,95 0,95
Navarra 106,57 0,54 106,57 0,35 101,41 101,41
Pais Vasco 1182,03 5,98 1.275,32 4,15 1.039,62 -9513
Asturias 454,63 2,30 454,63 1,48 348,40 348,40
Murcia 19,73 0,10 19,73 0,06 1966 19,66

Datos provisionais.

Fonte: Registro de Inversiones Exteriores.

que puntualmente estes territorios alcancen valores altos. En seqgundo lugar, tense que reiterar a provi-
sionalidade dos datos ante as anotacidons que posteriormente se realizan no rexistro. Cambios normati-
vos en 2016 intentan corrixir esta cuestion. O certo é que cando se redactou o informe de 2016 o IED
emitido por Galicia nese ano era de 1.343,6 milldons de euros e coa publicaciéon da informaciéon de 2017
esta cifra provisional incrementouse ata os 1.462,5 milléons de euros.

En 2017, grazas ao peso do IED emitido desde as actividades inmobiliarias, Galicia ocupou o quinto
lugar entre as comunidades auténomas espafiolas, malia caer un 61,8%. Perdeu un posto debido a suba
que experimentou a Comunidade Valenciana, a cal de practicamente non ter investimentos en 2016,
pasou a un IED de 1.545,18 milléns de euros en 2017. Ocorreu un movemento similar ao do IED recibido e
seguramente no futuro esta comunidade verase beneficiada polo efecto sede. Os investimentos valen-
cianos xeraronse no sector da automocion, na fundicion de aceiro e nas actividades sanitarias. Pola sua
banda, o Pais Vasco quedou relegado ao cuarto lugar, se ben tradicionalmente vén mantendo un fluxo
estable do IED emitido. Os servizos financeiros con 1.217,4 milléns de euros acapararon un investimento
dirixido a varios paises pero, en especial, ao Reino Unido, Peru e Paises Baixos. En canto aos dous territo-



A ECONOMIA GALEGA 143

rios nos que se concentra este IED, o peso de Madrid foi do 63,9% fronte ao de Catalufia que foi do 21,5%.
Debido a que as operacions de ETVE se concentraron en Madrid, se se excluen estas, as porcentaxes es-
tan mais equilibradas (45,7% en Madrid fronte ao 33,1% en Catalufia). Nas restantes comunidades auto-
nomas, sé Galicia e Asturias superan o 1% do investimento total emitido. Nos ultimos exercicios, o IED de
procedencia asturiana estd sendo moi elevado grazas aos investimentos que a empresa portuguesa do
sector de producion de enerxia, EDP, realiza desde a sua sede de Oviedo aos Estados Unidos no campo
das enerxias renovables (proxectos edlicos e fotovoltaicos).

En canto a Galicia, o IED emitido en 2017 non inclue operacions de ETVE. Estas ultimas, como indica-
mos, concentraronse especialmente en Madrid, de tal maneira que o peso relativo desta variable en
Galicia pasou do 1,82%, considerando as ETVE ao 2,83% se se eliminan estas operacidns das estatisticas. E
importante, por outra banda, distinguir entre o investimento bruto e o investimento neto, xa que a sua
diferenza permite cofiecer a contia dos desinvestimentos. Neste caso, e a diferenza do IED recibido, a
Secretaria de Estado de Comercio si proporciona informacion sobre as duas variables por comunidades
autonomas. Excluidas as operacions de ETVE, o valor do investimento neto foi de 452,2 milléns de euros,
co cal en 2017 as empresas galegas desinvestiron 106,81 millons de euros. Se a esta cifra se agregan os
desinvestimentos das operaciéns de ETVE, o investimento neto en Galicia quedaria en tan s6 57,2 millons,
debido a unha retirada de 395 milléns de Brasil do sector cementeiro antes descrito.

En canto aos 106,81 milldons desinvestidos que non foron de ETVE, a maior operacion produciuse no
sector do comercio por xunto por un valor de 60 milléns de euros na Republica de Cabo Verde. En se-
gundo lugar, deuse un desinvestimento de 21,7 milléns de euros en Marrocos, no sector do cemento.
Ademais, tamén se produciu unha retirada de capital, ainda que de menor contia que as duas operacions
anteriores, na producién de enerxia edlica nos Estados Unidos (4,1 milléns de euros) e Uruguai (3,7 mi-
lléns). Dunha magnitude similar foi a retirada do capital en actividades inmobiliarias en Malta, operacion
parecida a xa realizada en 2016 e sinalada no informe precedente. Ademais houbo unha saida de capital
cara a Peru e Chile, no sector pesqueiro, e cara a Portugal, nunha planta de tratamento de residuos peri-
gosos.

No cadro 20 apréciase que desde o sector galego de actividades inmobiliarias o investimento directo
se realiza ou no mesmo sector no estranxeiro ou, dentro do sector da construcion, na promocién inmo-
biliaria. Este grupo de operacidns representa o 68,1% do IED emitido total e a sua elevada contia débese,
fundamentalmente, & actividade de Pontegadea xa comentada. O investimento dirixido as actividades

Cadro num. 20
Distribucion sectorial do investimento estranxeiro bruto galego no exterior. Ano 2017

Sector de orixe Sector de destino
Miles de euros Miles de euros
Agricultura, ganderia, selvicultura e pesca 50.305,9 9,00 37.185,7 6,65
Industrias extractivas
Industria manufactureira 100.015,9 17,89 115.230,7 20,61
Subministracién de enerxia eléctrica, gas, vapor e aire acondicionado 3.588,5 0,64 39778 0,71

Subministracién de auga, actividades de
saneamento, xestion deresiduos e descontaminacion

Construcién 52,8 0,01 231.775,9 41,46
Comercio polo xunto e polo miudo;

reparacién de vehiculos de motor e motocicletas 17.751,1 3,18 17.956,6 321
Transporte e almacenamento 2.700,0 0,48
Hostaleria 638,0 0,11 638,0 011
Informacion e comunicacions

Actividades financeiras e de seguros 2.608,0 0,47 605,5 0,11
Actividades inmobiliarias 380.645,5 68,09 148.908,5 26,64
Actividades profesionais, cientificas e técnicas 31186 0,56 43,3 0,01
Actividades administrativas e servizos auxliares 280 0,00
Administracion publica e defensa; Seguridade Social obrigatoria

Educacion

Actividades sanitarias e de servizos sociais

Actividades artisticas, recreativas e de entretemento

Qutros servizos

Actividades dos fogares como empregadores de persoal doméstico;
actividades dos fogares como produtores de bens e servizos para uso

propio

Actividades de organizacions e organismos extraterritoriais

Persoas fisicas {sen sector de actividade) 300,0 0,05

Total 559.024,4 100.00 559.024.4 100,00

Datos provisionais.

Fonte: Registro de Inversiones Exteriores.
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inmobiliarias realizouse integramente nos Estados Unidos de América por un valor de 231,8 millons de
euros. A promocion inmobiliaria consistiu no aluguer de bens inmobiliarios por conta propia. O investi-
mento de 148,9 milldns de euros dirixiuse ao Reino Unido (144 millons de euros), Estados Unidos (33,4
milléns) e Portugal (1,5 milldns).

Coa informacion anterior obsérvase que en 2017, con respecto aos anos precedentes, descendeu o
importe das compras de inmobles que realiza o fundador de Inditex como forma de reinvestimento du-
nha boa parte dos dividendos que lle proporciona a sua participacion na multinacional corufiesa. A finais
de 2016 os activos inmobiliarios de Pontegadea estaban valorados en 6.719 milléns de euros, con edifi-
cios emblematicos en Espafia e no resto do mundo. Ademais, a estes activos haberia que engadir o con-
xunto de inmobles propiedade de Inditex. En canto as adquisicidons en Espafia, calculase que os activos
existentes roldan un valor de 1.600 milléns de euros. Entre os mais emblematicos estan os edificios ad-
quiridos en Madrid. Nesta cidade conta cunha das torres da Castellana cofiecida como Torre Cepsa; na
mesma rua, adquiriu a Torre Picasso ou o edificio no que acolle o Zara co maior tamafio do mundo. Na
Gran Via é propietario do edificio que alberga a tenda Primark mais grande de Espafia, ademais doutras
cofecidas marcas como Lefties, Mango ou H&M. Lembremos que recentemente acabase de crear unha
filial inmobiliaria para a xestidon do patrimonio espafiol.

Nos informes anteriores demos conta das adquisicions e alugueres que desde Pontegadea se realiza-
ron fora de Espafia. A actividade concentrabase no Reino Unido e nos Estados Unidos, ainda que noutros
paises, como Francia, Canada ou Corea do Sur, se practicaron compras de interese. En 2017 houbo,
como indicamos, unha desaceleracién na adquisicion de novos activos, xa que 2016 foi un ano excep-
cional cun investimento récord de 1.830 millédns de euros desembolsados na compra de edificios. Na
informacion do Rexistro de Investimentos Estranxeiros de 2017 s6é aparece como receptor de investi-
mento os Estados Unidos, pais no que se estd concretando a adquisicion dun edificio no centro de San
Francisco, o que supord o segundo investimento nesta cidade tras o realizado en setembro de 2016 coa
adquisicion do Edificio Tiffany’'s en Union Square por 135 millédns de doélares. A compra de 2017, arredor
dos 395 milléns de euros, consiste nun inmoble de 21.800 metros cadrados denominado Pacific Place,
propiedade, desde 2014, do fondo JP Morgan Asset Management.

Se as actividades inmobiliarias e o aluguer de edificios absorbian o 68,1% do IED emitido, a industria
manufactureira absorbeu un 20,6%, co que entre as duas explican o 88,7% do total galego. A principal
operacion na industria manufactureira ten as caracteristicas dunha de ETVE, ainda que non foi clasificada
asi pola Secretaria de Estado de Comercio. Tratase duns investimentos do sector cementeiro en Surafri-
ca por valor de 50 milléns de euros e en Turquia por 13,02 milléons. Todo apunta a que son movementos
de capital realizados desde Vigo en contraprestacion do IeD recibido desde Portugal a través de Cimpor.

Xa na economia produtiva, a industria de comporfientes de automocion emitiu capital dirixido a em-
presas do mesmo sector localizadas en Italia, México e Romania. Sobre un total de 30 milléns de euros, a
operacion de maior contia dirixiuse a Italia, por valor de 20 milléns. Inferior foi o IED remitido a México,
tan s6 dous milléns, mentres que a cifra de Romania, 12.260 euros, é anecdoética.

Un terceiro sector de destino con operacions de IED galego foi a industria conserveira. Desde o sector
da pesca produciuse un investimento de 18,3 milléns de euros dirixido a fabricacién de conservas en
Ecuador, pais que se esta beneficiando da exencién de aranceis na Unién Europea ao atun estranxeiro
procesado nese pais. Unha segunda operacion por valor de 3,5 milléns de euros, nesta mesma activida-
de, produciuse en Marrocos.

Como adoita ser habitual nos ultimos anos, o IED emitido por Galicia no sector primario concentrou-
se na acuicultura marifia. En 2017 rexistraronse investimentos en Centroamérica procedentes do sector
pesqueiro galego, concretamente en Nicaragua e Guatemala. No primeiro pais do que xa existiu un fluxo
investidor en 2016, antes Pescanova e agora Nova Pescanova domina o cultivo e a comercializaciéon de
lagostinos con experiencia no engorde. Esta empresa tamén conta con intereses en Guatemala, asi co-
mo noutros paises latinoamericanos. En 2017 o IED emitido a Nicaragua ascendeu a 27,6 milléns de eu-
ros, mentres que a cifra de Guatemala foi de 4,3 milléns de euros.

Finalmente, e relacionado indirectamente co anterior, no sector terciario ademais das actividades
inmobiliarias xeraronse investimentos por un valor de 17,9 milléons de euros na comercializacion por
xunto de peixe. Este capital dirixiuse a empresas localizadas en Francia e Italia.

Se se compara o IED emitido por Galicia co de Espafia desde unha perspectiva sectorial obsérvase que
en tres actividades Galicia supera o 10% do IED emitido por Espafia. Son o sector agricola, gandeiro e
pesqueiro, a construcion e as actividades inmobiliarias. Polo tanto, a presenza no exterior de sociedades
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Cadro num. 21
Distribucion do investimento estranxeiro bruto no exterior por sector de destino

! Galicia/
:Espafia deeuros %

Miles Miles
de euros % : deeuros
54.381,2 37 220.885,6 0.4

Miles Miles
de euros

2371777 08] 157

Agricultura, ganderia, selvicultura e pesca 24,6 371857 6,7

Industrias extractivas 6.904,9 0.5 1.141.316.2 2.2 0,6 11.425.974,4 37,2
Industria manufactureira 47.546.9 331 113554489 214 0.4 115.230,7 20.6; 3.194.564.8 10.4 3.6
MR EELR E0 CREE e 12.463.6 09 49031997 9.2 03 39778 07 10227768 33 0.4
gas, vapor e aire acondicionado

Subministracion de auga, actividades

de saneamento, xestion de residuos e 146.013,2 0.3 576,2 0,0

descontaminacion

Construcion

Comercio polo xunto e polo miudo;
reparacion de vehiculos de motor e
motocicletas

507.340,0 347! 29906203 56 17.0| 2317759 415 2.136.797,6 7.0 0.8

68.633,4 47 9.086.915,5 w1 08| 17.956,6 3,2, 26505877 8,8 07

Transporte e almacenamento 2.277.480,1 4,3 - 2.700,0 0,5 41559069 13,5
Hostaleria 55,0 0.0 201.072,6 0.4 0.0 638,0 01 209.208,2 0.7 0.3
Informacion e comunicacions 210,0 0.0 2.072.814.9 3.9 0.0 2.376.498.2 77
Actividades financeiras e de seguros 46182 0.3 151661421 286 0.0 6055 0.1 2.178.527.8 7.1 0.0

Actividades inmobiliarias 758.008,4 518 1.367.830,2 2,6 55,4( 148.9085 26,6 615.511,2 2,0 24,2

Actividades profesionais,

s . 2.288.5 0.2 936.298.8 18 0.2 433 0.0 116.3423 0.4 0.0
cientificas e técnicas
Actl\fldades administrativas e servizos 331.625.1 06 0.0 25 0.0 87.656.4 03 0.0
auxliares
Administracion publica e defensa;
Seguridade Social obrigatoria
Educacién 650,9 0,0 0,0 11.744.8 0,0
Actividades sanitarias e de servizos sociais 9.9477 0,0 206.576,2 07
GRS SRR 500 00 8152152 15 0.0 521907 02
recreativas e de entretemento
Qutros servizos 3617 0,0 17.548,6 0,1

Actividades dos fogares como
empregadores de persoal domeéstico;
actividades dos fogares como produtores
de bens e servizos para uso propio

Actividades de organizacidns
e organismaos extraterritoriais

1462.499,9 100,0: 53.023848,6 100,0°

2,8 559.024,4 100.0 30736.166,3 mn.n§ 1.8

Datos provisionais.

Fonte: Registro de Inversiones Exteriores.

de acuicultura marifia, asi como o aluguer e a compra de edificios que maioritariamente realiza Ponte-
gadea, reflicten unha especializacion de Galicia con respecto a Espafia neste grupo de actividades, que

Cadro num. 22
Destino do investimento bruto galego e espafiol no exterior

Galicia

Miles
de euros

Miles
de euros

% Galicia/

Espana

xunto coas da industria manufactureira é
onde se concentrou o IED galego emitido
en 2017. O valor deste ultimo sector supdn
o 3,6% espariol, mentres que nos restantes

sectores o peso galego é inferior ao 1%
(cadro 21).

2016
UE-28 584.034 39,9 24139514 455 2,42 .
Resto de Europa 23.282 16 302136 0.6 7,71 A diferenza do que sucedeu no comer-
América do Norte 506.703 34,6 14.575.897 27,5 3,48 CIO externo’ o IED emltldo por GallCla non
Latinoamérica 118.600 8,1 13155.643 2438 0,90 , .,
Resto de América s 0.0 120021 02 0.00 se concentrou nos paises da Union Euro-
Asia e Oceania 209.303 143 554125 1,0 37,77 pea. En 2017, o gran protagonismo de
Africa 20.577 1,4 175.612

1.462.500 53.023.849

03 - 11,72

Estados Unidos colocouno no primeiro
lugar en canto a grandes areas xeograficas,

2017
UE-28 171325 30,6 8.096.484 263 212 manténdose a Unidn Europea nun segun-
Resto de Europa 13.025 23 400171 13 3.25 : . : .
América do Norte 266916 477 = 11342055 369 235 do lugar d’et.)ldo a estratexia de. If’ontega
Latinoamérica 54192 97 9179521 299 0,59 dea dos ultimos anos de participar con
IR @2 A il oY R g forza no mercado inmobiliario do Reino
Asia e Oceania 0 0.0 970.833 3.2 0,00 Unido. C . ti t
Africa 53.567 0.6 66.161 0,2 80,06 nido. Con case 0 mesmo Investimento

559.024

30.736.166

Datos provisionais.

Fonte: Registro de Inversiones Exteriores.

sitianse en terceiro e cuarto lugar Latino-
américa e Africa, coa peculiaridade de que
desde Galicia procede o 81% do IED espa-
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Cadro num. 23
Destino do investimento bruto galego e espafiol no exterior

Ano 2016

Galicia
Miles de

Pais ou
% territorio

Espaiia
Miles de
euros

Estados Unidos 506.703,4 34,65 |Estados Unidos 14.079.481,4 26,55
Reino Unido 440.366,7 30,11 |Reino Unido 9.263.266,1 17,47
Corea do Sur 209.303,2 14,31 |Irlanda 4.205.614,7 7,93
Portugal 64.768,2 4,43 |Chile 3.793.9391 716
Francia 62.600,0 4,28 |Arxentina 2.566.869,8 4,84
Brasil 51.005,7 3,49 |Dinamarca 2.512.784,7 4,74
Turquia 21.868,8 1,50 |Paises Baixos 2.241.245,9 4,23
Marrocos 20.577,0 1,41 |Brasil 2130.4971 4,02
Ecuador 18.947,0 1,30 |Luxemburgo 2.115.410,0 3,99
Nicaragua 16.844.9 115 |ltalia 1.387.971,9 2,62
Chile 8.260,0 0,56 |Venezuela 1.259.243,8 2,37
Guatemala 7.8354 0,54 |Alemaia 1.225.575,6 2,31
Alemafia 6.500,0 0,44 |México 1.100.540,5 2,08
Peru 6.075,8 0,42 |Colombia 589.578,9 111
Bélxica 4.500,0 0,31 |Canada 496.415,7 0,94
Arxentina 4.083,2 0,28 |Panama 488.129,0 0,92
México 3.254,4 0,22 |CostaRica 485.953,8 0,92
Austria 2.750,0 0,19 |Peru 480.489,3 0,91
Irlanda 1.750,0 0,12 |Portugal 467.259,2 0,88
Uruguai 1.094,2 0,07 |Francia 434.272,0 0,82
Reptiblica 10014 0,07 |CoreadoSur 2003832 0,39
Dominicana

Suiza 913,7 0,06 |China 165.385,3 0,31
Serbia 499,7 0,03 |Ecuador 99.811,3 0,19
Suecia 430,9 0,03 |Turquia 92.394,1 017
Polonia 368,6 0,03 |India 84.782,5 0,16
Colombia 193,4 0,01 |Republica Checa 83.1851 016
Bolivia 4.5 0,00 |Resto do mundo 964.368,9 1,82
Total 1.462.499,9 100,00 Total 53.023.848.6 100.00
Ano 2017

Galicia
Miles de Pais ou

territorio

euros %

Espaiia
Miles de
euros

31,80
10,86
9,13
5,58
510
4,94
482
482
3,18
3,08
1,03
1,68
1,20
114
1,07
0,98
0,89
0,82
0,80
0,65
5,43

Estados Unidos 266.915,8 47,75 |Estados Unidos 9.774.668,6
Reino Unido 116.363,5 20,82 |México 3.337.758,5
Sudafrica 50.000,0 8,94 |Francia 2.805.2441
Italia 34.000,2 6,08 |Uruguai 1.713.761,6
Nicaragua 27.622,4 494 |Canada 1.567.386,1
Ecuador 18.344,5 3,28 |Paises Baixos 1.519.680,7
Francia 14.594,6 2,61 |Brasil 1.482.8947
Turquia 13.024,6 2,33 |Colombia 1.481.257,8
Portugal 4.805,4 0,86 |Portugal 978.189,0
Guatemala 4.319,0 0,77 |lrlanda 946.276,7
Marrocos 3.546,8 0,63 |Reino Unido 5935493
Meéxico 34348 0,61 |lllas Caiman 517.745,4
Polonia 1.249,0 0,22 |Peru 306.561,3
Brasil 418.6 0,07 |ltalia 350.4981
Luxemburgo 300,0 0,05 |Chipre 330.104,0
Colombia 21,9 0,00 |Singapur 299.773,3
Mauritania 20,0 0,00 |Luxemburgo 273.750,0
Bolivia 19,0 0,00 |Suiza 253.417,6
Rumania 12,3 0,00 |Chile 245.249,4
Uruguai 12,0 0,00 |Arxentina 199.832,8
Chile 0.1 0,00 |Resto do mundo 1.668.567,5
Total 559.024,4 100,00 Total 30.736.166,3 100,00

Datos provisionais.

Fonte: Registro de Inversiones Exteriores.

V. SECTOR EXTERIOR

fiol recibido polo continente africano e iso
grazas as operacions de Surafrica e Marro-
cos, a primeira de caracter moi puntual. Iso
suxire que o IED tanto espafiol como gale-
go esta moi orientado cara a Europa e
América. O atractivo de Asia para o capital
espafiol parece escaso, como no caso
galego, no que non se produciu hingun
investimento neste continente en 2017.
Nos anos anteriores o mais salientable do
IED emitido a Asia foi a compra dun inmo-
ble en Corea do Sur. Tamén se constata
que non houbo ningun investimento gale-
go en Oceania.

En canto a distribucion por paises, cabe
engadir que en 2017 seguiu descendendo
O numero de territorios cara aos que se
emitiu IED (cadro 23). Ainda con cifras pro-
visionais, contabilizaronse 21 paises en
2017, fronte aos 27 de 2016 e aos 37 de
2015. Destes 21, en oito o investimento
non superou o millén de euros, polo que
s6 13 tefien unha certa relevancia. De to-
dos eles xa se explicaron as caracteristicas
do IED dese exercicio, excepto o de Portu-
gal e Polonia. O caso portugués é especial.
Este pais lidera o ranking desde 2008 no
IED recibido por Galicia, mentres que ocupa
o décimo posto no IED emitido. As empre-
sas e persoas fisicas portuguesas investiron
en Galicia por valor de 521 milléns de eu-
ros, recibindo de Galicia menos da metade,
220 milléns de euros. Esta asimetria refor-
zouse en 2017, xa que mentres Portugal
lideraba o ranking do IED recibido con case
114 milléns de euros, o investimento gale-
go foi de tan s6 4,8 millons. Ainda que as
operacions de cemento condicionan estas
estatisticas, o certo é que as relaciéns eco-
némicas desde Galicia a Portugal céntran-
se mais no comercio que na posibilidade
de crear ou comprar sociedades dese pais.
Os 4,8 milléns investidos en 2017 dirixiron-
se ao transporte maritimo (2,7 milléns), as
actividades inmobiliarias (1,5 milléns) e aos
servizos financeiros (605.430 euros). En
canto a Polonia, o investimento de 1,3
milléns de euros dirixiuse ao sector de

xeracion de enerxia edlica, actividade na que desde Galicia tamén se investiron 2,3 milléns no Reino

Unido.

Unha actividade importante nas relacions galegas co exterior, pero que non se recolle nas estatis ti-
cas que se utilizan para a elaboracion deste capitulo, é a producion das empresas con sede social en
Galicia no estranxeiro. Delas destacan aquelas que realizan obras de infraestruturas das que nos infor-
mes precedentes comentabamos as actuacions mais significativas. O Grupo San José, con sede social en
Pontevedra, na sua web corporativa indica que realizou proxectos en 21 paises ademais de Espafia. No
seu informe anual de 2017 sinala que estan executando proxectos en 11 paises, dos que sobresaen un
conxunto de hospitais en Chile e México, unha autopista na India e un grupo de hoteis en Cabo Verde.
Pola sua banda, ao grupo Pontes e Calzadas con sede en Sigteiro (A Corufia) adxudicaronlle en 2017 o
seu primeiro contrato en Panama, consistente na construcién dunha ponte sobre a represa de Gatun
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Cadro nam. 24 que prestara un servizo necesario para a

Destino do investimento estranxeiro canle e, ademais, acaba de finalizar o com-

bruto emitido por Galicia desde 2008 a 2017 plexo hospitalario mais importante de
Pais Miles de euros % Ecuador. Espina e Delfin, con sede en San-
Portugal 520.865 27,93 tiago de Compostela, recentemente logrou
Luxemburgo 262.012 14,05 . VRN .
talia 255 653 13,55 varios proxectos hidraulicos e de infraes-
Brasil 167.130 8,96 truturas en Angola e Colombia por un valor
Reino Unido 136.062 7,29 20 A 2
Chime 118,721 = pro?(lmo aos 35 milléns de euros e mantén
Portugal 520.865 27,03 a sua xa tradicional presenza no mercado
Luxemburgo 262,012 14,05 portugués. O grupo ourensan Copasa, que
L I S finais de 2017 traslad 1a filial catala
Brasil 167.130 8,96 ahnais de asladou a sua nlial catata
Reino Unido 136.062 7,29 a Santiago de Compostela, tifia no estran-
Total 1.865.206 100,00

xeiro en 2016 o 41,3% das suas contrata-
Fonte: Registro de Inversiones Exteriores. cions, sendo México o seu segundo mer-

cado tras Espafia. Participa tamén no tren
de alta velocidade da Meca-Medina que esta afrontando a sua fase final.

Finalmente, no cadro 24 recodllese, de forma acumulada, o destino por paises do IED que se emitiu
desde Galicia de 2007 ata 2017. O elevado investimento en inmobles realizado neste periodo en Estados
Unidos e Reino Unido situou estes paises hos dous primeiros lugares nun ranking no que os territorios
mais proximos a Galicia non figuran nos primeiros postos. A actividade de alugueres tamén motivou o
terceiro lugar de Luxemburgo, mentres que as operacidons cementeiras, xa comentadas, elevan a Brasil
ao cuarto posto. Francia ocupa o quinto lugar debido ao comercio polo miudo e as actividades inmobi-
liarias, incidindo en ambas as duas, directa ou indirectamente, os resultados do grupo Inditex. Pola sua
banda, Portugal ocupa o décimo lugar, primando tamén a compra e construcion de edificios.

En canto ao stock de IED de Galicia nos diferentes paises e territorios do mundo, a Secretaria de Esta-
do de Comercio, do mesmo xeito que no IED recibido, non actualizou a informacion que xa se utilizou
para a elaboracion do informe de 2016, referida ao ano 2015. Nada, polo tanto, se pode engadir ao xa
comentado. Ali salientabase o peso do sector de confeccidon de pezas de vestir, que xeraba o 66% da
facturacion total, ainda que en canto a cantidade total investida, o primeiro lugar o ocupaban as activi-
dades inmobiliarias. Son relevantes tamén os investimentos na industria do cemento, fabricacion de
automobiles e metalurxia. Por paises, o stock de investimentos galegos concéntrase en América do Nor-
te e Reino Unido, malia que en Francia se xerou mais emprego e unha maior facturacion.






VI. Construcion

= A pesar do crecemento da producidn, Galicia perde emprego de construcién en 2017.

= Liderada pola provincia da Corufia, a promocién de novas vivendas confirma a sua recupera-
cion.

= O Plan de vivenda 2018-2021 contara cun financiamento de 107 milléns de euros en Galicia.

= As compras de vivenda medran un 12,5% en Galicia. O 88% das vivendas mercadas son de se-
gunda man.

= A demanda de vivenda urbana galega aumenta un 14,5%. Destaca o crecemento do 20% na area
de Vigo.

= O prezo da vivenda galega mantense e sé o mercado inmobiliario de Vigo amosa tendencias in-
flacionarias.

= Se ben a vivenda ainda resulta excesivamente cara, a accesibilidade financeira atopase nos me-
llores niveis dos ultimos 20 anos grazas aos baixos tipos de interese.

= En 2017 a licitacion por galego situouse en 228 euros, por baixo da media espafiola que foi de
276 euros.

=  Por segundo ano consecutivo Galicia non acada os mil milléns de euros de investimento real

nos presupostos xerais do Estado, xerando malas expectativas para a obra publica.
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Introducién

En 2017 o sector inmobiliario espafiol deu signos claros de expansion despois de mais de dez anos de
estancamento. Os prezos das vivendas e dos alugamentos experimentaron crecementos significativos
no conxunto de Espafia, indicando a reactivacién da demanda residencial. Con todo, a recuperacién do
mercado non é uniforme en todo o Estado e a sua intensidade é maior en determinadas cidades e zonas
costeiras. No sector inmobiliario galego os signos de recuperacion ainda son febles, con moderados
crecementos de demanda e oferta nun contexto de estabilidade de prezos. Por outra banda, a demanda
publica de obras, o segundo gran compofiente da demanda, mostrou un comportamento positivo en
Espafia, pero sufriu un acusado descenso en Galicia. Asi, pois, a pesar de que o balance da construcion
espafola é positivo, esta tendencia € menos clara na nosa comunidade auténoma, ata o punto de que en
2017 a construcion galega perdeu postos de traballo respecto ao ano anterior.

Cadro num. 1
Indicadores do sector da construciéon en Espafia. Taxas de variacion interanuais (en %)

: 1l trim. 1l trim. IV trim.
VEB construcion 24 19 4,9 45 4,9 49 54
FBCF. Construcion. Vivendas -1,0 4.4 83 6,1 8,4 9.2 9,5
FBCF. Construcion. Outros 79 0,9 15 3,0 07 16 0,5
Producion das empresas 0,8 3,8 0,2 12 -3,2 0,5 2.2
Nova contratacion 20,7 8,2 91 10,3 2,3 12,8 12,2
Ocupados 81 0,0 51 4,8 5.2 43 6,0
Paro estimado -18,3 -11.9 -17.7 -15,0 -23,3 -19,2 -13.8
Afiliados & Seguridade Social 4.8 2,7 6,2 55 58 6,2 7,3
Paro rexistrado -18,0 -15,8 -18,2 -18,6 -19,4 -17.6 -42,3
Licitacion oficial SEOPAN -27,4 0,7 35,2 -2,0 17,4 40,8 101,2
indice de custos do sector -1.0 =15 B 23 19 17 el

Fonte: Ministerio de Emprego e Seguridade Social, SEPE, EPA, INE e IGE.

Cadro num. 2
Indicadores do sector da construcién en Galicia. Taxas de variacion interanuais {en %)

VEB construcion 26 16 35 4,2 2.9 33 37
Qcupados 9,7 -2.4 -7.4 -9,9 -5,4 -7.6 -64
Paro estimado -23,7 -4,3 -34,0 -333 -47,7 -42,9 -3.4
Afiliados 3 Seguridade Social 2.4 -10 0,9 0,2 10 0] 5) 21
Paro rexistrado -18,8 -15,6 -19,2 -18.1 -20,0 -18,1 -20,8
Licitacién oficial SEOPAN -8,6 10,6 -29,4 -781 -52,6 39,3 120,8

Fonte: Ministerio de Emprego e Seguridade Social, SEPE, EPA, INE e IGE.

Cadro num. 3
O mercado de traballe na construcién (medias anuais). Ano 2017

A Coruna Lugo Ourense Pontevedra Galicia Espafia

Ocupados

Miles 28,9 87 69 221 66,6 11283

TVI 2017/2016 (%) -3,2 -23,9 -8,9 -41 -7.4 51
Paro estimado

Miles 18 0.4 0,7 26 55 150,2

TVI 2017/2016 (%) -45,0 -46,7 -13.3 -25,5 -34,0 -17.7
Paro rexistrado

Miles 84 21 2.2 7.0 19,7 3201

TVI 2017/2016 (%) -19,5 -17,0 -18.8 -19,6 -19,2 -18,2
Afiliades & Seguridade Social

Miles 332 87 87 227 733 11146

TVI 2017/2016 (%) 2,0 -12 -16 12 0,9 6,2

Fonte: Ministerio de Emprego e Seqguridade Social, SEPE, EPA, INE e IGE.
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Grafico 1
VEB pb da construcién (euros constantes)
Taxas de variacion interanuais (en %)

6
5

4

) N

E

15
I1-15

o 0
2 v Bl
= = -

II-16
-16
I-17
n-17
v-17

—=VEB pb construcién Galicia  ==VEB pb construcién Espaia

Grafico 2
Indicador do clima de construcion en Espana
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Grafico 3
Mercado de traballo na construcién en Galicia
Taxas de variacion interanuais (en %)
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VI. CONSTRUCION

Os diferentes indicadores de actividade configu-
ran un cadro optimista para a construcién espariola.
A contabilidade trimestral presenta un crecemento
do 4,9% do valor engadido bruto (veB), o maior
aumento interanual desde 2001. Os datos de for-
macion bruta de capital fixo (FBCF), indican un au-
mento do 4,6% do investimento en construcion,
sendo o comporiente de vivenda o que experimen-
ta unha maior expansion cun 8,3%. O resto de indi-
cadores globais de actividade mostran tamén un
comportamento positivo, con crecemento dos
traballos das empresas e da nova contratacion,
aumentando un 2,3% o indice de custos do sector
(cadro 1 e gréfico 1). O indicador de clima da cons-
trucion® no grafico 2 expresa a mellora das expecta-
tivas empresariais ao longo de 2017. Apréciase o
progreso do saldo de opinién, que se situa nun
valor practicamente neutro (-1,3) en febreiro de
2018, pero empeora nos dous meses seguintes
arrastrado polo saldo negativo da obra civil e da
construcion de edificios, con saldos respectivos
de -32,4 e -12,5 no mes de abril; mentres, o periodo
de traballo asegurado é de 493,7 dias no mesmo
mes, lixeiramente superior (11 dias) ao estimado
doce meses antes.

O mercado de traballo espafiol reflicte a mellora
de actividade. O numero de ocupados en 2017 foi
de 1,13 milléns, que supdn un aumento interanual
do 51%; as afiliacions & Seguridade Social (1,11
milléns) crecen un 6,2% e o paro estimado, que se
situa en 150.000 persoas, descende un 18%. Deste
xeito, en 2017 consolidase o crecemento do em-
prego na construcidon do bienio anterior, o que
constitue quizais o mellor indicador da recupera-
cién da actividade no dambito estatal (cadros 1 e 3).

Os indices de actividade do sector galego non
resultan tan favorables coma no conxunto de Espa-
fa. Ainda que o Instituto Galego de Estatistica esti-
ma un crecemento do VEB de construcion do 3,5%,
os datos do mercado de traballo toman outro cami-
fio. O numero medio de afiliados a Seguridade So-
cial en Galicia foi de 73.300 en 2017, o que supdn
practicamente manter a cifra do ano anterior, pero
as estimacions da enquisa de poboacion activa (EPA)
exhiben un panorama laboral negativo. O emprego
da construcion calculado pola EpA en Galicia cae
continuamente desde o segundo trimestre de 2016,
e en 2017 a ocupacion media contraese ata 66.550
persoas, o que representa un descenso interanual
do 7,4%. As series da EPA evidencian unha caida xeral
da ocupacion nas catro provincias galegas, desta-

cando o forte descenso do 24% experimentado por Lugo, sendo mdis moderados os da Coruiia (-3,2%),
Pontevedra (-4,1%) e Ourense (-8,9%) (véxanse grafico 3 e cadros 2 e 3). A pesar da destrucion de em-

! O indicador de clima é a media dos saldos de opinions empresariais referidos a tendencia do emprego e a carteira de
pedidos do sector, recollidos na Enquisa de Conxuntura Industrial elaborada polo Ministerio de Enomia, Industria e
Competitividade. Por exemplo, un valor de -10 do saldo significa que a porcentaxe de opinidns negativas supera en

10 puntos a de opinidns positivas.
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prego, o numero de parados da EPA reducese a 5.500 persoas (descenso do 34%) debido & diminucion
dos activos en construcion galega —atraidos alguns deles polas mellores perspectivas de emprego nou-
tras rexions—, fixando a taxa de paro de construcién no 7,6%, catro puntos por baixo da media espariola
en 2017.

Cadro num. 4
A vivenda en Espaiia. Principais indicadores de oferta

Visados de direccidon de obra
(vivenda nova e ampliacién e reforma) 76.542 92.135 109.047 30,2 20,4 18,4

Licenzas municipais de obra*
(numero de vivendas de nova planta) 36.065 57.209 44 552 7.2 58,6 151
Certificados de fin de obra
(numero de vivendas) 45152 40.119 54.610 -3,6 -111 36,1
VPO obra nova. Vivendas iniciadas 5.306 6.787 4.780 -10,0 27,9 -29,6
VPO obra nova. Vivendas rematadas 7.931 7118 4.011 -473 -10,3 -43.6

* Para 0 ano 2017 os datos e taxas de variacidon corresponden aos nove primeiros meses.
VPO: Vivenda de proteccion oficial.

Fonte: Ministerio de Fomento.

Vivenda

Tanto a oferta como a demanda de vivenda confirman en 2017 a recuperacion iniciada nos anos an-
teriores. No conxunto de Espafia a promocion residencial toca fondo no ano 2014 e en 2015 inicia un
crecemento que se ratifica en 2017. En Galicia a oferta mdéstrase menos vigorosa e cun ano de atraso
respecto da estatal. Doutra banda, a demanda mostra un perfil crecente desde 2014 tanto en Espanfia
como en Galicia, con aumentos das compras que na sUa maioria se dirixen ao segmento da vivenda
usada pola escaseza de vivendas novas en oferta.

Para medir a oferta usamos os certificados de inicio e de final de obra dos arquitectos técnicos, asi
como as licenzas concedidas polos concellos, series que aparecen recollidas nos cadros 4, 5 e 6, e no
grafico 4. A promocioén de novas vivendas alcanza un minimo histérico en Espafia no ano 2014, con so6
35.000 novas residencias comezadas. En 2015 a actividade empeza a mellorar e en 2017 alcanzase a
cifra de 81.000 novas residencias iniciadas, que supdn un crecemento interanual do 26%. Neste mesmo
ano as vivendas terminadas (36.000) aumentan un 36%, o que rompe coa tendencia negativa que se
mantifia desde 2008 nesta variable. En Espafia, pois, a oferta de vivenda parece arrancar, ainda que as
altas taxas de crecemento en vivendas iniciadas e terminadas deben ser relativizadas tendo en conta a
case inexistente actividade promotora tres anos antes.

En Galicia a oferta mostrase menos activa. No grafico 4 pddese apreciar a evolucién das vivendas ini-
ciadas e terminadas nos ultimos anos. O comezo de novas obras cae a minimos histéricos en 2014-2015,
con 1.500 iniciacions anuais. En 2016 e 2017 a tendencia empeza a cambiar, dando comezo, respectiva-
mente, a 2.059 e 2.423 vivendas novas, o que representa un crecemento anual arredor do 36%. A Coru-
fa, con 1.463 comezos de obra en 2017, lidera a promocién residencial, seguida de Pontevedra (612),
Lugo (218) e Ourense (130). As licenzas concedidas polos concellos medran un 7,11% nos nove primeiros
meses de 2017 e as vivendas terminadas confirman o cambio de ciclo, alterando a tendencia negativa
mantida nos ultimos dez anos. En 2017 concedéronse 1.387 certificados de fin de obra, que representan
un aumento do 42% respecto dos 980 do ano anterior. Deste xeito, malia que con menos forza que no
conxunto de Espafia, en 2017 a promocioén de vivenda consolida a sua tendencia positiva en Galicia. Este
rumbo deberia prolongarse no futuro xa que, a pesar de que existe un importante stock sen vender, a
vivenda nova é cada vez mais escasa hos mercados urbanos de maior dinamismo, o que, xunto ao au-
mento da capacidade adquisitiva de vivenda que reflicten as variables de accesibilidade, deberia conti-
nuar tirando da actividade en anos vindeiros.

A vivenda protexida (vP) continua perdendo relevancia. En toda Espafia en 2017 iniciaronse 4.780 vp e
terminaronse 4.011 con caidas do 30% e do 43% respectivamente. En Galicia a vP desapareceu virtual-
mente do mapa inmobiliario como se observa no cadro 5. Este resultado débese a que o unico obxectivo
do Plan estatal de vivenda 2013-2016, prorrogado ata 2017, eran as axudas ao alugueiro e a rehabilita-
cion, eliminando a figura da adquisicion do réxime de actuaciéns protexidas, figura que se recupera no
Plan que entra en vigor a partir de 2018, que comentaremos a continuacion.
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O novo Plan estatal de vivenda 2018-2021 continua centrandose nas axudas ao alugueiro e a rehabi-
litacion, pero introduce a axuda a compra para menores de 35 anos en determinadas circunstancias. Este
plan foi presentado en maio de 2017 e a sua aprobacion atrasouse case un ano. A version definitiva in-
cluiu algunhas novidades respecto ao borrador inicial, que comentabamos no pasado informe.

Segundo o Ministerio de Fomento, os obxectivos do Plan estatal de vivenda 2018-2021 son: “Persistir
na adaptacion do sistema de axudas as necesidades sociais actuais e & limitacion de recursos disponii-
bles, priorizando dous eixes, fomento do alugueiro e o fomento da rehabilitacidon e rexeneracién e reno-
vacion urbana e rural, con especial atencion as persoas en situacion de desafiuzamento ou alzamento da
sua vivenda habitual e as axudas a accesibilidade universal”.

Cadro num. 5
A vivenda en Galicia. Principais indicadores de oferta

Visados de direccion de obra

(vivenda nova e ampliacion e reforma) 39 24,2 9.3
Licenzas municipais de obra*

(numero de vivendas de nova planta) -15 6,0 71
Certificados de fin de obra

(numero de vivendas) -30,2 -13,7 41,5
VPO obra nova. Vivendas iniciadas ; -96,5 -20,0 25,0
VPO obra nova. Vivendas rematadas H 2 139 9 -95,2 6.850,0 -935

* Para o ano 2017 os datos e taxas de variacion corresponden aos nove primeiros meses.
VPO: Vivenda de proteccion oficial.

Fonte: Ministerio de Fomento.

Para alcanzar estes fins o Plan inclue nove programas, dos cales destacamos os seguintes:

= Programa de axuda ao alugueiro de vivenda. Destinado a persoas con ingresos inferiores a
tres veces o IPREM,? con axudas de ata o 40% da renda do alugueiro cun limite xeral de 600
euros, que pode chegar a 900 en cidades de prezos elevados.

= Programa de fomento do parque de vivenda en alugueiro. Os beneficiarios son tanto perso-
as fisicas como administracidons e empresas publicas e privadas. As axudas por este concepto
alcanzan os 300 euros/m? por vivenda, cun limite do 40% do investimento ou de 31.500 eu-
ros por vivenda. Os inquilinos destas vivendas non deben superar uns ingresos de 4,5 veces
o IPREM, cunha renda mensual maxima de sete euros/m?. Alternativamente, as axudas poden
ser de 350 euros/m?, cun limite do 50% do investimento ou 36.750 euros por vivenda; nese
caso o limite de ingresos € tres veces o IPREM e a maxima renda mensual de 5,5 euros/m®.
Nos dous casos as vivendas deben estar en alugueiro durante, polo menos, 25 anos.

= Axudas para menores de 35 anos. Estes inquilinos novos que gafien ata tres veces o IPREM
poden pedir unha subvencion de ata o 50% da renda mensual, se esta non supera os 600 eu-
ros ou 900 nas cidades mais caras (nese caso a subvencion reducese ao 30% no tramo 601-
900 euros). O plan introduce, ademais, a axuda & compra para menores de 35 anos. Esta

— axuda consiste na subvencién do 20% do prezo de
rafico 5.

Demanda de vivenda en Galicia compra, cun limite de 10.800 euros. Pero esta
Nimero de transacciéns nas notarias axuda esta limitada aos casos nos que a vivenda se
20000 localice nun municipio de menos de 5.000 habi-

16.000

tantes e cun prezo non superior aos 100.000 eu-
ros.
12.000
Ademais, o plan contempla axudas a desafiuza-
8000 dos, maiores de 65 anos e familias con caracteristi-
cas especiais, e para o fomento da eficiencia ener-
oo xética, rehabilitacién e mellora de accesibilidade.
0

202 2013 2014 2015 2016 2017

uVivendanova ® Vivendausada

2 22.558 euros anuais en 14 pagas.
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Cadro nim. 6 O plan de vivenda foi recibido con divi-
Indicadores de oferta. Vivendas iniciadas e rematadas sion de opiniéns por parte dos axentes do
2013 2014 2015 2016 2017 se’ctor. Crltlca_se por estal'* _pe_nsado para dar
Vivendas iniciadas saida aos activos inmobiliarios nos balan-
(obra noval ces dos bancos e da Sareb. Con todo, hai
A Corufia 846 781 733 1139 1463
Lugo 199 102 o 199 168 que ter en conta que se o plan consegue
Qurense 189 104 140 323 130 aumentar a oferta de vivendas en aluga-
‘Ve‘"a 1. :_ L z. z. mento, iso tamén beneficiard os futuros
Icia . . .. .
= T T T T inquilinos coa previsible rebaixa no custo
Vivendas rematadas do alugamento. Doutra banda, as a>fudas
A Corufia 959 468 246 194 331 aos menores de 35 anos son de dubidoso
Lugo 699 568 238 226 601
Ourense 308 8 3 530 303 resultado, xa que s'egurrflrr)ente, aumenten o
Pontevedra 745 513 320 321 152 prezo nunha contia proxima a da subven-
Galicia 2708 1627 1136 980 1387 cion, deixando case inalterado o custo real
Espafia 64.817  46.822 45152  40.119  54.610 da vivenda para os beneficiarios, pero pre-
Fonte: Ministeric de Formento xudicando os compradores maiores de 35
anos ou con ingresos superiores ao tope
Cadro num. 7 maximo, que abonaran maiores prezos sen
Indicadores de demanda de vivenda . , .
dereito a achega. Doutra banda, a axuda a
____Numero de transaccions TVI (%) compra, ao estar restrinxida a municipios
o 2015 2016 2017, 2116 2017 pequenos, é previsible que tefia un efecto
ICia P .
i NGEm | EEn | e 6.6 125 moi limitado nos compradores novos aos
A Corufia 6.381 6.706 7.690 51 14,7 que vai dirixida.
Lugo 2.417 2.407 2.369 -0.4 -1.6
gurensed i-:;‘l igi’g ;;‘g E:: 132 Este plan contara cun financiamento de
'onhtevedra . 3 . A TP
Rexistradores 12537 13431  14.504 71 87 1.443 milléns de euros durantfa os catro
A Corufia 5.383 6.022 6.302 11,9 46 anos, o que representa un importante
Lugo 1929 1802 1694 -66 -6.0 incremento do 62% respecto ao plan ante-
Ourense 1.235 1.408 1.561 14,0 10,9 N .,
Pontevedra 2.090 2199 5.037 52 20,0 rior. En marzo de 2018 a maioria das co-
Espafia munidades autdnomas aprobaron a repar-
Notarios i 401713 457.738 532.367 139 16,3 ticio’n do fondo Segundo este acordo’
Rexistradores 355.556 405.385 464.423 14,0 14,6 Galicia contard cunha axuda maxima do
Fonte: Ministerio de Fomento. Estadistica de Transmisiones de Derechos de la Propiedad. INE Ministerio de Fomento de 82 5 mlllc’)ns de
euros, sendo as comunidades mais benefi-
?d"’"ﬂr_ﬂ_‘sd venda 25, Ao 2017 ciadas Andalucia (246,7 milléns), Madrid
ransaccions de viven en notarias. Ano ~ .
(229,4) e Cataluiia (209,2). A Xunta de Gali-
Num. de transaccions cia achegard 26,4 milléns de euros, su-
A Corufin a3 55 s 6 mando un total de case 107 milléns par;a
Lugo ; 462 1,907 . .26,2 71 intervenciéons en Galicia ata 2021. Un 35%
Ourense | 178 1564 |  -195 15,5 das subvenciéns destinarase & mellora e
Pontevedra ‘ 578 5183 | -9,0 211 el o _
= BTl 1555 = 132 174 reha.bllltauon e un 1_8/, a axudas ao alu
Espana 50.398 281969 70 17.4 gueiro. Fomento estima que arredor de

32.000 galegos se beneficiaran dos distin-
tos programas que compofien o novo plan
de vivenda nos seus catro anos de vixencia.

Fonte: Ministerio de Fomento.

A mellora da situacién econémica, os baixos tipos de interese e a expansion do crédito xerou un cre-
cemento sostido da demanda de vivenda que se prolonga desde o ano 2014. O crecemento da demanda
dirixiuse fundamentalmente cara ao mercado de segunda man ante a falta de vivenda nova adaptada as
esixencias dos compradores.

Os principais indicadores de demanda utilizados neste informe son as compravendas realizadas nas
notarias, as transaccions inscritas nos rexistros da propiedade e as series de hipotecas constituidas.® O
estimador conxuntural de maior relevancia son as compravendas en notarias debido ao seu caracter

* O Consello Xeral do Notariado estima o niimero de transaccions levadas a cabo en notarias e estes calculos son
publicados polo Ministerio de Fomento. O Colexio de Rexistradores de Espafia compila as transaccions inscritas nos
rexistros da propiedade na estatistica rexistral inmobiliaria e estas cifras tamén se recollen nas series de compravenda
de vivendas publicadas polo INE desde o ano 2007. O INE publica a estatistica de hipotecas, que recolle as hipotecas
constituidas sobre bens inmobles; estes datos son fornecidos polo servizo de sistemas de informacion do Colexio
Oficial de Rexistradores da Propiedade e Mercantis de Espafia.
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universal e inmediato. As series dos rexistradores refirense 4s mesmas operacions recollidas polos nota-
rios, pero cun atraso temporal variable entre os dous rexistros. Os datos de hipotecas sé reflicten unha
parte das compras, xa que durante os anos de crise rompeu a equivalencia existente entre a constitucion
de novas hipotecas e a compra de vivenda, malia que nos ultimos anos se recuperou parcialmente co
aumento do crédito hipotecario. Estes indicadores mdstranse nos cadros 7, 8 e 10 e nos graficos 5 e 6.

En 2017 as notarias espanolas rexistraron 532.367 compravendas, que representan un aumento do
16,3% respecto de 2016. A escaseza de novas promocioéns fai que o mercado se vexa progresivamente
dominado pola vivenda de segunda man, que representa o 90,5% das transaccions. Os rexistros da pro-
piedade mostran unhas cifras lixeiramente atenuadas respecto das anteriores, con 464.423 vivendas
apuntadas que supofien un crecemento do 14,5%, similar ao do ano anterior e algo por baixo do estima-
do polos datos notariais.

Grafico 6 En Galicia a compravenda residencial mostra un
Demanda de vivenda nas areas urbanas . . ~
Compravendas nas notarias perfil parecido ao espaiol, pero cun crecemento de
3500 menor intensidade. Nos cadros 7 e 8 e no grafico 5
3000 podese ver como a demanda de vivenda comeza a
2500 aumentar no ano 2014 e que en 2017 se adquiriron
2000 un total de 17.562 vivendas, cun crecemento inte-
500 ranual do 12,5%. O mercado galego manifesta ta-
Lo meén a progresiva escaseza de novas residencias,
w0 coa vivenda usada acaparando o 88,4% das opera-
| ' I . . . cions. A intensidade da demanda en 2017 situase en

0

AComfia  Fewol  Swmimgo Lo  Oueme Pomtevedra  Vigo 6,5 compras por cada mil habitantes, continua au-

e e = mentando e supdn a maior proporciéon dos ultimos

sete anos. Por provincias, A Corufia amosa o maior volume de compras (7.690), seguida de Pontevedra

con 5.761, pero é o mercado pontevedrés o que mais se expande (17,2%), seguido do coruiiés (14,7%) e

do ourensan (10,6%), mentres que o lucense se contrae un 1,6%. As cifras ofrecidas polos rexistradores

galegos son significativamente inferiores as correspondentes as notarias, con 14.600 vivendas rexistra-

das e un crecemento do 8,7%. Esta diferenza pode deberse ao atraso e & depuracidon de erros que ten

lugar no rexistro e que dan lugar a discrepancias nas variacions anuais, ainda que en periodos mais am-
plos de tempo ambas as series deben confluir.

No grafico 6 mostrase a evolucion da

Cadro nim. 9 adquisicion de vivenda nas areas urbanas
Valor medio das transmisions inmobiliarias de vivenda libre

das sete maiores cidades,* que en 2017
representan o 56,3% da demanda total
galega. A tendencia foi positiva nas sete

A Corufa 109.870 111.091 111686 X . .

Lo 84.000 77777 83255 75 70 conurbacidns, cun total de 9.902 compras,
Ourense | 88275 94.033 86.719 | 6,5 -7.8 sendo especialmente significativo o au-
Pontevedra 122.946 123.073 123.637 0,1 0,5 mento do 19,8% das compravendas na

Galicia - 107.494 108.059 109.430 - 0.5 13

area viguesa. A Corufa, con 3.109 transac-
cions, e Vigo, con 2.650, representan case
o 60% das compras urbanas, que estan

Cadro num. 10 dominadas nun 90,3% pola vivenda usada.
Hipotecas en terreos edificables urbanos. Vivendas construidas

135.633 139.425 144.815

Fonte: Ministerio de Fomento.

A demanda urbana creceu un 14,5% en
Num. de hipotecas 2017, dous puntos por enriba da media
galega, cunha intensidade da demanda

A Coruia 4.622 4.407 5026 | -4,7 14,0 . .
T 892 1137 1080 | 275 60 urbana de 7’,1 compras por cada _mlllhabl—
Ourense ! 816 900 903 | 10,3 0,3 tantes, tamén lixeiramente superior & me-

Pontevedra 3.383 3.626 4042 | 72 11,5 dia galega.

Fonte: INE.

* Os municipios integrantes das sete areas urbanas son: A Corufia: A Corufia, Arteixo, Cambre, Culleredo e Oleiros.
Ferrol: Ferrol, Narén e Fene. Santiago: Santiago de Compostela, Ames, Oroso e Teo. Lugo: Lugo. Ourense: Ourense e
Barbadas. Pontevedra: Pontevedra, Marin e Poio. Vigo: Vigo, Gondomar, Mos, Nigran, Ponteareas, Porrifio e Redonde-
la.
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Gréfico 7
Indices de referencia no mercado hipotecario
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Grafico 8

Oferta e demanda de vivenda nova
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Prezo medio da vivenda en Galicia
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O cadro 10 mostra as hipotecas constituidas en
terreos edificables urbanos. En 2017 concedéronse
310.096 hipotecas en toda Espafia, o que supdn un
aumento do 10,2%. En Galicia, con pouco mais de
11.000 hipotecas concedidas, a variacion é similar
(9,6%). Se pofiemos en relacién o numero de hipo-
tecas coas cifras dos rexistradores concluese que
s6 duas de cada tres compras de vivenda estan
financiadas por unha hipoteca, proporcién algo
menor que a de 2016. En Galicia o recurso ao crédi-
to hipotecario é maior e asi se financian tres de
cada catro vivendas rexistradas, que mantén a ra-
zon do ano precedente. A pesar do aumento das
hipotecas, o saldo vivo do crédito hipotecario aos
fogares para a adquisicion de vivenda reducese a un
2,9% en 2017, representando no terceiro trimestre o
46,4% do PIB, 3,2 puntos menos que un ano antes.
Por outra banda, a porcentaxe de créditos de dubi-
doso cobro mantense no 4,7%, o que confirmaria
que a banca segue pofendo esixencias elevadas
respecto ao risco dos prestatarios nas suas opera-
cions hipotecarias.

No grafico 7 mdstrase a evolucion de variables
financeiras que afectan a demanda de vivenda. A
accesibilidade financeira apenas se modificou ao
longo de 2017 e nos dous primeiros meses de 2018.
O EURIBOR a un ano prosegue en valores negativos e
o tipo medio cobrado pola banca en créditos a
adquisicion de vivenda libre permanece estable con
pequenas oscilacidons nos ultimos 14 meses. A cota
mensual a pagar por cada 100.000 euros de crédito
a 25 anos mantense en 420 euros con variacions
minimas ata febreiro de 2018, o que representa un
dos mellores niveis de accesibilidade desde come-
zos de século. A accesibilidade financeira apenas
ten marxe xa para mellorar, dados os minimos ni-
veis dos tipos de interese; pola contra, a expectativa

é de futuros aumentos dos tipos, o que incrementaria o custo da vivenda. Que a demanda mantefia o
seu desenvolvemento en anos vindeiros depende mais do crecemento econémico, da creacién de em-
prego, da mellora da confianza e do axuste do valor real da vivenda & capacidade adquisitiva dos poten-
ciais compradores, que da rebaixa do custo de financiamento.

A pesar de que as constantes financeiras melloran, o mercado ainda non parece normalizado. Un dos

Cadro num. 11
Prezo medio da vivenda libre

desaxustes mais importantes é o remanen-
te de vivendas non vendidas. A absorcién
deste stock é un dos problemas pendentes

E“'°""‘2 do sector inmobiliario. No grafico 8 faise

2016 11024 1.502.6 12 10 un c'alculo da evolucion do .stock aparente

2017 11876 1.538.6 0.4 24 de vivendas novas non vendidas en Galicia.

I trim. 11796 15258 15 22 Este obtense como a diferenza entre as
11 trim. 1.186,6 1.530,0 -0.8 1.6 H H

i tr L1088 1510.0 » 27 compras de vwgnda nova, medidas pola

IV trim. 1185,2 15587 0.4 31 estatistica notarial, e as vivendas termina-

Fonte: Ministerio de Fomento.

das, das cales se deduce a proporcidon non
escriturada da autopromocién5 e do réxi-

® O tratamento da autopromocion pode levar a resultados moi diferentes en canto & avaliacion do stock de vivenda,
dado que non é posible cofiecer con exactitude en que medida os propietarios das vivendas de autopromocioén escri-
turan ou non a compravenda. A estimacion das existencias de vivenda mévese dentro dunha ampla franxa. Dentro
dela, o Ministerio de Fomento opta polo limite inferior. Os nosos célculos situanse no centro desa banda, propofiendo
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me de cooperativa. Segundo os nosos calculos, o stock de vivendas existentes en Galicia a finais de 2017
situabase arredor das 25.000, o que supon case 1.000 menos que o ano anterior. Parte destas vivendas
estan mal localizadas e tefien problemas de urbanizacién e acceso que dificultan a sua venda. Ainda que
non cofiecemos o numero destas vivendas que pode ser vendido, é importante que o stock se vaia redu-
cindo para acadar a progresiva normalizacién do mercado.

Cadro num. 12
Prezo medio da vivenda libre. Detalle por provincias

En 2017 o prezo medio da vivenda ex-
perimentou unha suba inflacionista distri-
buida de maneira desigual polo territorio

Euros/m’ TVI (%) . ) . o
2015 2016 2017 2016 2017 espafnol. Segundo as estimaciéns do MI;IIS-
A Corufia 11951 1.220,6 12228 21 0.2 terio de Fomento, o prezo medio do m® de

Lugo 820,4 856,6 851,2 33 -0,6 : : " :

Ourense | o619 049.3 0386 13 11 vivenda l'lbre espafola foi de .1.539 euros, o
Pontevedra |  1.2168 1.229,4 1.229,0 1,0 0,0 que supdén un aumento relativamente mo-
Fonte: Ministerio de Fomento. derado do 2,4%. Con todo, o indice de
prezos da vivenda, elaborado polo INE,
Cadro num. 13 presenta un cadro mais inflacionista, cun
Indice de prezos da vivenda. Taxas de variacion interanuais (%) aumento do 6,2% para o conxunto de Es-

2017 pafia, a maior suba de prezos desde 2008.

I trim. IHtrim. WM trim. VI trim.

O custo da vivenda galega modstrase

Galicia
Xeral fo20 17 13 10 17 2,9 mais comedido. O Ministerio de Fomento
Vivendanova | 5.3 3.4 26 2.0 4.0 5.0 propén un prezo medio de 1.187 euros/m?
Vivenda usada 1,0 1,4 11 0,9 13 2,5 . .

Espafia para a vivenda libre, o que representa un
Xeral 47 e 53 56 6,6 72 descenso do 0,4% respecto de 2016. Dou-
Vivendanova = 65 5.9 5.5 44 65 74 tra banda, as estimacidons do INE, proba-
Vivenda usada | 4.4 6,3 53 58 6,7 7.2 L .

: blemente mais fiables, presentan un au-

Fonte: INE.

mento do 1,7%, sendo mais inflacionista a
vivenda nova (3,4%) que a usada (1,4%).
Ponderando estas duas valoraciéns, pode-
riase dicir que o prezo da vivenda en Gali-
cia apenas variou en 2017 e que, coa ex-
cepcion de Vigo, os nosos mercados ainda
non mostran tensions inflacionistas.

Cadro num. 14
Accesibilidade a vivenda (referida 4 compra dunha vivenda de 100 me)

Anos de salario
necesarios para a
compra dunha vivenda

Proporcion da renda familiar que representa
0 pago das cotas dun crédito de 25 anos (%)

Un salario | Salario ponderado
Galicia

22,4 26,3

2013

2014 21,0 24,8 No grafico 9 preséntanse as estima-
;gig igg ;;'i ciéns de prezos do Ministerio de Fomento
2017 18,4 228 para a vivenda libre en Galicia e nas sete

grandes cidades en 2016 e 2017. As cidades
mais caras son A Corufia (1.556 euros/m?) e
Santiago (1.457 euros/m? e a mais barata Ferrol con 668 euros/m?’. Vigo é a unica urbe na que os prezos
aumentaron en 2017 (2,4%); nas restantes os prezos diminuen a taxas moi moderadas, oscilando entre
o -2,7% de Ourense e o -0,2% de Lugo. Asi, pois, malia que, como vimos, a demanda de vivenda aumen-
tou nas sete cidades, s en Vigo parece existir unha relativa escaseza de oferta residencial que empuxa
moderadamente os prezos 4 alza.

Fontes: Ministerio de Fomento, indice de Costes Laborales (INE) e elaboracién propia.

O cadro 9 mostra a evolucion no ultimos tres anos dos valores declarados da vivenda libre nas tran-
saccions notariais. O valor medio para o conxunto de Espafia foi de case 145.000 euros, cun aumento do
3,9% respecto de 2016. A media baixa considerablemente para as operacidns realizadas en Galicia, que
presentan un valor de 109.400 euros, cun aumento do 1,3%. Segundo estas cifras, a vivenda pontevedre-
sa continuaria sendo a de maior prezo, con 123.600 euros, mentres que a de Lugo, con 83.300, seria a
mais barata. Estes valores ofrecen un perfil similar s estimacions de Fomento, cunha vivenda espafiola
mais inflacionista, mentres que en Galicia 0 aumento seria mais moderado. Este indicador non é homo-
xéneo e ten un significado mais cualitativo que cuantitativo, xa que, ainda que ten a vantaxe de compu-
tar todas as transacciéns, combina vivendas de distintos tamarios e caracteristicas. O indice de prezos da
vivenda (Ipv), elaborado polo INE, que se mostra no cadro 13, baséase nos valores declarados nas transmi-
sions notariais; pero estes valores homoxenéizanse tendo en conta a calidade e o tamafio da vivenda. O
IPv ofrece un perfil mais inflacionista en Espafia, tanto en vivenda usada, como nova, cun crecemento
nas duas arredor do 8% en 2017; ademais, no cadro obsérvase unha tendencia de crecente inflacién nos

que sé o 50% das vivendas autopromocionadas non pasan por notaria e deducense, por tanto, do total anual de vi-
vendas terminadas.
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sucesivos trimestres, que no cuarto xa supera o 7%. En Galicia este indicador mdstrase moito mais mo-
derado, cun aumento medio do 1,7%, sendo a vivenda nova claramente mais inflacionista que a usada.
Do mesmo xeito que no resto de Espafia, en Galicia os prezos tamén se aceleraron ao longo do ano,
sendo o cuarto trimestre o mais inflacionista para ambos os tipos de vivenda.

No cadro 14 téntase medir a capacidade adquisitiva de vivenda para unha familia media a través de
dous indices de accesibilidade. A razén entre o prezo da vivenda e a renda familiar estima o tempo de
traballo necesario para pagar a totalidade dunha vivenda de 100 m?, para un prezo e renda medios. Dou-
tra banda, a accesibilidade financeira a vivenda pon en relacién os pagos dun crédito hipotecario-tipo
coa renda familiar.®

En 2017 a compra dunha vivenda de 100 m? equivale a 6,8 anos de traballo para o espafol medio e a
5,9, case un ano menos, para un traballador galego. Nos ultimos catro anos, a maior inflaciéon da vivenda
espafola traducese nun encarecemento real, pasando o seu custo de 6,5 a 6,8 anos de salario, mentres
que en Galicia o prezo real mantense desde 2014. Dado que se estima como “normal” un custo situado
entre catro e cinco veces a renda familiar, a vivenda ainda parece demasiado cara tanto en Galicia como,
en especial, na media estatal.

A accesibilidade financeira & vivenda mellorou lixeiramente en Galicia e empeorou, tamén lixeira-
mente, no conxunto de Espafia. Dado que as taxas de interese son iguais nos dous, iso explicase pola
maior inflacidn espafola. Vemos no cadro 14 que o pago das cotas representa o 27,4% da renda dunha
familia espafiola e o0 23,9% dunha galega. A accesibilidade galega mellora en 0,6 puntos porcentuais e a
espafola empeora en 0,5. Malia todo, os compradores espaifiois gozan actualmente dos mellores niveis
de accesibilidade financeira dos ultimos vinte anos grazas a un EURIBOR en valores negativos, situacion
que pode cambiar nos vindeiros anos se, como parece, o BCE endurece nos proximos anos a sua politica
monetaria aumentando os tipos de interese.

Cadro num. 15
Licitacién oficial en Galicia

Miles de euros TVI (%) Galicia* TVI (%) Espaiha*
Edificacién 192.015 169.331 210.136 -10,53 21,84 12,51 36,20
Obra civil 602.898 697.255 415.311 17,46 -42,36 -4,71 33,61
Adm. central 446.834 512.616 212.003 16,43 -59,57 -26,04 20,33
Adm. autonémica | 185.079 168.491 212.326 -7.61 23,21 15,68 33,09

Adm. local 162.999 185.479 201.118 15,49 6,01 30,79 51,21
: 866.586

Galicia/Espaiia (%)

* Euros constantes.

Fonte: SEOPAN.

Demanda publica de obras

A licitacion das administracions publicas espafiolas no seu conxunto foi de 12,9 mil milléns de euros,
cifra que supdn un crecemento real do 35,2%. No conxunto de Espafia todas as administracions aumen-
tan fortemente o seu gasto, destacando a Administracién local cun incremento do 51%. O importe das
obras licitadas en Galicia polas tres administracions en 2017 ascende a 625,5 milléns de euros, que re-
presentan o 4,8% do total espaiiol (9,3% en 2016). As obras civis, en especial as ferroviarias, con 415
milléns e un descenso do 42,4%, absorben o 66% da demanda, correspondendo a edificacidon, con 210
milléns, o restante 33%.

Descomporiendo o gasto en Galicia entre as distintas administracions destaca a forte caida do 59,6%
na licitacién da Administracion central (212 milléns), mentres que a Administracion autonémica (212,3
millons) e a local (201 milléns) aumentan respectivamente un 23% e un 6% o seu investimento en 2017.

® No cadro 14 calculase a proporcién de renda que unha familia debe dedicar & compra dunha vivenda de 100 m?

construidos. Valdérase o importe das cotas dun crédito de 25 anos financiando o 80% do importe ao prezo medio de
cada ano. O custo da vivenda estimouse a partir das series de prezos do Ministerio de Fomento, os ingresos familiares
obtivéronse da enquisa trimestral de custo laboral elaborada polo INE, e o tipo de interese do préstamo é o tipo hipo-
tecario medio publicado por AHE.



Cadro num. 16
Licitacion {en miles de euros). Ano 2017

A Coruna Lugo Ourense Pontevedra
Edificacion 76.516 22425 15.386 95.671
Obra civil 167.867 63.501 72.236 111.470
Adm. central 80.183 41.237 38.126 52.080
Adm. autondmica 84.582 11.238 34.716 81.791
Adm. local 79.617 33.451 14.780 73.271
Total 244.382 85.926 87.622 207.142
% sobre o total de Galicia 391 13,7 14,0 331
TVI 2017/2016 (%)
(euros constantes) -52,5 -50,5 57,0 46,2
Fonte: SEOPAN.
Cadro num. 17
Licitacién por habitante e km?. Ano 2017
Euros/
Euros/habitante km’
Andalucia 1613 15.5333
Aragon 548,0 15.235,2
Asturias 179,9 18.075,6
Baleares 329,7 72.566,8
Canarias 2768 80.096,1
Cantabria 6278 69.869,7
Castela eLeon 369,6 9.794,3
Castela-A Mancha 126,7 3.325,0
Catalufia 2771 65.240,3
C. Valenciana 1654 35.517,7
Estremadura 2545 6.728,1
Galicia 227,5 21.2491
Madrid 296,5 239.3615
Murcia 2108 27.322,3
Navarra 3879 23.852,0
Pais Vasco 7447 224.496,8
A Rioxa 266,8 16.904,4
Ceuta e Melilla 330,6 1.750.593,2
Espaiia 275,7 25.545,2

Fonte: SEOPAN. INE.

VI. CONSTRUCION

A licitacion por habitante no conxunto
de Espafia foi de 276 euros e de 228 euros
para Galicia, que aparece como a sexta
comunidade de menor gasto per capita,
mentres que o Pais Vasco (745 euros) e
Cantabria (628 euros) son as autonomias
de maior investimento por habitante en
2017. O grafico 12 expdn a tendencia dos
investimentos publicos en Espaiia e Galicia
desde 2001. En 2017 a licitaciéon por gale-
go cae por baixo da media espafiola por
vez primeira desde 2007. Esta diferenza
parece que se ampliara en 2018, dados os
investimentos previstos nos orzamentos
estatais.

O proxecto de Presupostos Xerais do
Estado, ainda pendente de aprobacidon
definitiva no momento desta redaccion,
asigna un investimento de 937 milléons de
euros a Galicia, o que supdn un magro
crecemento nominal do 1,3%, que implica
un descenso en termos reais respecto de
2017. Por segundo ano consecutivo Galicia
non alcanza un investimento de mil mi-
lléns de euros, cifra por riba da cal se man-
tivo desde o ano 2004. Por contra, os in-
vestimentos reais no conxunto de Espafia
aumentan un 15%, quedandose Galicia
como a terceira comunidade de menor
crecemento do gasto en 2018. Case a
metade das partidas (462 milléons de euros)

estan destinadas a obras civis relacionadas coa alta velocidade ferroviaria, que na sua maior parte se
realizardn na provincia de Ourense. Os orzamentos autondmicos prevén un investimento de 1.569 mi-
lléns de euros, que supofien un aumento nominal do 6,5% respecto de 2017. A maior partida é a de in-

Grafico 10
Distribucion da licitacion en 2016 e 2017
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fraestruturas con 400 millédns de euros que, malia supofier un crecemento nominal do 11,4%, non com-
pensara o baixo investimento do Goberno central. Un ano mais, o crecemento da actividade e do em-
prego do sector construtor galego dependera fundamentalmente da edificacion residencial.

Grafico 11 Grafico 12
icitacion nas idad 5 (euros por habitante) Evolucion da licitacion (euros correntes por habitante)
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VIl. Servizos

O veB de servizos medrou duas décimas mais que o PIB galego.
Lixeira aceleracidon dos prezos nos servizos tras a moderacion dos anos precedentes.

A cifra de negocios no comercio polo miudo estabilizouse na alimentaciéon e medrou un 2,5%
nas restantes actividades.

O sector de gran consumo, en canto a superficie de venda, segue liderado en 2017 por Gadisa,
grupo que absorbeu o 22,9% da superficie total. O grupo Eroski con Vegalsa ocupou o segundo
lugar.

O comercio electrénico segue proporcionando cifras récords.

O grao de ocupacion das prazas hoteleiras incrementouse en case tres puntos porcentuais e a
duracion da estadia tamén medrou lixeiramente en 2017.

En numero de viaxeiros e noites de estadias, a demanda procedente do estranxeiro amosou en
2017 un mellor comportamento que a do conxunto de Espaiia.

Os apartamentos turisticos foron os establecementos regrados que tiveron un crecemento mais
forte.

Nas provincias de Lugo e Ourense a demanda hoteleira amosou pouco dinamismo, mentres que
nas duas provincias atlanticas a evolucion foi moito mais positiva, especialmente en Ponteve-
dra.

Comportamento moi favorable das matriculacién de turismos e vehiculos de carga.

Puxéronse en marcha as primeiras accidons do novo plan de transporte de viaxeiros por estrada
que debe estar implantado en 2019.

O trafico no conxunto dos cinco portos de interese xeral creceu un 7,9%, alcanzando os 36,4
milléns de toneladas de mercadorias.







A actividade do sector servizos en 2017

Malia manter un intenso ritmo de crecemento, as primeiras estimaciéns sobre o comportamento do
VEB no sector terciario reflicten unha caida de duas décimas con respecto a 2016, debido a progresiva
desaceleracion da actividade conforme foi avanzando o ano. Ainda asi, o incremento anual observado
do 3,3%, duas décimas por enriba do PiB galego, pon de manifesto o dinamismo dunha actividade que xa
supon en 2017 o 70% do VEB galego.

O crecemento do 3,9% no primeiro trimestre, catro décimas mais que no trimestre anterior, presa-
xiaba un ano con resultados notables, xa que esa porcentaxe non se alcanzaba desde o primeiro trimes-
tre de 2008. Non obstante, no resto do ano produciuse unha continua desaceleracion, de xeito que no
ultimo trimestre a taxa do 2,8% se quedou a tres décimas do incremento do PIB e moi lonxe das cifras
nese mesmo periodo para o sector da construcion (4,1%) e da industria manufactureira (4,2%). Ainda asi,
no conxunto do exercicio a actividade nos servizos incrementouse a maior ritmo que na economia es-
pafiola.

e O indice da cifra de negocios nas actividades
Evolucién do VEB no sector servizos dos servizos de mercado non financeiros puxo de
{Z';:tlgiscSfr;(?éir:g:gfc:ctjiiasdecsiacionaisedecalendario manifesto, en consonancia co Comportamento do
Taxas de variacion interanuais (en %) VEB, un significativo incremento na facturacion do
0 segmento mais importante do sector, un 7,8%,
25 ainda que tamén reflicte unha lixeira desaceleracion
20 con respecto a 2016. En contraposicion, a activida-
de nos servizos prestados polas Administracions
" publicas mantivose estancada ante os problemas
I I orzamentarios e as limitacions do gasto.
o v-15 16 16 w-16 IV-16 I-! 17 n-17 Iv-17 18

A maior actividade apenas supuxo creacion de
novos postos de traballo. En media anual, os servi-
zos en Galicia ocuparon a 739.800 persoas, 4.200

Grafico 2

Evolucion da ocupacion nos servizos mais que en 2016. Esta débil taxa de crecemento,
Taxas de variaciéninteranuais {en %) un 0,6%, foi a metade da alcanzada polo conxunto
0 da economia galega e quedouse lonxe do 1,9%
35 logrado en toda Espafia, malia que, neste caso, o
30 VEB aumentou sete décimas menos que en Galicia.
25 En conclusién, a actividade de servizos en Galicia
20 medra sen apenas recuperar emprego, cuestion
¥ preocupante nun sector que absorbe o 70,3% da

10 . .
ocupacién total. En 2017, o emprego ainda era

05 . . Th
. . inferior en 15.700 persoas ao contabilizado en
. W-15 116 16 W16 N-16 17 W17 W17 N-17 18 2008' exp[icab[e’ sobre todo’ po[o Comportamento

mmTotal sectores Galicia ——Galicia ——Espana do colectivo de autdénomos.

O sector terciario galego experimentou en 2017 un lixeiro crecemento da poboacién activa debido
ao aumento da poboacién feminina que superou a caida da masculina. Tendo en conta que a creacion
de emprego foi moi escasa, o numero de parados apenas se reduciu en 2017. En termos interanuais, no
cuarto trimestre de 2017 contabilizouse unha caida de arredor de 2.000 persoas.

Cadro num. 1
Ocupados no sector servizos

Ocupados (miles) VI (%)
ACorufia | 3259 3326 3282 3292 | 0,9 21 13 11
Lugo 87.4 87,2 89,6 922 | 4,0 0,2 27 83
Ourense 73,2 74,8 79,3 808 | 11 2,2 6,0 36
Pontevedra 234,0 241,0 24238 2425 1,9 3.0 0,7 2,0

Galicia :
Fonte: EPA, INE.
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Desde unha optica territorial, a ocupacidon nos servizos concéntrase nas duas provincias da fachada
atlantica. Non obstante, en 2017 as maiores taxas de crecemento no numero de ocupados producironse
nas duas provincias mais orientais, en especial en Ourense, na que o incremento foi do 6%. Pola contra,
descendeu a ocupacioén na provincia da Corufia e permaneceu estabilizada na de Pontevedra. A recupe-
racion do emprego nos servizos en Lugo e Ourense tamén se volveu porier de manifesto coa informa-
cion do primeiro trimestre de 2018; neste caso, en Lugo apréciase un incremento do 8,3%.

Fronte aos 706.630 contratos iniciais asinados en 2016, en 2017 contabilizaronse 763.484, o que su-
puxo unha taxa de crecemento dun 7,7%, similar & do exercicio anterior. A pesar de que na practica tota-
lidade das ramas de servizos se observou unha variaciéon positiva, cabe destacar o crecemento do 21,5%
en informacién e comunicacioéns e do 11,8% na hostaleria, porcentaxe que reflicte o bo resultado acada-
do polo sector turistico. En lifia con exercicios precedentes, o 95,5% destes contratos foron de caracter
temporal. En 2017 predominou, tanto nos contratos indefinidos coma nos temporais, a contratacion
feminina e, nos dous casos, coa mesma porcentaxe sobre o total, o 53%.

O comportamento dos prezos

A traxectoria que seguiron os prezos dos servizos en Galicia, en sintonia co resto de Espafia, foi dife-
rente & dos restantes comporientes do IpCc. O indice xeral, excluidos os servizos, experimentou unha
importante aceleracién en xaneiro de 2017 (4%)
debido, sobre todo, ao comportamento dos bens
enerxéticos. Esta situacion persistiu en febreiro,
mes a partir do cal comezou, con altibaixos, a desa-
celerarse ata lograr que a taxa en decembro, en
ambas as economias, fose do 1%. Pola contra, o IPC
1 \’f"‘"\/ dos servizos non foi tan volatil. As taxas mensuais
0 oscilaron entre o 1,3% de marzo e o 2,1% de abril.
1 En media anual, os prezos creceron arredor do 1,6%
2 en Espafia e un 1,7% en Galicia, polo que cabe con-
cluir que a expansion da actividade xerou un certo
pulo inflacionista tras a maior moderacion observa-
da nos exercicios precedentes.

Grafico 3
IPC dos servizos
Taxas de variaciéninteranuais (en %)
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Por rubricas, nun contexto xeral de incrementos nos prezos, o transporte persoal foi con diferenza a
actividade mais inflacionista (4,3% en media anual), explicable pola evolucién dos prezos dos carburan-
tes. Tamén, o bo ano turistico propiciou unha suba dos prezos en turismo e hostaleria.

A traxectoria das ramas que integran o sector servizos

En tres ramas o VEB medrou en 2017 por enriba do 3,3%, taxa alcanzada polos servizos no seu con-
xunto. Elas foron as dinamizadoras dunha actividade caracterizada pola sua elevada heteroxeneidade. O
maior incremento deuse en comercio, transporte e hostaleria, macrorrama que en 2017 absorbia o 38%
do VEB terciario e 0 37,2% do emprego (307.250). Este segmento creceu entre 2015 e 2017 por enriba do
6%, o que ilustra a vitalidade dun sector que ainda necesita contratar case 40.000 traballadores mais
para alcanzar os niveis de emprego anteriores a crise. O crecemento nesta rama contrasta coa desacele-

racion observada no gasto de consumo

Cadro num. 2. dos fogares.

Evolucién do VEB nas ramas do sector servizos.

Taxas de variacion interanuais {en %) A segunda taxa de crecemento mals

| trim. elevada obsérvase en informacion e co-

Ramas dos servizos 2015 2016 2017 2018 municacions, actividade cun peso en Gali-
A 6o 74 83 33 (i3 escaso xa que s xerou o 3% do VEB e
nformacion e comunicacions 14 38 51 12 L o

Actividades financeiras e de seguros -5,9 0 0,5 0,5 deulle ocupacién ao 2,1% dos traballado-
CNEEEES (GGG ETER ol UE 0 L2 res. En calquera caso, a sua traxectoria
Actividades profesionais 7.2 4 39 37 . o,
Administracién publica, sanidade e educacion 08 0,9 13 18 expansiva (en 2017 creceu un 5,1% fronte
Actividades artisticas, ao 3,8% de 2016) reflicte un bo comporta-
recreativas e outros servizos 6,3 15 0,3 0,3 ) A

T ——— 08 o8 12 13 mento nestelexerCK:lo. En terceiro lugar,
Total servizos 3.3 3.5 3.3 2.3 sobresaen, ainda que nun contexto de
PIBpm 2,4 3.1 3,1 £21  desaceleraciéon, as taxas logradas polas
Fonte: IGE. actividades profesionais, das que unha boa
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parte son servizos destinados as empresas. O crecemento foi en 2017 dun 3,9%, importante polo seu
impacto positivo na economia de Galicia, pero lonxe do 7,2% alcanzado en 2015.

Do conxunto das actividades de servizos que en 2017 foron menos dinamicas cabe destacar o sector
financeiro e de seguros, as actividades inmobiliarias e as artisticas e recreativas. O crecemento do seu
VEB, ainda que positivo, non superou o 1%. Tamén a oferta de servizos proporcionada polas administra-
cions publicas, ou sexa, os servizos non destinados ao mercado, non acaba de despegar. Estas ramas,
que representan o 22,5% do VEB total dos servizos e absorben a quinta parte dos seus traballadores, me-
draron s6 un 1,2%, o que significa 2,1 puntos menos co incremento do sector de servizos no seu con-
xunto.

No primeiro trimestre de 2018 a desaceleracion no terciario galego foi moito mais intensa, posto que
o crecemento estimado do VEB, un 2,3%, € un punto inferior ao de todo 2017. En taxas de variacion inte-
ranual apréciase un significativo descenso nas duas ramas mais determinantes do crecemento nos exer-
cicios pasados. Neste trimestre, comercio, transporte e hostaleria medrou un 3,3%, cando un ano antes
o fixera o 7,8%; e, por outra banda, o VEB de informacidon e comunicacidons apenas aumentou un 1,2%,
cando en 2017 o fixera un 7,3%. Estes descensos non foron compensados por un maior dinamismo nou-
tros sectores. O aumento do VEB mais relevante apreciouse no conxunto das administracions publicas,
xunto coa totalidade de educacion e sanidade, pero tan sé foi de cinco décimas. Deste xeito, o crece-
mento do VEB nas ramas galegas foi oito décimas menor que a taxa de variacion do PIB, no que o maior
dinamismo neste trimestre lle correspondeu ao sector industrial.

A distribuciéon e o comercio

En 2017 o indice da cifra de negocios do comercio polo miudo aumentou, en media e a prezos cons-
tantes, un 1,7% con respecto a 2016. Este incremento, mais moderado que o observado noutros secto-
res, reflicte unha paulatina mellora nunha das actividades mais castigadas pola crise en Galicia. Un dos
factores explicativos desta recuperacion foi a maior confianza dos consumidores reflectida na evolucion
do indice de confianza xeral, malia que persistiron os valores negativos. Tamén melloraron as perspecti-
vas dos consumidores sobre a sua situacion financeira persoal, o que, sen dubida, animou un maior con-
sumo. Por outra banda, outros factores como a evolucién do sector turistico, favoreceron o desenvol-
vemento desta actividade.

A marxe das variaciéns conxunturais, a distribucién é un dos sectores que esta cambiando vertixino-
samente. As plataformas de venda online son una aposta &8 que paulatinamente se van sumando mais

Grafico 4 compafiias e con espectaculares melloras na com-
Indices de ocupacion e cifra de negocios plexa loxistica e no e-commerce. I1so xera un pro-
(a prezos constantes) no comercio de Galicia .. L. .

Taxas de variacion interanuais (en %) blema nos puntos de venda mais tradicionais, de
12 xeito que en Estados Unido se calcula que nos pré-

ximos cinco anos pecharan arredor do 25% dos
centros comerciais actuais; escenario ao que non
son alleas outras economias.

En Galicia, segundo o directorio central de em-

presas, entre 2010 e 2017 perdéronse o 9,2% do

x timlam{x alals einld x| fimamzxldalsiond total dos locais comerciais destinados ao comercio
e o polo miudo, o que esta afectando a fisionomia das

——Alimentacion =——Resto ==Indice de ocupacién

Grafico 5 Griafico 6
indice de confianza do consumidor (ICC) Cota (en %) de mercado dos principais operadores
e os seus compofientes de bens de gran consumo en Galicia. Ano 2017
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Cadro num. 3
Nuamero de locais activos dedicados a actividade do comercio polo miudo
{excepto vehiculos de motor e motocicletas) localizados en Galicia

Con menos Entre

de 10 10e 99
asalariados asalariados

En establecementos
non especializados

De predutos alimenticios,
bebidas e tabaco en 5.928 44 0 5972 6.178 54 0 6.232 4.4
establecementos especializados

5.203 682 21 5.906 3.028 622 27 3.677 =377

Para a automocion en 618 28 0 646 629 27 0 656 15
establecementos especializados

De equipos para as tecnoloxias
da informacién € as
comunicacions en
establecementos especializados

931 21 0 852 698 15 1 714 -25,0

Doutros artigos de uso
domeéstico en establecementos 8.108 98 4 8.210 7.057 82 S 7.148 -12,9
especializados

De artigos culturais e
recreativos en establecementos 2.500 19 2 2.521 2.331 31 1 2.363 -6.,3
especializados

Doutros artigos en
establecementos especializados

12,548 204 23 12775 12122 181 40 12.343 -3,4

En postos de venda
e en mercadillos

3141 13 0 3.154 3.083 14 0 3.097 -1.8

Non realizade nin en
establecementos, nin en postos 537 8 0 545 679 13 2 694 27.3
de venda nin en mercadillos

Fonte: Directorio Central de Empresas. INE.

nosas cidades e vilas. Neste curto periodo de tempo pecharonse un terzo de establecementos comer-
ciais non especializados e a cuarta parte das tendas que distribuian equipos para as tecnoloxias da in-
formaciéon e as comunicaciéons en establecementos especializados. As perdas de locais que distribuen
artigos de uso doméstico en establecementos especializados descenderon case un 13%, mentres que,
pola contra, aumentaron, ainda que levemente, os locais especializados en produtos de alimentacién,
bebidas e tabaco, e tamén os comercios especializados en artigos de automocion.

A pesar da crise dalguns centros comerciais, en Galicia agardase dispofier de 400.000 m? mais nos
proximos tres anos. Os investimentos dirixense cara ao sur de Galicia. Espérase abrir cinco novos cen-
tros, dous na provincia de Ourense (en San Cibrao das Vifias e en Ourense) e tres na de Pontevedra (dous
en Vigo e un en Mos). A Asociacion Estatal de Centros Comerciais sublifia a existencia na nosa comuni-
dade de 39 centros, case todos nas provincias da Corufia (18) e Pontevedra (16). Lugo conta con tres e
Ourense con dous. Esta asociacidn non aprecia que o mercado estea saturado, sendn, pola contra, au-
guralle anos de vitalidade grazas a combinacion da distribucidon polo miudo, coas actividades de lecer,
restauracion, cines, etc. Destaca tamén que o modelo americano en crise, moi obsoleto, en nada se
parece ao espafiol, dotado con centros moi modernos xa que foron construidos, na sua maior parte, nas
tres ultimas décadas. Asemade, nos centros galegos apréciase nos ultimos anos unha aposta do capital
estranxeiro para facerse coa propiedade dos mesmos.

Por outra banda, do mesmo xeito que en anos anteriores, en 2017 percibese unha asimetria na tra-
xectoria do comercio de alimentacion co resto do sector. A cifra de negocios na distribucion de base
alimentaria apenas cambiou con respecto a 2016. O indice reflicte un crecemento medio do 0,4%. A
revista especializada Alimarket suxire que paulatinamente se van obtendo mellores resultados grazas ao
esforzo da distribucion alimentaria en innovacién, nun contexto de certa saturacions da oferta. En todo
caso, os resultados e as estratexias estan moi lonxe das que se seguian no inicio da crise. Actualmente,
mais que unha expansion da superficie comercial buscase unha adaptacion dos locais as necesidades
dos clientes e tamén un cambio na sua situacion, pechando en determinados lugares e abrindo noutros
que cumpren mellor os obxectivos buscados. A distribucidon de base alimentaria a finais de 2017 en Gali-
cia comprendia un total de 1.406 establecementos que ocupaban 926.585 m2.

Neste sector observouse un incremento dun 0,5% na superficie total galega en 2017 grazas, sobre
todo, & inauguracién o pasado 14 de novembro dun hipermercado de Alcampo en Vilagarcia de Arousa,
de 5.022 m?, e a un novo Mercadona en Vigo, de menor dimension.
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O sector de gran consumo en Galicia, en canto a superficie de venda, segue liderado en 2017 por
Gadisa, grupo que absorbeu o0 22,9% da superficie total. En 2017 contou con 182 centros, dous menos
que en 2016, pero ainda asi aumentou a sua superficie comercial ao pecharen establecementos peque-
nos e abrir centros mais modernos. Gadisa é lider na Coruia, Lugo e Ourense, ocupando na de Ponteve-
dra o terceiro lugar detras dos grupos Froiz e Eroski. En 2017 tamén proseguiu a sua expansion pola
provincia de Ledn.

En 2017 o Grupo Eroski, en Galicia con Vegalsa, ocupou o segundo posto, en canto a superficie, no
ranking galego. A sua dimensidon é moi similar 8 de 2016 e como principais novidades esta a apertura en
Betanzos dun hipermercado de Vegalsa, novidoso por tratarse dun modelo comercial que non ofrece
produtos de alimentacion. Conta con 20.000 referencias en téxtil, bazar, electrénica e electrodomeésti-
cos. Tamén esta transformando a sua rede propia en Vigo.

Froiz ocupa o terceiro lugar en Galicia e lidera, como indicamos, o sector por superficie na provincia
de Pontevedra co 29,9% da superficie total e, como ocorreu co grupo Vegalsa-Eroski, apenas incremen-
tou a stia dimension en 2017. O seu crecemento foi de 427 m®. A Gnica nova apertura rexistrouse o 25 de
maio no Carballifio, cun novo supermercado de 727 m? o que supuxo o peche doutro mais pequeno
moi proximo. A revista Alimarket indica que en 2017 Froiz “concentrou os seus esforzos en mellorar a
experiencia de compra dos seus clientes” e para iso levou a cabo reformas nos seus actuais establece-
mentos.

Doutra banda, os inicios de 2018 non foron bos para o sector de produtos de gran consumo, xa que
predominaron os peches fronte aos anuncios de novas aperturas. O 31 de xaneiro pechou definitiva-
mente, tras abrir hai tan s6 dous anos antes, o hipermercado E. Leclerc en Lugo, o cal se localizaba no
centro comercial Abella. Iso supuxo o despedimento dos seus 58 traballadores e a fin desta firma france-
sa en Galicia. Pola sua banda, Carrefour, quinto grupo con presenza en Galicia por superficie comercial,
procedeu ao peche de dous dos seus centros en Lugo e Ourense.

O indice do comercio polo miudo excluido o sector da alimentacidn incrementouse un 2,5%, o que
supon un retroceso con respecto a 2016. No sector téxtil, a asociacion Acotex indica que o clima, ade-
mais da capacidade adquisitiva dos consumidores, estan lastrando actualmente a actividade, malia que
as suas expectativas son optimistas. En Espafia, o comercio da moda pechou cun moderado aumento
grazas a un inicio de ano moi dinamico, pero que se foi tornando negativo conforme avanzaba 2017.
Nesta situacion foron determinantes as altas temperaturas de outubro, con caidas nas vendas dun 12,3%,
dificultando as compras de pezas de vestir da nova tempada. Esta situacidn negativa tamén se vai reflec-
tir nos resultados de 2018. O sector dificilmente se recuperara no segundo semestre do ano dos malos
resultados da primavera ante un clima pouco propicio. Desde Acotex sublifian que se produciu un leve
crecemento nas vendas a costa de realizar descontos agresivos e na sociedade estase instaurando a idea
de que se debe comprar sempre en rebaixas, o que reduce substancialmente as marxes e impide novos

Cadro num. 4
Volume de negocio en Espafia da canle electrénica nas 20 ramas de actividade madis importantes

2016 2017
{1, Il e Il trim.) (I, Il e lll trim.)
Axencias de viaxes e operadores turisticos 2.710,9 31651 14,5 16,8
Transporte aéreo 2.115,6 2.403,0 11,0 13,6
Pezas de vestir 980,0 1.215,7 56 241
Hoteis e aloxamentos similares 619,7 991,2 45 60,0
Transporte terrestre de viaxeiros 730,3 956,4 44 31,0
Espectaculos artisticos, deportivos e recreativos 762,0 948,8 43 24,5
Xogos de azar e apostas 555,8 764.8 35 376
Marketing directo 8461 689,5 3.2 -18,5
Administracién publica, impostos e Seg. Social 498,0 6324 2,9 27.0
Electrodomésticos, imaxe e son 535,7 553,6 2,5 33
Hipermercados, supermercados e tendas de alimentacién 3686 4323 2,0 17.3
Publicidade 310,6 4257 19 371
Educacion 2054 3854 18 30,5
Subscricién canles tv 2516 3495 16 389
Discos, libros, xornais e papeleria 2854 3444 16 20,7
Aluguer de automabiles 272,4 305,2 14 12,0
Intermediacién financeira 220,5 282,2 198 28,0
Equipos de telecomunicacions e recargas telefdnicas 2487 250,8 11 0,9
Servizos auxiliares & intermediacién financeira 190,3 230,0 11 20,9
Artigos de agasallo 198,0 227,0 10 14,6

17.528.8 21.880,2

Fonte: CNMC.
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investimentos. Esta asociacion tamén chama a atencion da percepcion do pequeno comercio de que os
habitos de compra cambiaron profundamente nos ultimos anos, cun crecemento das vendas online, que
Xxa son un complemento importante e permiten o acceso a un cliente que antes era imposible. En suma,
estamos nun periodo de profunda transformacién cara a un modelo de tenda nun préximo futuro moi
diferente a actual.

O segmento de electrodomésticos mostra, cos resultados de 2017, un certo optimismo no mercado
espaniol, que tamén se reflicte en Galicia. O contorno ao que se enfronta esixe continuos cambios nun
universo empresarial dominado polas grandes cadeas. A Asociacion Nacional de Fabricantes e Importa-
dores Electrodomésticos (ANFEL) sinala un incremento da facturacién en 2017 do 2,5%, taxa inferior & de
2015 e 2016.

Finalmente, os datos do comercio electronico seguen proporcionando en Espafia cifras récords. Se-
gundo a Comisién Nacional dos Mercados e a Competencia (CNMC), nos tres primeiros trimestres de
2017 facturouse en Espaia un 24,8% mais que no mesmo periodo do ano anterior (cadro 4). As transac-
cidns concéntranse nos sectores de viaxes e operadores turisticos, no transporte aéreo e nas pezas de
vestir. Os primeiros lugares seguen sendo acaparados polo sector dos servizos, se ben os incrementos
en prendas de vestir estdn sendo espectaculares. A cuarta parte da facturacion son operacidéns con ope-
radores turisticos ou compra de billetes de avién. E significativo o salto cuantitativo no volume de nego-
cio de hoteis e aloxamentos de caracter similar, transacciéns que no periodo analizado medrou un 60%.
Neste resultado incide o pulo dos pisos turisticos nas cidades espafiolas e, en particular, o controvertido
crecemento da plataforma Airbnb cunha oferta de aluguer de vacacidéns concentrada nos principais
puntos turisticos espariois.

Os avances na actividade de distribuciéon permitiron un novo incremento, ainda que moi moderado,
de tan s6 o 0,9%, no numero de afiliados & Seguridade Social. En media anual en 2017 contabilizaronse
177.095 afiliados, 1.591 mais que en 2016. Este pequeno aumento, inferior ao de 2016, pon de manifesto
a dificultade de crear mais postos de traballo nun sector da distribucidn comercial que absorbe case o
20% das afiliacions totais galegas. A desaceleracion que se vén observando en 2017 estase manifestando
con mais intensidade en 2018. Os datos do mes de maio contabilizan 176.285 afiliados, cifra inferior a da
media de 2017. Dadas as caracteristicas deste sector, a perda de traballadores ten un impacto moi forte
na economia galega no seu conxunto.

Os resultados provinciais reflicten a

Cadro num. 5

Afiliados a Seguridade Social nas actividades comerciais mesma situacion xa descrita no informe de
2016. As novas afiliacidns producense nas

2016 2017 Mai-2018 TVI (%) S .

A Corufa 73,949 74570 74233 0.8 provincias da Corufia e Pontevedra (en

Lugo 20.708 20.839 20.582 0.6 2017 esta ultima superou a primeira), men-

Ourense 18.192 18173 17.883 -01 ;

Pontevedra 62655 63514 63587 14 tres que en Lugo'e Ourense o comercio

Galicia 175.504 177.095 176.285 0,9 perdeu peso relativo no contexto galego.

Fonte: IGE. En Ourense contabilizaronse 19 afiliados

menos e en Lugo 131 mais. Se se toman os
datos de maio de 2018 con respecto a 2017, obsérvase que as afiliacions caen en Galicia debido a que en
todas as provincias as taxas de variacidons foron negativas excepto en Pontevedra, cunha cifra de traba-
lladores estabilizada (subiu un 0,1%). Os maiores descensos relativos volvéronse producir en Ourense e,
en termos absolutos, o menor numero de traballadores desta provincia, 290, case se aproxima a caida da
Coruiia, 336, se ben esta ultima ten unha dimensiéon comercial moito maior.

Cadro num. 6
Contratos de traballo rexistrados nas actividades comerciais. Ano 2017

A Coruna Lugo Ourense Pontevedra Galicia TVI (%) Galicia

Indefinide ordinario e fomento do emprego 3.820 668 683 2.573 7.744 71
De obra ou servizo 8.494 2.630 1.766 6.953 19.843 18
Eventual por circunstancias da producion 35.826 6.309 4.754 23.342 70.231 11,2
Interinidade 5.205 1167 984 4.080 11.436 0,5
En practicas 456 137 113 370 1.076 3.0
Para a formacion 257 77 60 185 579 32
Outros 863 171 146 626 1.806 -5,9
Total de contratos inicials

Conversions a indefinidos 2.968 902 754 2.376 7.000 12,8
Total de contratos rexistrados 57.889 12.061 9.260 40.505 119.715 79

Fonte: IGE.
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As cifras das afiliacions a Seguridade Social no sector de comercio contrastan cos contratos de traba-
llo rexistrados en 2017. En total, o seu numero medrou un 7,9%, o que supdn que se asinaran un total de
57.889, cando en 2016 esta cifra fora 51.646. En suma, observamos que os contratos creceron moito
mais que as afiliacions. Os maiores incrementos producironse nas conversions de temporais a indefini-
dos, o que supon unha boa noticia para o sector. Estes foron 2.968 sobre un total de novos contratos
indefinidos de 3.820. Tamén medrou por enriba do 10% o numero de contratos eventuais por circuns-
tancias da producién (11,2%), o que suxire que se agardaban mais vendas nos periodos con picos de
demanda crecentes. A cifra de 35.826 reflicte a estacionalidade existente no sector, posto que a este
grupo pertence o 62% dos contratos totais asinados. Neste segmento contabilizaronse 5.148 contratos
mais que en 2016.

No cadro 6 apréciase que no sector da distribucidn comercial non se utilizan tanto as outras modali-
dades de contratacion. O nimero de contratos para a formacion medrou un 3,2%, pero eran tan so6 257,
mentres que os de practicas foron 456, crecendo un 3%. Os contratos de interinidade mantivéronse
estabilizados e subiu levemente a contratacién por obra ou servizo.

O sector turistico en Galicia

O ano 2017 foi un bo exercicio para o turismo. As chegadas de turistas internacionais incrementaron-
se un 6,7% ata acadar a cifra de 1.322 milléns, o que supon 83 millons mais que en 2016 en todo o mun-
do. Segundo os datos do ultimo Barémetro do Turismo Mundial, elaborado pola Organizacion Mundial
para o Turismo (oMT), Europa obtivo uns resultados extraordinarios, cun crecemento por enriba do 8%. A
rexion superou os 671 milléons de chegadas, concentrando preto do 51% do total mundial. Os 28 paises
da Union Europea, que concentran o 80% das chegadas da rexion, rexistraron un incremento do 7,5% en
relacion con 2016. Dentro desta area destaca a excelente evolucidn seguida por Espafia, que recibiu 81,8
milléons de turistas en 2017, un 8,6% mais que no ano anterior, segundo os datos da estatistica de Move-
mentos Turisticos en Fronteira (FRONTUR) (INE, 2018).

Despois do impacto da crise econdmica en 2008 e 2009, Espafia suma oito anos consecutivos de
crecementos nas chegadas (grafico 7), consoliddndose como un dos principais destinos do mundo para
os turistas internacionais. O comportamento da demanda turistica internacional non foi, de todos os
xeitos, uniforme nas distintas comunidades auténomas. Catalufia, Canarias, Baleares e Andalucia, que
conxuntamente concentran preto das tres cuartas partes dos turistas internacionais, rexistraron crece-
mentos que oscilaron entre o 5% e o 9%. Galicia, cun incremento préximo ao 25%, foi, xunto con Estre-
madura, a que experimentou unha maior suba no numero de turistas internacionais por comunidade
auténoma de destino principal. Pola contra, Aragén e A Rioxa experimentaron reducidons importantes
neste tipo de turismo en 2017.

Dos tres principais mercados emisores, o britanico foi o que rexistrou un mellor comportamento cu-
nha suba do 6,3%. O aleman tivo un comportamento similar, cun incremento do 6,1%, mentres que os
turistas procedentes de Francia practicamente non variaron en relacion a 2016. Ainda que en termos
absolutos tefien, de momento, un peso pequeno, o mercado asiatico e o americano mostraron un im-
portante dinamismo no ultimo ano, con subas que roldaron o 40% nos casos de Corea e China, e de
arredor do 30% nos casos dos Estados Unidos e Arxentina.

Se temos en conta o motivo da viaxe, as visitas relacionadas co «ocio, recreo e vacacions», que re-
presentan a motivacion principal (87% do total), incrementaronse un 10,5% e o gasto total dos turistas
que chegaron a Espafia por esta razon medrou un

Grifico 7 o . 14,3%. O aumento dos turistas que chegaron por
Evolucion das chegadas de turistas internacionais . . . .

Taxas de variacién interanuais (en %) «negocio e motivos profeS|onals» non chegou ao
15 1%, mentres que os que visitaron o pais por «outros

motivos» se reduciron un 4,4%.

= 8.6
En 2017 o gasto total xerado polo turismo inter-
: I I I nacional en Espafia incrementouse un 12,2%, acu-
. - [ | I mulando, deste xeito, catro anos consecutivos de
- crecementos por enriba do 6%. Esta suba estivo
propiciada pola boa evolucion do numero de turis-
tas, xa que o gasto medio por persoa se reduciu no
e 2007 2008 zt;t;a 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ultimo ano. A pesar de que o gasto diario medio por
persoa se incrementou un 4%, a reducion da esta-
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dia media levou a unha reducion do 1% no gasto medio por persoa, tal e como pode comprobarse nas
series publicadas pola Enquisa sobre Gasto Turistico (EGATUR). Os turistas que chegaron por motivo de
«compras e servizos persoais» e por «tratamento de saude voluntario» foron os que mais aumentaron,
cun 42,9% e un 12,5% respectivamente, o gasto medio por persoa en 2017. Ao contrario que no conxun-
to de Espafia, os turistas internacionais que tifian Galicia como destino principal da sua viaxe incremen-
taron o gasto medio por persoa en preto do 6%. A pesar da reducion da estadia, o crecemento do gasto
medio diario por persoa en mais dun 8% propiciou dito incremento.

Os datos procedentes da Encuesta de Ocupacion Hotelera elaborada polo INE amosan un aumento
do 3,7% no numero de viaxeiros aloxados en establecementos hoteleiros en Espafia durante o ano 2017
e do 2,8% no numero de estadias (INE, 2018). Este resultado veu propiciado, sobre todo, pola boa evolu-
cion da demanda internacional, incrementandose preto dun 6% o numero de viaxeiros estranxeiros e un
3,7% as noites en estadia dos non residentes, que xa representan dous terzos do total. Pola sua banda, a
demanda interna rexistrou un crecemento mais modesto, de arredor do 1%, tanto no numero de viaxei-
ros como no de estadias.

De forma global, Espafia rexistrou en 2017 unha mellora da sua actividade turistica. Os datos de afi-
liados a Seguridade Social nas actividades caracteristicas do turismo reflicten un incremento global do
4,7%, resultado dun aumento do 5,9% nas altas de asalariados e do 0,6% no caso das correspondentes
aos auténomos. Na mesma lifla, os traballadores afiliados en alta laboral en hostaleria e axencias de
viaxe medraron un 4,8% (IeT, 2018). Segundo estimacions de Exceltur, e a pesar da desaceleracién rexis-
trada no ultimo trimestre do ano, o PIB turistico teria aumentado un 4,4% en 2017 (Exceltur, 2018). Como
xa se sinalou, este crecemento apoiouse, sobre todo, na demanda internacional, que amosou un com-
portamento moito mais dindmico que a interna. O PIB turistico experimentou, polo tanto, un crecemento
superior ao do conxunto da economia espafiola, que o INE situa no 3,1% (INE, 2018). Exceltur establece no
11,5% o peso do turismo no conxunto da economia espafiola.

Ainda que mais adiante se ofreceran datos para os apartamentos, campings e establecementos de tu-
rismo rural, para a andlise da actividade turistica en Galicia en 2017 centramonos nos establecementos
hoteleiros, dado que esta tipoloxia concentra preto do 88% dos viaxeiros aloxados e mais do 82% das
estadias realizadas no conxunto da oferta regrada.

Neste ano o numero de viaxeiros aloxados nos establecementos hoteleiros incrementouse en Galicia
un 3,6%, mentres que as noites en estadia o fixeron un 6,6%. No caso dos residentes en Espafia, o nime-
ro de viaxeiros incrementouse un 2,5% e as noites en estadia un 5,8%, amosando, polo tanto, a demanda
interna un mellor comportamento que no conxunto de Espafia. De todos os xeitos, o comportamento da
demanda internacional foi mais dinamico, con subas do 6,3% e do 9,3% no numero de viaxeiros e de
estadias respectivamente. En Galicia, os resultados da actividade turistica seguen a estar moi condicio-
nados pola evolucion da demanda procedente do conxunto de Espania, incluida Galicia. O 71% dos via-
xeiros aloxados nos establecementos hoteleiros galegos eran residentes en Espafa e realizaron o 76%
das estadias totais.

A pesar de que nos ultimos anos a porcentaxe que supofien os viaxeiros estranxeiros se foi incremen-
tando, o peso dos turistas foraneos ainda esta lonxe da media espafiola, onde representan mais da me-
tade dos viaxeiros aloxados nos establecementos hoteleiros. Se nos fixamos nas estadias, no caso galego
as realizadas por turistas estranxeiros supuxeron o 24% do total, mentres que no conxunto de Espafia
superaron o 66%. Os turistas estranxeiros incrementaron o seu peso en mais de seis puntos desde o ano
2007, tal e como queda recollido no grafico 8. A pesar deste aumento, o mercado turistico galego segue
a estar fortemente condicionado pola evolucién da
demanda turistica con orixe en Galicia e no resto de
Espafia. Na provincia da Corufia é onde maior peso
. - ten a demanda internacional (33,3% dos viaxeiros e

5000:000 o 0 32,6% das noites en estadia). Pola contra, na pro-
7000000 3850 vincia de Ourense esta acada o menor peso, repre-
6000000 \/\_/ 3o sentando os non residentes menos do 11% dos

5000000 A viaxeiros; pouco mais do 12% das noites en estadia.
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pa o primeiro lugar e concentra mais do 20% das
Grafico 9

Distribucion do turismo interno en Espafia. Ano 2017 n0|tes'en estadia realizadas polos nacionais. Cata-
luAa situase no segundo posto por diante da Co-
fero Andaluca munidade Valenciana. Por enriba de Galicia apare-

cen tamén Madrid e Canarias. O turismo doméstico

mantivo no ultimo ano a sua concentracidon espa-

cial e, se as seis comunidades autébnomas mencio-
catsusa nadas lles engadimos Castela e Ledn e Baleares,
o 14,3% . el o, ’ .

sumarian mais do 80% das estadias realizadas polos

turistas residentes, tal e como reflicte o grafico 9.

Baleares._
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—C-Vatenciana Os establecementos hoteleiros galegos aloxa-

Ry ron preto de 4,5 milléns de viaxeiros en 2017, que

xeraron case 8,8 millons de noites en estadia, se-

gundo recolle o cadro 7. Isto supén en termos ab-

solutos mais de medio millén de estadias adicionais en comparacién con 2016. En Galicia, a estadia me-

dia dos viaxeiros nos hoteis aumentou moi lixeiramente e o grao de ocupacién das prazas fixoo en 2,6

puntos porcentuais, situandose preto do 39%. Ainda asi, a ocupacion queda case 23 puntos por debaixo

da media espafiola (61,1%). Do total de estadias efectuadas en Galicia en 2017, mais do 44% concentra-

ronse no terceiro trimestre do ano, acaparando agosto o 18,4% do total. Obsérvase, polo tanto, unha

elevada estacionalidade da demanda turistica, superior & existente no conxunto de Espafia, onde os
meses de xullo, agosto e setembro concentraron arredor do 38% das estadias anuais.

Cadro num. 7
Viaxeiros e noites en estadia en hoteis de Galicia

2007 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Viaxeiros aloxados 3.739.523 3798.993 3354067 3.216346 3374160 3.647571 4.086189 4326401 4.481.692
Noites en estadia 8.024978 8174138 7158336 6643325 6761686 7.096.620 7684702 8.241.693 8.788475
Grao de ocupacion (%) 359 354 31,0 28,5 29,6 30,9 338 361 38,7
Estadia media 21 2,2 21 21 2,0 2,0 19 19 2,0

* Datos provisionais.

Fonte: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.

Cadro num. 8 A Corufia e Pontevedra son as provin-
Viaxeiros e noites en estadia en hoteis por provincias. Ano 2017* cias galegas que concentran a maior parte
A Corufia Lugo E T e da demanda turistica. Ambas as duas re-

Viaxeiros aloxados 2.067.918 667.686 307.609 1.438.479 presentan conxuntamente o 78,2% dos
Noites en estadia 3.700.617 1.084.075 609.865 3.393921 . . o, . .
Grao de ocupacion (%) 307 321 277 435 viaxeiros e o §0,7A das. noites en estadia
Estadia media 18 16 2.0 24 totais en Galicia. Ademais, esta concentra-
* Datos provisionais cion espacial da demanda aumentou no
Fonte: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE. ultimo ano. Como queda recollido no ca-

dro 8, A Coruia rexistra un maior numero

de viaxeiros e de estadias e, tamén, como
se comentou, onde ten maior presenza do turismo internacional. Nesta provincia as estadias realizadas
por estranxeiros representan o 32,6%, superior 8 media para o conxunto de Galicia que se situa no 24,1%.
De feito, mais do 58% das noites en estadia realizadas por estranxeiros na comunidade tefien lugar na
Coruia.

Pontevedra é a segunda provincia en captacion
Grafico 10 o o da demanda turistica e esta moi preto da Corufia en
"“’“‘*"‘*""“‘f:;t:’“"‘?“’;;’:.:;;f:‘;\’::‘;‘girs canto ao numero de noites en estadia. Pontevedra
rexistra a maior duraciéon da estadia e o maior grao
de ocupaciéon das prazas hoteleiras. Ourense é a
provincia cun menor peso dentro da actividade
Galca hoteleira, menor presenza do turismo internacional
e menores porcentaxes de ocupacion hoteleira.
Pola sua parte, Lugo é a que presenta a menor du-
racion da estadia.
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un 2,3% no primeiro caso e un 1,6% no segundo. O numero de noites en estadia incrementouse, non
obstante, un 1,2% en Lugo e permaneceu estancado en Ourense. Nas duas provincias atlanticas a evolu-
cion foi mais positiva e, especialmente boa, no caso de Pontevedra. Nos hoteis da Corufia o numero de
viaxeiros practicamente non variou en relacién con 2016, pero as noites en estadia aumentaron un 4,6%.
Pola sua banda, na provincia de Pontevedra os viaxeiros incrementaronse un 13,3% e as noites en estadia
fixérono un 12,3%, o que reflicte un comportamento excepcionalmente bo en comparacion co conxunto
de Galicia e, incluso, dentro do contexto espariol.

A maior parte dos viaxeiros residentes aloxados nos hoteis proceden da propia rexiéon. Excluindo os
galegos, a comunidade de Madrid foi a principal emisora de viaxeiros en 2017, cunha porcentaxe proxi-
ma ao 17%. Séguena, en orde de importancia, como pode verse no grafico 10, Castela e Ledn, Andalucia,
Catalufia, Asturias e Pais Vasco. Estas sete comunidades representan preto do 86% dos viaxeiros totais
aloxados nesta tipoloxia de establecementos.

Ademais dos datos de volume, alguns indicadores que amosan unha evoluciéon mais cualitativa do tu-
rismo en Galicia son os que tefien que ver coa rendibilidade dos establecementos hoteleiros e coa evo-
lucion do emprego. Polo que respecta aos primeiros, a tarifa media diaria (ADR) aplicada nos hoteis e
pensions de Galicia no ano 2017 situouse en 57,7 euros, o que significa unha taxa de variacion interanual
do 3,1% (INE, 2018). A pesar deste incremento, Galicia situase, xunto con Castela-A Mancha, Aragén e
Castela e Ledn como unha das comunidades coas tarifas hoteleiras mais baixas e distanciada da media
para o conxunto de Espafia, que foi de 87,3 euros, un 6,4% mais que en 2016. Pola sua banda, os ingre-
sos por habitacion dispofiible (RevPAR) incrementaronse na comunidade un 10,7%, acadando 24,7 euros;
ainda asi atopanse entre os mais baixos de todo o territorio espariol e afastados da media para o con-
xunto de Espafa, 58,7 euros. Polo que respecta a evolucion do emprego, o numero de afiliados & Segu-
ridade Social nas ramas de hostaleria e axencias de viaxes incrementouse un 3,2% en 2017, situando as
afiliacions no sector turistico por enriba das 77.000.

A evolucion seguida polo sector, con incrementos no numero de noites en estadia por enriba do 5%
nos ultimos catro anos, propiciou que en 2017 se acadasen 2,1 milléons mais de estadias que en 2012,
cando o sector tocou fondo como consecuencia da crise; 614.337 mais que no ultimo ano Xacobeo e
mais de medio millén mais que en 2016.

Respecto da oferta hoteleira, comprébase que entre os anos 2007 e 2017, a taxa de crecemento me-
dio anual acumulativo foi moi baixa, tanto en numero de establecementos coma no de prazas. En 2017
habia 1.484 establecementos abertos, 30 mais que en 2007, que ofrecian unhas 2.300 prazas mais. O
tamanio medio dos hoteis situase nas 41 prazas. En 2017 tanto o numero de establecementos como o de
prazas se reduciu lixeiramente en comparacion co ano anterior e, dun xeito mais importante, en relacion
co ultimo Xacobeo. O menor crecemento da oferta en comparaciéon coa demanda propiciou un incre-
mento de preto de tres puntos no grao de ocupacién das prazas hoteleiras, que acumulan catro anos
consecutivos de subas e situan a cifra en valores por enriba dos rexistrados antes da crise econémica. A
pesar deste bo comportamento, Galicia é unha das comunidades con menores graos de ocupacién en
Espafia.

O numero de empregados nos establecementos hoteleiros incrementouse un 2,5% en 2017, acumu-
lando deste xeito dous anos de subas, despois de sumar cinco anos de descensos desde 2010. Deste

Cadro num. 9
Evolucién do subsector hostaleiro en Galicia

Establecementos Prazas Ocupacion Empregados Noites en estadia
2007 1.454 58.828 359 7.614 8.024.978
2008 1.497 60.646 339 7.539 7.790.366
2009 1533 62.394 314 7.201 7.444.456
2010 1.543 62.701 354 7.395 8.174.138
2011 1534 62.586 310 7.355 7.158.336
2012 1.548 63.155 28,5 6.869 6.643.325
2013 1523 61.818 29.6 6.392 6.761.686
2014 1529 62.173 30,9 6.372 7.096.620
2015 1.497 61.454 338 6.246 7.684.702
2016 1.512 61.616 361 6392 8.241.693
2017* 1.484 61.127 38,7 6.552 8.788.475
% 2017/2010 -3.8 -2.5 -11,4 7.5
% 2017/2016 -18 -0.8 2.5 66

* Datos provisionais.

Fonte: Encuesta de Ocupacion Hotelera, INE.
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Cadro num. 10
Viaxeiros, noites en estadia, estadia media e grao de ocupacién en establecementos extrahoteleiros. Ano 2017*

Estadia media
Dias

Grao de
ocupacién (%)

Noites en estadia
Niimero

Viaxeiros

Nimero

Apartamentos 142153 13,4 : 476.472 10,0 : 34 : 284
Campings 260.446 -4.4 931.849 -3,2 36 236
Turismo rural 218.010 2,2 448.869 51 21 20,2

* Datos provisionais.

Fonte: Encuesta de ocupacion en campings, Encuesta de Ocupacion en apartamentos turisticos, Encuesta de ocupacion en alojamientos de
turismo rural, INE.

xeito, e a pesar destes incrementos, a cifra é un 11,4% inferior &8 de 2010. O numero de traballadores por
establecemento situase de media en 4,4.

Agas no caso dos campings, unha analise do resto dos establecementos turisticos regrados amosa
tamén un bo comportamento da demanda turistica en 2017. Os apartamentos turisticos rexistraron un
crecemento mais forte, tanto no numero de viaxeiros como no numero de estadias rexistradas, con
porcentaxes do 13,4% e do 10% respectivamente. Os establecementos de turismo rural experimentaron
incrementos de preto do 2,2% no numero de viaxeiros e do 5,1% no de noites en estadia. No caso dos
campings, a demanda sufriu unha caida do 4,4% se atendemos ao numero de viaxeiros e do 3,2% se a
variable analizada son as estadias (INE, 2018). En lifia coa evolucidn das duas variables tratadas, o grao de
ocupacion das prazas de camping non variou en relacion con 2016, mentres que si medrou no caso dos
apartamentos e do turismo rural. O incremento foi de tres puntos porcentuais no primeiro caso e de
dous no segundo. Malia todo, estamos a falar de porcentaxes de ocupacidn moi reducidas que fan dificil
a rendibilidade econdmica destes establecementos.

De xeito global, o conxunto dos establecementos regrados obtiveron bos resultados neste ano, me-
drando mais o numero de estadias que o de viaxeiros. O numero de viaxeiros aloxados incrementouse
un 3,3%, situando a cifra total por enriba dos 5 milléns, mentres que as noites en estadia o fixeron un
5,8%, para acadar unha cifra xa preto dos once milléns. A demanda internacional amosou en 2017 un
mellor comportamento que a procedente do conxunto de Espafia, cun crecemento do 5,9% no numero
de viaxeiros e do 8,6% no numero de noites en estadia. Ainda asi, os non residentes representan menos
do 29% dos viaxeiros aloxados e un 23% das estadias totais rexistradas nos establecementos regrados de
Galicia.

E evidente que os hoteis son a tipoloxia de establecementos cun maior peso, concentrando preto do
88% dos viaxeiros aloxados en 2017 e do 83% das estadias. Os campings concentran case o 9% das esta-
dias totais, sumando conxuntamente os apartamentos e os establecementos de turismo rural arredor
doutro 9% do total de estadias rexistradas no conxunto da oferta turistica regrada en Galicia.

Deténdonos un pouco mais na analise da demanda de turismo rural, motivada tanto polas suas ca-
racteristicas particulares como pola sua evolucién recente, moi condicionada polo comportamento da
demanda interna, comprébase que a mesma rexistrou crecementos importantes nos ultimos anos. En
2017, de todos os xeitos, o aumento foi inferior ao do conxunto de Espafia. Ainda asi, acadaronse na
comunidade 448.869 estadias, que representan o 4,1% do total espafiol. Galicia situase nun grupo me-
dio-baixo dentro de Espafia en canto a captacion da demanda de turismo rural, ao nivel de rexions como
Valencia, Estremadura ou Pais Vasco. Castela e Ledn, con 1,7 millons de estadias, que significan o 15,1%
do total, é o destino mais importante a nivel estatal, seguida de Andalucia, Catalufia e Baleares. Galicia
concentra o 18,3% das estadias rexistradas na Espafa verde, porcentaxe similar 8 do Pais Vasco e supe-

rada por Asturias e Cantabria, con porcentaxes

Grafico 11 .
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Crafico 12 interna. O numero de viaxeiros estranxeiros redu-
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A — todas as demais comunidades autonomas incre-

mentouse o numero de noites en estadia. Os esta-
blecementos de Andalucia, cun crecemento superior ao 30% e os de Murcia e Asturias, con subas do
22,4% e do 20,5% respectivamente, foron os que experimentaron os mellores resultados. En Galicia,
cunha porcentaxe do 5,1%, o crecemento foi inferior ao do conxunto de Espafia. Dentro das rexiéns
incluidas na Espafia verde a evolucién foi bastante desigual e os crecementos oscilaron entre o -0,5% do
Pais Vasco e o 20,5% de Asturias. Respecto da evolucidn do numero de viaxeiros aloxados nos estable-
cementos de turismo rural, coa excepcion da comunidade de Madrid que experimentou unha reducién
do 1,1%, todas as rexidns rexistraron crecementos, que oscilaron entre o 1,4% do Pais Vasco e o0 28,3% de
Murcia. O resultado global foi un incremento do 10,7% para o conxunto de Espafia, dato moi similar ao
do ano 2016 e idéntico ao da variacion das estadias.

Nas provincias galegas a evolucion da demanda non foi homoxénea. En Lugo e Pontevedra incre-
mentouse o humero de estadias, con porcentaxes do 9,3% e do 16,8% respectivamente. Na provincia de
Ourense realizaronse practicamente as mesmas estadias que en 2016, mentres que na Corufia se deu
unha reducién do 3,8%. Os meses de veran concentraron o 55% das estadias totais do ano, o que nos
indica unha elevada concentracion temporal da demanda turistica. Pola sua banda, a duracion media da
estadia, que rexistrou unha leve suba, segue a ser unha das mas baixas de Espafia. Non obstante, o in-
cremento no numero de viaxeiros fixo que o grao de ocupacion das prazas se incrementase en dous
puntos porcentuais, situandose no 20,2%. Pero estamos a falar, en calquera caso, de porcentaxes moi
reducidas.

A evolucién recente da demanda de turismo rural en Galicia queda reflectida no grafico 12, que reco-
lle as noites en estadia nos establecementos de turismo rural galegos, en termos absolutos e relativos.
Neste grafico comprébase como con este se acumulan catro anos consecutivos de crecemento no nu-
mero de estadias. En 2017, de todos os xeitos, a suba foi menor que nos tres anteriores, nos que oscilara
entre 0 17,5 e 0 19%. Este bo comportamento da demanda permitiu situar as estadias en maximos histo-
ricos e nun numero moi préximo ao medio millén. Ainda asi, quedan alguns problemas pendentes como
a reducida estadia media, os baixos graos de ocupacion dos establecementos, a concentracion temporal
da demanda e a sua excesiva dependencia do mercado espafiol.

Unha sintese da analise presentada permitenos concluir que o sector turistico galego obtivo uns bos
resultados en 2017. Nos establecementos regrados aloxaronse mais de 5 milléns de viaxeiros, un 3,3%
mais que no ano anterior, e xeraronse 10,6 milléns de estadias, é dicir, un 5,8% mais que en 2016. Estes
datos reflicten unha mellor evolucién que no conxunto de Espafia en canto ao numero de noites en
estadia, onde o incremento se situou no 3,6%. A mellora das cifras rexistradas explicase polo bo compor-
tamento da demanda dos residentes pero, sobre todo, pola evolucion do turismo internacional. As esta-
dias dos residentes incrementaronse preto dun 5%, mentres que as dos estranxeiros o fixeron nun 8,6%.
A dindmica seguida polo turismo internacional fixo que na oferta turistica regrada se aloxasen preto de
1,5 milléns de viaxeiros estranxeiros, que xeraron case 2,5 milléns de estadias. Os estranxeiros mantefien
0 seu peso no conxunto da demanda, case o 29% dos viaxeiros e mais do 23% das estadias. Os estable-
cementos hoteleiros seguen a ter un papel predominante dentro da oferta de aloxamento en Galicia,
representando preto do 88% dos viaxeiros e do 83% das estadias totais. No conxunto de Espafia, os ho-
teis aloxan o 81% dos viaxeiros e concentran o 73% das estadias. Polo que respecta & evolucidon no ulti-
mo ano, se exceptuamos os campings todas as demais tipoloxias de aloxamento experimentaron unha
evolucidn positiva en Galicia. Se temos en conta o numero de estadias, as variacidons oscilaron entre o
5,1% no caso dos establecementos de turismo rural e o 10% no caso dos apartamentos turisticos. Nos
campings as estadias reducironse un 3,2%.
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As previsions indican que o crecemento da demanda turistica continuara en 2018. A oMT indica que
as chegadas de turistas internacionais en todo o mundo medraran a unha taxa de entre o0 4% e o 5%
neste ano. Para Europa, o incremento previsto situase entre o 3,5% e o0 4,5% (omT, 2018).

No caso de Espafia, a informacioén dispoiible ata o momento é escasa, pero reforza unhas expectati-
vas optimistas. Por un lado, Exceltur, no Informe de Perspectivas Turisticas, prevé que o PIB turistico me-
dre un 3,3% en 2018, por enriba da media da economia espafiola, pero a un ritmo mais moderado que
nos ultimos anos (Exceltur, 2018). Por outro lado, se atendemos os datos de FRONTUR, as entradas de
turistas incrementaronse un 2,3% nos catro primeiros meses do ano no conxunto de Espafia. Do mesmo
xeito, o gasto total xerado polo turismo internacional incrementouse un 4,6% en taxa interanual no pri-
meiro terzo do ano, segundo datos de EGATUR. Os datos da Encuesta de Ocupacion Hotelera, correspon-
dentes tamén aos catro primeiros meses de 2018, non son tan positivos e amosan un aumento intera-
nual inferior ao 1% no numero de viaxeiros. O numero de viaxeiros residentes aloxados en establece-
mentos hoteleiros practicamente non variou, mentres que no caso dos estranxeiros a suba foi do 1,3%.
Do mesmo xeito, o niumero de noites en estadia reduciuse medio punto, resultado dunha caida das co-
rrespondentes a residentes de preto do 1% e a un estancamento das realizadas por estranxeiros.

Os datos dispofiibles ata 0 momento non reflicten un mellor comportamento da demanda turistica
en Galicia no que levamos de ano, tanto en canto ao numero de viaxeiros como ao de estadias rexistra-
das nos establecementos hoteleiros. O numero de viaxeiros aloxados nos establecementos hoteleiros
galegos reduciuse un 4,3% nos catro primeiros meses de 2018, mentres que o numero de noites en es-
tadia caeu un 1,3%. A demanda procedente do estranxeiro amosou un mellor comportamento neste
periodo, cun incremento de case 0 5% no numero de noites en estadia.

Os transportes en Galicia

Matriculacion de automobiles

A pesar da finalizaciéon dos plans de axuda & compra de automobiles por parte do Goberno, o sector
estd a ter un comportamento moi favorable nestes ultimos anos; asi o constatan as matriculacions de
turismos e vehiculos de carga facilitadas pola Direccion Xeral de Trafico (pxT). Debemos destacar que a
idade media do parque automobilistico espafiol segue sendo moi elevada, 12 anos para os turismos e 14
para os vehiculos comerciais, influindo negativamente nunha maior contaminacién e nunha menor se-
guridade respecto dos coches mais modernos.

No conxunto do Estado, as matriculaciéns de turismos ascenden a 1.336.919 unidades, 106.815 mais
e un crecemento do 8,7% respecto das rexistradas en 2016. Os vehiculos de carga en Espafia, onde reco-
llemos de maneira agregada camions, furgonetas, autobuses e tractores industriais e outros vehiculos de
carga, superan as 215.000 unidades matriculadas, case 19.000 mais que un ano antes, un 9,5% de cre-
cemento interanual. Podemos dicir que en 2017 se alcanzou o volume natural da dimensién do sector,
grazas ao bo comportamento das canles de empresas, os traballadores auténomos, as alugadoras e os
particulares, todos eles responsables das cifras favorables das matriculacidons nacionais.

A matriculacién de turismos tamén mostra un rexistro positivo en Galicia. As 48.611 unidades son
2.612 mais que en 2016, o que supdn un crecemento do 5,7% respecto de 2016. Se nos fixamos no cadro
11, vemos que é unha cifra moi afastada do maximo rexistrado en 2007 con 82.066 unidades. Nas catro
provincias tamén se recollen comportamentos positivos, sendo significativos os crecementos en Ouren-

. se e Lugo, cun 15,7% e un 7,5%, respecti-

Cadro num. 11 o
Matriculacién de vehiculos en Galicia vamente. A Coruia, co 45,7% da cota de
turismos matriculados en Galicia, crece en

W Vehiculos W taxa interanual un 2,9%, con 22.211 unida-
Turismos (en %) de carg (en %) X T

2007 82.066 33 14.239 42 des matriculadas. A provincia de Ponteve-
sggg :g z;g -2?‘21 2?2? —239731 dra, cunha cota do 28,3% do total, aumen-
2010 52 386 1o 6044 44 ta en_6_96 unld_ades, un 5,3% mais que no
2011 34.530 -35.2 4.893 =218 exercicio anterior.
2012 29.068 -15,8 3.595 -26,5
2013 31.392 80 3.648 15 A matriculacion de vehiculos de carga
2014 36.048 14,8 4.657 277 Galici 25 t _
2015 42364 175 6696 438 en Galicia supera en 2,5 puntos porcen
2016 45999 86 6.640 08 tuais o crecemento do conxunto de Espa-
2017 48.611 57 7.440 12,0

fia, cunha taxa do 12%. A provincia de Pon-
Fonte: Direccion Xeral de Trafico. tevedra, con 2.167 matriculas e un crece-
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— mento do 18,7%, é na que mellor se comportaron.
Grafico 13

Matriculacién de turismos As matriculas deste segmento nas provincias de
Taxas de variacininteranuais (en %) Lugo e A Corufia crecen nun 13,7% e un 11% res-
a0 pectivamente, con 1.415 e 2.917 unidades. A provin-
» cia de Ourense non chega &s 1.000 matriculas.
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Se nos referimos aos rexistros de venda de vehi-

Crafico 14 culos comerciais lixeiros ofrecido polas asociaciéns

Matriculacién de vehiculos de carga de fabricantes (ANFAC), concesionarios (FACONAUTO) e
Taxas de variacioninteranuais (en %)
P vendedores (GANVAM), este dato aumentou un 13,8%
50 en 2017. O mellor comportamento alcanzarono os
v furgons de peso inferior a 2,8 toneladas, (33,6%),
20 seguidos dos pick-up, cun incremento do 30,1%. Os
o bos datos deste segmento vefien acompafiados dun
,12 clima empresarial favorable, asi como dun incre-
20 mento da loxistica urbana e metropolitana, impul-
= sada polo comercio electrénico e a renovacién das
F el S e e el el e B e frotas.
— Galicia —Espatia O transporte terrestre de mercadorias en Galicia

con case 110 milléns de toneladas creceu un 21,6%
respecto ao rexistrado en 2016, cifra ainda moi afastada do rexistro alcanzado en 2007, con 157 millons.
A mercadoria movida dentro da comunidade é o 74% do total, mentres a transitada entre rexiéns é o
23%, correspondéndolle s6 o 4% a mercadoria internacional, recibida ou expedida. Galicia contribue ao
conxunto do Estado cun 7,7% do total de movemento de mercadoria terrestre.

Desde 2012 a venda de automobiles diésel vai diminuindo progresivamente, pero é a partir de xufio
de 2017 cando as vendas dos automobiles de gasolina superan as de gaséleo. En 2012 a proporcion era
de sete vehiculos a gasoleo por cada dez matriculados. Nos primeiros meses do ano 2018 constatouse o
cambio de ciclo, cunhas vendas dun 20% mais de automobiles de gasolina que de diésel. As causas po-
démolas atopar na certeza de que as emisidons dos vehiculos diésel son mais prexudiciais para o medio
ambiente que os de gasolina, razén pola cal nalgunhas cidades estan a optar por porfier trabas a estes
vehiculos e mesmo prohibilos no medio prazo. Outra razén ten que ver co nivel de eficiencia logrado
polos novos motores de gasolina, ademais do menor prezo de venda destes vehiculos. As autoridades
europeas instan o abandono da tecnoloxia que utiliza combustibles fésiles, por outras mais limpas e
menos contaminantes como os hibridos e eléctricos, que representan unha timida cota do 6% no noso
pais, ainda que hai un ano era do 3%.

A Axencia Tributaria ofrécenos os datos de recadacion do imposto de matriculacién, que en 2017 pa-
ra Espafia ascende a mais de 390 milldns de euros, un 19% mais que o recadado en 2016. A Administra-
cion autondmica galega achega un 3,71% do total da recadacién, cunha cantidade que ascende a 14,46
milléns de euros, 2,65 milldns mais que un ano antes (23%). A AET, rexistra un total de 48.281 vehiculos
matriculados en 2017, dos que o 75% estan exentos do pago do imposto por emitir menos de 120 gra-
mos de CO,.

O imposto de matriculacion determinase pola medicion da cifra homologada de emision de CO, por
quildmetro & atmosfera de cada vehiculo. Tras un periodo transitorio dun ano no que conviven o antigo
sistema de medicion NEDC (New European Driving Cycle) e o novo wLTp (World Harmonized Light Vehicle
Test Procedure), que reflicte de maneira mais fiable as emisidons dun vehiculo nunha conducién real, o 1
de xaneiro de 2019 entrara en vigor o WLTP que servird para homologar cada modelo que se venda no
mercado comunitario, coa posibilidade de aumentar as emisions actualmente homologadas entre un
15% e un 30%. Con este sistema a media de emisidns incrementarase e estimase que entre un 50% e un
65% dos coches que se vendan a partir de 2019 terian que abonar o imposto. Isto implica un incremento
da recadacion as arcas da Axencia Tributaria do Estado entre 550 e 750 milléns de euros, un efecto que
como minimo triplicaria a recadacion de 2017.
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Queremos facer mencion neste apartado ao /nforme Eascy: as cinco dimensions que transformaran o
sector de automocion, realizado por PwC, onde nos presentan como cambiara o sector do automobil a
nivel global para 2030. As grandes tendencias do sector podémolas resumir no coche de uso comparti-
do, os avances tecnoldxicos (o coche autdnomo, eléctrico e conectado) e a reducién substancial da vida
media do vehiculo e un uso mais intensivo do mesmo. En Europa estimase que se pase de 3,7 a 4,2 bi-
lléns de quildmetros por coche en 2030 e, como consecuencia, necesitaran seren substituidos con ma-
ior frecuencia; a tendencia serd a reducion do stock de automobiles, pero un aumento das matricula-
cions. En Europa estimase unha diminucién do parque de vehiculos nun 25% (de 280 milléns a 200 mi-
léns de unidades) e un incremento das matriculacidns do 34%, (de 18 a 24 milléns de unidades). En
EE.UU. reduciriase o parque nun 22% (de 270 a 212 milldns de coches) en 12 anos e as matriculacions
incrementaran un 20%, ata os 21,6 milléons de automobiles. A situacidn de China, cun crecemento da
poboacion de clase media e o proceso de urbanizacion, prevese un incremento das matriculaciéns nun
30% mais e 275 milléns de coches. En 2030 o 95% dos coches que se matriculen seran eléctricos (55%)
ou hibridos (40%). Ainda que o 80% do stock de automodbiles continuara sendo de combustion, estes
tenderan a desaparecer progresivamente. O paradoxo de menor numero de coches con incrementos
das matriculaciéns hai que buscalo nunha maior demanda de servizos de mobilidade, que vai provocar
un aumento dos quildmetros percorridos por persoa e ano (en Europa un 23%, en Estados Unidos un
24% e en China un 183%). Unha vez as dificultades técnicas e o avance regulador do sector estean resol-
tos, prevese que a mobilidade en coche compartido se incremente ata o 35% en Europa, un 34% en
EE.UU. e un 46% en China.

Plan de transporte publico en Galicia

A pesar dos problemas cos que se atopou o transporte de viaxeiros por estrada a metade do ano 2017
en Galicia, o comportamento das matriculacidons de autobuses tivo un crecemento favorable do 21,1%
respecto de 2016; 293 unidades matriculadas fronte as 243 que se rexistraron un ano antes.

O modelo de xestidon do sector do transporte de viaxeiros por estrada en Galicia desenvdlvese en ré-
xime de concesidn e moi atomizado, con duas grandes empresas que copan case todo o mercado. O
sector ten problemas para adaptarse a realidade social dunha Galicia rural e envellecida. O transporte
publico escolar e o discrecional de determinadas rutas do rural son servizos deficitarios e custosos e a
maneira de mantelos foi subvencionandoos por parte da Administracion autondmica. A reordenacion do
sector e a procura de eficiencia dos recursos publicos achegados é unha materia pendente para o exe-
cutivo, que a finais do ano 2019 debera ter en marcha o novo plan de transportes.

Durante o ano 2017 o transporte publico de viaxeiros por estrada viuse sometido a presién e a diver-
sas xornadas de folga. As tres federacidns (Anetra, Fegabus e Transgacar), que aglutinan a maioria das
empresas do sector, discrepan pola implantacion da primeira fase do novo plan. O conflito ocasionado a
metade de ano, con xornadas de folga, afectou os usuarios das lifias discrecionais, o transporte escolar e
as linas de autobuses urbanos.

O 8 de agosto expirou a prérroga na prestacion de servizo en 500 liflas nas que os titulares da conce-
sidn renunciaron a prestar o servizo, pofiendo en risco a mobilidade en distintas zonas de Galicia, espe-
cialmente nas areas rurais con menor demanda nas provincias de Ourense e Lugo e, en menor medida,
de Pontevedra e A Corufia. Por este motivo, a Xunta de Galicia tivo que acometer unha reordenacion das
zonas afectadas pola caducidade das concesidns.

Entre as primeiras medidas do plan atopamos autobuses de uso compartido entre os escolares e via-
xeiros. Esta medida afectarad a preto de 500 liflas, o 9% das rutas que operan nos colexios publicos. Os
beneficios son obvios: a Administracion sé subvencionara unha lifia, non duas como ata a data, e incre-
mentarase o numero de paradas nas que se ofrece o servizo. En periodo de vacacidns, onde o transporte
escolar non funciona, operara o modelo de transporte baixo demanda en zonas rurais con escasa pobo-
acion, onde non é rendible manter lifias regulares. Noutras comunidades autbnomas xa se xestionan
estas viaxes desde unha central de reservas comun para que o usuario reserve praza e poida acceder ao
servizo.

Outro punto que recolle o novo plan é que unha empresa matriz e as suas filiais non poden optar a
mais de dez contratos. Isto favorecera a aquelas empresas do sector de menor tamafio. Ademais, a Con-
selleria de Infraestruturas e Vivenda, da que depende este sector, chegou a un acordo cos sindicatos no
que se fixaron as bases para a negociacion dos convenios colectivos, achegando mais difieiro publico
para os salarios e mais garantias para a subrogacion dos empregados no caso de que outra concesiona-
ria asuma o contrato. O total de empregos do sector ascende a 7.000 persoas.
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Evolucién do Ipc en carburantes e combustibles

As politicas restritivas na produciéon de petrdleo por parte dos principais paises produtores, con Ara-
bia Saudita & cabeza, estan detras do incremento do prezo do cru. Os paises da OPEP controlan o 50% da
producion mundial e Arabia Saudita produce 1 de cada 9 barris no mundo. Os prezos foron en ascenso
desde principios de 2016, cando se fixou o minimo en 29 délares/barril, para colocarse no ultimo mes do
ano por enriba dos 50 délares. Como vemos no grafico 15, desde finais de 2016 as taxas de variacion dos
prezos dos carburantes e combustibles son positivas. A finais de 2017 o prezo do barril de referencia
Brent coldcase por enriba dos 62 ddlares, e xa no mes de xufio de 2018 nos 75 ddlares/barril.

Crafico 15 Como comentamos nos informes anteriores, o
'T';‘faizr::;:g:;:‘;;':'a::satlig{::%] incremen.to. dos prezos 'dos carburantes é unha
20 mala noticia para un pais tan dependente como
15 Espafia das importacidns de combustibles fésiles e
10 gas. Esa dependencia en 2016 cifrase nun 72,6%, 20
5 puntos superior & media da UE-28 (53,5%). A maior
0 actividade econémica traducese nun aumento no
-5 consumo de enerxia nestes ultimos anos. Doutra
10 banda, a seca rexistrada en 2017 é un dato negativo
- porque pasamos de ser exportadores netos de elec-
P23 2 32 8922 g8 885855 o8 = tricidade a ser importadores. Deste xeito, as impor-

tacions de petrdleo, gas e uranio, tamén hai que
sumarlles a electricidade.

w=Calicia ===Esparia

Vemos no grafico 15 que desde marzo de 2016 a evolucion do indice de prezos dos carburantes e
combustibles se incrementa, alcanzando a sua cota maxima un ano despois, en marzo de 2017, cunha
taxa interanual para Galicia do 17,3% e do 16,4% para Espafia. Os produtos reflectidos no Ipc de carbu-
rantes e combustibles corresponden ao gas e combustibles liquidos para o fogar, carburantes e lubri-
cantes para vehiculos particulares. A partir do mes de marzo de 2017, e relacionado coa caida da cotiza-
cion do barril de Brent, atopamos descensos, pero estes xa non seran tan intensos como os producidos
desde 2014 ata a primeira parte de 2016, cando o barril de cru roldaba os 30 ddlares/barril.

As catro provincias galegas atdopanse, como vén sendo habitual, entre as mais inflacionistas de Espa-
fia, en canto ao prezo dos carburantes se refire. Maio de 2018 é o ultimo mes que recolle o grafico, cu-
nha importante suba que rolda o 10% en taxa interanual.

Aeroportos

Segundo os datos publicados polo xestor dos 46 aeroportos e 2 heliportos espafiois, AENA, en 2017
rexistraronse cifras maximas en pasaxeiros, operacions e mercadorias. Con algo mais 249 milléns de
usuarios, case 19 milléns mais que en 2016 e un crecemento do 8,2%, alcanzouse o mellor rexistro co-
fiecido ata a data. O trafico internacional de pasaxeiros creceu un 8,4%, mentres que o nacional o fixo
nun 8,3%. O numero de operacions tamén se incrementou, pasando de 2.045.106 a 2.174.263, un 6,2%
de crecemento. As mercadorias movidas aumentaron un 15%, con algo mais de 918 millons de tonela-
das. Todas elas son cifras moi positivas para o conxunto dos aeroportos espafiois.

Se analizamos as instalacions a nivel desagregado vemos que os grandes aeroportos crecen a taxas
moi significativas, sendo, como é habitual, os primeiros postos do ranking para os aeroportos Adolfo
Sudrez Madrid-Barajas (50.418.909 pasaxeiros e 7,7% de crecemento), Barcelona-O Prat (44.154.722 e
11,2%), Palma de Mallorca (26.254.110 e 10,6%), Malaga-Costa do Sol (16.673.151 e 15,8%), Alacante-Elxe
(12.344.945 e 16,7%), Gran Canaria (12.093.646 e 13,8%) e Tenerife Sur (10.472.713 e 14,9%). No ranking
da UE por volume de pasaxeiros os aeroportos de Madrid e Barcelona ocupan o 52 e 62 posto, respecti-
vamente.

Como consecuencia da positiva evolucion do negocio e do resultado financeiro no exercicio 2017,
AENA presenta uns datos moi positivos: 4.027,6 milléons de euros en ingresos totais e un saldo de 1.232
milléns de euros de beneficio neto, un 5,8% mais respecto de 2016. Como comentamos en informes
anteriores, AENA posue o 51% do capital da sociedade concesionaria do aeroporto de Londres-Luton e
esta interesada en facerse co 49% restante en mans do fondo de investimento Ardian.

Os tres aeroportos galegos experimentaron crecementos en 2017, como podemos comprobar no
cadro 12. O total de 4.851.762 pasaxeiros supuxo unha taxa de crecemento do 7,1%. O aeroporto de
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Cadro num. 12
Evolucién do movemento de pasaxeiros, das operaciéns realizadas e das mercadorias movidas nos aeroportos galegos

TVI (%) Pasaxeiros TVI (%)

Movemento de pasaxeiros

Alvedro (A Corufia) 989.153 17,8 1.025.688 B 1.063.291 37 1.141.242 WE

Lavacolla (Santiago) 2.084.203 0,5 2.296.409 10,2 2.511.494 9,4 2.644.925 53

Peinador [Vigo) 680.387 0,2 713.567 4,9 954.006 33,7 1.065.595 11,7

3.753.743 4.035.664 4.528.037

Total nacional 195.863.599 4,5 207.421.046 5,9 230.231.359 11,0 249.223.044 8,2
Operacions

Alvedro (A Corufia) 14.812 113 14.683 -0,9 15.636 6,5 16.078 2.8

Lavacolla (Santiago) 10.434 41 20.541 57 21.278 3,6 21.520 11

Peinador {Vigo) 9.914 -6,8 9.580 -3,4 11.557 20,6 12.479 8,0

Total nacional 1.832.911 2.3 1.902.967 38 2.045.106 75 2.174.263 6,3
Movemento de mercadorias

Alvedro (A Corufia) 60.824 -9,0 140.669 1313 184.307 310 157.169 -14,7

Lavacolla (Santiago) 2.099.966 8,9 2.311.393 101 2.296.632 -0,6 2.693.251 173

Peinador (Vigo) 435.718 -2.8 536.522 231 476.063 -11,3 771.315 62,0

2.596.508 2.988.584 2.957.002
Total nacional 683.339.295 6,9 715.552.111 4,7 798.592.161 11,6 918.305.644 15,0

*Datos provisionais

Fonte: Direccion de Operacidns e Sistemas de Rede, AENA.

Peinador é o que presenta maior crecemento, con algo mais dun millén de usuarios e unha taxa intera-
nual do 11,7%. Alvedro con 1.141.242 pasaxeiros avanza un 7,3% e o aeroporto mais grande de Galicia, na
cidade composteld, con mais de 2,6 milléns de viaxeiros, aumenta un 5,3%. As operacions crecen en
sintonia co avance dos pasaxeiros, sendo en Vigo o incremento do 20,6%, na Corufia un 6,5% e en San-
tiago un 3,6%. En canto as mercadorias transportadas, Alvedro mostra unha perda de 14,7%, mentres que
Vigo avanza un 62%, alcanzando as 771.615 toneladas e Lavacolla, con case 2,7 milléns de toneladas,
crece un 17,3%.

A evolucidn do trafico nas instalacions aeroportuarias galegas augura un bo ano 2018, mostrando ci-
fras anteriores a crises. Nos cinco primeiros meses do ano os pasaxeiros incrementaronse nun 6,5% res-
pecto dos mesmos meses de 2017, as operacions un 2,4% e as mercadorias un 21,3%, sendo Vigo a cida-
de que presenta un maior avance. No conxunto de instalacions estatais estes crecementos ascenden ao
7.3%, 6,2% e 14%, respectivamente.

En 2017 Espafa logrou un récord de turistas e a maioria utilizan este medio de transporte. No ano
2018 as taxas aeroportuarias baixan un 2,2% e para 2019 esta rebaixa sera do 12%, o triplo do previsto.
Con esta medida o Goberno sainte pretendia apoiar o sector do turismo e colocard o noso pais coas
tarifas aéreas mais baixas da UE; o que se prevé que repercuta positivamente no sector turistico e nos
servizos asociados.

O Aeroporto Sa Carneiro no Porto, xestionado polo grupo francés Vinci, marca un maximo en 2017,
contabilizando 10,8 milléons de pasaxeiros, un 14,9% mais respecto de 2016 e con obxectivos de crece-
mento moi ambiciosos para os préoximos anos. O aeroporto luso atopou nos voos de baixo custo o nicho
sobre o que transformarse e crecer, levandoo en dez anos a ser designado o mellor aeroporto de Europa
no segmento de 5 a 15 milléns de viaxeiros. Os galegos que utilizan esta instalacion cifranse 1.186.570, o
11% do total.

Portos

A pesar do conflito da estiba nos portos espafiois de interese xeral, o ano 2017 pechouse cun crece-
mento na actividade do 6,96%. As mercadorias movidas ascenderon a un total de 545 milléns de tonela-
das segundo datos recollidos polo ente publico Portos do Estado dependente do Ministerio de Fomento.
En canto 4s modalidades dos traficos, creceuse en todas: graneis liquidos (6,57%), solidos (9,83%), mer-
cadoria convencional (4,94%), contedores (7,82%) e pesca (4,17%).

Das 46 instalacions de interese xeral, o porto da Baia de Alxeciras € o mais grande en carga e descar-
ga, con 101,5 milléns de toneladas, pechando o ano cunha perda do 1,67% respecto de 2016; esta insta-
lacion viuse afectada notablemente polo conflito da estiba. Valencia, con 73,5 milléns de toneladas tran-
sitadas, creceu en taxa do 2,93% respecto dun ano antes. O porto de Barcelona foi o que mais creceu en
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Cadro num. 13
Evolucion do trafico portuario (en toneladas)

Ferrol-
San Cibrac

11.365.577
| 17.111.367
. 2B.476.944

Graneis liquidos 2315.235 8.788.868 67.774 193.700
Graneis solidos 10.455.814 5.057.024 16, 915.820 261.609 421.100
- 12.771.049 13.845.892 . 614.800

Contedores 2.231 -80,4 | 6 899521 461 2590402 02! 293810 3785970 8,4
Convencional 777212 45! 914.669 684.718 40! 1047574 67 293.043 3717216 0,0
Total mercadoria xeral - : 1.584.239 : 3.637.976

Avituallamento | 0266 67.6] 84164 178 19933 -182 171736 -21} 4207 -323] 300306 37
Pesca fresca 219 -18,0 51102 17,0 1795  -12.3 89153 6,9 - - 142269 10,0
Total outro trifico . 260.889 :

Totaltréfico portuaric | 13.570.977 8,4 | 14895833 9,21 2521787 741 4228248 2,6 1.205.860 841 36422705 7.9
Contedores (TEUS) 455 -48,6 ! 3 986! 88936 326! 183756 -157) 34508 681  307.658 -3,4
Buques (ntimero) 1120 63 1193 -13 528  -0.21 1724 115 324 7.6 4889 54

Fonte: Portos do Estado, Ministerio de Fomento e elaboracion propia.

volume en 2017, 61,4 milldns de toneladas (un 26,2% mais que en 2016). Este porto viuse beneficiado por
traficos que deberian ter destino final na instalacion valenciana, pero debido aos paros anunciados polos
traballadores da estiba, estes foron derivados ao porto barcelonés.

Os cinco portos galegos de interese xeral da comunidade avanzan positivamente respecto ao ano
2016, alcanzando a maioria maximos histéricos nos seus traficos. O trafico total ascende a 36,4 millons
de toneladas, un 7,9% mais que un ano antes. Os traficos crecen en todas as epigrafes analizadas, sendo
significativo o avance dos graneis sélidos (11,4%), a pesca fresca desembarcada (10%), os graneis liquidos
(5,6%) e o trafico de contedores (8,4%), malia que constatamos unha perda do numero de contedores
medidos en TEUS, un 3,4% menos respecto de 2016; perda explicada polo conflito da estiba e o desvio de
trafico ao porto de Leixoes no Porto.

De xaneiro a abril de 2018 o conxunto dos cinco portos galegos de interese xeral crece un 7,53% res-
pecto dos catro primeiros meses de 2017, alcanzando os case 12 milléns de toneladas de mercadorias
transitadas. O crecemento para o conxunto de instalacions portuarias estatais é dun 6,8%. Estes crece-
mentos pofien de manifesto a boa evolucion do trafico maritimo en Espafia e na nosa comunidade.

Empezando coa andlise desagregada polo porto Ferrol-San Cibrao, hai que destacar a sua evolucién
favorable cun crecemento do 8,4%. A sua especializacion son os graneis soélidos, correspondéndolles a
estes o0 77% das mercadorias transportadas o pasado ano. Do total dos 13,5 milléns de toneladas transi-
tadas, 10,4 corresponden a graneis sélidos, crecendo neste ultimo ano un 11,2%. Cae drasticamente o
trafico de contedores, pasando de 11.398 a 2.231 (-80,4%). O avituallamento crece nun 67,6% debido ao
crecemento do numero de buques que utilizan os servizos do porto.

O porto da Corufia crece en taxa interanual un

Crecomento do transito portuario nos portos galegos 11,3% segundo os datos facilitados por Portos do
Taxas de variacion interanuais (en %) Estado. A facturacion do porto en 2017 ascende a
50 algo mais de 30 millons de euros, cun beneficio de
. arredor dos 500.000 euros, o dobre que en 2016. O
Porto Exterior situado en Punta Langosteira ache-

“ I I I . I 2 I I I gou a facturacion total 6 milléns de euros, un 20%

’ =y i | - = do total, que traducido en traficos reflicte 2,33 mi-
10 lléns de toneladas de mercadoria movida, o 63%
0 mais con respecto a 2016. Aos graneis liquidos
correspondenlles 8,8 millons de toneladas desem-

a0 M2 013 g0 2008 208 207 barcadas, un 7,6% mais que en 2016. Os graneis
EMarin-Porteveda aVigo @Viagarchs mGelide solidos, con 5,1 milléons de toneladas, avanzan un

16,4%. Igual que na instalacion ferrola, no porto
herculino desaparece case totalmente o transporte de contedores. Crece a mercadoria convencional
nun 21,2% e o avituallamento e a pesca fresca evolucionan favorablemente cun 17,8% e un 17%, respec-
tivamente. Espérase que mellore de maneira progresiva a evolucidon da actividade no porto exterior co
incremento das concesions especializadas en graneis soélidos, a incorporacién do movemento de petré-
leo destinado a refineria de Repsol e da terminal de hidrocarburos operada pola empresa espafiola Oil
Deposit Corunna, asi como co traslado doutro trafico do porto interior.
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O porto de Marin-Pontevedra ten unha evolucion similar & do conxunto das cinco instalacions, un
7.4% e 7,9% respectivamente. O porto alcanzou en 2017 o seu maximo con 2.521.787 toneladas de mer-
cadorias movidas, a pesar da perda de traficos en graneis sélidos (produtos agroalimentarios), con
915.812 toneladas fronte s 1.047.281 movidas un ano antes (-12,5%). Hai que destacar o excelente ritmo
de crecemento en trafico de contedores, un 46,1%, case 900.000 toneladas e 88.936 contedores medi-
dos en TEUS transitados, un 32,6% mais respecto de 2016; e un timido avance do 4% en mercadoria con-
vencional, o que fai que a mercadoria xeral, cun milléon e medio, medre a taxa do 24,3%. Polo lado do
avituallamento e a pesca fresca obsérvanse descensos acusados do 18,2% e 12,3% respectivamente. Un
dato relevante é a progresiva presenza do porto nas grandes rutas internacionais do trafico maritimo,
afectando positivamente o desenvolvemento da actividade econdmica de toda a comarca.

O porto de Vigo avanza un timido 2,6% no total de traficos. Debemos ter en conta que o pasado ano
foi a unica instalacion galega de interese xeral que presentou taxas negativas, polo que este crecemento
devolve o porto olivico a unha senda favorable. Os graneis avanzan un 11,5%, correspondéndolles au-
mentos parecidos aos liquidos e solidos, 12,1% e 11,4%, respectivamente. A mercadoria convencional,
con mais dun millén de toneladas transitadas, crece un 6,9% respecto de 2016, e os contedores, espe-
cializacién da rada de Guixar, con 2,6 milléons de toneladas, crecen un timido 0,2%. O dato negativo pre-
séntao a perda do 15,7% de contedores medidos en TEUS, de 218.044 pasouse a 183.756. O trafico perdi-
do estd repartido entre a instalacion de Marin-Pontevedra e o porto de Leixoes. O numero de buques
crece un 11,5% (1.724) e o avituallamento descende nun 2,1%. A pesca fresca aumentou 90.000 tonela-
das (6,9%). En canto @ mercadoria xeral, destacamos os automobiles e a pesca conxelada.

Por outra banda, a rada de Vilagarcia crece o 8,4% respecto de 2016. Avanzan aqui de maneira signi-
ficativa os graneis sdlidos (cuarzo, urea e cereais) cun 31,4% madis que un ano antes. Tamén os graneis
liquidos (aceite e metanol) compodrtanse favorablemente, cun crecemento do 5,2%, o que leva a un in-
cremento no total de graneis do 21,8%. O trafico de contedores medidos en TEUS crece un 6,8%, (34.508
unidades) e 293.810 toneladas (5,3%). A mercadoria convencional (pasta de papel, taboleiro e aluminio)
perde un 9% nos seus traficos e os avituallamentos un 32,3%. Neste porto non existen desembarcos de
pesca fresca.

Conflito da estiba

O Tribunal Superior de Xustiza da UE emitiu o 11 de decembro de 2014 unha resolucidn que obrigaba
a liberalizar o sector para garantir a competencia. En 2017 o Goberno espafiol anuncia a liberalizacion
do sector dandolle entrada & competencia, coa intenciéon de mellorar os prezos e o cumprimento da
normativa europea. De non facelo, o Goberno de Espafia teria que facer fronte a unha multa millonaria
cada dia que se incumprise a resolucidon. Nos portos espafiois de interese xeral ata esa data as empresas
que se dedicaban a carga ou descarga de calquera tipo de mercadoria estaban obrigadas a pertencer a
SAGEP (Sociedade Andénima de Xestion de Estibadores Portuarios).

En cifras xerais o sector da estiba move nun ano nos portos espafiois nos que opera mais de 500 mi-
lléns de toneladas de mercadoria, o que equivaleria a uns 200.000 milléns de euros, un 20% do PiB.

Os meses centrais das protestas por parte do sector de estibadores, con paros parciais e totais, foron
febreiro e marzo de 2017. As cargas e descargas nos portos galegos vironse prexudicadas e con trabas a
importacion, trasladandose parte das mercadorias aos portos portugueses de Lisboa e Leixoes, co risco
de que non se recuperen os clientes e os traficos.

Como podemos ver no cadro 13, o trafico de mercadorias en contedor, especializacion do porto de
Vigo, practicamente foi similar ao realizado un ano antes, case 2,6 milléns de toneladas (0,2%), ainda que
a diminucion foi acusada nos primeiros meses do ano. No primeiro trimestre o descenso cifrase nun 2%,
pero a mercadoria conseguiu remontar na segunda parte do ano. Non foi tan positivo o numero de con-
tedores movidos: medidos en TEUs sufriron un descenso do 15,7%. Os traficos perdidos polo porto vigués
tiveron o seu refuxio no porto de Porto, asi como nos portos de Marin-Pontevedra e Vilagarcia, que
aumentaron un 46,1% e 5,64%, respectivamente.

Rede de portos autonémicos

As 122 instalacions pertencentes a rede de portos de titularidade autondmica galega moveron mais
de 1,7 milléns de toneladas de mercadorias en 2017. O primeiro posto do ranking corresponde a Carifio,
con 550.000 toneladas, un 4,5% mais que en 2016, das que 530.000 corresponden a mineral de ferro;
ségueno Ribadeo, con 507.000 toneladas, das que 391.000 foron de pasta de madeira, e un 4% de cre-
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cemento; e Brens, en Cee, con 355.222 toneladas e especializado en manganeso (180.000 toneladas) e
un avance interanual do 3,5%. Os datos ofrecidos polo ente publico Portos de Galicia nos catro primei-
ros meses de 2018 rexistran nos peiraos autondmicos un crecemento no trafico de mercadorias do 13%,
622.000 toneladas movidas fronte as 550.000 de 2017.

A descarga de pesca fresca nas lonxas dos portos autonémicos, con 120.000 toneladas, crece un 12%
respecto de 2016. A venda nas lonxas ascende a mais de 300 millons de euros, un 5% mais que en 2016.
Do total das instalacions, os portos con maior volume de descarga de pesca foron Ribeira, con 36.000
toneladas, Burela, con 23.000, e Celeiro-Viveiro, cunhas 17.000 toneladas.

Autoestrada do mar de Vigo

A autoestrada do mar de Vigo con destino ao porto Nantes-Saint Nazaire en Francia xa cumpriu tres
anos en funcionamento, dous deles coa subvencién de Espafia e Francia.

Este servizo en 2017 inaugura unha quinta escala. As lifias continuan gafiando traficos de mercadori-
as con novas modalidades e as ultimas en sumarse foron as grandes estruturas de construcion e as pas
edlicas fabricadas pola planta de Gamesa en Lugo. Esta mercadoria é transportada coa mercadoria tradi-
cional como son os vehiculos e remolques, maioritariamente da factoria de psA, pero tamén doutras
marcas, que utilizan os buques de Suardiaz, con destino Francia. Ao incrementarse unha frecuencia
permite distribuir mellor a carga na adega e poder incorporar estes novos traficos.

Outra novidade da autoestrada do mar é a extension a Tanxer. O obxectivo desta ruta é servir de
ponte aos sectores industriais punteiros no sur de Marrocos, como son a automocion, o téxtil e o horto-
fruticola. O seu primeiro cliente importante é o grupo Renault; os vehiculos Dacia que se fabrican en
Tanxer son os unicos volumes fixos que viaxan cada semana no buque Ro-Ro. O obxectivo é a captacion
da mercadoria de Inditex, que por agora utiliza a lifia para transportar un contedor de roupa confeccio-
nada no enclave alaui 4 semana.

Trafico de cruceiros

O trafico de cruceiros chegados as costas galegas foi moi positivo no ano 2017, tal e como podemos
ver no cadro 14. As 228 naves atracadas, 24 mais que en 2016, supofien un crecemento do 11,8%. A
aposta decidida por este tipo de turismo, cunha promocidn en feiras internacionais e o apoio do conce-

llo da cidade, deron ao porto herculino o liderado

Grafico 17 no ano 2017. Alcanzouse o maximo de 124 naves,
Evolucion do numero de cruceiristas nos portos galegos 30 mais que o ano anterior, cun crecemento do
fsnoa s o 31,9%, e 184.069 cruceiristas (45,2%), que represen-
fooao0 oo tan o 53,1% do total dos chegados a Galicia. A nota
350.000 309,352, 318.663 . Vo~ X
0000 R negativa pdfiena os datos do porto de Vigo con
20000 | 208460 baixadas significativas en cruceiros e cruceiris-

tas, -12% e -17,1%, respectivamente. A pesar diso, a
estacion maritima viguesa chega o 40,5% do total
dos pasaxeiros de cruceiros.
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Pola sua banda, os traficos chegados ao porto
de Ferrol foron practicamente similares aos do ano
anterior.
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Cadro num. 14
Movemento de cruceiros en Galicia

Numero de cruceiros

Numero de pasaxeiros en cruceiros

% sobre % sobre

A Coruia 126.735 184.069

Ferrol-San Cibrao 20.061 20.379 16 59
Marin-Pontevedra 0 143 - 0,0
Vigo 169.093 140.188 -17,1 40,5

Vilagarcia 758

Total Galicia

1.596

Fonte: Portos do Estado, Ministerio de Fomento e elaboracion propia.
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= O sistema financeiro espafiol mantivo en 2017 o proceso de concentracion e axuste de capaci-
dade iniciado hai case unha década. En Galicia esta tendencia mantense a un menor ritmo
(-2,4% en oficinas), ainda que o negocio retrocedeu en maior medida (-1,2%).

= A xestidon das entidades continuou enfrontandose a un contexto de tipos de interese en mini-
mos historicos (tipos reais negativos), que perdurara no medio prazo e que levou o sector a re-
xistrar un ano mais caidas nas suas marxes financeiras.

= A adaptacion ao marco supervisor e regulador mantivose coma un dos principais focos de ac-
tuacion da actividade.

= En 2017 o Banco Popular (que integraba o negocio en Galicia no seu filial Banco Pastor) pasou a
mans do Banco Santander.

= ABANCA adquiriu ao Banco Popular a financeira especializada en crédito ao consumo Popular
Servicios Financieros, con ampla implantacién no mercado galego, ao que se uniu, xa en 2018, a
adquisicion da rede comercial do Deutsche Bank en Portugal.

= O sector financeiro enfréntase nos préoximos anos a un complexo marco competitivo no que
destacan catro factores como criticos: a definicion dun modelo de negocio sostible, a xestion
dos activos improdutivos, a presion reguladora e supervisora e, por ultimo, o desafio da irrup-
cion dixital.

= En 2017 bateu récords o investimento en capital risco.

=  QGalicia ocupou o cuarto lugar por ccC. AA. nos investimentos en capital risco. Destacan os secto-

res agroalimentario, téxtil, pesqueiro e tecnoléxico.
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Introducién

As entidades que operan no sistema financeiro galego desenvolveron a sua actividade durante 2017
no ambito de continua transformacién que se vén rexistrando nos ultimos afios. As necesidades de axus-
te do modelo de negocio a un contexto de tipos de interese en minimos historicos, engadese a necesa-
ria adaptacion aos retos derivados da dixitalizacion e ao cada vez mais esixente marco regulador, que s6
a inicios de 2018 supuxo a implantacidén de nova normativa vinculada con requirimentos de provisions,
comercializacién de produtos de investimento ou liberalizacion de servizos de pago (IFRS9, MIFID Il o
PSD2).

Adicionalmente, no mercado galego producironse en 2017 dous significativos movementos corpora-
tivos: en primeiro lugar, a adquisicion en xufio do Banco Popular (coa sua filial galega Banco Pastor) por
parte do Santander tras a resolucién e venda do primeiro. Xa en 2018 aprobouse a fusidén por absorcién
do Pastor no Grupo Banco Popular e, posteriormente, a do Popular no Santander, o que supofiera a
desaparicion do Banco Pastor dentro do Banco Santander ao longo de 2018. En segundo lugar, ABANCA
comprou ao Banco Popular en maio Popular Servicios Financieros (entidade especializada no financia-
mento ao consumo, con forte presenza no mercado galego) e, xa en 2018, anunciou a adquisicion da
rede comercial de Deutsche Bank en Portugal (41 oficinas que xestionan un volume de negocio de 6.500
milléns de euros), que lle permite ampliar significativamente a sua capacidade comercial no devandito
pais (ata a data dispoiiia de catro oficinas operativas).

O volume de negocio (suma de depdsitos e créditos a clientes) xestionado en 2017 polas entidades
de depdsito en Galicia alcanzou os 101.118 milléns de euros (M€), o que supdn o 4,1% do total estatal, en
niveis similares aos do exercicio anterior e superando en 19 puntos basicos (p. b.) o peso dunha década
antes en plena fase expansiva previa @ crise econdmica. Este negocio é xestionado a través dunha rede
de 1.553 oficinas, que suporien un 5,7% do total estatal, 1,6 puntos porcentuais (p. p.) superior ao peso
do negocio; datos que pofien de manifesto a maior capilaridade da rede galega derivada da dispersion
dos seus nucleos de poboacion.

As magnitudes que se desprenden da analise do exercicio 2017 permiten visualizar unha certa estabi-
lizacion nas principais liflas de negocio no conxunto do Estado, cun crédito que reduce a metade as suas
taxas de caida anuais de saldo tras o forte axuste dos ultimos exercicios e uns depodsitos que incremen-
taron o seu saldo tras dous exercicios de caidas. Nesta contorna, en Galicia mantivose a fortaleza no
crecemento dos depdsitos de clientes, que crecen o dobre que a media estatal, mentres que o crédito
sufriu un axuste no seu saldo derivado do proceso de desapalancamento dos axentes econémicos co-
mun a todo o mercado estatal, asi como de factores excepcionais (cambio contable na parametrizacion
do crédito por parte do Banco de Espaia e impacto da integracion do Banco Popular no Banco Santan-
der). Mantense o axuste de capacidade da rede de oficinas galega, ainda que en 2017 foi inferior ao dos
dous ultimos anos e ao experimentado polo conxunto do sector espafiol.

O Banco Central Europeo (BCE) mantivo en 2017 as suas medidas de politica monetaria non conven-
cionais, ainda que mostrando por primeira vez un certo rumbo cara a unha futura normalizaciéon. No
mes de xufio anunciaba que non haberia mais baixadas de tipos, e en outubro a reducién das compras
de activos a partir de xaneiro de 2018. Non houbo novidades na referencia do tipo das operacions prin-
cipais de financiamento (0%), nin no custo das facilidades de depdsito (-0,40%). En marzo de 2018 deu
unha nova mensaxe de normalizacién cun moderado cambio no forward guidance, que se ve lixeira-
mente endurecido ao non contemplarse a ampliacidn das compras de activos do sector publico.

Para o sistema financeiro, estas medidas continuaron xerando impactos contrapostos. Por unha ban-
da consolidan a dinamizacién da actividade econdmica e a estabilizaciéon dos mercados, o cal é esencial
para a recuperacion da sua actividade, pero, por outra, supdn o mantemento da forte presion sobre os
spreads.

Dentro das tarefas propias de supervision do BCE, en 2017 levou a cabo por terceiro ano o proceso de
revision e avaliacion supervisora (SREP) entre as principais entidades da Eurozona, mediante o cal deter-
mina as necesidades minimas de capital de cada entidade para 2018. Os resultados foron moi satisfacto-
rios para o sector espafiol, pois todas as entidades, entre as que se atopa a galega ABANCA, contan con
niveis de capitalizacion por enriba das devanditas esixencias.
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Contexto econdmico e financeiro

A contorna econdmica na cal se desenvolveu a actividade das entidades financeiras en 2017, analiza-
da na introducion deste informe, caracterizouse pola consolidacion do ciclo expansivo, tanto no ambito
europeo como espaniol.

En Europa, o mantemento da politica monetaria expansiva por parte do BCE facilitou que os tipos de
interese no mercado interbancario profundasen a sua incursidon en niveis negativos ao longo do ano. O
EURIBOR 12 meses pechou decembro cun valor medio do -0,19%, minimo histérico, fronte ao -0,08% de
inicios de ano. Pola sua banda, a referencia interbancaria a tres meses mantivose ancorada en niveis
préximos ao -0,33% durante todo o exercicio.

Nos mercados de débeda publica europea, a robustez da actividade econdmica na Eurozona impul-
sou as rendibilidades da débeda publica europea. A TIR do bono espafiol a 10 anos pechou o exercicio en
1,57% (17 p. b. no ano), mentres que a do bono aleman ao mesmo prazo escalou ata o 0,43% (+22 p. b.
no ano). Desta forma, a prima de risco espafiola logrou finalizar 2017 en 114 puntos basicos, cun descen-
so de -5 p. b. no ano; tendencia que se mantén nos primeiros meses de 2018 (98 p. b. a finais de maio).

Neste escenario, a nova producién de crédito comercial polo miudo en Espafia increméntase un 5,8%
en 2017. Con todo, o crecemento das hovas operacidons non compensa as reducidons por amortizacions
e cancelacions, motivando unha contraccién do saldo do crédito comercial polo miudo do 1,7% en 2017.
No capitulo dos depdsitos comerciais polo mitudo obsérvase un incremento do saldo do 2,8% en 2017,
continuando co transvasamento de recursos de prazo a vista, que foi acompafiado dun crecemento dos
recursos xestionados en fondos de investimento (11,6%).

O sistema bancario espafiol seguiu avanzando en 2017 no seu proceso de concentracién. A marxe
das operacions comentadas do Banco Santander e ABANCA, abordaronse as operaciéns de integraciéon
de BMN en Bankia en decembro e, xa a principios de 2018, a do Banco cEIss en Unicaja Banco.

Politica de supervisidon e contexto normativo

Durante 2017 seguiron implementandose os dous alicerces basicos da unidon bancaria europea, o
Mecanismo Unico de Supervision (Mus) e o Mecanismo Unico de Resolucién (MUR), que se prevé comple-
tar nun futuro cun terceiro piar a través dun sistema harmonizado de garantias de depdsitos.

No seu terceiro ano de funcionamento, o Mecanismo Unico de Supervisién (Mus) continuou consoli-
dandose como peza crave da supervision microprudencial das entidades de crédito da zona euro. En
2017 levou a cabo por terceira vez o proceso de revision e avaliacion supervisora (SREP) entre os 119 gru-
pos de entidades significativas dos 19 paises da Eurozona, 13 deles espafiois. Tratase dun proceso de
supervision moi exhaustivo de cada unha das entidades, na medida en que se avalian aspectos como
modelo de negocio, goberno, niveis e controis de riscos (risco de crédito, de mercado, operacional,
liquidez e financiamento, etc.), para posteriormente, e en funcion das avaliacidns efectuadas, asi como
da revision supervisora da autoavaliacion que realiza a propia entidade dos seus riscos e da sua base de
capital e liquidez de acordo cos seus procesos internos (ICAAP e ILAAP), cuantificar as necesidades de capi-
tal e liquidez que se lles esixiran a cada unha delas. Por tanto, non hai establecido un cociente de capital
minimo comun para todas as entidades, sendn uns especificos para cada unha delas derivados dos resul-
tados deste exercicio de supervision.

Os resultados publicados polo BCE presentaronse agregados en decembro de 2017 e posteriormente
as entidades espariolas supervisadas foron trasladando os resultados especificos como feito relevante a
CNMv, que foron moi satisfactorios na medida en que, a pesar de que as esixencias xerais aumentan (por
un criterio de calendario), todas as entidades espafiolas contan con niveis de capitalizacidén por enriba
desas esixencias. A galega ABANCA e Kutxabank foron as duas unicas entidades espafiolas as que se lles
reduciron as esixencias especificas derivadas da analise do modelo de negocio, goberno interno e ava-
liacidon dos riscos. Como referencia, os requirimentos sitianse na contorna do 8% en termos de CET1
phase-in (8,44% BBVA, 8,06% Caixabank, 7,88% ABANCA ou 7,58% Kutxabank).

Adicionalmente, o Banco de Espaiia implementa medidas de politica macroprudencial para reforzar a
solvencia bancaria e suavizar o ciclo crediticio, obrigando as entidades a acumular colchodns de capital
durante periodos expansivos, que poidan ser utilizados posteriormente durante as crises. Para iso esta-
blece o colchdn de capital anticiclico (cca) aplicable as exposicidns crediticias en Espafia, e que ao longo
de 2017 permaneceu no 0%. Igualmente, define anualmente as entidades espafiolas sistémicas (EIsM e
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OEIS) as que esixe un colchon adicional no seu capital de nivel un ordinario e entre as que non se atopa
ningunha galega.

Pola stia banda, o Mecanismo Unico de Resolucidn (MUR) centraliza o proceso de toma de decisions
en materia de resolucion de entidades no ambito europeo e garante a uniformidade das practicas de
financiamento da resolucion. O MUR ten un dobre obxectivo: salvagardar a estabilidade financeira e mi-
nimizar os efectos no sistema das crises individuais das entidades. O seis de xufio, o BCE determinou que
o Banco Popular (no que estaba integrado o Banco Pastor) era inviable ou era previsible que o fose nun
futuro préoximo de conformidade co Regulamento do Mecanismo Unico de Resolucién e informou 3
Xunta Unica de Resolucién, que adoptou un dispositivo de resolucidon consistente na venda de Banco
Popular a Banco Santander, operacion que foi executada o sete de xuio polo FROB en proceso competi-
tivo.

Con relacion as novidades no ambito da regulacion da actividade e servizos bancarios, cabe resaltar
en 2017 a circular 4/2017 do Banco de Espafia que adapta o réxime contable das entidades de crédito
espafiolas aos cambios do ordenamento contable europeo derivados da adopcidon de duas novas nor-
mas internacionais de informacién financeira (NIIF) —a NIIF 15 e a NIlIF 9— que modificaron os criterios de
contabilizacion dos ingresos ordinarios e dos instrumentos financeiros. En vigor desde o 1 de xaneiro de
2018, cdmpre destacar polo seu impacto que o modelo de deterioracidon dos activos financeiros deixa de
estar baseado na perda incorrida para estimarse en funcidon da perda esperada, modificanse as carteiras
nas que se clasifican os activos financeiros a efectos da sua valoracion e establécese un novo sistema de
regulacién das coberturas contables.

Principais magnitudes do sistema financeiro

Entidades e rede de oficinas

O exceso de capacidade que sufria o sistema financeiro espaiiol a comezos da crise (2007-2008)
continuou durante 2017 o seu intenso e ininterrompido proceso de axuste. Desde os maximos histéricos
de 2008 o sector reduciu xa mais de 18 mil oficinas (un 40% do parque) e 88 mil postos de traballo (un
33%), axudado en gran medida polo proceso de integracion acometido entre entidades. A peche de
2017, o sistema financeiro espafiol conférmano unha rede de 27.320 oficinas (-4,6% respecto de 2016) e
182.414 empregados (-3,6%).

Galicia non foi allea a este proceso de axuste,

Grafico 1 . e . .
Evolucion das oficinas de entidades de depésito en Galicia que SUpUXO a desapanc'on de 959 Of|C|naS nos
2500 ultimos nove anos (reducién do 38%). En 2017 a
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2100 ‘ 2005 menor caida no periodo, situando o numero total

| | 1834 de oficinas en 1.553 (grafico 1). Delas, o 40% situase
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prr—"- na comunidade auténoma, o que garante a conco-

d":::’::z;g:gffxxs;lg':ﬁ;jg:sAno 2017 rrencia e competencia no mercado rexional.
1o0% Efectuando unha analise da rede de oficinas das
:Z: principais entidades financeiras que operan en Gali-
5 cia, comprébase como tras o importante axuste
:2: 827% _— v o derivado dos procesos de fusidon entre Caixa Galicia
o ' e Caixanova (en 2010, ano da sua integracion, tifian
3% unha cota conxunta do 36,5% das oficinas galegas)
j:’; I . e as do Pastor co Popular en 2012, as cotas perma-

- lea%! 21 neceron bastante estables.
ABANCA Pasu;,roiaur:;?ndﬂ BBVA Sabadell-Gallego Caixabank

25000 habitantes = 5000 habitantes Con todo, a mencionada compra do Banco Po-

pular (co seu filial Pastor) polo Banco Santander
altera completamente este escenario en 2017, de xeito que o grupo resultante alcanza un importante
protagonismo na cota en Galicia (26%), unicamente superado por ABANCA (cota do 32%), conforme se
indica no grafico 2. En todo caso, o importante solapamento da rede de oficinas do Santander, Popular e
Pastor en Galicia, con duplicidades en preto dun centenar de municipios, augura un agravamento do
proceso de axuste de oficinas nos proximos meses.

Grafico 4 Neste sentido, a distribucion territorial das ofici-
Evolucisn dos tipos de interese de referencia nas por parte das principais entidades financeiras
o concéntrase maioritariamente nos municipios gale-
s gos de maior dimensién (grafico 3), mantendo a
" cobertura dos de menor dimensién en mans dos

dous principais bancos que integran entidades de
orixe galega (ABANCA ten o 32% das suas oficinas
nestes municipios e o 17% o Banco Santander con
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0% certa distancia.
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Grafico 5 directa ao 98,5% da poboaciéon. Do total destes
Evolucién dos tipos de ir anuais ac dos municipios, ABANCA é a unica entidade que presta

de novas operacions de crédito en Espana
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Grafico 6
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Grafico 7 Os tipos de formalizacion das novas operacions
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Deste xeito, continua pofiéndose de manifesto a efectividade da politica monetaria aplicada polo BCE,
asi como o elevado nivel de competencia existente entre as entidades financeiras espafiolas, que as
levou a manter referencias mesmo por baixo de paises europeos con primas de risco ou custos de mo-
rosidade mais reducidos (grafico 6). Esta presion sobre os diferenciais financeiros derivada duns tipos en
minimos histéricos €&, sen dubida, un dos principais retos aos que se enfrontan as entidades financeiras
da area euro, onde non se contemplan referencias positivas no interbancario ata entrar en 2019.

No grafico 7 podese apreciar a caida que vén rexistrando nos ultimos anos o diferencial dos tipos de
interese de novas operacions de familias e empresas, fronte ao tipo oficial do BCE.

Saldos e formalizaciéns de crédito

Diversos factores impiden efectuar unha comparativa homoxénea da evolucion do saldo de crédito
en Galicia ao longo de 2017. Segundo datos publicados polo Banco de Espafia, o saldo vivo do crédito
das entidades de depdsito ao sector publico e privado residentes reduciuse en Galicia en 2.520 milléns
de euros en 2017, o que supon unha caida anual do 5,9% (cadro 1), magnitude que poderia erroneamen-
te interpretarse como unha contracciéon na actividade recorrente de financiamento, cando realmente
responde en boa medida a unha serie de factores excepcionais alleos ao comportamento do crédito.

En primeiro lugar, en xufio de 2017 produciuse un cambio no criterio contable aplicado polo Banco
de Espafia & hora de parametrizar o crédito por territorio, que pasou de realizarse por centro contable a
facerse por centro orixe, 0 que provocou nese trimestre importantes movementos de saldos no conxun-
to do sistema esparfiol entre provincias, beneficiando especialmente a Madrid (a provincia da Corufia
reduciu o seu saldo en 1.014 milléns de euros respecto de marzo).

En segundo lugar, tamén en xuiio produciuse a integraciéon contable do Banco Popular (cuxo nego-
cio en Galicia era xestionado pola sua filial Banco Pastor) en Banco Santander, momento no que Santan-
der realizou un importante saneamento da carteira de activos improdutivos da entidade integrada. Entre
marzo e xuiio de 2017 o saldo do crédito do Banco Pastor reduciuse en 300 milléns de euros, alcanzan-
do os 634 milléns de euros entre marzo e decembro.

Por ultimo, as menores necesidades de financiamento do sector publico e os axustes esixidos pola
Lei de Estabilidade Orzamentaria, provocaron un descenso de 479 milléns (-19,6%) no saldo de crédito
das administraciéns publicas galegas, comportamento similar ao contemplado para o conxunto do mer-
cado espafiol (-11,4%).

Cadro nim. 1 En Galicia, a natureza destes impactos
Evolucion dos saldos de crédito de entidades de depdsito . . . .
excepcionais reflictese especialmente na
provincia da Coruia, onde os saldos anuais
experimentaron unha atipica caida de

(en milléns de euros)

2011 64.076 .01 1.708.026 B2 2.085 milléns de euros (-10,0%); tamén

2012 55.021 -14.1 | __1634.655 -9.1 caen un -3,5% en Pontevedra, malia que en

2013 50.104 -89 1.469.010 -101 o) L d . t

2014 44.912 10,4 1.422.890 31 urense € Lugo se. proaucen incrementos

2015 43.020 -4,2 | 1360361 4.4 (2% e 0,8%, respectivamente).

2016 42,563 -11 1.306.396 -4,0

2017* | 40042 5.9 [ 1273446 -25 Considerando a reparticion do saldo do
* En Galicia a serie non é homoxénea con anos anteriores. financiamento Concedido ao sector priva—

Fonte: Banco de Espafia
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s do por provincias, ponse claramente de manifesto a

Estrutura do crédito ao sector privado en Galicia maior relevancia empresarial e de poboacidén da

Ano 2017 Corufia e Pontevedra, que supofien un 82,5% do
crédito galego, repartindose o 17,5% restante prac-
ticamente a medias entre Lugo e Ourense. Esta
estrutura mantén unha léxica similitude co peso das

e provincias en termos de PIB ou do emprego e ape-
nas variou mesmo desde o0s anos previos a crise. No
grafico 8 pddese observar o peso do financiamento
por provincias.

Pontevedra
37.8%

No conxunto de Espafia, en 2017 mantivose a

8.5% Lugo

50% tendencia de reducion de saldos do crédito (-2,5%)

que se repite ininterrompidamente desde 2011,
cunha caida do 11,4% do crédito ao sector publico

Grifico 9

Evolucién do importe das novas e do 1,9% do sector privado, ainda que foi a menor
operaciéns de crédito en Espafia fen milldns de euros) do periodo (cadro 1). Pola stia banda, a contorna de
500000 crecemento econdmico e os menores custos por
- intereses permitiron por quinto ano consecutivo
350,000 minorar os saldos de activos deteriorados (NpL),
300000 pechando 2017 a taxa de mora do sector privado
- espafiol nun 7,79%, 132 p. b. por baixo da de 2016 e
150000 586 p. b. por baixo de 2013 (13,62%), maximo do
100000 ultimo ciclo recesivo.
50.000
’ 2014 2015 2016 2017 Con relacién ao importe das novas formaliza-
= Particulares = Pernes + auténomos  ® Grande empresa (>1M€) ClénS de Cl’édlto (gréflco 9), o mercado eSpaﬁOl

experimentou en 2017 un crecemento xeneralizado
tanto nos créditos concedidos a empresas (5,1%), sendo especialmente significativo no destinado a pe-
mes e auténomos (8,4%), como a particulares (un 8,4% superior a 2016), cun avance do 15,9% no crédito
ao consumo e do 17,4% en hipotecas sen refinanciamentos. Esta evolucién, como se viu, non foi sufi-
ciente para compensar os saldos vivos de crédito polo impacto de amortizaciéns, saneamentos e axus-
tes excepcionais. Nos primeiros meses de 2018 mantense esta tendencia de incremento do importe
formalizado de crédito e especialmente o vinculado ao consumo de particulares.

O Banco de Espaiia non publica o detalle por comunidades auténomas dos novos volumes de finan-
ciamento. Como aproximacion, un indicador que permite obter informacioén territorializada do dina-
mismo do mercado das formalizacidns a particulares é a andlise das hipotecas sobre vivendas inscritas
nos rexistros da propiedade. Neste sentido, segundo os datos publicado polo INE, durante 2017 acelerou-
se o financiamento ao incrementarse nun 9% o numero de novas hipotecas formalizadas en Galicia,
variacion superior & de 2016 (3,2%) e que permite acumular tres anos consecutivos de crecemento tras
un prolongado periodo de caida desde 2008.

As particularidades comentadas con relacion a evolucion de crédito desvirtian tamén a comparativa
anual do grao de endebedamento financeiro en Galicia, o cal continua sendo substancialmente mais
reducido que no conxunto de Espaia. Mentres o volume de crédito no sistema representa un 66% do piB
galego, en Espafia este cociente elévase ao 109%. En ambos os casos produciuse un severo proceso de
desapalancamento, que se situa en 51 p. p. desde o existente ao comezo da crise econdmica, o cal res-
ponde en boa medida ao axuste levado a cabo no sector da vivenda (responsables do 72% do incremen-
to do crédito en Espaia durante a fase expansiva). Similar resultado daria a andlise se, en lugar de esta-
blecer a comparativa de endebedamento fronte ao piB, a efectuamos en termos de relacion entre crédi-
tos e depdsitos comerciais polo miudo (é importante depurar a operatoria maiorista que desvirtuaria
totalmente a anadlise). Neste caso, en Espafia o cociente LTD (loans to deposits) do comercio polo miudo
seria do 105,4%, 40 p. p. superior ao de Galicia (65,6%), o que tamén pon de manifesto o maior apalan-
camento existente no conxunto de Espania.

Saldo de depdsitos

A evolucidén do saldo de depdsitos no sistema financeiro estd condicionada por multiples factores es-
treitamente relacionados coas rendas que perciben os axentes econdmicos, as suas expectativas, o nivel
de consumo e investimento que efectuen, aspectos fiscais ou a retribucidon en termos de tipos de intere-
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Cadro num. 2 se que perciben por eses depodsitos. Os
Evolucion dos saldos de depositos das entidades de deposito tipos de remuneracion e fiscalidade condi-
fenmillons de euros) cionan tamén o transvasamento entre as
diferentes alternativas de aforro (en balan-
ce e féra de balance), e mesmo a sua con-

2011 53.224 -41 L 1176126 -39

2012 52979 05 1167.785 07 version en gasto ou investimento.

2013 55.027 39 1196.711 2,5 L. . i

2014 57.510 45 1.213.205 14 O volume de depdsitos no sistema fi-

2015 57.899 0,7 1.211.817 -01 H 2 H

016 | vo 758 32 T 1194227 s nanceiro e§panol experimentou, tras iious

2017 61.076 22 | 1207827 11 anos de caidas, un crecemento do 1,1% en
Fonte: Banco de Espafia. 2017, apoiado tanto no crecemento do

aforro nas administracions publicas (14%)
como nos depdsitos doutros sectores residentes (0,5%). Se adicionalmente se incorporase o aforro ca-
nalizado a través dos fondos de investimento (o patrimonio xestionado creceu un 11,7% en 2017) como
alternativa aos depdsitos nun contexto de tipos en minimos, a captacion total do comercio polo miudo
creceu un 2,9% en 2017.

En Galicia, os depdsitos encadearon en 2017 o seu quinto ano consecutivo de crecemento, cun au-
mento do 2,2% no seu saldo, e do mesmo xeito que no conxunto do Estado, con incrementos tanto nas
administracidons publicas como no sector privado residente. No cadro 2 pddese visualizar a evoluciéon
dos saldos dos depositos, que en 2017 alcanzaron en Galicia un novo récord histérico de 61.076 milléns
de euros. Adicionalmente, o patrimonio xestionado en fondos de investimento en Galicia creceu un
16,6%, co que a captacion total do comercio polo miudo creceu un 4,1% en 2017 no mercado galego, 1,2
p. p. por enriba do conxunto de Espafia.

En 2017 as catro provincias galegas rexistraron taxas de crecemento positivas nos seus saldos de de-
positos (grafico 10), sendo Lugo a que presentou un mellor comportamento relativo (4,2%).

A estrutura dos depositos ao sector privado residente por provincias (grafico 11) é similar a de crédito
(maior volume de aforro na Corufia e Pontevedra), ainda que cun maior peso relativo de Lugo e Ourense
(entre as duas acaparan o 28,6% dos depdsitos galegos, fronte ao 17,5% dos créditos).

Grafico 10 Griafico 11
Saldos de depésitos en Galicia Estrutura dos depdsitos do sector privado en Galicia
Taxas de variacién interanuais (en %) Ano 2017
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Resultados das entidades

Tal como se reflicte ao longo do capitulo, a continua e intensa caida de tipos de interese experimen-
tada nos ultimos anos na Eurozona (tipos reais negativos ao longo de todo 2017), unida a unha estrutura
do crédito a clientes da banca espaiiola cun elevado peso de carteira hipotecaria a tipo variable despro-
vista de instrumentos que minimicen este impacto de caida de tipos, seguiron presionando a baixa os
ingresos financeiros do sector, ao que se uniu en 2017 a menor achega da carteira de valores de renda
fixa, cuxo saldo e rendibilidade diminuiron nos ultimos exercicios. Os custos financeiros, pola sua banda,
esgotaron xa boa parte do seu percorrido a baixa en termos absolutos, tanto no que afecta ao custo dos
depositos como das emisions de valores. A conxuncion de ambos os factores orixinou que a marxe fi-
nanceira do sector espaiol se reducise nun 3,7% en 2017, acumulando unha caida do 45,5% desde 2009.

As principais ferramentas recorrentes de que disporien as entidades para atenuar esta presion sobre a
marxe financeira son unha maior xeracién de ingresos pola via das comisidns por prestacion de servizos
a clientes, que no conxunto do sector creceron un 6,4%, e a contencién dos seus gastos de explotacion
(contraéronse un 0,1%).
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Outras medidas menos recorrentes como os resultados de operacions financeiras esgotaron o seu
ritmo de crecemento tras uns anos nos que se converteron na principal panca para mellorar as contas
das entidades (en 2017 caeron por segundo ano consecutivo un 31%).

Por ultimo, o mellor comportamento da morosidade no sector esta a permitir un alivio nas contas
pola via de menores dotacions de provisions. Con todo, o importante saneamento efectuado polo Banco
Santander dos activos improdutivos do Banco Popular-Pastor tras a sua adquisicion a mediados de 2017
provocou que as dotacions a provisions do conxunto do sector se incrementasen un 35,7% e que o be-
neficio antes de impostos das entidades de depdsitos espafiolas fose negativo en 2017 (-155 milléns de
euros). Axustado o impacto do saneamento do Banco Popular, que en 2017 presentou unhas perdas de
13.595 milléns de euros, o resultado do sector foi positivo.

Polo que respecta as entidades galegas, tanto ABANCA como a Caixa Rural Galega tiveron en 2017 un
comportamento sensiblemente mellor que o do conxunto do sector. ABANCA incrementou a sua marxe
de intereses un 19,8% e o beneficio neto un 10% ata os 367 milléns de euros. A Caixa Rural Galega, cu-
nha dimensiéon considerablemente inferior (983 millons de euros de activos fronte a 50.784 millons de
euros de ABANCA), obtivo un beneficio neto de 3,6 millons de euros (13,7%) e unha mellora na sua marxe
de intereses do 5,2%. Pola sua banda, o Banco Pastor presentou en 2017 unha caida do 21,7% da marxe
de intereses e o seu beneficio neto foi negativo en 205 milléns de euros, no marco do forte saneamento
dos seus activos abordado baixo a propiedade do Banco Santander.

Eixes estratéxicos de futuro

O escenario que define o marco competitivo ao que se enfrontan as entidades financeiras nos pro-
Ximos anos esta caracterizado pola confluencia de distintos factores, entre os que cabe destacar catro
como criticos: a definicion dun modelo de negocio sostible, a xestion dos activos improdutivos, a pre-
sidon reguladora e supervisora e, por ultimo, a disrupcion dixital.

O previsible mantemento dos tipos de interese en niveis reducidos para os proximos anos condiciona
a rendibilidade recorrente do negocio bancario e obriga as entidades a redesefiar as suas estratexias e a
definir un modelo de negocio que garanta niveis adecuados de ingresos recorrentes que aseguren a sua
viabilidade no medio e longo prazo, aspecto sobre o que fan un especial seguimento as entidades super-
visoras.

Outro factor que lastra a rendibilidade das entidades financeiras europeas é o ainda elevado peso dos
activos improdutivos (activos deteriorados ou NpPL e activos adxudicados) no seu balance, a pesar do
relevante axuste realizado en Espafia nos ultimos exercicios. A reducion destes activos improdutivos é
un dos factores nos que as entidades supervisoras estan a facer especial fincapé, para o que se publicou
por parte do BCE unha guia de boas practicas sobre préstamos deteriorados.

A presion reguladora e supervisora é outro dos retos aos que se enfrontan as entidades, co foco pos-
to no endurecemento das esixencias de capital e o empoderamento do rol do cliente. Desde principios
de 2018, as entidades espafiolas pasaron de operar cun modelo contable que fixaba as provisidons en
funcion da perda incorrida a un que o fai en funcidn da perda esperada e deberon implementar as medi-
das de proteccion e informacion ao consumidor na comercializacion de produtos de investimento reco-
llidas en MIFID Il e de liberalizacién de servizos de pago (PSD2). Ademais, nos préximos anos incorpora-
ranse novos requirimentos reguladores, como o cociente minimo de apalancamento, o cociente de
financiamento estable ou o requirimento minimo de instrumentos de capital e pasivos (MREL).

Por ultimo, a dixitalizacidon implica un cambio tecnoldxico e social que esta a revolucionar as condu-
tas dos clientes, eleva as esixencias de servizo as entidades e abre un amplo horizonte de mellora da
eficiencia nos seus procesos internos. O 97% dos fogares espafiois dispofien de mobiles con conexion a
Internet e un 46% dos usuarios xa utilizan a banca dixital, o cal pon xa de manifesto o seu potencial
transformador e futuro impacto sobre o vixente modelo de distribucion.

Adicionalmente, dous novos tipos de actores estan a transformar progresivamente o escenario com-
petitivo. As grandes empresas tecnoldxicas, moi orientadas a experiencia do cliente e cunha importante
capacidade de explotacién masiva de datos, iniciaron a prestacion dalguns servizos financeiros. Pola sua
banda, as denominadas fintech, que se estan convertendo en importantes aliados do sistema financeiro,
achegan axilidade ao implantaren servizos de valor e soluciéns innovadoras.
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En definitiva, as entidades financeiras enfrontanse a un esixente horizonte que as obrigara a afinar ao
maximo no desefio das suas estratexias e a dotarse de organizacions flexibles e con gran capacidade
para adaptarse a unha contorna en continuo movemento e garantir a sua sostibilidade no medio e longo
prazo.

Os intermediarios financeiros non bancarios

No ano 2017 a actividade financeira atopou un escenario moi favorable, caracterizado pola expan-
sion da economia mundial arredor do 3,6% segundo as prevision do FMI, que beneficiou o comporta-
mento xeral dos mercados de valores. De feito, os rendementos das principais bolsas superaron o 17%,
acadando maximos histéricos. O IBEX-35 pechou un tanto atrasado (7,4%), por mor da maior inestabili-
dade politica vinculada ao proceso independentista catalan. Tamén en 2017 se presenciou o inicio du-
nha politica monetaria mais restritiva e a suba do tipo de xuro americano ata o 1,50%. Este feito non
impediu que o S&P 500 superase o 19,4% ou que o Nasdaq subise por riba do 31%. En Europa, ainda que
non se iniciou o proceso de suba de taxas de xuros, si se anunciou a reducidon da compra de débeda
desde principios de 2018, que desembocara no aumento dos intereses ao longo do ano. En todo caso,
dita situacion afectou o rendemento dos titulos de renda fixa, cun bono a 10 anos que non superou en
ningln momento o 1,90%.

O bo comportamento dos mercados financeiros e os baixos xuros potenciaron o crecemento dos
fondos de investimento e outras institucidons de investimento colectivo, que en conxunto xa xestionan
mais de 450.000 milléns de euros. Destacou particularmente o pulo das xestoras estranxeiras, cun in-
cremento do patrimonio de mais do 25%. Dito crecemento procedeu principalmente (78%) das achegas
netas realizadas polos participes. A rendibilidade media pechou no 2,64%, se ben os de renda variable en
xeral superaron o 10%. Respecto dos fondos de pensiéns, ao igual que os fondos de investimento, o
rendemento medio acadou o 2,8%, sendo os mixtos e os de renda variable os que amosaron un mellor
resultado en horizontes superiores aos 15 anos. A pesar de que en termos de rendibilidade o comporta-
mento foi equivalente, as achegas apenas superaron as prestacions, polo que o crecemento do patrimo-
nio foi motivado polo bo comportamento da renda variable. Este feito pon de manifesto unha clara pre-
ferencia polos fondos de investimento como vehiculo de aforro.

O investimento en capital risco seguiu batendo récords ao superar os 4.900 milléns de euros nun to-
tal de 679 investimentos, segundo a informacién proporcionada por Ascri (Asociacion Espariola de Capi-
tal, Crecimiento e Inversion). Hai que destacar en particular o nimero de operaciéns que superaron os
100 milléns de euros (11) e a importante actividade dos fondos de estranxeiros (75% dos recursos apor-
tados). Os ultimos datos relativos a Galicia sitiana como a terceira rexion mais activa por nimero de
proxectos (85); posto que cae ata o décimo lugar ao falar da contia invertida.

No que atinxe ao ambito asegurador, despois do ano récord precedente, o volume de primas redu-
ciuse lixeiramente en 2017 ata os 63.409 milléns de euros. Este comportamento € atribuible exclusiva-
mente ao ramo de vida, que viu reducido o seu negocio nun 5,56%, fronte ao crecemento superior ao
21% de 2016. Non obstante, o ramo non-vida beneficiouse da evolucidon da economia e seguiu crecendo
por riba do 4%, destacando especialmente os seguros de autos, fogar, accidentes e asistencia. A situa-
cion en Galicia foi algo mellor que no resto de Espafia, cerrando o ano cun avance superior ao 3%, a
pesar de ser un dos territorios cunha maior baixada nos prezos dos seguros de autos.

O financiamento de vehiculos mediante renting impulsouse de xeito relevante en 2017, crecendo por
riba do 13% e sendo fundamentalmente os autébnomos, pemes e particulares os principais demandantes.
Galicia foi o sexto mercado, pero cunha cota de mercado do 1,86% que mostra a escasa penetracion que
ainda ten esta alternativa de financiamento. Por outra banda, o factoring e o confirming tiveron un com-
portamento similar, crecendo tamén preto do 13%, e gafiando cota fronte a outros instrumentos de
financiamento a curto prazo. Destacou en particular o financiamento con garantia fronte a impagos e a
caida da morosidade. Galicia, novamente, situase por baixo de comunidades como o Pais Vasco, onde
esta moi estendido o uso destes instrumentos financeiros. O mesmo ocorre co leasing onde, cun 4,25%,
se atopa tras mercados como Canarias ou Castela-Leodn.

De cara a 2018 espérase un crecemento aceptable por parte das institucions de investimento colecti-
vo (fondos de investimento) e do sector asegurador e un ritmo mais moderado nos fondos de pensions.
Tamén esperan ter un bo exercicio as entidades de capital risco, factoring e renting, mentres o leasing
crecera de xeito mais moderado.
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O sector asegurador

A cifra histérica acadada en 2016 polo sector asegurador condicionou a evolucién da actividade que
quedou moi lonxe do crecemento esperado. O volume de primas reduciuse nun 0,7%, situandose nos
63.409 milldns de euros. E preciso ter en conta que no exercicio precedente os seguros de vida creceron
de forma excepcional e en 2017 non foi posible captar primas nunha contia equivalente. En concreto, os
seguros de vida reduciron o volume de negocio nun 5,56%, mentres que o ramo de non-vida sustentou
0 negocio; en concreto, os ramos de non vida é saude axudaron a que o volume de negocio crecese en
mais do 4%. As perspectivas para 2018, segundo INESE, continuan apostando por un comportamento
similar ao de 2017, onde o ramo de vida seguird perdendo terreo, incluso a unha taxa superior ao 5%,
mentres que en vida se espera un maior dinamismo e subas do 6%.

Cadro num. 3 Os seguros clasificados como resto
Evolucion do sector asegurador espafiol non-vida, onde se recollen produtos diver-
{en millons de euros) sos pero que en total xa son o segundo
grupo mais importante tras os seguros de
;ggg :357?;; 33 autos, foron os que experimentaron unha
2006 52.607 78 maior expansion. Por termo medio crece-
2007 54.920 44 ron un 6,25%, destacando a boa evolucion
S s ot dos seguros de accidentes (13,12%), asis-
2010 58188 27 tencia (10,23%) e defensa xuridica (7%). O
3311; 2‘;-332 ;; ramo de saude seguiu na sua lifia de cre-
2013 55773 28 cemento moderado (4,21%) e o de autos
2014 55.609 -0,1 creceu (3,37%), impulsado polo aumento
;gig 2?2?‘2‘ 1:; das matriculaciéns, a pesar de que os pre-
2017+ 63.400 0,7 zos caeron de forma importante, arredor

do 10%, segundo a informacién proporcio-
nada por Rastreator. O seguro para xente
nova seguiu sendo un 44% mais caro e as
Cadro num. 4 principais baixadas afectaron a condutores
Evolucién dos ramos do seguro en Espafia (en millons de euros) de mais de 50 anos, con axustes do 18%.
2016 2017* TVI (%) Tamén hai que sinalar que a comunidade

* Datos estimados.

Fonte: ICEA.

Vida 31139 29.406 -5,57 ; ;2
e e ST A0 galt_aga estlyo dentro das tres rexions con
Automébiles 10.565 10.922 3,38 maiores caidas de prezos medios. Respec-
:L{lgmms g;g: :ng ‘322? to dos ramos de multirriscos, os seguros
ude & ‘ b o,

Resto de non-vida 7658 8176 5,24 de fogar (3%) foron os que mellor se com-
Total ramos 63.831 63.408 -0,66 portaron, mentres que aos de comercio,
* Datos estimados. comunidades e industria custoulles man-
Fonte: ICEA. terse en terreo positivo. En canto a evolu-

i cion dos asegurados do ramo de vida, en
Cadro num. 5 ..
Volume de negocio dos ramos do seguro por comunidades auténomas xeral observouse unha reducion nos pro-
Ano 2017 dutos de aforro que afectou particular-
% sobre o mente os plans de aforro sistematico (piAs),
Primas TVI (%) total nacional . . . . : .
Andalucia 7303 531720 55 159 caplta-l diferido e vmf:ulados a activos. Si
Aragén 1.808.097.625 57 34 experimentaron un importante pulo os
Asturias 903.590.389 22 17 seguros de transformaciéon de capital en
Baleares 1.525.875.570 9,6 29 d d li d . d
Canarias 1.602.493.856 -29 3,0 rendas, duplicando o0 numero de asegura-
Cantabria 528.986.035 0,2 10 dos en 2017.
Castela-A Mancha 1.742.664.364 -0,2 33
(R e lEE 2L B 2z A analise por comunidades auténomas
Cataluia 11.345.208.236 0,2 213 ,
C. Valenciana 4556356106 24 85 mostra comportamentos heteroxéneos,
Estremadura 068.168.651 -24 16 onde algunhas lograron crecer por riba do
Galicia 2.614.046.443 39 4,9 o, e
Madrid 10.570 271 540 10 108 3,5%, entre as que se atopou Gallaa, fro_nte
Murcia 1.178.832.299 0,9 22 a outras coma Aragon, que viron reducir o
Navarra 961.354.431 -0.1 18 seu volume de negocio nun 5,7%. O maior
Pais Vasco 2.524.066.903 14 4,7 . .
A Rioxa 273 504,441 06 07 crecemento relativo permitiu mellorar a
Ceuta e Melilla 112.759.703 -17 0.2 cota de mercado de Galicia ata 0 4,9%.

Fonte: ICEA
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Os plans de pensidns

O patrimonio dos fondos de pensions volveu crecer en 2017, continuando asi na senda iniciada en
2012 e superando de novo as expectativas (4% fronte ao 2% esperado por Inverco). De feito, o patrimo-
nio xa supera os 111,077 milléns de euros, apoiado no aforro do sistema individual, que foi o responsable
do crecemento (5,5%), fronte as caidas dos sistemas asociados (-2%) e & lixeira suba do sistema de em-
prego (1%). O numero de contas de participes seguiu reducindose, se ben as achegas netas foron de 427
milléns, destacando particularmente as achegas no sistema individual, superiores aos 1.000 milléns de
euros, fronte a evolucion negativa dos sistemas de emprego e asociado. En todo caso, nestes ultimos
anos obsérvase certa dificultade para crecer pola via das achegas, a pesar das supostas vantaxes fiscais e
da maior flexibilizacion legal que permite rescatar o aforro a partir dos 10 anos. Esta situacién contrasta
cos fondos de investimento, que sendo produtos cunha estrutura similar, crecen a taxas moi superiores.
A perda de contas de participes, por baixo dos 9,75 milldns, corrobora o estancamento do aforro neste
tipo de produtos. Segundo o informe da OCDE Pension markets in focus 2017 con datos referidos a 2016,

Espafia situase dentro do grupo de paises coma

Grifico 12 o } ~ Italia que fan achegas inferiores ao 1% do PIB, en
Evolucion do patrimonio dos fondos de pensions en Espaha o ,

Datos do 31 de decembro de cada ano (en milléns de euros) concreto do 0,4%, mentres que en paises coma
120000 Suiza ou Australia roldan o 8%. Hai que sinalar que

dito aspecto vén condicionado pola taxa de substi-

100.000

tucidon que acadan os espafiois ao chegar a xubila-
s0.000 cién, que é a maior do mundo cun 82,1%. Segundo
60.000 a Comisidon Europea, de manterse as condicidns
actuais, o envellecemento fara que sexa imposible
foom0 manter dita taxa e no horizonte de 2050 terd que
20000 reducirse en preto de 30 p. p. Tamén é preciso
destacar que os incentivos fiscais son dos mais

° 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 baixos da OCDE, Xa que as prestaciéns non terfien
vantaxes fiscais.

2

A boa evolucion dos mercados financeiros permitiu que os fondos obtivesen unha rendibilidade me-
dia do 2,77%, sendo, polo tanto, o factor principal que explica o crecemento do seu patrimonio. Tamén
houbo un incremento das achegas netas que duplicou o de 2016, con 427 milléons de euros, e as presta-
ciéns por supostos especiais de liquidez reducironse novamente, para quedar en 380 milléns de euros.

Para o ano 2018 espérase un crecemento do 2,6%, sustentado na rendibilidade esperada do 2,25% e
nunhas achegas netas similares a 2017 que impulsaran o valor do patrimonio en preto de 3.000 milléns
de euros.

A andlise por tipo de sistema reflicte que os plans individuais constitien a parte principal, xa que cre-
cen o 5,5% ao seren os unicos nos que as achegas superan as prestacions. Os de emprego medraron nun
1%, pero con achegas netas negativas, sendo a rendibilidade a que explica ese crecemento. Finalmente,

os plans do sistema asociado decreceron

Cadro ndm. 6 nun 2% e tefien un papel marxinal.

Evolucion do patrimonio dos fondos de pensions por tipo de plan en Espafnia
{en milléns de euros) e .
Nestes ultimos cinco anos os produtos

Individual Emprego Asociado que atraeron mais inversores foron os

gglg ;gégg ;g:g;é 9902; fondos de pensidns mixtos e os de renda

% variacion 5,52 1,03 1,05 variable, algo loxico se temos en conta que

Fonte: Inverco. canalizan aforro a longo prazo. Este feito

explica o cambio substancial experimenta-

Cadro num. 7 do pola carteira de investimento, onde a

Clasificacién espafiola dos plans de pensiéns. Datos a 31 de decembro de 2017 renda fixa supc')n o 47,6% fronte ao 61% de

Cota de Patrimonio 2010, e a renda variable xa pesa un 33,6%.

. bank "“'"3"’ (""“"“’“ﬂ Por outra banda, a tesoureria tamén baixo.u

2 BBVA 2013 22363 en tres puntos xa que o custo de oportuni-

3 Santander 8,92 9.908 dade é elevado dadas as baixas taxas de
oo - 195 s

?,“ﬂi‘::f,popum, :ﬁgi ":,37?; O rendemento dos fondos de pensiéns

8 Fonditel 3,48 3.863 no ultimo ano subiu ata 2,77%, pero cuns

13 ;aebr::j“ ;g; ;‘ggg valores moi heteroxéneos entre categorias.

Asi, a renda fixa a curto prazo situouse no
Fonte: Inverco.
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terreo negativo (-0,11%) e foron os de renda variable, cun 8,83% e os mixtos (4,54%) os mais rendibles.
Os datos de rendibilidade a longo prazo porfien de manifesto que as estruturas que optan por renda va-
riable ou a combinan con renda fixa son as que tefien un mellor resultado final. A clasificacion por xesto-
ras permite observar como a xestiéon do aforro dedicado as pensidons estd practicamente en mans de
nove entidades financeiras, por tan s6é unha compania de seguros.

As institucions de investimento colectivo (iic)

O investimento colectivo segue sendo a nivel mundial unha das opcidns principais elixidas polos afo-
rradores. De feito, en 2017 houbo un incremento do 7% e xa se superan os 41 billéns de euros aforrados
en multitude de produtos que se comercializan dentro desta gran categoria. Pero no caso concreto de
Espafia, o crecemento volveu dispararse ata o 17,7%, o que provocou que o patrimonio superase os
463.000 milléns de euros e se multiplicase por 2,3 veces nos ultimos cinco anos, superando moi de
lonxe as perspectivas mais optimistas. Nesta ocasion, un 78% do aumento patrimonial proveu de novas
achegas de investidores atraidos polas escasas alternativas para rendibilizar o seu aforro e polos rende-
mentos colleitados polos produtos vinculados & renda variable. Por outra banda, a maior aposta por
activos de renda variable e mixtos reflicte a necesidade dos investidores por asumir maior risco. Ade-
mais, os aforradores que invisten a un maior prazo incrementaronse substancialmente, desde o 17% ata
o0 33%, segundo a informacién proporcionada por Inverco. A diferenza do ano anterior, as xestoras es-
tranxeiras lograron crecer por riba das nacionais, de xeito que xa xestionan mais de 168.000 milléns de
euros, froito da maior presenza e dos acordos de colaboracidén con diversas entidades financeiras en
termos de distribucion.

Grifico 13 Grafico 14
Evolucién do patrimonio das institucions de i i o Evolucion do patrimonio das instituciéns de investimento
colectivo (en milléns de euros) colectivo en Espana por modalidades. Ano 2017
Datos do 31 de decembro de cada ano Taxa de variacion anual (en %)
500.000 Internacionais repda variable mixta -
150000 e emscongsrenda s
Globais
400.000 Retorno.ahsdulo —
350000 P ——
300.000 . Garﬁzndosrenua vam:ir:s ]
250.000 Renda variable emerxent
E Renda variable Xapon ——
i N
150.000 Rerl‘di Variab!e‘nlaciu.na\ —
100.000 " ‘Renda‘lixar;ixla —
Renda fixa alongo prazo
50.000 Renda fixa a curto prazo ]
Monetarios —
° 2013 2014 2015 2016 2017 -0 10% 60% 10% 160%
As expectativas para 2017 seguen sen-
Cadro num. 8 do de crecemento préoximo ao 10%, sus-
Rendibilidade dos fondos de investimento (en %) tentado principalmente polas novas ache-
Datos a 31 de decembro de 2017 o .
gas, posto que a rendibilidade media espe-
Tipo de fondo 1ano rada non superara o 2%. Ademais, as insti-
Monetarios -0,29 tucié t f :
FIM renda fixa curto prazo 014 ucions estranxeiras seran as que crezan en
FIM renda fixa longo prazo 0,65 maior medida, preto do 14% segundo In-
FIM renda ﬁxa mixta : 0,90 verco.
FIM renda variable mixta 3,39
FIM renda variable nacional 12,54 . ‘g .. . .
EIM renda fixa internacional 152 . En 2917 a dlversmcac.:lon mtgrnauonal
FIM renda fixa mixta intermacional 125 foi a principal estratexia seguida polos
FIM renda variable mixta internacional 315 H H -
T S mv_estldores, Xxa que tantc_> os fondos_glo
FIM renda variable internacional Europa 7,90 bais coma os de renda mixta internacional
FIM renda variable internacional Estados Unidos 10,59 lideraron o ranking de subscricions e os de
FIM renda variable internacional Xapon 14,55 . . E f L .
FIM renda variable internacional emerxentes 16,68 pat”momo' n concreto, os ondos 9 obais
FIM renda variable internacional resto 10,08 creceron por riba do 169%, seguidos da
FIM globals . 449 renda variable internacional de paises
Garantidos rendemento fixo 0,66 o ,
Garantidos rendemento variable 1,51 emerxentes (119%). Tamén se observou
De garantfa parcial 2,51 unha clara aposta por activos de maior
De gestion pasiva 221 .
Y T———— 144 risco, en concreto, polos fondos de renda
Fondos de inversion libre (FIL) 9,88 variable espafiola (31,1%), pero, sobre todo,
Fondos de FIL -1,45 H °, _
R b da renda variable europea (60,1%) e xapo

nesa (64,3%). Non ocorreu o mesmo coa

Fonte: Inverco. . R B
renda variable americana, xa que a maior
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. parte das casas de investimento deixaron
Cadro num. 9

Clasificacion de entidades xestoras de fondos de investimento de recomendala, a pesar de ser un dos
Datos a 31 de decembro de 2017 activos de mellor comportamento en 2017.
perr— Os monetarios seguiron perdendo patri-
Nom. Entidade xestora (milléns de euros) monio (-26%) nunha conxuntura de xuros
1 Caixabank 47.620 H H
2 Santander Asset Mgt 43 705 que os S|tuou”en taxas negativas. Boa parte
3 BBVA 41.160 do aforro mais conservador atopou o seu
4 Blackrock 30.493 lugar nos fondos de retorno absoluto
5 Banco Sabadell 18.641 (38 1‘7) lob tod t
6 Credit Agricole 16.880 +17], que engloban todo un conxunto
7  Bankia Fondos 15.481 de fondos de investimento que tratan de
8 Kutcabank LELSD obter rendementos moderados controlan-
9 JpMorgan 14.139 A . B K
10  Bankinter 11.054 do o nivel de risco. Respecto & renda fixa,
Fonte: Inverco. en xeral observouse unha caida xenerali-

zada nos fondos con perfil internacional e
s6 creceron lixeiramente os de renda fixa a curto prazo (3,9%) para evitar a exposicion a posibles subas
na curva de rendementos. Por ultimo, os fondos mixtos nacionais tamén atraeron os aforradores con
perfil moderado (20%).

A situacion dos mercados financeiros permitiu que os investidores que optaron por fondos de renda
variable obtivesen rendementos moi elevados. No caso concreto dos emerxentes a rendibilidade media
superou o 16%, seguidos pola renda variable xaponesa (14,55%) e os de bolsa espafiola (12,54%). Os fon-
dos mixtos tamén se beneficiaron desta conxuntura, pero en menor medida xa que a renda fixa, incluida
na carteira, tivo un mal comportamento. Neste sentido, os fondos de renda fixa cun mellor rendemento
apenas superaron o 0,65%. Os investidores mais conservadores volveron repetir con rendementos nega-
tivos, mentres que a inversion libre rendeu preto do 10%. Tomando prazos mais longos obsérvase que,
coa excepcioén dos ultimos 10 anos, que implicaria os investidores que tomaron posicidéns antes da crise,
a renda variable espariola, da Eurozona e internacional amosa os mellores rendementos fronte a catego-
rias alternativas.

En relacién as entidades xestoras de fondos de investimento mobiliario, La Caixa segue liderando o
ranking con mais de 47.000 milléns de euros en xestion, seguida do Banco de Santander. As xestoras
estranxeiras, a pesar de non contar cunha rede de distribucion propia, contintdan gafiando terreo, cha-
mando a atencidn o importante posto de Credit Agricole, que sobe ao sexto posto como consecuencia
de agrupar a actividade de diversas xestoras estranxeiras.

O capital risco

A informacion proporcionada pola Asociacion Espafiola de Capital Riesgo (AscRi) indica que o capital
risco marcou un rexistro historico en 2017, investindo mais de 4.900 milléns de euros nun total de 679
operacions. O investimento en venture capital subiu ata os 494 milldns de euros en mais de 500 opera-
cioéns financiadas maioritariamente por fondos nacionais privados, pero tamén cunha importante parti-
cipacién publica (111) e de fondos internacionais (63). Como é habitual e normal, o maior volume de
investimento correspondeu ao private equity (4.400 millons). Ambos os dous instrumentos investiron
principalmente en produtos de consumo, hostaleria/ocio e transporte/loxistica, malia que por numero
de operacions destacou o peso de informatica, cun 40% do total. Atendendo a fase de desenvolvemen-
to, o financiamento de buy outs foi protagonista, cun total de 3.103 millons de euros, seguido polas

operacions de expansion. O dato histérico

Cadronim. 10 ) de investimento estivo afectado por 11
As cifras de capital risco en Espafnia .. L.

megadeals, operacions de mais de 100

2014 2015 2016 2017* milléns de euros, en empresas coma All-

Investimento (milléns de euros) 3103 2.710 3.619 4930 f d CLH P . C t f l A _

Numero de operacions 444 578 603 679 unds, CLH, Fronovias ou Lortenel. As pers

Contia media {milléns de euros) ** 6,99 4,69 6,00 7,26 pectivas para 2018 seguen sendo positivas,

* Datos estimados sustentadas en operaciéns de volume

** Uninvestimento pode realizarse a través dunha ou de mais operacions, xa que a elevado, superior aos 100 milléns, impul-

operacion é o numero de intervencians que un xestor fai nunha empresa. De ai que
a contia media dos investimentos difira da resultante da division dos datos do cadro.

sadas polo crecemento econdémico, polo
escenario de baixas taxas de xuro e pola
mellora dos balances das empresas.

Fonte: ASCRI e a web capitalriesgo.
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Cadro num. 11
Distribucion territorial do investimento en capital risco

Milléns de euros ] Numero de operaciéns
Madrid 1.209 1.006 1.189 2.457 49,56 108 132 117 148 20,70
Catalufia 742 879 516 1.040 20,98 24 28 182 213 29,79
Andalucia 243 51 54 59 118 148 170 12 15 210
Pals Vasco 234 111 87 14 0,28 24 5] 58 68 9,51
Galicia 15 213 267 43 0,87 21 51 57 85 11,89
Castela elLedn 14 101 25 46 0,92 15 13 25 25 3,22
Castela-A Mancha 5 5 232 55 111 14 24 5 5 0,70
Aragén 6 39 2 155 N B 4 4 1 154
Estremadura 230 21 4 4 0,08 14 14 8 3 0,42
Canarias 0 0 0 4 0,08 2 2 1 1 0,14
Navarra 10 71 37 32 0,64 17 23 42 41 5,73
Asturias 14 2 42 36 0,73 20 12 18 33 4,62
C. Valenciana 373 112 229 233 4,69 28 33 45 32 4,48
Baleares ] 12 716 456 919 3 12 12 17 2,38
Murcia 2 1 50 308 6,22 3 4 1 1 1,54
Cantabria 0 0 0 0 0,00 0 0 0 0 0,00
A Rioxa 0 85 172 17 0,34 0 3 8 9 1,26
Ceuta e Melilla 0 0 0 0 0,00 0 0 0 0 0,00

Fonte: ASCRI e www.webcapitalriesgo.com.

En relacion con Galicia, destacou o programa de aceleracion de startups dixitais en fase semente no
ambito do e-commerce, retail, big data, blockchain ou realidade virtual. Tamén houbo novas na capta-
ciéon de financiamento por parte das empresas. En concreto, o capital aportado por Business Angels a
Livetopic, empresa dedicada ao asesoramento independente na maximizacion do seu aforro, ou da em-
presa galega SITUM por parte de Amadeus Ventures, Unirisco e Xesgalicia, que se uniu & rolda de finan-
ciamento de Appentra por valor de 400.000 euros ou Domesting por 500.000. Ademais, a empresa Ma-
lasa, dedicada a instalacion de mobiliario en tendas, restaurantes e hoteis, vendeu unha participacion
minoritaria & entidade de capital risco GPr Capital, destinando os recursos a expansion internacional e de
novas liflas de negocio. Tamén se renovou o Programa Galicia Rural emprende para a promocién de
actividades agrarias, microempresas e pequenas empresas cun total de 4,5 milldns investidos.

Un dato importante é que Galicia aparece como a rexion que financiou un maior numero de opera-
cions de capital risco en 2017, sendo a terceira tras Madrid e Barcelona, cun total de 85 investimentos.
Nesta situacion ten moito que ver o investimento en venture capital, onde se realizaron 34 operacions,
destacando os sectores TIC e dixital. Non ocorre o mesmo por volume de investimento, no que pasa a
ocupar a décima posicion cun total de 43 milléns de euros.

As sociedades de garantia reciproca

Ao longo de 2017 as pemes incrementaron o uso de instrumentos financeiros froito da expansion
econdmica e da mellora das perspectivas empresariais. En concreto, observouse un aumento do recurso
a préstamos bancarios, lifias de crédito, leasing e factoring; segundo se desprende do VI Informe sobre
La financiacion de la pyme en Esparia elaborado por CESGAR. Os recursos financeiros dedicaronse princi-
palmente ao financiamento do circulante e
de investimento produtivo, e o principal
obstaculo que sinalan as pemes foi a impo-
sibilidade de aportar as garantias solicita-
das. Con datos de marzo de 2018, un 7,2%
das empresas declararon non ter conse-
guido o financiamento requirido, por un
88,2% que si o resolveron con financia-
mento bancario. Os recursos propios foron
a aposta principal dun 21% das empresas
consultadas. Neste contexto, as socieda-
des de garantia reciproca lograron crecer
nos avais formalizados e situar a contia
asegurada en 1.183 milléns de euros, un
8% mais. As pemes beneficiarias ascende-
ron a mais de 126.591, destinando os re-

Cadro num. 12
As sociedades de garantia reciproca en Espafia (en milléns de euros)

Fonte: Cesgar
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Cadro num. 13

A actividade das sociedades de garantia reciproca galegas (en euros)

2013
Afigal 28.560.501 216.954.989
Sogarpo 13.185.148 100.961.290
Total Galicia 41.745.649 317.916.279
2014
Afigal 35.170.04¢9 190.567.537
Sogarpo 15.681.221 84.388.743
Total Galicia 50.851.270 274.956.280
2015
Afigal 40.051.540 174.319.206
Sogarpo 22.331.392 80.323.507
Total Galicia 62.382.932 254.642.713
2016
Afigal 43.762.268 174.753.449
Sogarpo 25.418.518 84.364.765
Total Galicia 69.180.786 259.118.214
2017
Afigal 60.579.375 189.636.529
Sogarpo 29.517.162 91.887.980
Total Galicia 90.096.537 281.524.509

Fonte: Cesgar.

Cadro num. 14
As cifras do leasing en Espafa

Investimento
novo
(mill6éns de euros) TVI (%)
2006 18.672
2007 21.544
2008 14.208
2009 7.054
2010 7.545
2011 5233
2012 3.962
2013 3.921
2014 5.196
2015 6.510
2016 6.285
2017 7120

14,60
15,38

-34,05
-50,35

Fonte: Asociacion Espariola de Leasing

Cadro num. 15

contratos

289.000
286.263
177.163
110.406
112.877
93.369
69.622
71.809
84.817
106.199
100.336
102.437

As cifras do leasing por comunidades auténomas
Investimento novo por CC.AA. no IV trimestre de 2017

Investimento novo

(miles de euros)

Andalucia 744.038
Aragoén 273.909
Asturias 142.298
Baleares 160.928
Canarias 410.603
Cantabria 60.209
Castela-A Mancha 257.666
Castela eLedn 301.595
Catalufia 1.382.000
Estremadura 101.990
Galicia 302771

A Coruiia 167.634

Lugo 40.730

Ourense 24.482

Pontevedra 69.924
Madrid 1.654.996
Murcia 193.740
Navarra 82.345
A Rioxa 70.617
C. Valenciana 614.680
Pais Vasco 275.324
Ceuta e Melilla 1134
Total 7.120.842

Fonte: Asociacion Espaiiola de Leasing.

% sobre o total

10,45
3,85
2,00
2,26
5,77
0,85
3,62
5,50
19,41
143
4,25
235
0,57
0,34
0,98
23,24
2,72
116
0,99
8,63
3,87
0,02
100,00

Investimento vivo
(milléns de euros)

39.015
43.548
42.269
36.945
31.349
26.541
19.309
17.734
18.091
18.275
19.239
19.215

% variacién
2017/2016

-3,02
27,67
39,92

-33,68
77,91
-6,38
22,60

2,89
8,45
618
45,37
83,71
-5,06
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cursos principalmente ao financiamento
de investimento a longo prazo. A pesar do
maior nivel de negocio avalado, o risco
vivo segue reducindose, posto que ainda
esta lonxe de acadar os niveis previos a
crise, cando se chegaron a superar oOs
2.400 milldns de avais formalizados.

Os avais concedidos polas sociedades
de garantia reciproca galegas creceron
con moita forza (30%), superando ben o
8% rexistrado no conxunto do Estado. O
volume total concedido superou os 90
milléns de euros e o risco vivo tamén cre-
ceu, pero con menor intensidade. En canto
as caracteristicas das operacions formali-
zadas, mais do 50% destinouse ao finan-
ciamento da inversidon produtiva en opera-
cions a longo prazo, sendo a garantia real a
mais caracteristica no caso de AFIGAL, e a
persoal no caso de SOGARPO.

As entidades de leasing

O datos estatisticos da Asociacion Es-
panola de Leasing mostran que o investi-
mento financiado a través de operacions
de leasing mantivo un nivel axeitado en
2017, crecendo a unha taxa superior ao
13% e financiando operacioéns por valor de
7.120 millons de euros. Este feito corrobo-
ra a recuperacion do investimento produti-
VO, Xa que boa parte dos recursos financia-
ron operacions de bens de equipamento,
equipos médicos, elementos de transporte
ou, incluso, o investimento inmobiliario. O
leasing mobiliario concentrou o 84,5% das
operacions e o resto financiou operacions
con inmobles. O importante crecemento
rexistrado en 2017 veuse afectado por
operacions puntuais de financiamento de
transporte maritimo e de naves industriais.
Este feito estd a afectar a evolucion de
2018, que empezou o primeiro trimestre
cunha caida do 15% respecto ao ano ante-
rior. Polo tanto, as expectativas para este
ano seran de crecemento moi moderado.

Os elementos de transporte seguen
acaparando a maior parte da contia inves-
tida; en concreto, o transporte terrestre
recibiu o 26% do investimento novo, o que
concentrou a maior parte dos recursos,
sequido da maquinaria de producién in-
dustrial (19%) e do transporte aéreo e ma-
ritimo (9%). O investimento en turismos
baixou considerablemente debido a que os
compradores optaron en maior medida
polo renting.
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Grafico 15
Destino das operacions de leasing
Datos do 31 de decembro de 2017

Inmobiliario
15,5%

Mobiliario
84,5%

As entidades de renting
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A andlise por comunidades autonomas permite
observar novamente un comportamento heteroxé-
neo entre elas. Por unha banda, en Galicia, A Rioxa
e Canarias o novo investimento creceu por riba do
50%, mentres que o Pais Vasco, Baleares e Andalu-
cia viron caer dita magnitude. Galicia nesta ocasion
experimentou un importante pulo, sendo, co
45,37%, a segunda rexidn que mais creceu, supe-
rando os 300 milléons de euros de investimento
neto. Este feito permitiu incrementar a cota ata o
4,25%, fronte ao 3,31% de 2017.

No ano 2017 o renting de vehiculos continuou crecendo con forza e superou as expectativas, situan-

do o parque de vehiculos financiados en 551.730, un 13,41% mais que no ano precedente. Deste xeito, o
crecemento superou os niveis rexistrados antes da crise e do investimento, tanto en unidades (248.602)
coma en contia (4.905 milléns de euros) foi o maior da serie histérica. As novas matriculacions a través
de renting xa representan o 17,05% do total vendido en Espaia, que ascendeu a mais de 1,45 milléns de
vehiculos. Hai que indicar que nestes ultimos anos o principal impulso procedeu da demanda de particu-
lares e autdnomos, que historicamente non eran un cliente relevante, e en 2017 creceron preto do 80%.
A grande empresa segue sendo o cliente principal, co 55% das compras, seguido das pemes (35%), men-
tres que os autdnomos e particulares aumentan moito pero tan soé representan o 5,6% das ventas totais.
Malia todo, da a impresion de que estes clientes descubriron as vantaxes de financiar os vehiculos me-
diante este instrumento, polo que posiblemente sexa o segmento que continue liderando a contrataciéon
nos proximos anos.

Cadro num. 16
Evolucién do sector de renting en Espafia. Aho 2017

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Frota 470.223 433.294 401.190 408.095 447.623 486.486 551.730
TVI (%) -4,20 -7.85 -7.40 1,72 9,60 8,60 13,41
Facturacion (milléns de euros) 4115 3.817 3.556 3.625 3.979 4,342 4,905
TVI (%) -3,90 -7,20 -6,80 1,95 9,70 9,10 12,51
Compras de vehiculos 123.333 106.016 119.836 143.027 172.321 205.573 248.602
TVI (%) 3,07 -14,04 13,04 19,35 20,48 19,30 20,93

Fonte: Asociacion Espafiola de Renting.

As expectativas para 2017 son mais
moderadas e espérase un crecemento
inferior, tanto no numero de vehiculos

Cadro num. 17
Distribucion xeogrifica da frota de renting en Espafa. Ano 2017

Andalucia 618 como no parque financiado, arredor do 7%,
Aragon 183 segundo as estimacions da Asociacion
Asturias 0,76 o~ . .

Baleares 1,65 Espariola de Renting de Vehiculos.

Canarias 156 . ) ) .
Cantabria 0,94 A tipoloxia dos vehiculos novos finan-
astela-A Mancha 1 ciados segue amosando un peso moi im-
Catalufia 25.75 portante dos vehiculos diésel (76,32%), que
Ceuta 0,01 ainda presentan un mellor consumo relati-
Estremadura 0,44 . £ . ié
Galicia 186 vo para usuarios que fan rr.10|tos”qU| Sme-
A Rioxa 0,27 tros. Esta porcentaxe é moito mais reduci-
T A da (55%) cando tomamos o total de vehi-
Murcia 167 culos matriculados en Espafia, onde se
Navarra 104 observa un claro incremento dos de gaso-
Pais Vasco 4,65 l 39 87 h,b d

C. Valenciana 6.41 ina (39,8%), mentres que os hibridos e

eléctricos xa se aproximan ao 5% das ma-

Fonte: Asociacion Espafiola de Renting. A .. .
triculacions, se ben as normativas e as
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politicas emprendidas polas marcas de automobiles faran mudar radicalmente dita composicion. As
marcas mais vendidas continuan a ser Renault, Volkswagen e Peugeot, e na tipoloxia de vehiculo desta-
can os autos de tamafio medio e as furgonetas para transporte de mercadorias.

Por comunidades auténomas, Madrid e Catalufia concentran a maior parte da actividade, se ben en
2017 cederon dous puntos da cota de mercado, situandose no 67,6%. Non obstante, Galicia hon captou
parte dese negocio e seguiu a perder cota ata 0 1,86% do mercado esparol.

O factoring e o pago a provedores

O factoring tamén se contaxiou da boa situacion econdmica e experimentou a maior taxa rexistrada
desde a crise financeira (11,6%), logrando situar o volume de cesiéns, tanto por factoring coma por con-
firming, nos 145.741 milléns de euros, segundo a Asociacion Espafiola de Factoring (AEf). Se calculamos
o peso que tefien as cesions sobre o PIB, observamos que en Espaiia, cun 17,16%, a contratacion deste
instrumento financeiro supera a de paises como Francia ou Alemafia. O factoring segue sendo o produto
mais importante, pero o confirming recorta terreo e xa representa preto do 49% do volume de negocio.
Dentro do factoring nacional, mais do 67% cobre o risco de insolvencia (con recurso), e as empresas
contratan este produto para xestionar os seus cobros, financiarse a curto prazo e cubrirse fronte a posi-
bilidades de impago. O sector manufactureiro e o comercio son os que recorren en maior medida a
cesion de créditos e a morosidade das operacions reducese a metade da rexistrada no sector empresa-
rial.

As expectativas para 2017 segundo a AEF seguen na lifa do ano anterior, esperando un crecemento
das cesions arredor do 6%, fundamentadas no bo comportamento do sector exterior e da propia eco-
nomia espafiola.

Cadro num. 18
Evolucién do volume de negocio de factoring en Espafia (en milléns de euros)

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Internacional 9.588 11112 13.042 12.616 14.750 15.568 16.422 15.801 16.043
Nacional 46.031 48.420 51.358 49.966 44150 42.982 42.328 52135 58.700
Factoring a provedores 48.603 53.375 57.725 61.174 57.646 54.426 56.470 62.720 70.998

Volume de cesiéns 130.656
TVI (%) -13 83 81 13 -5,8 -31 56 6,7 11,5

Fonte: Asociacion Espafiola de Factoring.

A analise por comunidades mostra que Catalufia e Madrid captan o 59,44% do negocio, seguidas de
Valencia e Pais Vasco, ambas as duas cunha cota proxima ao 8%. Galicia mantense na sexta posicion,
con pouco mais do 4%, posiblemente influida polo feito da presenza de moita microempresa, cando son
pemes de maior tamafo as que contratan en maior medida.






IX. Sector publico

=  Galicia presenta un endebedamento por debaixo da media nacional, que diminue por vez pri-
meira en termos de PIB en 2017.

= O sector publico autonémico galego pechou o exercicio 2017 cun déficit de tan sé o 0,2% do
PIB, por baixo do teito establecido.

=  Osingresos tributarios incrementaronse nun 5,2% no ano 2017.

= Qalicia fai un esforzo inversor importante, investindo o 10,1% do total das comunidades auté-
nomas.

=  Osingresos tributarios dos concellos galegos tan sé representan o 71% da media estatal.
=  Os concellos galegos gastan por habitante o 78,9% da media nacional.
= Arecadacion da AEAT en Galicia representa o 3,5% do total do Estado.

= O gasto sanitario en Galicia pasou de representar o 36,9% do gasto non financeiro no ano 2002
ao 43,6% deste gasto no ano 2015.

= O gasto en sanidade reduciuse un 20%, en euros constantes, entre 2009 e 2012, recuperandose
parcialmente nos ultimos exercicios.

|
b .
—gq PR
I © 9N







Introducién

Na medida na que o sector publico galego ten acadado un grao de madurez que fai que a sua ten-
dencia se mantenfia, en lifias xerais, estable ao longo do tempo, parécenos mais adecuado neste informe
recoller de forma resumida as principais caracteristicas do sector publico autonédmico, local e estatal en
Galicia, indicando s6 os seus aspectos mais salientables, e centrarnos nun ambito concreto do mesmo,
de interese pola sua importancia ou actualidade. Nesta ocasion analizaremos de forma pormenorizada a
estrutura e evolucion do gasto sanitario, tanto en Galicia como no conxunto do Estado. Este configurase
como un dos piares basicos do estado de benestar e sufriu as consecuencias que a crise econdémica tivo
sobre as contas publicas, abrindo un debate perenne sobre a contia e o esforzo que o sector publico
debe facer neste ambito.

O sector publico autonémico galego

A liquidacion do exercicio 2017 por parte da Administracion autonémica —incluindo tanto a Adminis-
tracion xeral como os organismos auténomos, entidades e axencias coas que consolida—, pon de mani-
festo o avance case definitivo na recuperacion do equilibrio orzamentario, cumprindo Galicia sobrada-
mente as limitacidns establecidas con relacion as necesidades de financiamento, fixadas para as comu-
nidades auténomas no 0,6% do PiB rexional. De feito, Galicia pechou o exercicio 2017 cun déficit do
0,2%.

Esta realidade é resultado principalmente da boa evolucion dos ingresos correntes, xunto cun incre-
mento moderado deste tipo de gastos, o que ten dado lugar a que o aforro bruto (grafico 1) pasase de
acadar cifras negativas no periodo 2011 a 2014 a presentar saldos positivos crecentes nos ultimos tres
exercicios. No ano 2017 ascendeu a 538 millons de euros, un 20% mais que no exercicio anterior que,
pola sua vez, xa tifia duplicado o acadado no ano 2015, sendo o responsable principal da diminucion das
necesidades de financiamento; s 243 milldns de euros, a cuarta parte do desequilibrio do ano 2010.

No cumprimento dos obxectivos de déficit, a Administracidon galega supera con creces o resto de
comunidades auténomas que, como se pode ver no grafico 2, tefien reconducido considerablemente os
p— importantes desequilibrios dos anos 2010 e 2011.
Evolucion dos saldos orzamentarios Esta circunstancia deulle acceso nos ultimos exer-
(en milléns de euros) cicios ao fondo de facilidade financeira, que desde
2016 esta articulado exclusivamente para as auto-
1500 nomias que cumpren cos obxectivos de déficit e
1000 débeda publica, asi como co periodo medio de
pago a provedores, facilitando unhas condiciéns de
financiamento moi vantaxosas que permiten un
aforro en xuros xa constatado na liquidacién orza-
-500 mentaria. Tan s6 Galicia, Canarias e Castela e Ledn
1000 tefien acceso a esta via de financiamento, que per-

20072008 2008 200 AW 0@ 0L oM 20506 A mitiu a nosa comunidade obter recursos por impor-
te de 2.130,2 milléns de euros en 2017.

2,000

=——Aforro brute  ==Capacidade (+) ou necesidade () de financiamento

ggiZZ?d:deH) ou necesidade () de finandamento Como rgsultad_o_desta politica de conso_lidf':\cién
(en % do PIB) orzamentaria, Galicia, a pesar de ter multiplicado
0 por tres o seu endebedamento desde o ano 2007,
> ata acadar ao peche do exercicio 2017 os 11.210
?U millons de euros, € unha das comunidades auto-
15 nomas menos endebedadas do Estado en termos
30 de PiB, cunha porcentaxe de tan sé6 o 18,4% do
25 mesmo, fronte & media nacional do 24,8% (grafico
50 3), diminuindo incluso esta ratio respecto de exer-

35 cicios anteriores.

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

—Galicia ~ =——Total CC. AA.
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p—— Desta débeda galega, 7.043 milléons de euros
Débeda das comunidades auténomas encadranse dentro dos mecanismos de financia-
(en % do PIB) . .. . .
“ mento articulados pola Administracion central para
as comunidades autébnomas, o que representa tan
s6 o 3% do total, moi por baixo do que lle corres-
2 ponderia en termos de orzamentos ou de endebe-
damento relativo. Isto débese a que a alternativa de
financiamento establecida para o resto de comuni-
dades autdnomas por parte do Goberno central, o
5 fondo de liquidez autonémica —cofiecido comun-
mente como o FLA—, estd acadando magnitudes
moi importantes para algunhas comunidades auto-
nomas que tefien incorrido en déficits por riba dos
obxectivos establecidos e, con eles, nun elevado endebedamento. En total, o Estado prestoulles as co-
munidades auténomas un total de 232.874 milléns de euros, dos que o 68,5% corresponden a Catalufia,
Comunidade Valenciana e Andalucia. Por esta razén, desde as comunidades cumpridoras esta realidade
vese con receo polo trato diferencial que supdn, ao premiaren condutas non cumpridoras que, segura-
mente, ao final teran como resultado unha condonacién de débeda ou a ampliacién das favorables con-
dicions de financiamento; como xa se ten reclamado no marco das negociaciéons do novo sistema de
financiamento autondmico, ante as mais que previsibles situacions de imposibilidade de pago que se
produciran.

25

2007 2008 2009 2010 2011 2012 203 2014 2015 2016 2017
=—(alicia ==Total CC. AA

Entrando na evolucién dos ingresos, hai que salientar, de novo, o bo comportamento dos recursos
tributarios no exercicio 2017, que medraron no seu conxunto un 5,2%. Destaca o incremento no imposto
sobre a renda das persoas fisicas (5,6%), no imposto sobre o valor engadido (7,5%) e no imposto sobre
transmisidons patrimoniais e actos xuridicos documentados; este ultimo, cun incremento do 12,8%, e a
pesar dos incentivos aprobados en relacidon con este tributo ligados a favorecer o dinamismo econémico
no medio rural e as familias, € un bo expofiente de como a recuperacion econdémica se traslada aos
ingresos publicos. Pola contra, si tefien o seu reflexo nos orzamentos os incentivos fiscais asociados ao
imposto sobre sucesions e doazoéns, polos que se permite recibir legados sen pagar impostos na meiran-
de parte dos supostos, ao estaren exentos os primeiros 400.000 euros por herdeiro, que fixeron que os
ingresos por este concepto diminuisen nun 3% respecto do ano anterior.

Tamén se incrementaron os ingresos por transferencias correntes, que medraron un 2,3%, principal-
mente polos recursos derivados do sistema de financiamento autonémico. Do resto de ingresos so
compre sinalar o importante incremento das transferencias de capital, que tefien a sua correspondencia
co incremento dos gastos asociados a este capitulo. En todo caso, ainda se estd moi lonxe de acadar as
importantes cifras deste capitulo en anos anteriores (cadro 1).

Cadro num. 1
Dereitos recofiecidos da Administracién autonémica galega (en milléns de euros)

Capitulos 2007 2009 2011 2013 2014 2015 2016 2017
Impostos directos 1.444.4 17379 2.046,6 2.016,4 19924 2.083,2 2.250,6 2.378,0
Impostos indirectos 2.7139 21193 2.699,4 2.828,4 3.0776 3.053,5 3.155,8 3.3281
Taxas e outros ingresos 2831 2618 2561 179,9 186,7 205,8 1773 171,2
Transferencias correntes 4.324,0 5.0161 2.455,0 2.360,6 2.0061 2.317,5 2.452,3 2.510,8
Ingresos patrimoniais 51,1 28,6 22,8 41,0 28,5 14,5 19,1 12,1

Total ingresos correntes 8.816,5 9.163,7 7.480,0 7.426,4 7.291,3 7.674,4 8.055,2 8.400,2
Alleamento investimentos reais 558 65,8 23,6 171 10,6 81 8.2 3,9
Transferencias de capital 664,1 7531 588,6 4717 3016 639,1 2223 280,3

Total ingresos de capital 719,9 818,9 612,2 488,9 402,2 647,2 230,5 284,1

Total ingresos non financeiros 9.982,6 7.915,3 8.684.3
Variacién de activos financeiros 173 16,4 4,4 25,7 25,8 33,0 348 351
Variacion de pasivos financeiros 542,0 936,3 1.2931 19091 2.221,2 1.752,1 1.881,6 2.217.9

Total ingresos financeiros 1.916.4

10.095,7 10.935,3 9.940,5 10.106.7 10.202,2 10.937.3

Fonte: Elaboracion propia a partir de Xunta de Galicia e Ministerio de Facenda e Funcién Publica.

Polo que respecta ao gasto executado en 2017, dous son os aspectos mais salientables que podemos
constatar no cadro 2. Por unha banda, o incremento, un ano mais, dos gastos de persoal e correntes,
recuperando a sua natural tendencia alcista tras a forte reducion experimentada a partir de 2011 polos
recortes salariais, as politicas de non reposicion de efectivos e a contencién no gasto; por outra, os gas-
tos de capital, principalmente no que aos investimentos reais se refire, seguen a ser o elemento principal
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de axuste orzamentario, con magnitudes que supofien a metade do investido a mediados da década dos
anos dous mil. Con todo, Galicia executou gastos de capital no ano 2017 por importe de 1.065 milléns
de euros, o que representa o 10,14% do total deste tipo de gastos do conxunto das comunidades auto-
nomas, reflectindo un importante esforzo inversor da nosa comunidade en termos comparativos, ao
representar os gastos non financeiros tan s6 o 5,95% dos de aquelas.

Cadro num. 2
QObrigas recofiecidas da Administracién autonémica galega (en milléns de euros)

Capitulos 2007 2009 2011 2013 2014 2015 2016 2017
Gastos de persoal 3.276,4 3.899,5 3.729,8 3.446,9 34511 3.559,7 3.6678 3.749,0
Compras de bens e servizos 1.279,8 1.414,3 13224 1.540,9 1.567,3 16461 1.649,6 1.783,5
Xuros 150,0 110,7 214,2 3022 3646 308,0 269,7 2241
Transferencias correntes 2.263,2 2.608,5 2.266,7 2.059.4 1.992,7 1.9569 2.018,7 21055

Total gastos correntes 6.969,4 8.033,0 7.533,1 7.349.4 7.375,6 7.470,7 7.605,8 7.862,1
Investimentos reais 1.263,6 1.257.7 689,1 627.4 5256 7501 689,9 681,2
Transferencias de capital 1.055,5 1.030,6 568,2 4818 4340 5231 348,2 384,0

Total gastos de capital 2.319,2 2.288,3 1.257.4 1.109,2 959,6 1.273,2 1.038,1 1.065,2

Total gastos non financeiros 8.458.6 8.335.2 8.927.3
Variacion de activos financeiros 170,0 1337 112,5 129.6 168,2 140,8 176,3 126,6
Variacién de pasivos financeiros 4571 245,9 419,7 1.025,5 1.460,7 1.306,0 1.334,0 1.756,4

Total gastos financeiros

10.190.7 10.154.2 10.810.3

Fonte: Elaboracion propia a partir de Xunta de Galicia e Ministerio de Facenda e Funcion Publica.

A realidade descrita configura o exercicio 2017 desde o punto de vista do sector publico autonémico
como un ano de cambio de tendencia, no que, xunto coa priorizacion do obxectivo da estabilidade or-
zamentaria, que na practica case permite falar de equilibrio orzamentario, se empezan a recuperar de-
terminadas partidas de gasto fortemente afectadas polos recortes durante a crise.

O sector publico local galego

Centrandonos dentro do sector publico local na realidade econdmico-financeira dos concellos gale-
gos constatase que os principais elementos diferenciais destes respecto dos seus homologos no resto
do Estado espafiol se mantefien ano tras ano. O volume de recursos que administran é significativamen-
te menor, o 78,9% da media nacional en termos de euros por habitante; diferenza mais acusada canto
menor é o tamafio dos municipios, como xa temos fundamentado en informes anteriores, continuando
claramente o que se cofiece como raquitismo orzamentario do municipalismo en Galicia.

A orixe destas diferenzas entre os concellos galegos e os do resto do Estado radica tanto en factores
esoxenos, ao seren discriminados de forma negativa os municipios galegos na reparticion da participa-
cion nos ingresos do Estado; como en factores enddxenos, ao non exercitar de forma equivalente a sua
capacidade tributaria, sendo estes ultimos os responsables principais das desigualdades existentes.

No relativo aos ingresos dos concellos galegos pola sua participacion nos recursos do Estado, no sis-
tema actualmente vixente, modificado a partir de 2004, segue a primarse 0os municipios de maior tama-
fio en detrimento dos mais pequenos; sen ter en conta adecuadamente factores como a dispersiéon de
poboacion, o cal resulta moi prexudicial para os concellos galegos que ingresan menos que no conxun-
to do Estado, explicando en parte as diferenzas anteriores.

T Non obstante, esa menor capacidade de gasto
Evolucion dos gastos e ingresos dos concellos dos municipios galegos débese, na sua meirande

(en euros por habitante) . . . . .
parte, ao non exercicio da sua capacidade tributa-
ria, como podemos constatar no grafico 4 e no

1200 . . .

—/\/v cadro 3. Os ingresos por tributos propios, en ter-
1000 ’/\_’J’_\—_ mos de recadacion en euros por habitante, tan sé
800 representan en Galicia o 69,8% da media nacional

oo destes ingresos, diminuindo incluso esta porcenta-
xe nos ultimos anos. Estes menores ingresos por
20 tributos dos municipios en Galicia non se xustifican
nas diferenzas de capacidade econdmica dos seus

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 . - L, . .
— Gallcka Total gasto —Estado: Total gasto residentes, na actividade econdmica desenvolvida
Galicia: Ingresos tributarios Estado: Ingresos tributarios no seu territorio ou nos propios servizos municipais
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prestados. Ainda que parte destas diferenzas existentes poden deberse aos factores mencionados, en
Galicia segue a producirse o que vimos denominando como inhibicion fiscal respecto do exercicio da
autonomia e capacidade que a normativa vixente lles outorga aos concellos en materia tributaria.

Se analizamos os gastos municipais, constatamos a importante contraccién dos recursos administra-
dos, por mor da realidade econdmica e das politicas de consolidacidn orzamentaria, ainda que tamén se
observa unha pequena recuperacion nos ultimos tres exercicios. Esta reducion se ten concentrado prin-
cipalmente no capitulo de investimentos reais.

Os concellos galegos, ao igual que os do resto do Estado tentaron paliar a caida dos seus ingresos,
recorrendo ao imposto sobre bens inmobles (iB1), como tributo con bases impofiibles que na practica
non se correlacionan coa evolucién da economia; especialmente nos municipios de maior tamafio,
constatandose un incremento neste tipo de ingresos.

Xunto a isto, os municipios tiveron que aplicar medidas de estabilidade orzamentaria que, ademais de
limitar o crecemento dos seus gastos e do recurso ao déficit, lles obrigou a reducir o seu endebedamen-
to; reducion especialmente significativa en Galicia, que presenta, segundo os ultimos datos dispoiiibles,
as menores ratios de débeda municipal por habitante, con 154 euros ao final do exercicio 2016 fronte
aos 562 euros da media nacional. Todas estas medidas deron lugar a que, a pesar da pequena recupera-
cién nos niveis de gasto dos concellos, estes acadaron, de forma xeneralizada, importantes niveis de
superavit orzamentario que supofien unha inmobilizacion de recursos nunhas administraciéons moi ne-
cesitadas de acometer a prestacion de determinados servizos. Ante o recente anuncio do Goberno cen-
tral de permitir a utilizacion destes superavits, de-

Recadacion da AEAT (en euros por habitante) bemos chamar a atencion sobre a conveniencia de
5000 non incorrer de novo ha asunciéon do que se corie-
4500 cen como funcidns impropias, por non correspon-
000 derlles propiamente a este nivel da Administracion,
:ZZZ que condicionen gastos futuros e, con eles, o papel
2500 a desenvolver polos concellos dentro do sector
20 ‘*\\\\//,_,___-—__-——»”’—’_'— publico
1500
1.000
O sector publico estatal en Galicia
0
2007 2008 2009 2010 _2;):”1”3 ﬂzﬂ"mjﬂls 2014 2015 2016 2017 Po[o que respecta ao sector pubhco estata[, ana-
lizamos as principais actuacions do mesmo en Gali-
Grafico 6 cia, segundo a informacion dispoiiible, facendo refe-
e stado (en %) rencia aos ingresos tributarios da Axencia Estatal da
1 Administracion Tributaria (AEAT) e aos investimentos
1 da Administracion central no ambito da comunidade
o auténoma de Galicia.
s No relativo aos ingresos liquidos da AEAT, estes
6 tan so representan o 3,52% do total do Estado, por-
4 centaxe que debe ser posta en relacion co peso da
, poboacién, que é do 5,84%, e co do PIB, que acada o

5,23% do total nacional. De novo, no exercicio 2017
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 204 2015 2016 2017 O crecemento da recadacion é significativamente
=——Recadacion ==P|B ——Recadacion en % PIB . .

menor en Galicia que no conxunto do Estado —un

P 1,07% fronte ao 4,16%—; dato que supodn que, tanto

Investimentos da Administracion central en termos de recadacion por habitante como de
(en euros por habitante) ., ., .

peso da recadacion en relacion ao PiB rexional, esta-

mos moi lonxe da media nacional, presentando

ademais nos ultimos anos un incremento das dife-
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supera, en mais dun 50%, a media nacional en termos de euros por habitante, ligado aos grandes pro-
xectos de infraestruturas en marcha, en especial os relativos ao tren de alta velocidade. Con todo, cons-
tatase unha forte reducion deste tipo de gastos no ano 2016, derivado da prorroga orzamentaria neste
exercicio e das medidas de non disposicion de fondos aprobadas polo Goberno central ao longo do
mesmo para acadar os obxectivos de déficit.

O sistema publico de pensidns en Galicia

En relacién ao sistema publico de pensidns, no cadro 4 recollemos as principais magnitudes dos seus
diferentes esquemas tanto para Galicia como para o conxunto do Estado en 2017. O sistema da cobertu-
ra a mais de 9,7 milléns de pensionistas ou beneficiarios, cun gasto total que representa o 11,85% do piB
espaniol. Estas cifras son mais significativas en termos relativos para Galicia, onde da cobertura a unhas
753 mil persoas (o 27,8% da poboacion) e implica un gasto que representa o 15,4% do PIB galego.

Cadro num. 4
O sistema publico de pensions. Ano 2017

Seguridade Social Clases pasivas ! Pensiéns non contributivas

Pensionistas/beneficiarios’ 670.834 8.646.060 42.709 607.101 n.d. n.d.
Pensions/prestacions’ 758.708 9.514.801 44,399 628.794 20.564 454.678
Altas de pensions 40.960 566.363 2.369 35.840 n.d. n.d.
Baixas de pensions 37141 456.413 1.768 27.312 n.d. n.d.
Gasto total pensions (millons de €) 8.226 122,172 998 14.038 210 2.404
Gasto total pensions en % PIB 13,45 10,44 1,63 1,20 0,34 0,21
! Media anual

Fonte: Elaboracion propia a partir do Ministerio de Emprego e Seguridade Social {(MEESS), Ministerio de Facenda e Administracions Publicas
(MFAP) e Instituto Nacional de Estatistica (INE).

Cadro nim. 5 Centrandonos no sistema publico da
Cobertura do sistema publico de pensions. Ano 2017 Seguridade Social (SS), un dos elementos

— = mais salientables é o de que o 24,8% do
Poboacién total da poboacién galega ten a condicion
65 anos ou mis 665.939 8.764.204 de pensionista deste sistema, fronte ao
% sobre o total 24,59 18,82

18,6% do total estatal. Esta situacion débe-
Pensionistas

e ——— coLEED GRS se tanto ao maior peso da poboacion de 65
% | Poboacién 65 anos ou mais 79,86 76,44 anos ou mais, que representaba o 24,59%
64 anos ou menos 138.983 1.946.945

da poboaciéon total de Galicia, como a
maior cobertura do sistema en Galicia,
dado que o 79,86% desa poboacién é be-
neficiaria do sistema como pensionista; mentres, ese grao de cobertura é menor no total nacional, onde
s6 acada o 76,44%. Diferenzas similares danse na cobertura mediante pensions @ poboacion de 64 anos
ou menos, con indices do 6,80% e 5,15% respectivamente en Galicia e en Espafia (cadro 5).

% | Poboacion 64 anos ou menos 6,80 515

Fonte: Elaboracién propia a partir do INE e MEESS.

Ese grao de cobertura do sistema publico de pension xera un gasto en Galicia equivalente ao 13,4%
do PiB rexional, fronte ao 10,4% do total do sistema, presentando unha diminucion deste peso relativo
nos ultimos anos, asi como unha pequena reducion desta diferenza, como se pode ver no grafico 8.

Esta maior porcentaxe do gasto en pensidons en termos do PIB non se traslada a contia das mesmas,
acadando a pension media en Galicia tan s6 o 84% da pension media do conxunto do Estado; segundo
importe mais baixo das comunidades autéonomas, incrementandose ademais as diferenzas nos ultimos

Grafico 8 Grifico 9
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anos, como se poder ver no grafico 9. Ademais, é
necesario que o 32% das pensions galegas sexan
complementadas para garantir os minimos legal-
mente establecidos.

Na medida en que o sistema contributivo da Se-
guridade Social se estrutura como de reparticion,
en virtude da cal as cotizacidns que pagan empre-
sarios e traballadores se aplican contemporanea-
mente a cubrir o importe das pensidons en vigor en
cada momento, a correlacidn entre afiliados e pen-
sionistas € basica para o seu balance financeiro. A
relacion entre ingresos e gastos do sistema evolu-
ciona en paralelo ao do numero de cotizantes e de
pensionistas, sempre que se mantefian os parame-
tros basicos de calculo das cotizacidns e das pen-
sions.

No grafico 10 recollemos a relacion entre afilia-
dos e pensionistas, en medias anuais, para Galicia e
para o conxunto do Estado espafiol desde 2005,
presentando no ultimo ano unha ratio de 1,46 e de
2,11 respectivamente. Constatase un descenso
significativo desde 2008, que empeza a recuperarse
moi lixeiramente nos ultimos tres anos. Malia que a
media de Galicia se situou en 1,46 cotizantes por
pensionista en 2016, existen diferenzas importantes
entre as provincias galegas (grafico 11), con Lugo e
Ourense con indices que se aproximan a un coti-
zante por pensionista.

A translacion desta relacion entre afiliados e pensionistas aos recursos e obrigas do sistema ten como

resultado un importante desequilibrio que, considerando sé os ingresos e gastos directamente relacio-
nados coa parte contributiva, acada os 22.906 milléns de euros no total do Estado no ano 2016; destes,
2.794 son imputables a Galicia (cadro 1), cantidade a que haberia que sumarlle os complementos a mi-
nimos que se financian con impostos desde os orzamentos do Estado.

Da analise da situacion actual do sistema publico de pensidns é facil concluir que os desequilibrios
que presenta van mais ala da evolucion do mercado de traballo durante o periodo de crise, e empezan a
ser o resultado dunha realidade demografica estrutural a medio e longo prazo, que sera determinante da
viabilidade econdmica futura do mesmo. Esta conclusion é mais evidente, se cabe, cando singularizamos
o estudo para o &mbito da comunidade auténoma de Galicia, que presenta elementos diferenciais nega-
tivos debido, principalmente, & configuracion e dindmica da sua poboacidn. E esta situacion anticipa a
realidade do que previsiblemente sera o futuro do sistema publico de pensidons no conxunto do Estado
de non afrontar unha reforma seria e en profundidade do mesmo, nunha perspectiva de medio e longo
prazo.

Cadro num. 6
Ingresos e gastos do sistema contributive da Seguridade Social {en milléns de euros)

Galicia

Total nacional

Cotizacions sociais 4.742,5 4.737.6 4.731,9 48134 | 891197 89.729,3 90.628,0 93.083.8
Prestacions contributivas 6.920,5 71422 73811 7.6073 | 1049070  108.560,2 1121874 115.990,6
Pensions 6.665,1 6.891,9 7.119,0 73417 | 1010530  104.688,4 108.213,9 111.915,9
Incapacidade temporal 1328 1358 149,4 1561 ¢ 17159 1.787,9 19133 2.058,2
Prestacions por maternidade 85,1 83,6 85,4 85,9 18261 18033 1799,5 17878
Qutras prestacions 374 310 273 236 3121 280,6 260,6 228,7
Saldo sistema contributivo . -21780 -2.404,6 -2.649,2 -2.7940 | -157873 -18.830,9 -21.5594  -22.9068
Complemento a minimos 777,9 760,8 739,8 718,5 7.511,3 7.416,9 7.279,7 7.147,0

% total nacional

Fonte: Elaboracion propia a partir do MEESS.
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O gasto sanitario en Galicia no contexto do Estado espafiol

A sanidade publica é un dos elementos basicos do estado do benestar do que nos temos dotado as
sociedades modernas. A crise econdmica, e os seus efectos sobre as contas publicas, condicionou for-
temente a contia e evolucion do gasto destinado a esta funcién nos ultimos anos no noso pais, abrindo-
se recentemente un debate sobre o nivel de gasto publico necesario neste servizo. Neste informe paré-
cenos oportuno facer unha andlise desagregada do gasto publico en sanidade, ao terse convertido nun
dos eixes principais de actuacion das comunidades auténomas.

En Espafa, o 94% do gasto en sanidade realizano as comunidades auténomas que, desde 2002, asu-
men de forma xeneralizada esta competencia —Galicia, como comunidade histoérica, xa tifla asumida a
sanidade desde 1991—. O resto do gasto en sanidade corresponde as mutualidades dos funcionarios
(3,4%), ao sistema da Seguridade Social (2,4%), as corporacions locais (1,%) e & Administracion central
(0,9%). Dado o peso relativo do gasto autondmico nesta funciéon e o seu incremento nos ultimos anos
(grafico 12), centramos exclusivamente a nosa andlise no mesmo.

Se examinamos a evolucién do gasto sanitario das comunidades autdnomas nos ultimos exercicios, a
primeira conclusidn é o seu forte crecemento entre 2002 e 2009 —un 46% en Galicia, e un 56% no con-
xunto do Estado—, para seguidamente diminuir de forma significativa ata 2012 e 2013, con caidas me-
dias do 20% en euros constantes entre eses exercicios, recuperandose parcialmente nos ultimos anos.

Compre destacar o menor crecemento relativo do

Grafico 12 o ~ gasto sanitario en Galicia e como a crise econdmi-

Distribucién do gasto sanitario en Espafia por axentes . L. . .

(en%) ca abriu mais a fenda coa media das comunidades
100 auténomas; fenda que se pecha parcialmente nos
» anos 2014 e 2015, para ensancharse de novo en
70 2016 (grafico 13).
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50 Xunto coa evolucién do gasto sanitario nas di-

:2 ferentes comunidades auténomas, resulta intere-

20 sante cuantificar este en termos que permitan

10 unha andlise comparativa da sua realidade actual.
N — N — —

Adminiswacion  Sstemada | Muwalidadesde | Comunkdades  Corporacians locais Neste sentido, se calculamos o gasto sanitario en
central Seguridade Social funcionarios auténomas . 4 o .

euros por habitante (grafico 14), atopamos impor-

tantes disparidades entre territorios. Asi, temos

comunidades que superan nesta ratio en case un

= 2002 = 2016

Grafico 13 o 50% as de menor gasto. E estas diferenzas xurdiron
Evolucion do gasto sanitario. Base 2002=100 B . L. .
{en euros do 2016) principalmente nos ultimos anos, ao seren relati-
160 vamente menores no momento de culminar o

traspaso da sanidade as comunidades auténomas
no ano 2002. Galicia gastou no exercicio 2016 en
sanidade 1.420 euros por habitante; cifra lixeira-

150

130 mente superior & media do Estado, situada nos

120 1.398 euros.

110 En todo caso, a hora de analizar o gasto sanita-

. rio por habitante debemos ter en conta que a sani-
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 dade pub“ca non cobre a totalidade da poboacién'

—Galicia ===Total CC. AA.

ao quedar unha pequena parte féra do sistema e

outra baixo sistemas alternativos, como acontece
g;il';‘s’;:hﬂo(en euros por habtante) no caso dos funcionarios e das suas mutualidades.

Por esta razon debemos utilizar para esta andlise a
poboacion protexida e, pola sua vez, esta poboa-
cion protexida debe ser ponderada en funcidn das
necesidades de gasto por mor da sua idade, ob-
tendo asi o que se denomina poboacién protexida
equivalente; a utilizada a8 hora de cuantificar no
sistema de financiamento actualmente en vigor a
parte da sanidade incluida dentro do Fondo de
Garantia Servizos Publicos Fundamentais. Compa-
rando o peso relativo destas magnitudes de pobo-
w2002 w2016 acion en termos sanitarios e o gasto en sanidade
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PP das diferentes comunidades auténomas podemos

Peso relativo do gasto sanitario, poboacién protexida e ter unha vision mais adecuada das disparidades
poboacién pr ida equivalente. Ano 2015 (en %) L g

0 entre elas. Como se pode observar no grafico 15, as
18 diferenzas antes constatadas utilizando a totalidade
1:' da poboacién mantéfiense e, nalguns casos, agudi-
. zanse, como acontece no caso galego; nel, co 6,6%
: I da poboacién protexida equivalente do conxunto
4 do Estado, o gasto sanitario tan s6 acada o 6% do

-..IIIII total.

Estas diferenzas no nivel de gasto sanitario entre
as comunidades autdnomas non tefien unha tran-

Castela-A Mancha
Castela & Ledn
€. Valene

= Foboacion proterida & Poboacion proterida equivalente  a Gasto slacion exacta no esforzo relativo que estas fan

neste dmbito, se medimos este pofiendo en rela-

Grafico 16 cién o gasto sanitario e o PiB rexional (grafico 16).
Gasto sanitario (en % do PIB rexional Na medida en que nesta ratio incide tamén o nivel
0 ) de riqueza das comunidades autdénomas, vemos
6 e 206 .27 como as diferenzas se incrementan e cambian as

posicions relativas. Asi, as comunidades mais ricas
presentan un menor peso do gasto sanitario en
relacion ao PiB, a pesar de que algunhas delas son
as que mais gastan en termos per cdapita, como
acontece no caso de Navarra e do Pais Vasco. Gali-
cia, cun gasto en sanidade que representa o 6,6%
do seu PIB, situase lixeiramente por riba da media
w2002 w2016 estatal, se ben reduciu esa diferenza positiva nos
ultimos anos.
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Grafico 17 Finalmente, tamén resulta moi descritivo da im-
Gasto sanitario (en % do gasto non financeiro) portancia do gasto sanitario e da prioridade que ao
mesmo se lle estd dando dentro das actuacions
publicas, cuantificar o seu peso relativo dentro do
gasto das comunidades auténomas. Neste sentido,
as necesidades asociadas a esta funcidn e a propia
dinamica do gasto sanitario, a pesar dos recortes
realizados, xunto co proceso de consolidacion
orzamentaria provocaron que o gasto en sanidade
gafase peso dentro do gasto non financeiro das
comunidades auténomas, como podemos consta-
w2002 w2016 tar no grafico 17. No conxunto do Estado este in-
cremento € de algo mais de catro puntos porcen-
tuais desde 2002, destacando neste sentido Galicia, onde o gasto en sanidade ten aumentado en 7,8
puntos porcentuais o seu peso dentro do gasto non financeiro; dato que da idea da reorientacion de
recursos cara a esta funcion altamente priorizada. Neste punto, non nos resistimos a porier de manifesto
que as comunidades do Pais Vasco e Navarra, a pesar de presentar as maiores ratios de gasto por habi-
tante, como xa indicamos, presentan as porcentaxes mais baixas, con diferenza, de gasto non financeiro
destinado a esta funcidon; boa mostra dos privilexios que lles outorgan aos seus sistemas de financia-
mento e da inxustiza que os mesmos supofien.
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A modo de conclusidn debemos destacar que a analise da contia e evolucidén do gasto sanitario nos
ultimos 15 anos reflicte con claridade o caracter significativo desta funcidén dentro do gasto autonémico
e, con ela, a importancia de valorar convenientemente o custo efectivo da mesma de cara a ter en conta
estas necesidades especificas no novo modelo de financiamento autonémico. Isto é especialmente im-
portante para Galicia que, cunha poboacidon mais envellecida, ten maiores necesidades neste ambito e a
sUa cobertura supdn un maior custo polas condicidns nas que debe ser prestada a mesma.
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