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Motivacion

Los precios de los alimentos han registrado recientemente alzas sin precedentes en las ultimas
décadas, por lo que resulta de interés un analisis pormenorizado de dicha evoluciéon y de sus factores
determinantes desde una perspectiva internacional comparada, con especial detalle en el caso de los
productos lacteos y de los cereales, dado su elevado peso en la cesta de la compray la intensidad de
los incrementos observados en sus precios.

Ideas principales

e El incremento de los precios de los alimentos en Espafia no ha sido particularmente distinto al
registrado en el area del euro, aunque su contribucién a la inflacién general ha sido mas intensa
debido al mayor peso de los alimentos en la cesta de consumo espafola.

¢ El incremento de los precios se esta produciendo en la practica totalidad de los distintos productos
alimenticios, si bien se observa una elevada heterogeneidad entre ellos.

e Distintos factores de naturaleza eminentemente global, que afectaron a la oferta y a los costes de
producciéon de las materias primas alimenticias, han sido condicionantes de primer orden en la
evolucion de los precios de los alimentos, tal y como ilustran los casos de los productos lacteos y los
cereales.
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Introduccion

A lo largo del ultimo afo, los precios de consumo de los alimentos han aumentado con fuerte
intensidad a escala global. La tasa de inflacion interanual de los alimentos, bebidas y tabaco (en
adelante, «alimentos»)', medida en términos del indice Armonizado de Precios de Consumo
(IAPC), alcanzo el 13,8 % en diciembre de 2022 en el area del euro y el 14,7 % en Espafia. Se trata
de registros sin precedentes desde el inicio en las series estadisticas en 1997, que se sitian muy
porencimadelos promedios histdricos de entre 1997 y 2021, del 2,1 % y del 2,4 %, respectivamente.

Este acusado repunte de los precios de los alimentos supone una fuente de preocupacion por
dos motivos principales. En primer lugar, el encarecimiento de los alimentos, que forman parte
del denominado «consumo de primera necesidad», puede implicar un riesgo para el acceso a una
alimentacion saludable y también obligar a reducir el gasto en otro tipo de bienes o servicios,
especialmente en el caso de las familias con menores niveles de renta, para las que el gasto en
alimentos representa una parte mas importante en sus ingresos y en su cesta de consumo
(Garcia-Miralles, 2023). En segundo lugar, el gasto en alimentos se realiza con una frecuencia
mayor que otro tipo de gastos, por lo que la evolucion de sus precios influye con especial
intensidad en la formacion de expectativas de inflacion de los consumidores (Peersman, 2022),
aspecto fundamental desde una perspectiva de politica monetaria.

Con todo esto, el objetivo del presente articulo es doble. Por un lado, ofrecer un analisis
pormenorizado de la evolucién reciente de los precios de los alimentos en el area del euro y en
Espana. Por otro lado, analizar los factores determinantes de dicha evolucion, considerando el
caso particular de los cereales y los productos lacteos por su especial relevancia en la cesta de
consumo de los hogares.

La evolucidn reciente de los precios de consumo de los alimentos

El reciente repunte de los precios de consumo de los alimentos ha sido muy intenso tanto en
Espafia como en el area del euro. En particular, la inflacion interanual de los alimentos se
incrementd desde tasas inferiores al 2% en ambos casos durante la primera mitad de 2021,
hasta el 13,6 % en la Unién Econdmica y Monetaria (UEM) y el 14,2 % en Espafia en el ultimo
trimestre de 2022 (véase gréafico 1.a)%.

1 El grupo especial «Alimentos» incluye el grupo 01 «Alimentos y bebidas no alcohdlicas» y el grupo 02 «Bebidas alcohdlicas y tabaco»
de la clasificacion ECOICOP (del inglés European Classification of Individual Consumption by Purpose), que se refiere a la clasificacion
europea del consumo individual por finalidades.

2 Elanalisis del presente articulo se centrara en la evolucion observada en el precio de los alimentos hasta el Ultimo trimestre de 2022.
A partir de enero de 2023, la comparacion de la evolucion de estos precios entre Espafa y el area del euro se ve afectada por el
efecto de la rebaja impositiva para algunos alimentos basicos aprobada por el Gobierno de Espafia a través del RDL 20/2022, de
27 de diciembre de 2022.
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Gréfico 1
Evolucion reciente de los precios de consumo de los alimentos

1.a IAPC de alimentos, bebidas y tabaco: evoluciéon y diferencial
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FUENTES: Instituto Nacional de Estadistica, Eurostat y Banco de Espafia.
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No obstante, se observa una cierta heterogeneidad entre paises en términos de la intensidad del
repunte de los precios de los alimentos. Asi, los aumentos han sido particularmente intensos en
los paises balticos —Lituania, Letonia y Estonia— y Eslovaquia, donde se han registrado tasas
interanuales por encima del 20 % en el cuarto trimestre de 2022, debido, al menos en parte, a la
mayor exposicion de estos paises a las importaciones de alimentos y fertilizantes desde Rusia,
Ucrania y Bielorrusia (Bodnar y Schuler, 2022). Por su parte, el incremento de los precios de los
alimentos registrado en Francia (10,7 %) y en Italia (11,8 %) se situ6 por debajo del observado en
la UEM y en Espafa, mientras que el correspondiente a Alemania (16 %) se situdé por encima
(véase grafico 1.b).

Por otro lado, si bien las tasas de inflacion de los alimentos registradas en el ultimo trimestre de
2022 fueron similares en el conjunto de la UEM y en Espafa, su contribucion a la tasa de inflacion
general es distinta, dado el diferente peso de los alimentos en las cestas de consumo de
los hogares de cada area geografica. En particular, los alimentos representaban un 25,1 % de la
cesta de consumo espafola en 2022, significativamente por encima del 20,9 % en el caso del area
del euro®. De este modo, a pesar de la similitud en las tasas de variacion interanual, la contribucion
a la inflacion general fue de 3,6 puntos porcentuales (pp) en el caso de Espafa en el cuarto
trimestre de 2022, por encima de los 2,8 pp en el caso de la UEM (véase grafico 1.c). En este
sentido, combinando las tasas registradas en Espafia con el peso en la cesta de consumo que
tienen los alimentos en la UEM, la contribucidon contrafactual resultante para el ultimo trimestre
del pasado afo habria sido de 3 pp, en lugar de la contribuciéon observada de 3,6 pp y en linea
con la registrada en el area del euro.

Respecto a la heterogeneidad entre los paises de la UEM, los paises balticos y Eslovaquia
presentaban pesos de los alimentos en la cesta de consumo muy elevados —por encima del
26 % —, lo que, unido a las elevadas tasas de inflacién de los alimentos registradas en estos
paises, se tradujo en unas contribuciones a la inflacion general por encima de los 6 pp, muy
superiores a las del resto de los paises de la UEM. Entre las grandes economias del area del euro,
el peso de los alimentos en la cesta de consumo en 2022 alcanzaba el 23,1 % en Italia, el 21 % en
Francia y el 17,1 % en Alemania, todo ellos por debajo del peso en Espafa. Asi, la contribucion
del componente de alimentos a la inflacidn general en estos paises fue también inferior a la
registrada en el caso espafiol en el cuarto trimestre de 2022, al situarse en 2,7 pp, 2,3 pp Yy 2,7 pp
en ltalia, Francia y Alemania, respectivamente (véase grafico 1.c).

Finalmente, si bien el incremento de los precios se esta produciendo en la practica totalidad de
los productos alimenticios, ha sido especialmente intenso en algunos de ellos. En concreto, de
acuerdo con la desagregacion por clases ECOICOP 3, el incremento de precios que mas
destaco fue el correspondiente a los «Aceites y las grasas», que alcanzé un incremento
interanual del 31,2 % en el cuarto trimestre de 2022, tanto en el drea del euro como en Espania®,

3 Uno de los factores que podria explicar, al menos en parte, el distinto peso de los alimentos en la cesta de consumo de los paises
es la diferencia observada en la renta per capita de cada pais (Yorukoglu, 2010).

4 El repunte de precios en este componente comenzd con anterioridad a los del resto de los alimentos —tras haber mostrado tasas
interanuales negativas entre julio de 2018 y enero de 2021— y alcanzd un maximo a mediados de 2022, por los efectos de la
invasion de Ucrania por parte de Rusia sobre el precio de los aceites vegetales, en particular, el de girasol, dado que Ucrania era el
mayor exportador mundial de este tipo de aceite.
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Cuadro 1
Desagregacion de los subindices de alimentos por clases ECOICOP y por grupos especiales

Tasas de inflacion

Contribucion
Peso en Maximo Tres afios: a la inflacion
((;fiispiiﬂgs: los cédigos correspondientes) AP B0z VTR 2022 observado VTR 2022 / en elgl\e/nfl:r{a|2022
(1997-2021) VTR 2019

Area Pan y cereales (0111) 2,8 16,9 9,8 20,5 0,5

deleuro Garnes (0112) 36 15,0 8,9 20,1 05
Pescado y marisco (0113) 1,1 12,2 6,5 16,9 0,1
Leche, queso y huevos (0114) 2,2 23,6 13,8 27,0 0,5
Aceites y grasas (0115) 0,5 31,2 11,9 40,3 0,1
Frutas (0116) 1,4 7,4 10,8 15,6 0,1
Legumbres y hortalizas (0117) 1,9 16,9 16,4 22,6 0,3
AzUcar, confitura, miel, chocolate
y confiterfa (0118) 1,0 11,9 5,0 13,7 0,1
Resto de los productos alimenticios (0119) 0,7 14,5 4,6 16,2 0,1
Bebidas no alcohdlicas (0121 y 0122) 1,5 11,8 6,2 14,9 0,2
Bebidas alcohdlicas y tabaco (021 y 022) 4,3 4,7 8,3 10,4 0,2
Alimentos no elaborados (a) 5,0 13,7 8,3 19,4 0,7
Alimentos elaborados (b) 15,9 13,4 7,0 20,0 2,1
Alimentos total 20,9 13,5 5,7 19,8 2,8

Espafa Pany cereales (0111) 3,1 19,3 10,6 23,1 0,6
Carnes (0112) 5,5 12,3 11,7 17,6 0,7
Pescado y marisco (0113) 2,7 11,2 7,4 16,0 0,3
Leche, queso y huevos (0114) 2,7 24,9 17,2 28,3 0,7
Aceites y grasas (0115) 0,6 31,2 31,3 57,9 0,2
Frutas (0116) 2,2 9,3 17,5 19,0 0,2
Legumbres y hortalizas (0117) 2,4 17,3 11,6 22,3 0,4
Azucar, confitura, miel, chocolate
y confiterfa (0118) 0,8 13,8 6,7 15,3 0,1
Resto de los productos alimenticios (0119) 0,7 17,4 9,2 19,5 0,1
Bebidas no alcohdlicas (0121 y 0122) 1,5 11,1 6,2 19,7 0,2
Bebidas alcohdlicas y tabaco (021 y 022) 3,0 5,0 15,1 6,8 0,2
Alimentos no elaborados (a) 8,1 13,0 8,4 19,6 1,0
Alimentos elaborados (b) 17,1 14,8 8,9 22,2 2,5
Alimentos total 251 14,2 6,6 21,4 3,6

FUENTES: Eurostat y Banco de Espafia.

a Incluye todas las subclases de carnes excepto las subclases 01127 y 01128 («Carne seca, salada o ahumada» y «Otros preparados de carne»). Incluye
también las subclases 01131y 01133 («Pescado fresco o refrigerado» y «Marisco fresco o refrigerado»), la subclase 01147 («Huevos»), la subclase 01161
(«Frutas frescas o refrigeradas») y la subclase 01171 (<Legumbres y hortalizas frescas o refrigeradas, excepto patatas y otros tubérculos»).

b Incluye todas las subclases de alimentos, bebidas y tabaco a excepcion de las mencionadas en la nota a.

si bien su contribucion a la inflacidon general ha sido relativamente moderada, dado su peso
reducido en la cesta de consumo (véase cuadro 1). En términos de intensidad en el repunte de
la inflacion, le siguen las clases de «Leche, queso y huevos», cuyos precios aumentaron un
23,6 % en el area del euro y un 24,9 % en Espafia, y la clase de «Pan y cereales», cuyos precios
aumentaron un 16,9 % en el area del euro, 2,4 pp menos que en Espafna. Dado el elevado peso

BANCO DE ESPANA 5 BOLETIN ECONOMICO 2023/T2, 01 EVOLUCION RECIENTE DE LOS PRECIOS DE CONSUMO DE LOS ALIMENTOS EN EL AREA DEL EURO...



de estos dos componentes en la cesta de consumo, su contribuciéon conjunta a la inflacion
general ha sido particularmente intensa, de 1 pp en el area del euro y de 1,3 pp en Espafna. Por
su parte, las «<Legumbres y hortalizas» y las «Carnes» son la cuarta y la quinta clase de alimentos
con mayores alzas en sus precios en el area del euro, y la quinta y la séptima en Espafia
conjuntamente han contribuido de forma significativa a la inflacion general en ambas areas
geograficas —0,9 ppy 1,1 pp, respectivamente—, dado su elevado peso en la cesta de consumo
en ambos casos®.

En suma, la evolucion reciente de los precios de los alimentos con mayor peso en la cesta de la
compra ha sido muy similar en el area del euro y en Espafa. El resto del articulo explora los
factores que podrian explicar estos desarrollos, considerando el caso particular de los cereales
y los productos lacteos, cuyos precios han aumentado con especial intensidad desde una
perspectiva histérica® y en comparacion con otras clases de alimentos en el episodio actual.

La evolucion de los precios de los cereales

El mercado de los cereales en la Unién Europea (UE) es relativamente abierto’, por lo que los
precios internos de los cereales evolucionan de forma similar a la de los precios internacionales.
De este modo, las condiciones de ofertay demanda de cereales a escala global son fundamentales
para entender la evolucién de los precios del grano en el mercado interno.

En este contexto, diversos factores de naturaleza eminentemente global han condicionado la
evolucion reciente de los precios de los cereales en Europa. Por un lado, desde 2021 algunos
determinantes por el lado de la oferta limitaron la produccion de cereales a escala mundial: las
menores cosechas por la sequia en algunos de los principales productores de cereales, como
son Canada, Estados Unidos y Rusia [European Commission (CE), 2022a], los cuellos de botella
en las cadenas de suministro, las restricciones temporales a la exportacion relacionadas con la
pandemia de COVID-19, y un notable aumento de la demanda de China. En febrero de 2022,
esta situacién se vio agravada por la disrupcién del comercio de trigo en el Mar Negro tras la
invasién rusa de Ucrania® y la reduccion de las cosechas esperadas en este pais. Asi,
la produccién de cereales se situd por debajo de los niveles de consumo a escala global, lo que
dio lugar a una reduccién de los stocks tanto en 2021 como en 2022 (véase grafico 2.a). Por otro
lado, la produccidén de cereales a escala mundial también se ha visto afectada de forma
significativa por el fuerte incremento en los precios de los insumos de los agricultores. En
particular, por el alza de los precios energéticos y por el fuerte incremento del precio observado

5 El peso de la clase «Bebidas alcohdlicas y tabaco» en el conjunto de los «Alimentos, bebidas y tabaco» fue el primero vy el tercero
mas alto en el area del euro y en Espafia, respectivamente. Sin embargo, el incremento reciente que han mostrado los precios de
esta clase ha sido de una magnitud muy inferior a la observada en el resto de las clases de alimentos (véase cuadro 1).

6 En el caso de Espafia, este comportamiento atipico desde un punto de vista histdrico destaca especialmente cuando se compara
con los incrementos de los precios de los «Aceites y grasas» y de las «Carnes» en el cuarto trimestre de 2022, que fueron muy
similares a los maximos registrados entre 1997 y 2021 (véase cuadro 1).

7 En 2021 y 2022, la UE en su conjunto produjo un total de 292 millones de toneladas de cereales, importd 22,3 millones de
toneladas y exporté 47,9 millones de toneladas («Mercado agricola — balances de cereales de la UE», Comision Europea).

8 En 2020, Rusia y Ucrania representaban alrededor del 30 % y del 14 % de la produccion global de trigo y de maiz, respectivamente.
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Grafico 2

Consumo, produccion y precios de los cereales

2.a Consumo, produccion y existencias de cereales a escala global
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FUENTES: «Cereals market situation» (Comision Europea, febrero de 2023), DG AGRI y Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion.
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en los fertilizantes, debido, al menos en parte, al alza del precio del gas como insumo necesario en
su fabricacion (véase gréafico 2.b)°.

Como consecuencia de estos desarrollos, el precio de los cereales comenzé a aumentar con
intensidad en el segundo semestre de 2021, tanto en el area del euro como en Espana, hasta
alcanzar niveles maximos en la primera mitad de 2022. A partir del verano de 2022, las buenas
perspectivas de cosechas en Canada y Sudamérica, una cosecha récord en Rusia, la puesta en
marcha de los corredores solidarios y el reinicio del corredor del Mar Negro para el suministro
de cereales, junto con una menor demanda debido a los altos precios, han permitido que los
precios comiencen a reducirse, si bien contindan en niveles histéricamente elevados (véase
gréfico 2.c)'°.

Finalmente, el aumento de los precios de los cereales se ha ido trasladando a lo largo de la
cadena de valor, tanto en Espafia como en el area del euro. Asi, desde la segunda mitad de
2021 se observa la traslacién, con un cierto desfase temporal, del incremento de los precios
de las materias primas (cereales) a los precios industriales de productos elaborados con
cereales, por ejemplo, la harina. En particular, los incrementos en dichos precios industriales
fueron, en general, mas contenidos que los de las materias primas, y habrian comenzado
a desacelerarse durante la segunda mitad de 2022, en linea con la desaceleraciéon de los
precios de los cereales (véase gréafico 3.a)''. En este sentido, cabe destacar la similitud en la
evolucion del precio de produccion de la harina en Espafia y en el area del euro, que refrenda
la naturaleza comun de los factores que hay detras del aumento en los precios de los alimentos.
Por su parte, se observa una traslacion similar y también parcial desde los precios industriales
a los precios de consumo de pan y cereales. En particular, tanto en Espafia como en el area
del euro, los precios de consumo de productos elaborados con cereales comenzaron a
incrementarse a finales de 2021, si bien en menor medida que los precios de las materias
primas y los precios industriales, y han continuado haciéndolo en los ultimos meses a un ritmo
de cada vez menor (véase grafico 3.b).

La evolucion de los precios de la leche

Los principales determinantes de la evolucion reciente del precio de la leche estan relacionados
con factores de oferta a escala europea. Por un lado, los costes de produccion de la leche en
Europa comenzaron a aumentar con intensidad a partir de la primavera de 2021, debido, sobre
todo, al repunte de los costes de la alimentacion del ganado (véase grafico 4.a), que representa
en torno al 60 % del total de los costes para la produccién lechera [Ministerio de Agricultura,

9 Elincremento en los precios de los fertilizantes se vio agravado por el hecho de que los mayores precios internos de los fertilizantes
llevaron a algunos paises a imponer restricciones a las exportaciones de fertilizantes [Food and Agricultura Organization of the
United Nations (FAO), 2022a].

10 Otro elemento potencialmente relevante fue la autorizacion por parte de la UE del uso de las tierras que la Politica Agraria Comun
(PAC) obliga a dejar en barbecho (5% de la superficie) para mejorar el abastecimiento de los cereales que escaseaban tras la
invasion rusa de Ucrania.

11 Notese que los precios industriales también se han visto afectados por el incremento y posterior moderacion de los costes
energéticos en la industria.
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Gréfico 3
Precios de los cereales y de los productos derivados

3.a Precio del cereal en los distintos estadios de la cadena de valor (area del euro y Espana)
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FUENTES: DG AGRI, Eurostat e Instituto Nacional de Estadistica.
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Pesca y Alimentaciéon (MAPA, 2022b)]. Este acusado incremento de los costes de alimentacién
del ganado estaria determinado, en gran medida, por los desarrollos descritos en el epigrafe
anterior respecto al precio de los cereales a escala global, agravados por la guerra en Ucrania,
cuyos efectos también derivaron en un fuerte incremento de los costes energéticos que enfrentan
los productores de leche. Por otro lado, cabe destacar los efectos de una climatologia adversa,
que, tanto en Espafia como en el resto de la UE, se evidenci6 en una prolongada sequia —que
afecto a la calidad de los pastos para la alimentacion— y en temperaturas anormalmente elevadas
que perjudicaron los rendimientos de la produccion lechera (EC, 2022b).

En este contexto, durante gran parte de 2021 y comienzos de 2022, los productores de leche
enfrentaron un aumento significativo de sus costes y una reduccién de sus margenes, que habria
impulsado el aumento del desvieje en la UE (FAO, 2022b). Es decir, ante el aumento de los costes,
resulta mas rentable la venta de las vacas lecheras menos productivas —que son las de mas
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Grafico 4

Produccion de leche: costes y cantidades

4.a Coste de alimentacion del ganado lechero en Espafia

Euros por cada 100 kg de leche
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4.b Relaciéon numero de vacas lecheras (mayores de 24 meses) y rendimiento en Espafa
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FUENTES: Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion, y Eurostat (Newcronos).

completa de piensos para vacuno lechero para producir un kilogramo de leche (MAPA, 2022c).

a De acuerdo con las estimaciones de la Subdireccion General de Medios de Produccidon Ganadera, se necesitan en torno a 0,74 kg de racion .
b Promedio de numero de vacas lecheras enero-noviembre de 2022.
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anos— para el aprovechamiento de su carne. Asi, en Espafia se habria producido una caida
significativa en el stock de vacas productoras de leche en 2022 (véase grafico 4.b)'2, y la oferta de
leche cruda se redujo en 2022 tanto en Espafia como en la UE (véase grafico 4.c)'.

Como consecuencia de los incrementos de costes y la menor oferta de leche cruda, los precios
de venta de la leche en origen aumentaron de forma significativa desde finales de 2021, hasta
alcanzar maximos histéricos a finales de 2022, tanto en Espafia como en el conjunto de la UE
(véase grafico 5.a)'. Este repunte de los precios en los Ultimos meses de 2022, en un contexto
de moderacién en los costes de alimentacion del ganado y los costes energéticos, refleja un
cierto desfase en la traslacion de los aumentos de costes registrados desde mediados de 2021
(MAPA, 2022d).

Finalmente, estos aumentos de los precios registrados en las primeras etapas de la produccion
de la leche y, en consecuencia, de los precios de los productos lacteos industriales se han
trasladado a los precios de consumo de los productos lacteos (véase grafico 5.b). Ademas, estos
productos también se han visto afectados por el aumento de otros costes que afectan a sus
procesos de produccion y distribucidn. Por ejemplo, en el caso de la leche, el coste del envasado
y embalaje suponia, en 2021, en torno al 20 % de los costes de produccion (MAPA, 2021), costes
que han aumentado de forma significativa a lo largo de 2022 por el fuerte incremento de los
precios del plastico asociados al encarecimiento de la energia'.

Consideraciones finales

Los incrementos de los precios de consumo de los alimentos han sido significativos a lo largo de
2022, presentando una evolucion muy similar en Espafna y en el conjunto del area del euro. Sin
embargo, el mayor peso que tienen los alimentos en la cesta de consumo esparfola ha hecho que
su contribucién a la inflacién general haya sido superior. Asimismo, se observa una cierta
heterogeneidad en el repunte de los precios de las distintas clases de alimentos, destacando,
por su intensidad y por su importancia en la cesta de consumo, los precios de los productos
alimenticios relacionados con los cereales y con la leche. De acuerdo con la discusion presentada
en este articulo, la evolucion de estos precios habria estado ligada, fundamentalmente, a factores
de oferta de naturaleza eminentemente global.

De cara al futuro, dada la moderacion recientemente observada en los precios de las materias
primas, cabe esperar una cierta desaceleracion en los incrementos de los precios de los

12 En particular, entre 2015 y 2021 el descenso en el numero de vacas lecheras mayores a 24 meses oscild entre un -0,3% y un
—1,2% en cada uno de los afos, mientras que en 2022 habria superado el -3 %. Hasta 2021, la tendencia negativa en el stock de
vacas lecheras se vio contrapuesta por un incremento del rendimiento por vaca —asociado a su vez con la mayor concentracion
de los ganaderos—suficientemente importante como para que se verificasen incrementos anuales de la produccion de leche
cruda. Estas dinamicas fueron comunes para la mayoria de los paises de la UE (MAPA, 20224d).

13 Esta reduccion en la oferta de leche se habria observado también a escala global (EC, 2022a).

14 La mayor contraccion de la oferta en Espafa a finales de 2022 explicaria, al menos en parte, que los aumentos de los precios de
la leche cruda hayan sido mas intensos que en la UE, al punto de que, en diciembre de 2022, el precio por cada 100 kilogramos
de leche haya superado, si bien solo ligeramente, al de la UE por primera vez desde 2016.

15 En particular, el indice de precios industriales de la fabricacion de envases y embalajes de plastico aumentd un 14 % en 2022.
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Grafico 5
Precios de la leche

5.a Precios de leche cruda en origen
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DESCARGAR

alimentos en el area del euro y en Espafa’®. No obstante, existe una elevada incertidumbre

acerca de los efectos que pueda tener la sequia observada en Europa 2022 sobre la produccion
agricola y, por tanto, sobre los precios de los alimentos de 2023'". Ademas, la guerra en
Ucrania representa también un foco de elevada incertidumbre desde el punto de vista de los

precios de los alimentos, dada la relevancia de Rusia y Ucrania en los mercados mundiales

de cereales.

16 En el caso de Espafa, ademas, en enero de 2023 entrd en vigor la reduccion en el tipo impositivo del IVA de algunos alimentos
de primera necesidad, por lo que en los meses de enero y febrero se observd una cierta ralentizacion en el ritmo de crecimiento de
los precios de los alimentos en Espafia, que no se produjo en el resto del drea del euro.

17

A modo de ejemplo, la estimacion de la produccion espafola de aceite de oliva de la cosecha de 2022 —campafia de

comercializacion 2022/2023— apunta a que esta seria un 48 % inferior a la de la campana 2021/2022, en gran parte, debido a

los efectos de la sequia (MAPA, 2022a).
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