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NOBEL DE ECONOMÍA 2022: 
BERNANKE, DIAMOND Y DYBVIG

La Real Academia de las Ciencias sueca ha concedido el premio Nobel de Economía del 
año 2022 a los norteamericanos Ben Bernanke, Douglas Diamond y Philip Dybvig por sus 
explicaciones sobre el papel central de los bancos en la economía y la importancia de la 

El trabajo conjunto de los tres premiados constituye 

-
tancia de las políticas regulatorias orientadas a la 
evitación de crisis por colapso bancario, planteada 
seminalmente en tres artículos suyos de los años 80 

-

Ben S. Bernanke (The Brookings Institution
-

peñado -entre otros puestos públicos de responsabi-
lidad- como presidente de la Reserva Federal de los 
Estados Unidos entre 2006 y 2014, desde el punto de 
vista académico es reconocido por ser uno de los 
grandes estudiosos de la Gran Depresión y, en parti-

-
-

lisis de datos por métodos econométricos, y en con-
tra del pensamiento imperante hasta entonces, en 

su trabajo de 1983 reconsideraría la crisis bancaria 
acaecida, no como una consecuencia, sino como 

-
nismo según el cual una quiebra masiva de bancos 
supondría la pérdida del medio de canalización del 

del capital intangible de conocimiento atesorado 

-
nocible, Douglas W. Diamond (The University of Chi-
cago Philip H. Dybvig (Washington University at St. 
Louis

vista tanto conceptual como regulatorio, con un re-
-

Por inmediato que parezca, estos autores demues-
tran lo socialmente óptimo que para la canalización 
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Este trabajo tiene su base en la tesis doctoral de la 
autora Ebru Susur y recoge parte de los resultados 
obtenidos de los artículos publicados por los auto-

EMJD «European Doctorate in Industrial Manage-
ment (EDIM)»
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hacia la inversión del ahorro resulta la solución de 

de vencimiento (maturity transformation -
tran, por un lado, los préstamos que constituyen el 
activo del balance de instituciones como los ban-

plazo en el que maduran los proyectos de inversión 

el corto plazo para la atención de improvistos de sus 
depositantes, con necesidades de liquidez hetero-

Como idea central, Diamond y Dybvig puntualizan 

-
plicación intuitiva es que, en condiciones normales, 
los bancos pueden operar con liquidez limitada por-
que, siendo probabilísticamente independientes los 

sus depositantes, en su agregación (pooling

hipótesis de independencia se menoscaba en las 
situaciones de nerviosismo generalizado en las que 

-
tas regulatorias tales como la garantía de depósitos 
o los préstamos de último recurso/instancia que, si 
no evitan las crisis, al menos mitigan sus consecuen-

Qué 
Bello es Vivir, en la que el protagonista interpretado 
por James Stewart garantiza con los ahorros para su 

una cooperativa de crédito que, alimentados por un 
-

-
cario (bank run -
de denominarse como «trampa de coordinación» 
(coordination trap -
tratégica en la que, existiendo varios posibles equili-
brios, y como consecuencia de su comportamiento 
racional y sus creencias sobre el del resto, los agen-
tes involucrados se ven “atrapados” en un equilibrio 

en términos técnicos, dominado por otro en el sen-

coordinación» (coordination failure
deseo de coordinarse y en un contexto de incerti-
dumbre, los agentes tratan de adivinarse las estra-
tegias, alcanzando un equilibrio cuando aleatorizan 
su decisión sobre las mismas según una distribución 

mixtas-, lo que termina por resultar en una probable 

-
gase que hay  individuos, cada uno con una can-
tidad de dinero  depositada en un banco cuya 

caja disponible permita atender, secuencialmente 
y por orden de llegada (
requerimientos de tan solo  individuos con  

ser  es el número 
de clientes que reclaman sus saldos, el banco resul-

estos 
-
-
-

estrategias puras-, por tener los agentes incentivos 
a coordinarse en ellas sin desviarse de las mismas:

 
y cada depositante devenga entonces 

el tipo de interés  correspondiente -interés que 
en la lógica del modelo de negocio bancario 

-
cender a  que tendría 

existente en circunstancias normales- es por tan-
to de coordinación en un equilibrio socialmente 
deseable en el que el banco es solvente por 

 
reembolso de su saldo , esperando reci-
bir 

en un equilibrio socialmente indeseable en el 

de reembolso masivas -

saldo 
apresurase a reclamarlo puesto que el reembolso 

 en lugar de 
-
-

cia de la solvencia real del banco, la rumorología 

-

contaminación en cascada, resultar en una quiebra 

Esta inestabilidad sugiere una solución que pasa por 
el cambio de los incentivos de los depositantes a re-

-

de depósitos, opción ya recogida por primera vez 
en las leyes bancarias de 1933 y 1935 de los Esta-
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dos Unidos que crearan la Federal Deposit Insuran-
ce Corporation-FDIC

-

la coordinación se dé en el equilibrio socialmente 
-

de la convertibilidad (banking holiday

Subsistiría no obstante un problema de riesgo moral 
(moral hazard -

-

por ello el recurso a medidas regulatorias adiciona-
-

servas líquidas en depósito en los Bancos Centrales, 

que suponen estos requerimientos de capital (solu-
ción second best

En su trabajo de 1984 en solitario Diamond apunta, 
como otros servicios íntimamente ligados a la labor 

de riesgos (risk pooling
(delegated monitoring -
dos por los bancos en su propio interés sin que sea 
necesario supervisión alguna por parte de los depo-
sitantes, reduciendo por tanto sus costes de provisión 

de evaluación de riesgos generarían una suerte de 
acervo que, en caso de crisis bancaria, se dilapida-
ría para tener que ser reconstruido ex novo incurrien-
do de nuevo en los costes asociados (Cost of Credit 
Intermediation-CCI

El premio de este año ha sido acogido con división 

la vista de la serie de recesiones económicas que pa-

la concesión sobre la base de solo tres artículos, uno 
-

que, habiendo coescrito con Diamond su artículo a 
la edad de 28 años, desde entonces su carrera pro-

-
mas aparte, ambos cabrían ser considerados -junto 

y Merton Miller (Nobel de Economía de 1990 compar-
-
-

economía Bancaria», disciplina con identidad propia 

Como curiosidad, indicar que los dos artículos de 
1983 se citaban cruzadamente en sus respectivas 
versiones provisionales: Bernanke da cuenta del mo-

mencionan el estudio de aquel como evidencia 

Con independencia de la animadversión que pue-

-
cibido por algunos como un intento de blanqueo y 
legitimación de los rescates a la banca-, cabe reco-
nocer en el trabajo de los premiados el gran avance 
que ha supuesto introducir en el estudio general de 

-
da “banca en la sombra” (shadow banking
margen de la supervisión y por tanto sin arquitectura 
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