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Resumen

El ensayo que aqui se entrega tiene como fin
analizar el impacto de la politica econémica
comercial exterior y su incidencia en el
crecimiento de la economia mexicana para el
periodo 1996-2000. A través de la revision de
las teorias tradicionales del comercio exterior
y del crecimiento econémico (clasica y
neocldsica) y algunos planteamientos
modernos, se da sustento tedrico a esta
investigacién. Y la metodologia empleada para
abordar el planteamiento principal de aquella
se basa en la construccién de dos modelos
econométricos, que permite cuantificar y
calificar el desempefio de la politica econdmica
comercial exterior de la economia mexicana
durante el periodo sefialado.
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Introduccion

Incursionar en el estudio de la politica econémica comercial exterior de México
(PECEM) vy la influencia que ésta tiene sobre la determinacion del crecimiento
econdémico (CE), implica considerar las diferentes estrategias de comercio exterior
instrumentadas en el pais y la evolucién que ha tenido su ingreso total, estimado
éste a partir de las cifras que corresponden al producto interno bruto (P1B).
Ademads, se requiere una delimitacion tempaoral del andlisis y dotarlo de un
adecuado soporte tedrico.

Asi, el presente trabajo de investigacion pretende demostrar, con un
adecuado soporte tedrico y mediante un ejercicio econométrico, el vinculo e
impacto entre la dindmica de la politica econdmica comercial exterior y el
crecimiento econémico, basado este examen en la evidencia empirica que
supone el caso de la economia mexicana, evaluando los resultados alcanzados
por el esquema de continuacion e intensificacion de apertura y liberalizacion
comercial, durante la administracién del Doctor Ernesto Zedillo Ponce de Ledn,
especificamente en la serie de tiempo de 1996-2000. Esta estrategia se sustentd
tedricamente en el paradigma “sugerido® por instituciones supranacionales como
el Banco Mundial (BM) y el Fondo Monetario Internacional (FMI): el Liberalismo
economico.

La ideologia liberal sefiala que el libre comercio eleva el bienestar del
mundo, pues las fuerzas del mercado y las ventajas comparativas de los paises
asignan la produccién a las empresas eficientes, las cuales desplazan a las
menos eficientes y, los paises y las empresas ganan mas capacidad y
experiencia. Ademas, la teoria liberal considera la existencia de una situacion
de casi competencia perfecta, es decir, supone que en el mundo real no hay
barreras para el establecimiento de empresas o a la actividad comercial; hay
informacion disponible para los vendedores y compradores; ni los ofertantes y
los demandantes de bienes y servicios, actuando de manera aislada, pueden
tener influencia sobre los precios; los factores productivos son totalmente
sustituibles y homogéneos entre si; existe la tendencia al pleno empleo (de los
factores productivos), y las empresas operan bajo rendimientos constantes o
decrecientes en relacion con la escala de produccién (Alt y Cristal, 1983;
Tinbergen, 1965).

El cumplimiento cabal de los anteriores supuestos, permite el advenimiento
de las condiciones ideales para que el comercio iibre optimice realmente la
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eficiencia y el consumo global y, se active un combate contra la inflacion; este
escenario permitira el fomento del crecimiento, el empleo y el desarrollo, en la
concepcion de la doctrina liberal (Knorr, 1975; Gilpin, 1987). Estos son los
supuestos tedricos que reviste la orientacion de la politica econémico-comercial
vigente en México desde los inicios de la administracién de Miguel de la Madrid
Hurtado.

El trabajo comienza abordando ios términos y los conceptos que se
emplean en este estudio, como son: la politica econdmica comercial exterior, el
crecimienio econémico, las estrategias comerciales (EC), el comercio exterior
(CE), las exportaciones (X), las importaciones (M), la balanza comercial (BC) y
los modelos econométricos (ME), entre otros. Enseguida, se describen los
elementos tedricos que sustentan el modelo econémico general propuesto para
indagar la relacion crecimiento econdmico-politica econdmica comercial exterior,
donde destacan las ideas doctrinarias de la escuela liberal clasica, los aportes
del Teorema Heckscher-Ohlin y los de los neocldsicos, asi como las opiniones
de lsaac Katz, entre otros.

En un apartado posterior se pasa revista a algunos de los mas destacables
rasgos de la economia mexicana contemporanea, donde se abordan los
antecedentes del actual modelo econdmico de crecimiento hacia fuera: un
esquema sustitutivo de importaciones, una deuda exterior en crecimiento
exponencial, un déficit comercial externo, las devaluaciones y una cultura
monoexportadora. Y también, se mencionan algunas de las caracteristicas
econdmicas mas importantes de los gobiernos de Miguel de la Madrid Hurtado,
Carlos Salinas de Gortari y Ernesto Zedillo Ponce de Ledn.

En un cuarto segmento del estudio se especifican los lineamientos y las
consideraciones metodoldgicas que siguio el presente andlisis, en aras de
configurar dos modelos econométricos obtenidos a partir de la serie de datos
economicos de 1996-2000 (dispuesta en el Cuadro [) y mediante el empleo del
método de ios Minimos Cuadrados Ordinarios (MCQO), modelos aquellos que
posibilitan, via sus resultados, el establecimiento y la apreciacion de la evidencia
empirica del nexo crecimiento economico-politica econdmica comercial exterior.
En el apartado siguiente se presentan los resultados empiricos obtenidos en el
trabajo, y se plantea una explicacién econdmica de lo que aquellos informan. La
evidencia aqui obtenida revela que en el periodo de 1996-2000, en el escenario
de la economia mexicana, existid una relacion directa y positiva entre el
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crecimiento econdmico y la politica economica comercial exterior. Finalmente,
la Ultima seccion del ensayo recluta los aspectos mas relevantes del mismoy a
manera de comentarios esgrime algunas reflexiones acerca del desempefio del
ingreso en México en el periodo temporal analizado; io que es y lo que debe ser
la politica econdmica de comercio exterior; y el nexo entre estas dos entidades,
para la situacion interna y en el inesquivable escenario econoémico mundial actual
de la globalizacién econémica.

Elementos Conceptuales

En este trabajo, intervienen los términos del crecimiento econdmico, la politica
econdmica comercial externa, las estrategias comerciales, el comercio exterior,
las exportaciones, las importaciones, la balanza comercial y los modelos
econométricos. Razdn ésta que justifica definir estos elementos en un nivel de
alcance conceptual.

El Crecimiento Econémico

El crecimiento econdmico es el tema toral de la ciencia econémica. El estudio
de sus causas, el analisis de sus consecuencias, el interés por su medicion, el
afan por hacerle sostenible y sustentable, son tareas que siempre tendran vigencia
en la agenda de la economia como disciplina moderna. El presente ensayo
considera al crecimiento econdmico como un incremento de la renta, del ingreso,
6 de la produccion agregada que experimenta un pais. Y las fuentes de crecimiento
a destacar seran el comercio exterior y las exportaciones, particularmente.

La Politica Econdmica Comercial Externa

La tematica de la politica econdmica comercial externa (PECE) aborda los
ambitos de la politica economica general y de la politica exterior general. Y es
que la politica econdmica comercial externa presenta una funcidn doble: por un
lado, forma parte del conjunto de las acciones orientadas a la actividad econémica
que formula y realiza el gobierno; y por el flanco restante, se le contempla dentro
de las estrategias de las relaciones exteriores que lleva a cabo ef gobierno. Ello
permite apreciar a la politica econdmica comercial externa con un papel binario.
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Asi, la politica econdmica comercial externa se entiende como la serie de
instrumentos y estrategias utilizados por un gobierno para fomentar la actividad
econdmica en su vertiente externa (comercio exterior, inversién extranjera, paridad
cambiaria), especificamente en el rubro comercial. Y la politica de comercio
exterior se inserta en la politica econdmica comercial externa.

El procedimiento que se utiliza para medir los resultados de la politica
comercial externa para los fines del presente ensayo, es el comportamiento de
las exportaciones y las importaciones; la suma de las exportaciones y las
importaciones, que originan el comercio exterior; y la tendencia de la balanza
comercial (la sustraccion de las importaciones a las exportaciones).

Las Estrategias Comerciales

Este estudio considera dos estrategias o politicas comerciales, en términos
generales: la estrategia de economia cerrada (con sustitucion de importaciones)
y la estrategia de liberalizacién y apertura econdémica. El nexo entre el crecimiento
econdmicoy las estrategias de comercio exterior conforma una antiguo debate
econdmico: una corriente de economistas! afirma que las naciones que han
“liberado” sus sectores externos y eliminado o reducido sus barreras al intercambio
comercial exterior observan un crecimiento superior en relacidn con los paises
en situacion inversa (Krueger, 1988; Bagwati, 1986; Balassa, 1989). Y otro grupo
de estudiosos anuncia su escepticismo sobre la validez tedrico-préactica de este
razonamiento liberal (Roderick, 1989; Banurri, 1990).

El Comercio Exterior

El comercio exterior (CE) se concibe como la “forma del comercio en general
que significa el intercambio de mercancias y servicios entre diversos paises. El
comercio exterior es una ampliacién del comercio interior y surge por la necesidad

' Los planteamientos de Bhagwati (1986), Krueger (1988) y Balassa (1989), defienden una politica comercial
de “puertas abiertas” en aras de obtener un mejor desempefio en términos del crecimiento econémico de los
paises. Ademas, el Fondo Monetario Internacional (F.M.1.) y el Banco Mundiai (B.M.), apologistas de la
visién“liberal” det comercio, condicionan su apoyo econdmico a 10s paises miembros, a la instrumentacién de
los paquetes de politicas y programas de liberalizacion del comercio exterior.
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que tienen los paises de obtener bienes y servicios que no se producen
internamente” (Zorrilla, 1998: 33). Con fines metodoldgicos, el comercio exterior
ha sido cuantificado a partir de la suma de las exportaciones y las importaciones.

Las Exportaciones

Las exportaciones son las ventas de bienes y servicios que un pais realiza con
otro(s), y estan en funcién del tipo de cambio (inflacion nacional y externa), el
nivel de la economia, el ingreso interno, el PIB externo, los precios internacionales
del petréleo, los precios de cada pals, la politica comercial (proteccionismo o
apertura), los tratos comerciales y la deuda (publica/privada; externa/interna).
Este trabajo empleara las exportaciones totales (X).

Las Importaciones

iguaimente, se considera a las importaciones como las compras de mercancias
y servicios que una nacion hace a otra(s) al carecer de materias primas o técnicas
adecuadas para hacerse Hegar por si misma tales productos. Si los costos de la
produccién interna rebasan ios precios exteriores de determinados productos,
éstos se habran de importar. Los determinantes externos de las importaciones,
son el ingreso nacional, el precio de los productos importados y de los productos
nacionales, el tipo de cambio, la politica comercial (aranceles), la actividad
ecandmica con relacion a la frontera productiva y la deuda (pubiica/privada;
externa/interna). Aqui se utilizaran las importaciones a nivel agregado, es decir,
las importaciones totales (M).

La Balanza Comercial

La balanza comercial suele significar la “cuantificacion monetaria del total de las
compras y ventas de mercancias de un pais con el exterior, en un periodo
determinado, que generaimente es un afo. La balanza comercial compara en
términos del valor monetario el total de exportaciones e importaciones. La balanza
comercial forma parte de la balanza de pagos, donde se registran todas las
transacciones econémicas de un pais con el exterior. Se habla de una balanza
comercial favorable, positiva o superavitaria, cuando el total de las exportaciones
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es superior al vaior monetario de las importaciones; por el contrario, la balanza
sera desfavorable, negativa o deficitaria, cuando el total de las importaciones
exceda al valor monetario de las exportaciones” (Zorrilla, 1998: 11). El término
de balanza comercial, aunque no incorporado en los modelos econométricos,
se estima en la serie de datos econdmicos (ver Cuadro 1), y se compone de la
resta de las importaciones a las exportaciones.

Los Modelos Econométricos

Generalmente, un modelo econdmico refiere a la representacion simplificada de
una realidad de indole econémica que corresponde a una sociedad en un espacio
y tiempo determinados. El modelo econdmico se asocia a una serie de supuestos
o condiciones que, de cumplirse cabalmente, conducen a deducciones y
conclusiones econdémicas. Cuando a estos modelos econdomicos se les dota de
un soporte matematico, se originan los llamados modelos econométricos. Estos
parten de la realidad, empleando datos estadisticos reportados por la observacion.
Los modelos econométricos que se presentan en este trabajo tienen la finalidad
de comprobar el nexo directo y positivo existente entre la politica econémica
comercial externa y el crecimiento econdmico.

El instrumental metodoldgico a utilizar lo constituye el analisis de la
regresion simple y ampliada, involucrando el procedimiento de minimos cuadrados
ordinarios y el algebra matricial. Adviértase que “el andlisis de la regresion esta
vinculado con el estudio de la dependencia de una variable, la variable enddgena,
de una o mas variables adicionales, las variables independientes o exdgenas,
con la perspectiva de estimar y/o predecir el valor (...) medio o promedio de la
primera en términos de valores conocidos como fijos (...) de las segundas”
(Gujarati, 1992: 14).

El Modelo Econémico Tedrico

El supuesto principal de esta investigacion es que el crecimiento de una economia
particular (México) esta determinado considerablemente por su comercio exterior.
Y a propésito de los efectos que guarda la politica economica de comercio
exterior sobre el crecimiento econémico, se considera que una economia en la
que los productores nacionales enfrentan, como resultado de la apertura y
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liberalizacion, los precios internacionales de las mercancias, experimentara
mayores tasas de crecimiento que una economia protegida de los mercados
externos, aislada y con sustitucion de compras fordneas.

Del mismo modo, se sustenta que la situacion de una economia de
mercado (de liberalizacion y apertura) genera incrementos en la competitividad,
la eficiencia y el ritmo de crecimiento econémico. Ademas, este contexto de
economia libre concede al comercio, en especial a las exportaciones, un papel
de gran envergadura para generar el crecimiento: el cambio exterior resulta ser
el motor de la actividad econdmica.

Las consideraciones anteriores se sustentan ampliamente en la doctrina
ortodoxa del Liberalismo econdmico y las tesis del mercado libre. Estas ideologias
asumen que la practica del libre comercio fomenta el bienestar del mundo, ya
que las fuerzas del mercado y las ventajas comparativas de las naciones asignan
la produccion a las empresas eficientes, mismas que desplazan a las no eficientes
y, los paises y las firmas adquieren mayor capacidad y experiencia.

Adicionalmente, la teoria liberal concibe la existencia de una competencia
perfecta: supone la omisidn de barreras para el establecimiento de las empresas
o del comercio; se dispone de informacion; ni los ofertantes y los demandantes
de bienes y servicios, actuando de manera aislada, impactan los precios; los
factores productivos son sustituibles y homogéneos; hay pleno empleo, y las
firmas operan bajo rendimientos constantes o decrecientes en relacién con la
escala de produccion.

El seguimiento y la observancia estricta de los anteriores postulados,
permite que el comercio libre optimice la eficiencia y el consumo global; y, se
active un combate contra la inflacién. Asi, se fomentaria el crecimiento, el empleo
y el desarrolio, en la concepcion de la doctrina liberal.

Adicionalmente, los herederos de la ortodoxia clasica (los neoclasicos)
coinciden en el argumento que sostiene que el comercio exterior permite la
ampliacidn de los niveles inversion y de crecimiento econdémico. Asi, el comercio
internacional permitiria el ensanchamiento y la diversificacién de mercados y
concede la explotacién de las ventajas comparativas en la elaboracién de
determinados bienes destinados a una demanda foranea. Aqui se hallan los
antecedentes de indole formal del vinculo entre dos elementos de enorme
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importancia para la economia: el crecimiento econémico y el comercio exterior
(o la politica econdmica de comercio exterior). Son dos variables que mantienen
una relacién estrecha y directa; y, ademas su nexo es de tipo bidireccional: en
los modelos en donde se les ubique, una u otra puede ser identificada como el
elemento exdgeno y/o endogeno del modelo. Sea también: ei crecimiento
economico de una nacién permite incrementar su comercio con el exteriory, ias
exportaciones y las importaciones de un pais posibilitan un mayor nivel de
crecimiento en su economia.

Por su parte, el académico Isaac Katz seiiala que “(...) la ineficiencia en
la asignacién de recursos generada por la proteccion se tradujo en menores
tasas de crecimiento econémico” (Katz, 1996: 119). El sugiere la orientacién
hacia el exterior como estrategia de crecimiento y bienestar general. Estas
sentencias y argumentos tedricos corresponden a la Teoria Pura del Comercio
Internacional, a las ventajas absolutas y relativas de Smith y Ricardo (Case y
Fair, 1996), a la esencia neoclasica del teorema Heckscher-Ohlin (Case y Fair,
1996), y alos trabajos de Beckerman (1960), Lamfalussy (1963) y Caves (1970),
estos Ultimos mencionados por el maestro Ruiz Duran (Ruiz, 1999: 123).

A la luz de estas ideas tedricas que abordan los tépicos del crecimiento
econdémico y la politica econémica de comercio exterior,2 se han considerado
los supuestos que adopta este trabajo: en la palestra de economia abierta, las
politicas de liberalizacién comercial alientan el crecimiento de las industrias
respecto de las que es probable que los paises en desarrollo posean una ventaja
comparativa, como la produccion de bienes manufacturados intensivos en trabajo
(factor productivo con el que mas cuenta México); en segundo lugar, mediante el
recurso de brindar un mercado mas grande en el cual vender, las politicas de
apertura permiten tener a las empresas manufactureras domésticas mayor alcance
para la explotacion de las economias de escala; adicionalmente, se aplican
escasas restricciones a la importacion de bienes (reduccion o supresién de
aranceles y medidas no arancelarias), y se impone a las compafias nacionales
una disciplina competitiva que induce la elevacién de su eficiencia, lo que beneficia
al consumidor; ademas, se supone el aumento de la actividad exportadora, hecho
que eleva el nivel del producto; se dan incentivos para asignar los recursos de
manera eficiente conforme a las ventajas comparativas que se posean.

2 Se recomienda consultar: Acevedo Valerio, Victor Antonio y Miguel Angel Medina Romero. 2000. “El

crecimiento econémico y el comercio exterior: la economia mexicana, 1965-2000.”, (Mimeo), V Verano de la
Investigacion Cientifica del Pacifico “Delfin”. México.
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En condiciones de apertura, mayores exportaciones reflejan un entorno
favorable para la especializacion via las economias de escala y los efectos de
aprendizaje (Lucas, 1988; Romer, 1992). Y, se plantea que la apertura comercial
per se tiene un efecto favorable y significativo en el crecimiento econdémico
(Krueger, 1978; Edwards, 1983; Papageorgiu et al, 1990; Dornbush, 1992). Estos
son los principales soportes de indole tedrica que sustentan al modelo teérico-
empirico que establece el analisis del actual trabajo.

En este escenario de economia de puertas abiertas, la contabilidad giobal
sustenta las siguientes identidades: elingreso con el costo; la oferta y la demanda;
0, el producto y el consumo. A fin de dotar de sencillez al analisis presente, se
configuré un modelo econdmico general en términos agregados y generales
empleando la identidad macroecondmica basica (Sargent, 1997: 22), que
consiente que la suma del producto interno bruto (PIB) y las Importaciones
Totales (M) se iguala con el producto de Ia unién del Consumo Total (privado y
publico, CT), la Inversion Total (privada y gubernamental, IT) y las Exportaciones
Totales (ET). O sea, la produccion nacional u oferta agregada es idéntica a la
demanda total. Y la igualdad macroecondémica basica sugerida es:

Oferta Global = Demanda Agregada (OG = DA).

Llevando a cabo la operacion aritmética correspondiente, el crecimiento
del producto interno bruto se especifica por los aumentos del gasto privado
(consumo e inversion), del gasto publico neto de impuestos, y de las
exportaciones netas (exportaciones menos importaciones):

PIB = Consumo + Inversion + (Exportaciones - Importaciones).

La variable PIB (6 ia produccién total de los sectores productivos) se
cuantifica a partir del impacto que sobre ella tienen el consumo (salario, empleo),
la inversion, el ahorro, las tasas de interés, el gasto publico, la inflacién y el
sector externo (exportaciones e importaciones). El PIB se utiliza aqui como una
funcién de produccion agregada.

La parte toral del modelo general empleado en este analisis, se encuentra
pues, en la identidad macroecondmica fundamental ya referida, dada por la
contabilidad social de la economia mexicana, que expresa y deriva las siguientes
funciones:
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Oferta Global = Demanda Agregada (1).

Y, si: Oferta Global = PIB + Importaciones (2),

Demanda Agregada = Consumo + Inversién + Exportaciones (3);
Donde: Consumo = Consumo Pubiico + Consumo Privado;

Inversién = Inversion Publica + Inversion Privada +/- Existencias;

Y, Exportaciones = Exportaciones Totales.

Entonces: PIB + Importaciones = Consumo + Inversion + Exportaciones (4).

La funcién del crecimiento econémico surge de esta ecuacion fundamental
al aplicarle una operacion algebraica:

PIB = Consumo + Inversién + Exportaciones - importaciones (5).

De esta manera, los agregados macroecondmicos que determinan el
producto, y por lo tanto su crecimiento o decremento, son el consumo, la inversién,
las exportaciones y las importaciones. Sin embargo, este modelo unicamente
considera el PIB, las exportaciones totales y las importaciones tfotales,
suponiendo constantes las variables del consumo y la inversion. Y la ecuacién
general del modelo aqui presentado se expresaria como:

PIB = Exportaciones - Importaciones.

A partir de los argumentos esbozados, se construyeron dos modelos
economeétricos, uno individual y otro ampliado, estableciendo la relacién entre
dosy fres variables, respectivamente. Tales construcciones econometricas son
de caracter anual y fueron configuradas con la informacién del afio de 1996 al
2000.

Evolucion Histérica de la Economia de México

En 1929, en México se inicié una politica de crecimiento orientada hacia el
mercado interior y basada en una estrategia de industrializacién progresiva del
pais a partir de la sustituciéon de compras foraneas. Esta politica proteccionista
presento tres etapas sustantivas, la sustitucion de importaciones de productos
de consumo, la de articulos intermedios (insumos) y ia de bienes de capital.
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Con este mecanismo de crecimiento endégeno se pretendié dinamizar la
planta productiva industrial con medidas como permisos de importacion,
aranceles altos y precios oficiales; tipo de cambio sobrevaluado, y precios y
tarifas de productos y servicios publicos que postraron los precios del sector
primario ante los de la industria en el intercambio.

Empero, los problemas de deuda externa y de devaluaciéon que
experimentara este pais al inicio de la década de los anos 80 propiciaron el
advenimiento de una nueva estrategia de desarrollo, la del crecimiento “hacia
afuera”. Asi inicid un profundo y constante proceso de cambio estructural en
toda la economia en México que consistié en la liberalizacion comercial, la
venta de empresas publicas (privatizaciones), la desregulacion financiera, el
saneamiento de las finanzas publicas y la integracion de México a organismos
intemacionales como el Acuerdo General sobre Aranceles Aduaneros y Comercio
(GATT, por sus siglas en inglés), hoy Organizacion Mundial de Comercio (OMC).

La administracidn de Miguel de la Madrid Hurtado registré un
estancamiento con inflacidon: el crecimiento econdmico en este sexenio fue del
orden de 0.4% en promedio anual; y el componente inflacionario promedio 86.7%.
A partir de entonces, se estila devaluar la moneda; disminuir el déficit publico y
el gasto publico; eliminar los permisos de importacion; ajustar los aranceles,
controlar la inflacion y reducir el sesgo antiexportador; mantener flexible el tipo
de cambio (a veces subvaluado, y en ocasiones sobrevaluado); eliminar los
vestigios de la economia monoexportadora (petrolera); y renegociar la deuda
externa.

Carlos Salinas de Gortari, ya como Primer Mandatario asumié el reto de
transitar del crecimiento econdmico practicamente nulo y con alta inflacion a
una situacion de crecimiento progresivo con precios estables. Cuando el gobierno
delamadrista entregaba la administracion, la economia nacional crecié 1.3% vy
la inflacién fue de 51.7%. En 1993 se firmé el Tratado de Libre Comercio de
América del Norte (TLCAN), motivador de posteriores acuerdos, y se incrementd
la inversion extranjera en México. Ademas, en el tltimo afio de gobiemo del
presidente Salinas, el dinamismo de la actividad econdmica se ubicd en 4.4%y
el nivel de precios crecié sdlo 7.1%: habia una evidente recuperacion del
crecimiento y un potente combate contra la inflacion. Pero, para finales de 1994
sobrevino una crisis financiera con devaluacion del peso, y un comercio exterior
deficitario. Y un afio después, la economia decrecié en 6.2% y con una inflacion
del 51.9%.
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De manera general, la evolucidn de la economia nacional a lo largo de los
ultimos seis ahos puede presentarse de la siguiente forma: después de la crisis
desatada en 1994 y el consecuente crecimiento econdmico negativo, la economia
evoluciond hacia la recuperacion, pero la inflacion se tornd excesiva (22.5% en
promedio anual), y el crecimiento econdmico altamente insuficiente (del orden
de 3.5% en promedio por afio). En los afos de la crisis se registrd, sin embargo,
un saldo favorable de la balanza comercial. Empero, posterior a aquélia, las
importaciones volvieron a superar el monto de las ventas foraneas.

Es asi que la actual estrategia de comercio exterior (1994-2000) ha sido
una politica de “puertas abiertas” y consistente en la promocidn del desarrollo
de las industrias en las cuales México goza de ventajas comparativas, apoyando
asi el crecimiento econdmico basado en la actividad exportadora. La
administracién del Presidente Zedillo inicid ia diversificacion de acuerdos
comerciales con otras naciones y logré consolidar el TLCAN. La trascendencia
de este tratado para las economias de las tres naciones que los suscribieron,
se manifiesta actualmente en las siguientes cifras: para 1999, las exportaciones
de México hacia Estados Unidos y a Canada se colocaron en un nivel de 122 mil
920.9 millones de ddlares corrientes, y las importaciones mexicanas se ubicaron
en la cantidad de 108 mil 305.4 millones, situacion ésta que significo un saldo
positivo para la balanza comercial de este pais: 14 mil 615.5 millones de ddlares.

Ademas, en términos de flujos de inversidn extranjera directa (1.E.D.),
para 1999 se captaron 6 mil 417.6 millones de ddlares corrientes, monto
proveniente de los socios comerciales del TLCAN, y la cifra acumulada desde
1994 se colocé en 35 mil 407.5 millones de délares. lgualmente, México suscribid
acuerdos comerciales con Costa Rica, Nicaragua, Guatemala, Honduras, El
Salvador, Israel, Chile y la Unién Europea (TLCUE), convirtiéndose asi en la
nacién con el mayor nimero de convenios de comercio exterior firmados (9). La
presidencia de Ermesto Zedillo impulsd la integracion regional; continud, intensificd
y profundizé acuerdos comerciales; y promovié el ensanchamiento de las
relaciones bilaterales como parte medular de su estrategia de politica exterior.

El comercio total con las naciones de América Latina y El Caribe en 1999
se ubicd en 8 mil 956.1 millones de ddlares corrientes, con un saldo positivo
para México del orden de 2 mil 10.7 millones de délares. Ademas, con la APEC,
el gobierno mexicano firmé convenios de proteccion y promocion reciproca en
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materia de inversiones. Para 1999, el comercio que México mantuvo con los
paises de Asia-Pacifico ascendid a 17 mil 361.6 millones de délares.?

Especificaciones Metodoldgicas

En el presente apartado, se dan a conocer los lineamientos que se han seguido
para configurar las variables econdmicas y sus estimadores a partir de cifras y
estadisticas provenientes de varias fuentes. Igualmente, aqui se aborda la
metodologia contenida en el presente trabajo de investigacion.

Los Datos

La construccidon de las variables econémicas utilizadas estd basada en los
siguientes criterios metodologicos:

1. La actividad econdmica comprende el ingreso total, medido éste por
el PIB nacional.

2. El comercio exterior considerd la suma de dos variables: las
exportaciones y las importaciones (CE = X-M).

3. Las exportaciones se estimaron con la variable exportaciones totales

(X).

4. lLasimportaciones fueron valoradas a partir de la variable importaciones
totales (M).

5. Lasvariables econdmicas PIB, exportaciones, importaciones y comercio
exterior, fueron estructuradas en cantidades absolutas de millones de
nuevos pesos, a partir de las cifras a precios reales 6 constantes del
aho de 1985 (donde el valor constante y el valor corriente son
semejantes).

6. Los modelos econométricos que se comentan en este trabajo fueron
realizados a partir del empleo del método de Minimos Cuadrados
Ordinarios.

* Las cifras y los datos comentados y referidos en este apartado, provienen de diferentes fuentes: Banco

de México, INEGI, SHCP y Reportes de ex-Accival (varios numeros).
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7. Se estructuraron dos modelos econométricos, uno simple (con dos
variables) y otro ampliado (con tres variables).

8. Las variables enddgenas y exdgenas para los dos modelos
economeétricos elaborados, corresponden al PIB y a las exportaciones
totales (X), las importaciones totales (M) y el comercio exterior (CE),
respectivamente.

9. Las delimitaciones espacio-temporales a las que se refiere el trabajo
actual corresponden a la economia de México y aluden al periodo de
1996-2000.

A continuacion se presentara la informacion estadistica, con la cual se

formalizaia

validez empirica de la relacion entre el crecimiento econémico y el

comercio exterior de la economia mexicana, en el periodo de 1996-2000.

Cuadro 1

Serie de Indicadores Econdmicos de México, 1996-2000*

(Millones de nuevos pesos de 1985)

Fuente:

Aflos PIB' | Exportaciones? Importaciones?® Comercio Exterior 4 Balanza Comercial ®
1996 |59.557 14.13 13.156 27.286 0.974

1997 | 62.056 14.297 14.216 28.513 0.081

1998 |64.870 15.145 16.166 31.311 -1.021

1999 |66.866 15.773 16.419 32.192 -0.646
200071 74.696 16.732 17.276 34.008 -0.544
Metodologia:  Cifras estimadas a precios constantes en valores absolutos. Millones de pesos nuevos de

1985. 1/ P..B. medido en valores absolutos a precios de 1985=100. 2/ En millones de
pesos nuevos de 1985. 3/ En valores reales de 985=100 (precios constantes). 4/ El
comercio exterior se calculé como la suma de las exportaciones y las importaciones, a
precios constantes de 1985. 5/ El saldo de la baianza comercial se integra a partir de la
resta de las importaciones a las exportaciones, y se expresa en millones de pesos nuevos
de 1985.

*/ Esta serie historica refieja los valores procesados (transformados en cifras constantes
a partir de un indice de precios al consumidor del afio de 1985) de las variables
macroeconomicas que se manejan en este trabajo. **/ Estimaciones propias.
Elaboracién propia a partir de [os datos consultados en: F.M.1., INEG!, Banxico, S.H.C.P.y
Bancomext (Boletin Mensual del FM.I., varios afos; seccién de Indicadores Econdémicos
de Coyuntura de http://www.inegi.gob.mx; seccién de Indicadores Econémicos de: http:/
/www .banxico.org.mx, y Cartelera Electrénica del Banco de México, varios nimeros;
seccion de Indicadores Econémicos de: hitp://www.shcp.gob.mx; y seccién de indicadores
Econdmicos de; http://www.bancomext.com).
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En el Cuadro 1 se presentan los indicadores econdmicos que permiten
estimar las variables dependiente y exdgenas de los modelos econométricos de
la economia mexicana que se abordan en el trabajo.

La Metodologia

El herramental metodologico empleado en el estudio fue el andlisis de la regresion
lineal simple y ampliada, con el mecanismo de Minimos Cuadrados Ordinarios y
el algebra matricial.

Estimaciones Econométricas

Hasta aqui se ha considerado la base tedrica y los lineamientos metodoldgicos
para corroborar aquella. Ahora, se procedera a especificar cémo se construy6 el
modelo econdmico empirico que explica la evolucidn de la economia mexicana
a partir del comercio exterior, durante el periodo 1996-2000.

Asi, para estudiar el impacto de varios factores que influyen sobre la
determinacion y el comportamiento de la actividad econdémica (crecimiento
economico) se abordara un escenario de dos modelos econométricos, empleando
el procedimiento de la regresion simple y ampliada (método de Minimos
Cuadrados Ordinarios), las variables econémicas del Producto Interno Bruto (PIB),
exportaciones totales (X), importaciones totales (M) y comercio exterior (suma
de Xy M, CE) y los datos de la serie de tiempo 1996-2000.

El panorama que se ha narrado en el apartado de la evolucion de la
economia mexicana podrd apreciarse desde Ias cifras dispuestas en el Cuadro
1, y a partir de los nameros que expresen los resultados de los modelos
econométricos realizados. En el cuadro 2 se exponen los dos modelos
economeétricos configurados en el trabajo mediante la metodologia antes citada.

El primer modelo (modelo 1), muestra una ecuacién de regresion lineal
simple con estimadores que expresan una retacion directamente proporcional
entre el crecimiento econdmico (PIB) y el comercio exterior (CE).
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Cuadro 2
Los Resultados de la Modelistica Econométrica: La Politica Econdmica
Comercial Externa y el Crecimiento Econdmico, 1996-2000
Modelo! Periodo? Regresion® R2s R’
Errores E?

c 1 X M
wys

Y =f(X+M)| 1996-2000 | -17.55271 | 5923473 | -0.450992 | 0.957818 |0.915636
15.73439 | 2279222 1.442921
-1.115563 | 2598901 | -0.312555

o] CE
Y =f (CE) | 1996-2000 | 4.316853 | 1.998961 0.894131 | 0.858841
1.998961 | 0.397126
0.353394 | 5.033575

1/ En esta columna se especifica la relacion del modelo econométrico: y, el crecimiento econdmico; X, las
exportaciones; M, las importaciones; CE, el comercio exterior; y, BC, la balanza comercial. 2/ Ecuacién
de regresidn lineal con coeficientes A, B y C, que indican la ordenada en el origen y la(s) pendiente(s) de
la(s) recta(s), segun se trate de una relacidon simple o ampliada. 3/ errores estandar de los coeficientes.
4/ Coeficientes de determinacion de las relaciones simples y ampliadas. 5/ Estadistico “T", prueba
estadistica. 6/ Coeficiente de correlacién correspondiente a los vinculos simples o ampliados. 7/ Coeficiente
de determinacion.

Fuente: Elaboracion propia con base en los datos dispuestos en el Cuadro | y la técnica de los Minimos

Cuadrados Ordinarios.

La ecuacion asi surgida (PIB = 4.3168C + 1.9989CE), expresa que mas
del 85% de la variacion del crecimiento econémico se explica por la accion del
comercio foraneo total. Y el nivel de asociacion del crecimiento de la economia
mexicana para con la suma de las exportaciones y las importaciones (CE) es
aceptable, pues resulta ubicarse por arriba del 89%. Adicionalmente, el coeficiente
de la constante de la ecuacién indica que el crecimiento que experimentaria la
economia mexicana, en los anos 1996-2000, si el comercio exterior fuera nuio,
habria de ser de 4.31 millones de nuevos pesos de 1985; empero, la cantidad y
el significado econdmico de tal coeficiente se anuia debido a que los montos de
su error estandar, estadistico “T” y de ia probabilidad de 95% resultan ser
inaceptables.

El término CE representa el incremento 1.9989 millones de nuevos pesos
de 1985 que, por término medio, presentaria la economia de México ante un
aumento unitario del comercio exterior. El error estandar correspondiente a la
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variable explicativa, CE, es numéricamente minusculo (0.3971) con respecto al
coeficiente de esta variable explicativa (1.9989) y por ende insignificante. Y la
prueba del estadistico “T” para la variable exégena arroja un parametro de 5.0335
(mayor a 2), mismo que sugiere que el coeficiente de CE es valido
economicamente. Y ademas, ello se confirma con la probabilidad del estadistico
que resulta ser menor a 0.05, por lo cual se acepta la hipotesis de que el verdadero
valor del parametro (CE) es diferente de cero.

Estos resultados confirman el planteamiento nodal del trabajo en curso:
efectivamente, existe una incidencia positiva del comercio exterior, en el
crecimiento de la economia mexicana durante el periodo de 1996-2000.

Continuando, el modelo Il establece, de entrada, una vinculacién positiva
y negativa entre las variables endogena y explicativas, a través de la lectura de
los signos de la ecuacion de regresion muitiple: C expresa la ordenada al origen,
y es el valor del crecimiento econémico cuando las exportaciones y las
importaciones suman cero (alrededor de -17.5527 millones de pesos nuevos de
1985). El estimador X es la pendiente de la linea de regresion estimada que
cuantifica la propension marginal del crecimiento econémico (Pmce), e informa
que el crecimiento econdmico es ineldstico por ser menor que la unidad con
respecto a las exportaciones. Si éstas se incrementaran unitariamente, la
economia crecerfa a una tasa media de 5.9234 millones de pesos nuevos de
1985,

Por lo que toca al componente importador, M, cuando las exportaciones
son nulas, hay una relacién negativa entre el crecimiento econémico y las
importaciones en México: por cada aumento unitario de importaciones, la economia
caerd en 0.4509 millones de pesos nuevos de 1985 por afio, en el periodo de
estudio. La relacion entre el crecimiento econémico y las importaciones resulté
ser indirecta, y asi fue esperada. Sin embargo, a la luz de los resultados
estadisticos de los errores estandar, el estadistico “T” y la probabilidad asociada
a un 95%, los coeficientes del término constante y de la importaciones, no
informan nada en términos econémicos. Es decir, tanto para la constante como
para las importaciones, el error estandar resulta estar por encima del coeficiente
correspondiente. Ademas, los valores de los estadisticos “T” para las variables
Cy Mson menores a 2: ésto significa que para el caso de aquelios estimadores
se rechaza la hipdtesis que supone que el verdadero valor de los parametros es
diferente de cero. Esto lo confirma ias probabilidades de los estadisticos a un
nivel de 95% de confianza.
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La funcion correspondiente al segundo escenario econdmico-empirico
planteado en el presente estudio (PIB = -17.5527C+5.9234X- 0.45099M.), da
cuenta de que en mas de un 91% de la variacién del crecimiento econémico se
explica por el comportamiento de las exportaciones y las importaciones. Y el
monto de la asociacién del crecimiento de la economia mexicana con las
exportaciones y las importaciones es muy aceptable, ya que se coloca en un
nivel por encima de un 95%.

Los dos modelos econométricos presentados (I y 1) para el caso de la
economia de México y con validez para el periodo de 1996-2000, logran registrar
dos hechos relevantes: por un lado, confirma la teoria economica en la evidencia
empirica, pues resulta valido y correcto considerar la existencia de una relacion
directa entre el crecimiento econdmico y el comercio exterior; y por otra parte,
establece una pronunciada y virtual participacién de las exportaciones en la
determinacion del producto, comparada con la registrada por el componente
importador (ver Grafica 1).

Grafica 1
El Crecimiento Econdmico y el Comercio Exterior, 1996-2000
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La validez, consistencia y bondad estadistica de los modelos
econométricos se demuestran en los montos de sus errores estandar; sus
regiones de confianza; el andlisis de su varianza; sus coeficientes de correlacion,
R; sus coeficientes de determinacion, R2; y en el cumplimiento de los supuestos
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(ver Cuadro 2).* Asi, los modelos ill y V bastan para sustentar que la tesis sobre
la existencia de una relacion directa entre el crecimiento econdmico y el comercio
exterior, y la incidencia positiva de la estrategia de crecimiento exdgeno, presentan
un soporte metodolégico y matematico. La importancia de estas relaciones
empiricas radica en que se demuestra el cumplimiento de la hipétesis del modelo
econdmico; asi lo expresa el caso de la economia mexicana.

Comentario Final

La exposicion hasta aqui concluida ha indicado la evidencia de la existencia de
una relacion directa entre la politica econdmica comercial exterior y el
comportamiento del crecimiento econdmico, en el andlisis del caso de la economia
de México para el periodo comprendido de 1936 al afo 2000.

En la era actual del apogeo de la economia global, la mayoria de los
tedricos de las relaciones internacionales han consensado que la politica exterior
de toda nacidn debe concebirse como un instrumento del Estado para fortalecer
su posicién econdmica en el mundo: cada pais tiene la opcidn de capitalizar las
oportunidades que el &mbito externo ofrece a través del comercio y la inversion,
en beneficio de las sociedades.

Y las ideas tedricas concebidas por Smith y Ricardo estan presentes, ya
que el desempenio de las distintas naciones e industrias esté relacionado con el
aprovechamiento de las ventajas absolutas y comparativas. Este argumento
tedrico, que vincula el crecimiento econdmico de un pais con su comercio foraneo,
y originado en el plano de las escuelas econémicas desde la Clasica,
perfeccionado por los Neoclasicos, y retomado por las ideas de algunos
economistas contemporaneos (filoliberales), se instaura como un soporte formal
y tedrico del estudio que se entrega aqui.

Adicionalmente, se establecié como punto de partida la idea de que los
paises que poseen politicas de comercio abiertas, y menos deformantes por lo
tanto, han registrado una tendencia al crecimiento econdmico con mayor rapidez

¢ Lasregiones de confianza, las varianzas y los resultados de las pruebas de autocorrelacion, multicolinealidad

y heteroscedesticidad no son incluidas en el presente estudio debido a restricciones de espacio. Solo se
manifiesta que las cantidades obtenidas fueron satisfactorias.
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que las naciones que mantienen politicas comerciales restrictivas y orientadas
unicamente al mercado local (Samuelson, 1970).

Los resultados obtenidos de los modelos econométricos, en general,
validan la hipdtesis de que existe una relacion directa, positiva y significativa
entre el crecimiento econdmico (estimado a partir de la evolucién del PIB nacional
en cifras absolutas y reales) y la politica comercial exterior (valorada a pattir del
comportamiento de las exportaciones y las importaciones totales en valores
absolutos y reales).

Ortiz Martinez afirma que “la reforma estructural de la economia mexicana
ha conjugado la liberalizacidn comercial, el establecimiento de normas mas
flexibles para alentar la inversion y la desregulacién econémica. Asimismo, se
ha avanzado en la descentralizacion y desincorporacion de empresas publicas
no prioritarias; el redimensionamiento del Estado y el fortalecimiento de su
responsabilidad social; el fomento de la iniciativa empresarial, y el mantenimiento
de un entorno econémico estable, con base en la disciplina fiscal y monetaria”
(Ortiz et al, 1999: 15).

Especificamente, la apertura comercial, detonador de la nueva estrategia
de crecimiento “hacia afuera”, ha participado destacadamente en el crecimiento
de la economia nacional, y ha contribuido a generar una gradual y creciente
integracidn de las cadenas productivas que han elevado la eficiencia, la
productividad y la competitividad.

La consolidacién de la estrategia comercial de apertura se ha dado a
través de los ultimos afos via la creacion de distintos acuerdos comerciales
bilaterales y multilaterales, mediante los cuales, México ha afianzado su relacion
con sus socios comerciales y ha ampliado, a la vez, sus opciones de mercados.
Asi, “las exportaciones mexicanas han mostrado un crecimiento sin precedentes.
Se estima que al concluir el presente afio su valor sera cercano a los 110,000
millones de ddlares, es decir, mas de cinco veces el monto registrado durante
1986; en particular se calcula que las manufacturas habran aumentado mas de
siete veces en ese lapso. De esta forma, la composicién de las ventas externas
se ha diversificado, haciendo a nuestra economia menos vulnerable ante
perturbaciones en los mercados mundiales de bienes y servicios. Baste recordar
que en 1982 las expaortaciones petroleras representaban cerca de 80% del total,
mientras que hoy esa proporcidn es tan sélo de 11 por ciento” (/bid: 16).
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Es claro pues, que la economia de México ha crecido en forma importante
en su dinamica exportadora. Empero, el incremento de las importaciones ha
sido superior al de las ventas externas. St bien en el ambito de la “aldea global”,
en el sexenio 1994-2000 fue posible impulsar un desarrollo exportador sin
igualacion al registrado en anos anteriores, también ha propiciado una mayor
dependencia de las importaciones, generando un saldo deficitario en la balanza
comercial, evento que genera la necesidad de un financiamiento de flujos de
capital externo. Las exportaciones nacionales sufrieron una importante
transformacién en su volumen y composicién, hecho éste derivado del contexto
de la globalizacion a nivel mundial. Sin embargo, si se consideran algunas de
las caracteristicas de la dinamica de la exportacion, se moderarian los beneficios
y ventajas que parece mostrar la realidad comercial del caso de México.

Ciertamente, falta mucho por hacer para que la exportaciéon pueda verse
como una actividad ampliamente difundida y derramadora de beneficios
econdmicos a amplios sectores de la economia. Sin embargo, esta breve relatoria
sobre la trayectoria contemporanea del comercio exterior y la economia en México,
no invalida los postulados que promueve la investigacion actual. Por el contrario,
advierte que para arribar a un estadio donde el crecimiento de las exportaciones
(estrategia comercial exterior), principalmente, sea un auténtico pivote del
crecimiento econdmico general, es necesario trabajar fuertemente, con constancia
y sobre sendas sdlidas.

Sin embargo, desde la Optica del maestro Villarreal “una estrategia de
crecimiento basada Unicamente en el modelo exportador resulta inviable para la
economia mexicana, ya que con ella no seria posible dinamizar la economia ni
resolver el reto interno del empleo, y continuaria presente la vulnerabilidad externa
del crecimiento econdmico” (Villarreal, 1991).

Considerando el marco anterior, se sugiere una opcion sintetizadora en
términos de la politica econdmica comercial exterior y de la dinamica del
crecimiento econdmico, para esta nacion en los tiempos venideros: un esquema
mixto de industrializacidn con promocion de exportaciones (con mayor valor
agregado), una sustitucion rentable y selectiva de importaciones con una politica
de apertura racional a la competencia externa y una promocién de las actividades
que fortalecen la articulacion del sistema productivo nacional. La materializacion
de esta propuesta significa a la vez, la adopcion de grandes desafios y la
obtencién de innumerables oportunidades.
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