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Resumen

Currie, Lauchlin, "Comentarios al articulo de Alan Sweezy",
cuacernos de Economia, Vol. XIII, N6meros 18-19, Bogota, 1993,
pp. 119·126.

E1 Nel" Deal fue impulsado por unos 200 0 300 ]ovenes prag-
maticos, aboqedoe y economistas en SI.1 meyor i e , or eocuoedos:
score todo oar cuestiones de oo11tica y de persuasion.
Auncue ee cdnsideraban a 51 mis~lOs como keynesianos, j a s ideas
de Keynes no cuv.rer c» entonees lin impacto muy profunda en sus
reeomendaciones de po1itica. Los principales deeer col Loe
epe reci exon bajo la forma de e c rets y memor endoe , a menudo de
circu1aci6n x es t.xir-qi de , Aun tenian mucho que eox endex de 1a
-reo r La General y existian muchas ideas y confusiones que era
necesario despejar.
Los amilisis hechos antes del 37 no er en tan sencillos como
parece euqei i x 1a arre l oqie del "impulso ir.i ci ot-: Esta idea,
lejos de signi ti cer que 10 {mica que se necesi taba era un
empujon inicial del gasto para e l cerize r 1a i ociroe s ec i on,
p l eru.eebe que e1 qos co debia conc inoe i todo e1 tiempa que tvei e
necesario hasta que 1a conec i vcc ion, financiada POL e1 sector
pr i vacio, Loq xexe despegar. En cuenco a las causes de 1a i ece-
e i on del 37, Currie ubicaba a 1<1 caida en la contribuci6n ne t:e,
en corvjnnt o call los cuellos de bote11a, las fuertes a1zas de
sa1arios y e1 auge de los inventdrios como factores explica-
tivos esenciales

Abstract

currie, Lauchlin, "Commentaries on the Article by Alan Sweezy",
Cuadernos de Economia, Vol. XIII, Numbers 18-19, Bogota, 1993,
pp. 119-126.

The Nel",Deal \",a8promoted by 200 or 300 pragmatic young men,
lawyers and economists for the most part, \,,,howere principally
preoccupieo' \\Iith questions of policy and persuasion,
Although they considered themselves Keynesians, Keynes' ideas
did not have much impact on their policy recomendations at that
time. Pr incipal developments took the forlll of acts and memoran-
dums which I>'ereofeen class.! fied. They sril1 had a lot to learn
about General Theory and there t",ere still many ideas and
misunderstandings that had to be clarified,
The analyses done before 1937 ~",erenot as simple as tho "PU/I1priming"
analogy seems to 51...'9gest. This idea, far from signifying that only
an initial push in spending '~'as necessary to achieve recovery,
suggested that spending had to be continuous for DS long as necessary
until construction, financed by the private sector, got off the
ground, Currie identified the fall in net cOnstruction, r:i1e bottle-
necks, the high rises in salary and the upsurge of .inventOLies as the
essential causes of the 1937 recession.



Estoy muy agradecido pOl' los comentarios amables que 5(' han
heche acerca de rn i trabcjo de hace treinta y cinco 0 cuarcnta anos.
El escrito de Alan Sweezy evoca rccuerdos de un perfodo muy
excitante de mi vida, cuando yo ern rnicmbro de un grupo consa-
grade a trabajar par fines que creiamos trernendamente impor-
tantes. Los hombres del New Dcnl no cremes probeblernente mas
de 200 0 300 personas, pnncipalmente j6venes abogados, econo-
rnistas y unos pocos provenicntcs de otros campos, que nos ubica-
bamos en los rnngos segundo y tcrcero de la jerarquia guberna-
mental. EI que hayamos pod ida tenor tal impaclo no fue s610,
como dice cl refran, porql.lc nucstra causa fuera justa, sino tambicn
porquc trabajamos en eho de manera prodigiosa.

Lo que debe tencrse en mente <IImirar nuestro traba]o en retros-
pectiva, es que cramos pragmaticos y pnrticulnrmcnte conscicntes
en 10 politico. En mi propio case. mi enfoque tcorico bnbia sufrido
la influencia de Keynes dcsdc mis dias en la London School of
Economics en 1922-1925, y en Harvard durante ),1 deprcsion yo
habra introducido de conlr<lb<lndo sus ideas hcrdicas sobre politica
fiscal, de modo que en VVashington llnD bUCI1<lparle de mi tiempo
se gasto en aprender el artl' de 1a persuasion y de lograr que los
punlos de vista,}'<i c<:lsicompletumcnte formDdos, fllcrrm uc('pt"dos
y nplicados. Mi aporte forn1<l1en teOrri:lera pequeilo y se cncantrnbn
en su mayor park sepultado en mcmomndos y discursos oca-
sionales. No n"spetiibi.11nos mucha, me LeinO, D nucstros coIegas
acadl2micos, 13 mayor pmLe de los cuaIes cran atlll bu1<mcetldores
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del presupuesto: y le gente que tratabcmos de cor-veneer era neofita
en su mayo ria, 10 cual explica nuestra preocupacion en asuntos de
semdntice y persuacion.

Me prC'ocupa un poco cl que un cyente 0 lector del excclente
escrito de Alan Sweezy pucda pasM par alto nuestro interes por
convcnccr y ganar la confianza del profane, y que pueda utri-
buirnos las ideas mas bien cxtrenas que sugicrc la annlogfa del
"irnpulso inicial". Uno de los primeros borradorcs de su articulo
me cnvio a archives nmarillentos que no habia mirada en mucho
tiempo y fuc dcticioso topnrme can un memoranda de comicnzos
de 1935 titulado explfcitamente "Irupulso Inicial" -c-deliciosc
porque la teorta alli implfcita parecc. incluso despucs de treinta y
CinCO nnos, bastante alambicada->. Par cjcrnp!o, conticnc un
intento Pv" calcular el gas to nccesario usando las recientes cifras
de Kuznets pura ln inversion de 1928, como nne de rcfercncia
para Ius inversiones 0 ahorros de plene cmplco, pero can modifi-
cecioncs pM!:] tomar en cucnte los cambios de prccios y de capa-
cidad produclivCl dcsdl' enionce::-; distingue las diferencias de
impacto sabre cl ingn.'so de las diversas formns de gusto del
Gobierno; reconoce ('I mllitiplic~dor (0 gasto secuncbrio) pcro cs
cuidadoso en su uso; analiz;:l el gasto en inversi6n en lernllnos de
bienl's durables, invcntMios y construcd6n, con interreluciones
cuusales y el impnssc corriente en la construcci6n de viviend~;
enumera nueve (actores que operan en conlru de una "recuperuci6n
natural"; y propone un deficit mensual relCltivamente [lIto de U.S.
$400 a $500 millones, en todo caso no menos de U.s. $300 millones
"hast<l que b recuperuci6n huya gunado impulso propio". Estas
eifras tan nltas fueron sin duda la rnz6n de que su circulaci6n flie-
r<! restringida, por euanlo no er<l posible en esc cntonces proponcr
pubJic<lmente mngnitudes de U.s. $5 0 U.s. $6 mil millones en un
ano y seguir siendo una persona respetilble. Yo ai'iadirfa a los obs-
tilculos que Sweezy llwncion6, 1<1 gran dificultncl paw eneontrM
maneras aeeptables de gas tar. Debl:' recordMse que e1 toti'll del
gasto federal hClbfa caido Clalgo mas de u.S. $2 mil ll1illones en
1932, y que indllSO gas tar miJ millones era extruordinarinmente
diffciL

Alga que fceha inequfvocilmente cl memo, y espero atcstigua su
alltcnticidad, al liempo que evoea c1 s<lbOf de la cpocn, es que
dcdic<l dos paginas a demost"r<:1r que In dcudn nacional era buja
con rcl<:1ci6nu b del !~eino Unic!n y Austri'llia Y ill ingrcso nC1cional,
de modo que aUlllentarb no era peligroso. La necesidnd de estc
argllmento no se Ie hubiern ocurrido a nadle c!espu(~s de In guerra.
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Como subray6 Alan Sweezy, una aceptacion estrictn de la analogfa
del "impulse inicial" llevarta a la crccncia de que un empujon
inicial del gasto era todo 10que se necesitaba para poner en marcha
las fuerzas que conducirtan a la rccuperacion compteta, que
continuarfa entonces par sf sola. Mi memoranda de 1935, sin em-
bargo, postulaba que el gasto debra continual' todo el tiempo que
fuera necesario, 10 cual. pensaba, se darfa cuando la "construccion
financiada par elsector privado lograra en verdad despegar". La
Frontera entre un gasto siempre mayor y uri gesro por el tiempo
que fuera necesario es bastantc sutil. El memoranda guardaba
silencio sobre el problema del balance presupucstal a 10 largo del
ciclo.

Acerca de IClpermanencia de la recuperacion decfa simplemente
que "es mas probable que el gasto gcnerador de ingresos continue
en e1 futuro par un periodo considerable .. si IElrccupcracion se
basa en IElconstruccion", 10cual Ie da un toque bastnnte moderno.

Vista en retrospcctiva. yo no estaba alannado cntonces por la
cafda de la contribucion ncta a fines de 1936 y principios del
1937, como dcberfa haberlo estado. pcro puedo alegar. en mi de-
fensa, que siempre es peligroso dar del11asiada importancia a una
serie cuanda no se sabe 10 que esta pasando can Jas demas, y
nosotros disponiamos de pocos datos actuillizados en esc momento.

Mi memoranda inedita sabre "Las causas de la recE'si6n df:' 1937"
tuvo amplia circulacion y, creo, una considerable influencia. Enfa-
tizaba sobre IElcafda abrupta de la contribuci6n neta en conjunto
con los cucf/os ric bote/In, las fuertes alzEls de salarios y el auge de
inventarios como f<lCtores esenciales en la rec('sian subsiguiente.
Dieciocho ai10s mils tMde, nuestro presidente Walter Salant hiza
un excelente anfliisis de este episodio en el /lmcricnll Econolllic
Rcvicw de marzo de 1955, el cmd, es grato mencionar, respaldaba
mi anterior an{disis.

El amllisis de la inversion tuvo una base n1<1S salida despues de
1937, cuando pude hacer uso de los datos de George Terborgh sa-
bre gaslos en bicnes de capitaL y de los de V. L. Bassie sabre con-
sumo e inventarios, ambas series inici"das pOl' mf en la Rescrva
Fedewl; pero los nnniisis hechos antes de 1937 no eran Inn sencillos
Como sugiere In an;:,.logfa del" il1lpulso inicial".

Tal vez me pueda pcrmitir aIgunas pabbrns ~()brc mi aClividod
dcspucs de 1937 y hasta la gucrrtl. Durunte 1938 y 1939 proma\'[



12.4 CO\tENT,\I~IOS ,\L ,'IlnlcULO DE SWEEZY

activamcnte clistintas formes de gusto publico, siempre con base
en 121deficit de presupucsto. y propugne por transformar 121sistema
de scguridad social en un gr<1n sistema capaz de trabajar sobre la
base del "pague cuando 10 use", de ncuerdo can 18 antigun aspire-
cion de Marriner Eccles y de Ill! rnismo. Explore cl podcr predictivo
del multiplfcador de Keynes con resultados dccepcionantes y puse
mas fc en 121 analisis de los "scctores lideres" y "seguidores" de
inversion que presente en l<1Scharlas TNEC en 1.939, enfatizando
particularrnente sobre el caractcr ex6geno de la construcci6n de
vivienda y 1<1escasa scnsibilidad de la inversion cmprcsarial ante
cambios en 18 tasn de intcrcs.

Mi primera hazana en 1<:1Casa Blanca, que consistio en anular un
vclumcn sustnncial de fondos de capital cxccdcntarios pcrte-
nccientes a cntidedcs del Cobicmo, 10 cual reducfa el deficit legal
o contablc n l ticmpo que dcjabn mtacta la contribucion ncta,
complncio a Roosevelt.

Aunque hecla mucho que me considcraba keynesiano. sentia (y
siento nun) que tenfamos poco que aprcndcr de In Tcorto Geneml
en asuntos de polftica. Me tcmo que nosotros no npreciebamos a
cabalidad su novedad e inLportanciil tc6rico1. En cualquier caso,
creo que en alg(m momento de 1938 recibimos con los brazos
nbiertos a Alvin Hansen como nueslro mas importi1nte converso.
Aun me veo haciendo los urreglos parOl gue fucrn nuestro testigo
('streIb en Ius conferencias TNEC, ensaYOlndo juntos nucstTo
testimonio y revisando uno1 lista de "buenas" y "malas" p0.l0.bras
pam usn de los tcstigos del Cobierno en el caso Stuart. DesOlfortllna-
dilmente en el G1.S0 o1lguien deja filtrar la lista a 10.prens<l, que se
divirli6 bilstante con ella. Es ir6nico que a pesar de nllestros es-
fllerzos, una etiqlleta semclntica prcpamda por la oposici6n, "In
Icy del prcst<l y gasta", contribuyera a la derrota de nuestra ley
con Sll preciso pero poco inspir<ldo titulo, "Ley de rinanciamiento
de Activido1des de 1939", la oml hauria representada nuestro prin-
cipal cambia de rumba en polltica fism!. EI hccho de que clio oeu-
rriera en fceha bn tardfa como 1939 puede indicarles la forlaleza
de la oposici6n <IIgasto en los primcro5 <li10Sdd New Denl.

S",veezy plunte6 Ullo1jnt-ercs<lnle prcgllnl-u: (Que h;lbriu paso1do si
la guerr<l no hubicrCl lIegado y cnmbiCldo cI problem;)? ['odria
h<lber tomado m5s tiempo, pem creo que nasolros est5bOlmos
gamllldo Ja bat<lJla del empleo y de 18 polftic8 fiscaL
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Hncia 1939 me convert! ell cl primer eccnornistn en 1,1Casu Blanco
y nos cstebarnos trnusformnndo en un grupo formidable. Yo habta
reclutndo <I Dick Gilbert y su grupo -\1. L.13'1ssic, Rod Riley y los
demas-c- par<l Harry Hopkins en Comcrcio. 10cuallc darin rcspaldo
a Bob Nathan, quicn fucre dumnrc mucho tiornpo una avanzadilla
solitaria en territorio enemigo. Yo habtn dejado en m i pucstc en 1i1
Reserve Federal a Emile Despres y {ui, me place decirlo, el res-
ponsable de traer a Ken Calbrnith <1Washington y de conscguirle
a Ccrhard Colm un puesto en lei Oficina de Presupucsto. ahora
trnsladada a la Oficina Ejecutiva del Presidcntc. W£lltl:'ry Gill Salant.
Criff Johnson, A1<ll1Sweezy, Arthur Cayer, Malcolm Bryan, George
Eddy, Albert l-Iar! y Martin Krost hablan side mis cstudiantcs 0

asociados y estnbnn ocupando puestos cleves. Nuestro posicion
en el Tesoro se estnba fortalcciendo a mcdida que Harry White
ganaba influencia. que mnntcnlamos cstrcchns rclaciones de trabajo
con Cardncr Means y Tom Blaisdell en el NRP13 y can los micmbrcs
del Cornite, ns i como con Ezekiel y Louis Bcnn en Agrlcultura,
Isador Lubin en Trabajo y, par supuesto, con Leon Henderson y
Jerome Frank en el SEC. Entre tanto, Hansen gaJl<:1bi1con versos
afuera. No dormfLJmos mucha, pero cU<:1ndo10 hncl<1mos, In Tcor(n
GC!lcrnl seguia tr<:1b<ljando.Con 1<1 "Ley de Financiamiento de Acti-
vidndE's de 1939" y con nuestros l<:1rgos clcb<1tcs <IccI'm de una
grun revision del sistemCl de seguridCld soci<ll, Roosevelt ndquiri6
finalmcllte un conocimicnto solido de la teoria.

Creo, pOl' 10 tunlo, que aun en cl ('<1S0dl..'quC' 1<:1 gUL'rru no hubieru
inlervcnido, In victorin ('slab,l ascgur<Jda L,1C'xpl'ricncia de 1936-
1937 sugiere, sin emb<lrgo, I" dificulllld de <lSCglwM eJ pleno cmplco
can estabilidi1d cuando par doqUler surgi<:111cud/os rie hotcf/a par
quebr<lr. De modo que los problemCls de hoy pudieron h<'lberse
vuelto <lgudos dcsdc mucho untes.
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It I, not tho Intontllln In this paper to take c~ .tnnd en tho de,lr_

nl;.ll1t.v of n Fedorol Inteme_Increa.lnll: prof:I"lIm. The purpo.o, rather,' Is

to ntle:Jlpt to etllte ncd cl"r~fy the l~.ue •. 1nvelv.d. und to preumt ut1 ....tc.

of the ""'l.-nHu<1eof :reder"l Inco:lle-lJ1l'l',,".lll(l: Ilxpend1tu.rIlG.

Tho e".e for :ruder,,} ineo..e_lnereoolnc: eXpenditures as 0 reervory

It io lloeUIned~hnt In the present drcwr,st"ncos nelther ""',n~y""GeG
c
II. r,or the prices of any of the othcr ImlX'rt"nt olc,,,ont& in coot a cen be re-

<lueed. n,follo'" tha~ thll unemplol"odcan"ot be lib.orbeO."ithout Il Gfnernl

inc.~ase 1n the de:r.andfo. cood. resultinG In a rhe In prIee'. or Iln in-

c.c"se or Gnle. nt cxlot1nc: prices, ~o 1I1'1'reolnb10InGron.o In domand

c"n ~eeur witlloul an inc.oor.e In the noUon.:>.lCloneyInce,"o, The caUo""l

...enc,· I"co,"c c"n bo Inercaccd only "e II eonsequenco of eu.rrcnt 1nvc.lo;ont

11 111lho o.cr-thoef a &e~erC~opl'esslon

th~ desire Md/or the abllHy to invost Is we.J,,; tho d.slre, If n~t the

"bll1ly, to taVc Is strone. SInce our. 1, II l'redlllnin(Ultly l'roflt ocone,"".

lncnaoCd In·..cstrncr,t 1; 1n 11J'GeparL condlt1c,,,eo. upen oT.)loctntlen. of

enhancod profIt. ilut Incr cas ed profItt :11:0 in turn conl!.it1onod upon re_

duced unit costo, and/or (LII incroaoe 1n ollleo. H h,u I:oen o.G","cd lit

~h. outGnt th:'t IL 10 l"pecoiblo to effcct n,,,,. GubGtaoU"l reduction In

liThe tN' .. "cavinG" 10 \ICO';'in the senso of the dl!ference blltlloon the
ce"""""lt:,' upondltu,·o. en co"""",or G<,odoand the "lZreGate lIlOnel1n-
como of the comnunlty.<
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