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Resumo

Este trabalho pretende analisar o impacto
que generam os investimentos directos das
empresas transnacionais em aquelas economias
periféricas que os acolhem, centrando-se nos
efeitos sobre a varidvel emprego. Comega por
umha revisom sumdria da evidéncia empirica
dispontvel, continiia con um exame de modelos
de avaliagom emplamente utilizados (o0 modelo
da O.1.T. ou a andlise custe-beneficio de Lall,
por ejemplo) ou dotados dum interesse intrinse-
co (Vaitsos e Fanjzylber). Remata cum ensaio de
aplicacom dun modelo realista, pensado a partir
dos esquemas marxianos da reprodugom alon-
gada. As varidveis bdsicas na detemrinagom do
impacto que resultam da andlise deste modelo
som o nivel de integracom da filial na economia
de acolhida, o coeficiente de reinvestimento e o
degrao de concurréncia coa produgom nacional.

Abstract

This paper aims to analyse the impact
caused by direct investments of transnational
companies on the peripheral economies that
admit them, focusing on the effects they have on
the employment variable. It begins with a brief
review of the empirical evidence available and

Investment international, Transnational, Employment, Impact on the admittance economies.

goes on with a study of widely used evaluation
models —such as that of O.1.T. or that of cost—
benefit ratio proposed by Lall or those with
great intrinsic interest (Vaitsos and Fanjzylber).
It ends by attempting to apply a realistic model,
taken from Marxian plans of elongated (long
term) reproduction. The basic parameters for
the impact determination, resulting from the
analysis of this model, are the integration level
of the subsidiary into the admittance economy,
the reinvestment coefficient and the degree of
concurrence with the national production.

1. INTRODUCCION

1. Neste traballo as empresas transnacio-
nais serdim contempladas desde as suas filiais,
desde a sua prépria periféria em tanto que
organizagons centralizadas. No sistema transna-

* cional existem agentes especificos que conectam

processos de produgom situados em regimes de
acumulagom heterogéneos; precisamente a
expansom e espalhamento de tais agentes permi-
te-nos denominar sistema transnacional 4 totali-
dade das economias nacionais e as suas rela-
gons.

iQué efeitos producirdm as transnacionais
sobre as economias de acolhida? Tal interroga-
¢om supom un parti pris prévio sobre o seu
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impacto diferencial a respeito das empresas
nacionais, privadas ou publicas, motivado polo
cardcter de forma estrutural da etapa fordista de
desenvolvimento do capitalismo que possue a
ETN. Porém, indica-nos o ponto de partida
mais fértil para a investigagom: os tragos objec-
tivos e diferenciais das mesmas, seguindo o
ronsel de Vaitsos'.

As respostas oferecidas até 0 momento ou
bem utilizam um caminho equivocado ou bem,
situadas no itinerdrio correcto, detenhem-se
antes de chegar 4 meta. Em ningum caso apre-
sentam umha alternativa completa. Algumhas
das suas conclusons som, porém, acertadas e
permitem umha avaliagom estitica do impacto
desde a banda da procura ou da oferta.

2. O asunto que abordamos, (€ relevante?
A resposta parece imediata ao botar umha
olhada 4 bibliografia recolhida, parcial, que se
ocupa de discuti-lo, na que atopamos estudos
realizados baixo a cobertura de prestigiosos
organismos internacionais, economistas reconhe-
cidos de todo 0 mundo, propostas metodoldgicas
procedentes de escolas enfrentadas, num torrente
intermindvel de papeis.

Porém, as cifras utilizadas desdim tal im-
presom por infundada. Vaitsos® estima o total da
forga de trabalho empregada no terceiro mundo
polas empresas transnacionais primdrias ou ma-
nufactureiras em menos de 4 milhons, com
umha alta probabilidade de que a cifra correcta
ronde os 2,5 milhons. Para dar-nos umha idea,
¢ menos do 0,5% do volume global de ocupa-
¢om de tal 4rea econémica. Podem-se discutir as
bases da estimagom’, ou a sua data-finais dos
anos 60. Com todo,os resultados nom som
susceptiveis de variagons importantes.

Primeiro, porque estimagons independentes
producem cifras parangondveis. Segundo dados
do Ministério de Comércio Americano®, menos
de 1/3 dos 7,2 milhons de empregados polas
multinacionais americanas situavam-se nos
paises em vias de desenvolvimento. Para todas
as EMN sem distingom de nacionalidades de
orige, acadavam-se os 4 milhons —em 1980—.
A O.LT.? coincide com estas aproximagons,
sugerindo, sem embargo umha duplicagom
durante o decénio dos 70 no volume de ocupa-
¢om das filiais na periféria.
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O centro das Nagons Unidas especializado
nas empresas transnacionais indica-nos, para a
mitade da década dos 80°, que as filiais de
empresas transnacionais empregam em todo o
mundo algo mais de 20 milhéns de persoas, das
que um 70% se situam nas economias de merca-
do desenvolvidas. Nas manufacturas a cifra
reduze-se a algo menos de 10 milhdns, com
umha distribugom por espdcios sensivelmente
similar 4 anterior. Por tanto, o emprego directo
generado polas empresas multinacionais no
sector manufactureiro dos paises em vias de
desenvolvimento apenas si sobarda os 2,6
milhéns, concidindo coas cifras apontadas por
Vaitsos.

Tanto se ao longo da crise 0 comportamen-
to das ETN em tais paises se afastou do que
tiverom nos paises industrializados, como sos-
tém a O.1.T. argiiindo a favordvel evolugom das
empresas origindrias de Japom e Alemdnia
Federal e 0 peso maior das novas criagons sobre
os take over, como se a estabilidade no mimero
de assalariados nos semelha mais plausfvel, o
certo € que:

— A porcentage sobre o total do emprego
nos paises em vias de desenvolvimento € irrisé-
rio.

— A porcentage sobre o total de assalaria-
dos nas ETN situa-se entre 0 10 e 0 15%.

Repetimos a interrogagom inicial: ;€ rele-
vante o problema do emprego em relagom coas
multinacionais nas economias subdesenvolvidas?
A vista dos pdrrafos anteriores a duvida comega
a instalar-se. Cabem tres alternativas:desestimar
a questom por irrelevante, considerar que 0s
dados genéricos nom servem ou resaltar a sua
incongriiéncia com outra abordagem da matéria.
As nossas preferéncias vam para as duas iltimas
opgons.

Primeiro, porque a agregagom territorial e
sectorial encubre a desigual distribugom do
investimento directo e do emprego por €l gene-
rado. Por ejemplo, no citado estudo da O.L.T.
recolhe-se que 0 60% da ocupagcom das subsi-
didrias das multinacionais U.S.A. na periféria
concentrava-se, em 1975, em 6 paises (Brasil,
México, Argentina, India, Col6émbia e Zdmbia);



as da R.F.A. preferiam Brasil, México, Argen-
tina, Indonésia e Singapore;as holandesas in-
cluiam também Hong-Kong, ao igual que as
japonesas. Ou seja, um punhado de paises de
Latino América —os tres maiores e mais indus-
trializados— junto 4s pequenas cidades-estado
do Extremo Oriente e a certos grandes paises de
Asia.

A concentragom sectorial resulta mais
trascendente.Por um lado, as manufacturas
superam os 4/5 do emprego total®, e nom se
produce umha distribugom proporcionada em
todos os ramos.Como sabemos jd4, som aqueis
com superiores taxas de crescimento, mais
concentrados, etc., os privilegiados. Ao combi-
nar concentragom espacial e sectorial, a image
que recevemos cobra nitidez e profundidade.
Por outro, o crescimento —como pressuposto do
desenvolvimento— tem-se confundido historica-
mente coa industrializagom, ainda sem esgo-
tar-se na mesma. Isto coincide coas conclusons
de Fajnzylber, que vé nas ETN os agentes
claves do sistema industrial, e, por extensom, da
economia inteira.

Com todo, os argumentos de peso refi-
rem-se 4 inadequagcom dos dados oferecidos a
respeito do plantexamento que realizamos. Serd
preciso agardar ao esmiugamento dos modelos
de relagons multinacionais-emprego para poder-
mos apresentar convenientemente ista questom.
Recontar os empregos directos criados polas
multinacionais devém ejercicio vano,pois trata-
rfa-se de avaliar a orientagom que istas impri-
mem ao régime de acumulagom, no aspecto da
criagom de postos de trabalho. Tomemos o
ejemplo da agricultura. A contia mfnima dos
investimentos privados extrangeiros que se
dirigem 4s actividades agrfcolas permitiria
sustentar, em princfpio, que para comprender o
que ocorre na mesma, a andlise das actividades
das multinacionais resultaria imitil ou marginal.
Porém, esqueceriamos assi o papel fundamental
das mesmas como impulsoras de modelos -de
produgom agrfcola que implicam transformagons
técnicas e sociais decisivas. '

Em suma, e como tantas outras vezes, a
teoria deve preceder 4 recolhida de informagons
que permitam constrasta-la; ha de produzir os
seus préprios méios de falsacién. Ainda mais,
teorias diferentes precisam métodos de confron-

Revista Galega de Economia, Vol.l, Nim.2 (1992), pp.141-171

tagom coa realidade nom homologdveis. No
caso da relagom entre as multinacionais e o
emprego, as afirmagons que vimos de efectuar
atopam confirmagom palmdria. As falsaciéns
possiveis som histérico-comparativas, e no
estddio actual das investigacons o aspecto dedu-
tivo prevalecerd.

2. A INSUFICIENCIA DAS ANALISES
TRADICIONAIS

Adicaremos os préximos pdrrafos 4 exposi-
gom matizada de alguns "modelos" de avalia-
¢om das consequéncias das transnacionais nas
economias periféricas. Polo tanto, discutiremos
0s seus procedimentos de andlise, o esquema
formal, e nom os seus resultados. Comecaremos
polos estudos da O.I.T. —1.1—, em tanto que
paradigma dumha extensom dos achddegos de
Hirschman,e a consideragom de escritos que
manifestam preocupagons parcialmente préximas
das nossas —1.2—, concluindo co registro dos
pontos que alicercardm a investigacom posterior
—1.3—.

Precissa-se umha aclaracom: em moitos
casos, 0 interese dos economistas recensados
integra 0 emprego como umha preocupagom
secunddria, ou como umha mais das varidveis a
determinar. Isto nom esteriliza a atengom que
lhe dispensamos pois a nossa prépria constru-
¢om utiliza a ocupagom como revelador do
resultado da actuagcom de forgas econdmicas
complexas, e, a0 mesmo tempo, seria possivel
a partir dos resultados que obtenhem para o
valor acrescentado, ou o produto nacional, por
gjemplo, estimar a incidéncia sobre o emprego
—no seo do conjunto tedrico em que desenvol-
vem 0 seu trabalho—.

2.1. OS "KEYNESIANOS" ESTUDOS DA
O.L.T.

Com este titulo recolhemos umha pandplia
de trabalhos realizados na sua imensa maioria
no marco do programa da O.L.T. relativo 4s
empresas multinacionais e 0 emprego. As suas
coincidéncias superam esta mera referéncia
institucional, articulando-se todos eles sobre um
modelo comum, apresentado como tal nalguns
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dos documentos do programa, e que ensaiare-
mos de por em evidéncia nos préximos parra-
fos.

Os autores aplicam a este tema dous mar-
cos de andlise, o de Keynes e o que podemos
denominar Hirschmam-Leontieff. Ou seja, preo-
cuparam-se pola incidéncia das actividades das
multinacionais no nfvel da procura nas econo-
mias de acolhida, assi como polas interdepen-
déncias entre os diversos agentes empresariais,
tanto num sector dado como entre diversos
sectores. Cecais o milhor seja oferecer umha
sfntese que faga aflorar a versom mais completa
possivel do modelo.

Distinguem entre efeitos directos e efeitos
indirectos de emprego. Os primeiros, 4 sua vez,
dividirdm-se em efeitos estdticos e dindmicos.
Os estdticos —ou emprego directo— midem "le
nombre total de personnes directement emplo-
yées dans une entreprise & un moment donné"'?
os dindmicos —ou efeitos directos sobre o
emprego— refirem-se 4s consequéncias no tem-
po das decisons que a empresa toma relativas 4
tecnologia, organizagom, subcontratagom, etc.,
sobre 0 volume de ocupagom da mesma.

Destaquemos que:

i) A avaliagom estdtica conduce-nos 4
discusom sobre a eleigom tecnolégica e a tecno-
logia "apropriada“, pois da intensidade em
capital do processo produtivo dependerd, para
um volume dado de mercadorias e para umha
organizagom determinada do processo de trabal-
ho, a ocupagom generada; mentras que a din4-
mica dirige as nossas preocupagons a temas
como o crescimento da firma (expansom e di-
versificagom), adaptagom tecnolégica ou retar-
dos na introdugom de novas tecnologias. Lall di
que "The analysis of dynamic effects is, in other
words, the study of ‘minor’as well as ‘major’
innovations "'

ii) Existem contradigons entre a maximiza-
gom estdtica do emprego directo e a sua maxi-
mizagom dindmica, se, por ejemplo, a menor
eficiéncia da filial, a causa do mantenimento de
tecnologias intensivas em mao de obra afecta 4
sua capacidade de investimento futuro, ou
diminue a assignagom de fondos por parte da
matriz.
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iii) Os efeitos dindmicos resultam mais
diffceis de observar polas deficiéncias estatfsti-
cas; cara ao passado reducem-se a umha série de
avaliagons estéticas, resultado de factores multi-
ples que modificam diacronicamente a relagom
da filial co méio econdmico. A pertenéncia a
umha organizacom centralizada fai que as
fungons de maximizagom de resultados se
estabelecem a nivel do conjunto da firma, e que
decisons relevantes sejam adoptadas no quartel
general. Polo tanto, estratégia da firma, e
posigom da filial som factores decisivos.Cara ao
futuro, as projeccons ham de integrar este dado.

Os efeitos indirectos devem ser divididos
em verticais (linkages directos), horizontais
(linkages indirectos) e macroeconémicos®.
Cada classe, 4 sua vez, tomada em forma est4ti-
ca —efeitos indirectos primdrios— ou dindmica
—efeitos indirectos secunddrios—.

Os linkages directos remitem 4 aportagom
de Hirschman ou Perroux, entroncando assi
com um debate maior na teoria do desenvolvi-
mento; e 4s taboas de entradas e saidas desen-
volvidas por W. Leontieff. Nom oustante, num
contexto diferente, generalizam-se para indicar
"all the relationships established between buyers
and sellers on a vertical production chain"',
mais ald do simples estfmulo de precos de
Hirschman, ou dos fluxos captados polas TIO.
Istas, pese 4 sua utilidade e manexabilidade, que
permite, no caso das tdboas mais completas,
determinar as industrias que generardm o méxi-
mo impacto no emprego nacional a partir dum
incremento marginal no seu produto, pecam de
rigidez (os coeficientes técnicos e as relagons
entre sectores som considerados fixos) e adina-
micidade.

Dividem-se tradicionalmente em forward
e backward linkages; no primeiro caso, a ETN
fornece bens e servigos que poderdm ser utiliza-
dos por empresas nacionais, ou transfire tecno-
logia 4 mesmas. As avantages para a economia
de acolhida provenhem dos beneffcios para os
produtores por contar com milhores produtos a
menores pre¢os, assi como do estfmulo para o
surgimento de novas indistrias que supom a
capacidade produtiva da transnacional (facilitan-
do os insumos interméios ou a tecnologia neces-
sdria para acometer a instalagom). Cecais poida



ser considerado um caso especial aquél no que
som bens de consumo os oferecidos, permitindo
a transformagom dos modos de consumo.

No segundo caso, a ETN actua como
demandante, ofertando as empresas domésticas
bens e servicos ou entrando em relagons de
subcontratacom coa primeira. Neste iiltimo caso
também seria possfvel atopar certas relagons no
domfnio da tecnologia. Os factores que explicam
a amplitude dos vinculos criados resumem-se na
natureza da economia de acolhida, o tipo de
investimento directo, a natureza da organizagom
e filosofia empresarial e a polftica guvernamen-
tal.

Existem outro tipo de linkages,conectados
co fundo da argumentagom de Hirschman
—subdesenvolvimento entendido como deficién-
cia da capacidade empresarial—: a formagom
adquirida por técnicos, directivos ou pessoal de
producom locais, tanto no sentido formal de
saberes especfficos quanto a inteorizagom das
motivagons e o estilo de trabalho das grandes
corporagons modernas, e que istes intentariam
rendabilizar fora das estruturas das empresa na
que a adquirirom, mas na cadea do bem que
aquela produce. Seriam umha manifestagom de
vinculos aguas abaixo meiante a transferéncia de
tecnologia desincorporada. Como vemos, 0s
efeitos indirectos verticais incluem as negocia-
gons de precgos, a transferéncia de habilidades,
o intercdmbio de informagom, a ajuda de todo
tipo para conseguer o cumplimento das normas
de qualidade, etc.

Na maioria dos casos, a amplitude na
externalizagcom das actividades relacionadas co
processo produtivo principal dumha ETN €
consequéncia de decisons tomadas no interior da
mesma. Economias de escada e especializagom
sopesam-se frente a imperfeicons do mercado.
Lall’® conceve até tres bifurcagons na 4rbore
decisional: importagom frente a produgom local;
produgom prépria ou compra; tipo de vinculo
estabelecido. Digamos pola nossa parte que para
umha ETN a sequéncia deve invertir-se: a
alternativa bdsica € internalizar ou nom o seg-
mento de actividade considerado, para o conjun-
to da firma. Ou seja, ao tempo que se radica na
economia de acolhida escolhe os bens ou as
actividades que vai produzir no estabelecimento,
e com isto vai de seu as importdncia dos linka-
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ges que permitird; agora bem, istes podem 4 sua
vez formar parte das relacons externas do pais
de implantagom ou beneficiar a iste pais. Em
calqueira caso, a ETN estard em condigons de
propiciar isto ultimo, bem meiante a apelagom
4 internacionalizacom dos fornecedores tradicio-
nais, ou bem contribuindo 4 emergéncia de
empresas locais. As disponibilidades da econo-
mia de acolhida para suportar os vinculos
julgados Optimos influird na decisom de locali-
zacom das actividades.

Esta contribugom indirecta ao emprego
deve também perspeitivar-se tendo em conta a
varidvel tempo: "Thus, second round effects can
not only raise employment levels, they can also
raise the skills and productivity of labour emplo-
yed, its stability of employment and its sustained
growth over long periods"'®. Reforgando esta
afirmagom, os estudos de casos confirmam a
importdncia da antigiiedade da implantagom
sobre a porcentage de compras locais feitas
polas filiais. Para as relacons verticais en aval,
a esperanga de efeitos imediatos é mfnima, polo
que o passo do tempo resulta imprescindivel
para efectuar calquer juizo.

Porém, a dindmica nom deve limitar-se 4
toma em consideragom dum tempo homogéneo;
cumpre integrar a irreversibilidade e as muta-
¢ons estruturais. Neste sentido, cabe interro-
gar-se também sobre as consequéncias do cdm-
bio técnico nos lagos da filial co tecido econd-
mico local. Ou seja, trata-se -de ailhar concei-
tualmente os efeitos indirectos (de segunda
ronda) derivados dos efeitos estdticos da primei-
ra (no seu turno, estdticos ou dindmicos), dos
efeitos de segunda ronda derivados dos efeitos
dindmicos da primeira, que podemos denominar
efeitos dindmicos de segundo degrao. Istes
seriam os propriamente dindmicos.

Contentemo-nos com indicar que, em
consequéncia, podem surgir contradigons entre
a maximizagom a curto prago da articulagom
cos agentes econdmicos locais e o Gptimo a
longo prago; por ejemplo, umha politica de
aumento da participagom do componente nacio-
nal do valor acrescentado, ao prego da ineficién-
cia, comprometeria as possibilidades de que a
empresa delocalizasse as produgons mais sofisti-
cadas e, polo tanto, diminuiria a efectividade e
nfvel dos intercdmbios tecnolégicos informais co
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tecido industrial local, o que perjudicaria a sua
eficiéncia a longo prago. Os efeitos estdticos de
segunda ronda aminorarom os efeitos indirectos
dindmicos.

Os efeitos macroeconémicos refirem-se 4s
rendas generadas polas ETN e recibidas por
agentes econémicos locais. Normalmente consi-
derados de menor import4ncia que os anteriores,
alguns autores opinam que "it must be remem-
bered, however, that, even in these cases where
the linkages effects are quite limited, the secon-
dary effects can be enormous if masses of
people are involved in such export processing
and production, creating a sizeable effective
demand for local industries"’. Isto refire-se
estritamente 4s zonas francas para a exportagom,
mas pode generalizar-se, com matizagons, para
os outros modelos de investimento directo. Assi,
no caso das inddstrias extractivas, considera-se
tradicionalmente que som os ingressos fiscais e
parafiscais do Estado os responsdveis da contri-
bugom positiva das transnacionais 4 economia
de acolhida. No caso das filiais "relais", umha
combinagom dos dous mecanismos anteriores,
unida 4 milhora da balanga comercial.

A outra componhente da renda estd consti-
tuida polas gandncias empresariais. Sabe-se que
"d‘une manidre générale, les firmes multinatio-
nales réinvestissent une part importante de leurs
bénéfices déclarés dans le pays o elles ont leur
activité. En examinant les statistiques, on cons-
tate que la part réinvestie est particulierement
élevée dans les pays trés ou moyennement
industrialisés. Elle est plus faible en Afrique et
en Asie"'®. Os regimes de acumulagom das
formagons sociais que acolhem 4s multinacionais
condicionam a utilizagom das gandncias. Mas,
insistamos, as ETN coadjuvam decisivamente 4
configuragom do mesmo. Nista interrelagom
estd o quid da questom.

Havida conta da desigual propensom 4
criagom de procura nacional por parte de cada
um dos elementos da triada de perceitores de
renda, a distribugom entre soldos e saldrios,
rendas do capital ou ingressos do Estado deter-
minar4, todo o demais invaridvel, a maneira em
que, por ista via, as ETN afectam ao nivel da
procura interior e, em boa légica keynesiana, ao
nivel de ocupagom. A propensom 4 criagcom de
procura nacional inclue a propensom ao gasto

146

e a propensom a importar 0s bens nos que tal
gasto se materializa. Por ejemplo,se imaginamos
umha propensom ao gasto por parte do Estado
préxima 4 unidade, isto nom supom que seja
favordvel ao emprego um aumento da fiscalida-
de sobre as actividades das ETN se vam ir
destinados os ingressos assi detraidos 4 compra
de tteis para a guerra importados e estéreis.

Ainda teriamos que calcular as diversas
intensidades em emprego de cada tipo de gasto,
se prescindimos do artiffcio metodolégico utili-
zado por Keynes", ligando directamente procura
efectiva e emprego. Por todo isto, nom resulta
estranho que "by their very nature, such indirect
employment effects are impossible to quantify
and track down with any degree of certainty"”.

{Qué sucede com, de novo, os efeitos
dindmicos? Umha vez que contemos coas diver-
sas propensons citadas, os efeitos das modifica-
cons das proporgons entre as diversas varidveis
poderdm ser sopesadas. Assi, se os saldrios som
08 que, 4 vez, apresentam umha maior intensi-
dade em emprego e umhas propensons ao consu-
mo nacional e ao gasto mais elevadas, o cresci-
mento da massa salarial serd mais beneficiosa
ceteris paribus que a das gandncias. Porém,
dada a dupla vertente de rendas e costos que
tenhem os saldrios, isto poderia desestimular o
reinvestimento dos beneficios e, polo tanto, a
capacidade de crescimento futuro dos ingressos
dos trabalhadores. Vemos, de novo, que curto
e longo praco podem ser contraditérios. Pronun-
ciar-se sobre as condigons 6ptimas do desenvol-
vimento supom contar com umha teoria do
mesmo: ;conferimos-lhe maior importdncia ao
mercado interior e a sua expansom ou a condi-
¢ons de valorizagom do capital favordveis? O
papel do Estado nom deve ser esquecido:
;trata-se dumha institugom autoritdria, corrupta,
elitista e dispendiosa ou favorecedora do cresci-
mento com igualdade e a satisfaccom das neces-
sidades bdsicas, que inviste e cria riqueza?

Por iltimo temos os linkages indirectos,
ou horizontais, que comprendem todas as rela-
¢ons de concurréncia entre ETNs e firmas
locais. A influéncia miitua produce-se através da
competigom por factores produtivos ou procura
efeitiva, fixagom de precos, ereccom de barrei-
ras 4 entrada, captagom de subvencons guverna-
mentais, etc., e conduce a modificagons na



estrutura do mercado e nas estratégias dos
agentes, assi como nas capacidades de cresci-
mento respeitivas. Isto pode ser analisado
meiante a aplicagom da conhecida sequéncia
estrutura-comportamento-resultados.

Os vinculos indirectos diferenciam-se em
narrow horizontal effects e broad horizontal
effects, segundo as empresas locais afectadas
estenham situadas no mesmo ramo que a trans-
nacional ou nom. Tanto uns como outros podem
abordar-se com horizontes temporais diversos.
Os primeiros, mais palpdveis e conhecidos,
centram-se ao redor dos efeitos na eficiéncia das
firmas competidoras e na estrutura de mercado
resultante da entrada da multinacional. De novo,
andlises de curto e longo prago podem sugerir
conclusons divergentes: umha bancarrota de
pequenos produtores ineficientes, que reduce o
emprego, de ser continuada com umha expan-
som das vendas das empresas supervivintes,
favorecerd a ocupagom num periodo mais longo.

Nom nos deteremos nos efeitos horizontais
porque constituem umha aportagom marginal ao
micleo das preocupagons da OIT e o seu expo-
nente nos estudos recolhidos na nota previa
—S.Lall— contard com umha andlise especffica
no ponto seguinte. Umha demostragom da
veracidade da primeira parte da afirmagom
ofrece-a a contemplagom do esquema Efeitos
totais sobre o emprego das multinacionais,
tomado do informe de sfntese da OIT a respeito
dos paises em vias de desenvolvimento ',

Os efeitos totais acumulam os directos e
indirectos primdrios e secunddrios (ou linkages
directos e macroeconémicos). A matriz keyne-
siana aparece claramente porque a varidvel que
recolhe o conjunto dos efeitos € a procura
interior, tanto de bens de consumo como de
investimento ("over-all consumption and in-
vestment on the macroeconomic level”, na
formulagom original); nom se esquecem o0s
mecanismos que dinamizam o modelo, como o
multiplicador dos diversos gastos.

E dicer, o investimento directo realizado
por umha empresa multinacional fomenta de
forma directa o gasto ao pagar saldrios e impos-
tos, ao diminuir o déficit da balanca de paga-
mentos, a0 demandar bens de capital e inter-
méios; o efeito sobre a renda resultard de apli-
car o multiplicador respeitivo a cada tipo de
gasto. Do esquema de Watanabe deduce-se que,
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na linha do modelo insumo-produto, isto suporia
automaticamente incrementos do investimento,
induzido. Umbha interpretagom livre, da estirpe
de Keynes, poderia ligar este incremento da
renda com um aumento ulterior do investimento,
meiante um mecanismo acelerador implicito,
que actuaria de acordo coa propensom ao afo-
rro. Outra sequéncia de razonamento possfvel,
também na linha da Teoria general, veria na
elevacom da procura global e na oferta de novos
produtos pola multinacional as causas dumha
milhora nas expectativas dos empresdrios locais,
que baixaria a curva de eficiéncia marginal do
capital e elevaria o volume de investimento.

A crftica mais importante que realizaremos
a esta aproximagom basa-se na impossibilidade
de trascender o curto prago. J4 na obra magna
de Keynes, de quem se cita sempre a lapiddria
frase de a longo praco todos mortos, o futuro
liga-se dificilmente co presente. O periodo
keynesiano tem por amplitude o tempo de
formagom e gasto das diversas rendas e supom,
a fortiori, fixo o stock de capital. Futuro e
presente vinculam-se meiante a pandplia de tipos
de interesse e as expectativas dos empresdrios,
traduzindo o facto de que os investimentos nom
se consumem num tnico periodo. Simplifican-
do, diriamos que todo se resolve na procura,
neste caso de investimento, sem que as transfor-
magons nas condigons de produgom joguem o
mais mfnimo papel®.

No caso do modelo resenhado, estes pro-
blemas agravam-se pola amputagom das andlises
de Keynes referidas 4 procura de bens de inves-
timento, e a sua substituicom polos mecanismos
puramente técnicos das tdboas de insumo-produ-
to: acentua-se de tal forma o cardcter estdtico da
aproximagom, pese aos elementos formalmente
dinamizadores (multiplicador, basicamente). J4
tivemos ocasiom de referir-nos 4 consideragom
unilateral dos saldrios como renda; completamos
essa conrideragom destacando que o caso das
gandncias apresenta-se de forma similar, em
tanto que elemento da procura, mas nom capital
que, ao reinvestir-se, modifica os coeficientes
técnicos, desorganiza as transaccons interindus-
triais existentes, desvaloriza os bens de capital
ainda em funcionamento, etc..

Se bem a toma em conta dos efeitos hori-
zontais colma em parte este vazio, devemos
sublinhar a dificuldade para conjugar os dous
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vectores tedricos, derivando num abigarramento
de efeitos irreconcilidveis, pois som produto de
conceigons diversas da dindmica. Precisa-se,
cremos, umha teoria da acumulagom como
referente das operagons das multinacionais nas
economias de acolhida.

Devemos precisar também que os efeitos
totais ham de ser entendidos em termos netos,
incorporando isto umha dupla dimensom. Em
primeiro lugar, descontar os desplagamentos de
trabalhadores produzidos pola entrada de empre-
sas fordneas. Se, por ejemplo, a transnacional se
fai coa propriedade dumha empresa local e
racionaliza a sua organizagom despedindo a
umha parte da forga de trabalho, o efeito directo
neto seria negativo. O mesmo razonamento
poderia ser realizado para os efeitos indirectos.
Por isso, os efeitos sobre o emprego "englobent
non seulement les emplois directement créés par
elle (a ETN) ou indirectement créés ailleurs
dans l‘économie nationale en raison de ses
activités, mais également ceux qui ont été
éliminés ou ‘déplacés’du fait de la concurrence
avec les entreprises plus faibles">.

Em segundo lugar, por efeitos netos pode
entender-se o efeito sobre o emprego descontan-
do os costes de oportunidade em termos de
ocupagom. Isto leva-nos ao tratado no parégrafo
anterior, e, polo tanto, nom necessitamos avon-
dar no mesmo. Simplesmente citaremos umha
frase que indica as dificuldades materiais que
isto plantexa, ainda para o caso dumha varidvel
especffica, tomada isoladamente: "we are,
therefore, led to adopt an agnostic position
about the relative productivities of MNEs and
local firms, at least as far as ‘efficiency’is
concerned"?.

Os estudos da OIT tenhem o siso de dife-
renciar claramente entre formas de investimento
directo: exportagom de produtos bdsicos, pe-
netragom de mercados protegidos e explotagom
de mao de obra barata®, que coincidem com
modelos de industrializagom e inser¢om externa
distintos, e dam lugar a estrutura e comporta-
mentos das transnacionais variados.

Assumir isto obliga a prescindir de trata-
mentos globais, que borram as especificidades
de cada modo,para relacionar necessariamente
consequéncias sobre o emprego/forma domi-
nante de transnacionalizagom/modelo de indus-

148

trializagom. Os estudos citados avaliam cada
varidvel em fungom de tais determinantes; assi,
as compras de produtos interméios serdm maio-
res para as ETN orientadas aos mercados locais
que nos outros dous casos.

Com todo, nom dam o salto até valorar de
tal forma os modelos em sf. N6s consideramos
que o factor clave, num dado momento de
evolugom do sistema transnacional, som as
caracterlsticas dos regimes de acumulagom das
economias hospedes. Partindo de elas, € possi-
vel explicar o predomfnio de filiais primdrias,
atelier ou relais, em terminologia de Michalet,
e, polo tanto, os efeitos nas mesmas. Polo tanto,
compre sopesar as consequéncias do modelo em
sf e nom para cada elemento particular da
relagom transnacionais/tecido industrial ou
sistema econémico, pois até certo ponto, vai de
seu. Nom queremos dicer que seja impossivel
modificar, por ejemplo, o degrao em que umha
filial se aprovisiona no mercado local. Mas ao
nfvel de abstracom que nos situamos, isto estd
fora de lugar.

2.2. TRANSNACIONAIS E ESTRUTURAS
OLIGOPOLISTAS

Resenharemos a continuagom um conjunto
de estudos, de ningumha forma exhaustivo,
escolhidos subjectivamente pola peso que as
suas aportagons tiverom no nosso pensamento a
respeito do tema que nos preocupa. Todos eles
participam dum fondo comum, a saber, a utili-
zagom das andlises do oligopdlio para captar 0s
efeitos das transnacionais nas economias de
acolhida. Os iiteis da teoria da organizagom
industrial estardm continuamente presentes, sem
borrar a originalidade de cada umha das aporta-
cons, alimentada por influéncias tedricas e
factuais diversas.

2.2.1. S. Lall: umha andlise coste-beneficio®

Se decidimos tratar aqui a aportacom de
LLal, individualizando-a a respeito das do ponto
1, é a causa das suas qualidades especfficas. As
empresas transnacionais percivem-se em tanto
que tais, como corporagons de grande tamanho
que invistem em vdrios paises extrangeiros,
altamente oligopolistas, intensivas em I&D e



marketing, com estruturas centralizadas mas
complexas e mantendo pontos de vista globais;
a utilizagom da teoria da concurréncia oligopdli-
ca permitird-lhe maiores doses de realismo 4
hora de captar os efeitos das ETN, tam concien-
zudamente definidas, na economia de acolhida.
Por ejemplo, postulard que contarim com
avantages sobre as empresas locais j4 estabeleci-
das por efeito da tecnologia mais avantada, o
mais doado acceso ao capital, a administragom
mais eficiente, a possibilidade de utilizar o
dumping, as habilidades de marketing, contar
com marcas conhecidas, economias de escada,
etc.

Destaca-se, pois, nitidamente o caricter de
oligopdlios das ETN. Nom oustante, a focagem
¢ empresarial: som motivagons internas 4s
empresas, cdlculos microeconémicos realizados
no seu interior comparando investimento directo
com exportagom ou venda de licéncias , as que
determinam a transnacionalizagom. Neste senti-
do, nom se libra nem das crfticas que realiza-
mos em capftulos anteriores 4s aproximagons
puramente empresariais nem das que avantamos
neste mesmo para a avaliagom em termos de
costes e beneficios. O problema estriba em fazer
tabula rassa do abismo que separa o macro e o
micro —ou ainda o micro e o meso, pois Lall
privilégia a toma em consideragom do sector—.

O autor distinguir4 seis possfveis fontes de
costos e de beneffcios das corporagons transna-
cionais nos paises em via de desenvolvimento®
(a natureza do produto, a tecnologia, a organiza-
¢om e administragom empresarial, o marketing,
o capital e a balanga de pagamentos).

Os beneficios resumem-se no aumento da
eficiéncia da economia de acolhida, por milti-
ples méios. Assi, v.g., se os produtos oferecidos
som bens interméios, diminuirdm os costes das
indistrias compradoras; se som bens de consu-
mo, o consumidor resultaria beneficiado. Os
paises em vias de desenvolvimento aforram-se
ter que producir a tecnologia por eles mesmos,
ao tempo que aproveitam os procedimentos mais
avantados... Os beneficios devem ser entendidos
em termos netos,umha vez descontados, por
ejemplo, os maiores costos diferenciais da
entrada de capital via investimento directo, a
fixagom de precos oligopdlicos ou as praticas
restritivas em quanto a comércio externo.
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Os costos relacionam-se fundamentalmente
co padrom de consumo, a distribugom do in-
gresso, a captagom de rendas por outras econo-
mias € a dependéncia (tecnolégica, industrial, de
decisom). Lall aclara-nos que as implicagons das
ETN ultrapassam o econémico e que "“..en lo
que se refiere a los efectos de ellas en los paises
en desarrollo, no podemos aislar su efecto
especifico del efecto total procedente del mundo
desarrollado"?.

As ETN especializam-se em produtos
novos e refinados, com escasa incidéncia na
satisfaccom das necessidades bésicas da maioria
da populagom; a concurréncia meéiante a diferen-
ciagom de produtos, socialmente imitil, supom
um desperdicio de recursos e a perpetuagom de
modelos culturais e econémicos generados no
exterior; a eficiente tecnologia é, neste sentido,
também um costo social e, ademais, distorsiona
o padrom de distribugom das rendas a favor dos
proprietdrios do capital.

A dependéncia tecnolégica paraliza a
inovagom local, com um efeito acumulativo-de-
vido ao learning by doing-; a maior eficiéncia
e as caracteristicas das industrias nas que ope-
ram fai que as ETN capturem o liderddego das
mesmas e satelicem 4s burguesias locais, despla-
¢ando 4s empresas nacionais, ainda sendo com-
petitivas na produgom,gricias 4s habilidades
comerciais; a imposicom dos padrons de consu-
mo fordneos liga 4s élites locais co exterior,
acentuando a dependéncia. cultural.

Ao final, Lall diferencia catro nfveis, para
captar o efeito neto: general, sectorial, de
avaliagom de projectos e de negociagcom e
regulagom. Porém, nom se percata da necessida-
de de utilizar \teis nom similares para cada um
deles. A pesar de compartir a sua conclusom
global ("De esta manera, un pais en desarrollo
con una gran empresa extranjera dominando
sectores importantes de la industria y el comer-
cio, probablemente tendrd una economia mucho
mds dirigida hacia patrones de consumo del
exterior, usando mds ‘tecnologia extranjera,
acudiendo mds a instituciones extranjeras de
financiamiento y a mercados mds fragmenta-
dos"*) divergemos parcialmente no método, que
¢ 0 mais importante.

A aproximagom de Lall nom permite tratar
directamente a questom do emprego, ainda que
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fornece certas indicagons. A mais directa rela-
ciona-se coa tecnologia: as corporagons transna-
cionais utilizam técnicas intensivas em capital e,
dada a dotagom factorial da economia de acolhi-
da, suscitam um desemprego importante®. Nom
oustante, a partir do seu esquema analitico
poderiamos tirar algumhas conclusons, na linha
do que fard Vaitsos (ver o ponto seguinte). Assi,
a afluéncia de capital extrangeiro, ao ter um
efeito financieiro neto negativo (polas saidas
subseguintes de intereses, dividendos, royalties-
,etc.), hipoteca a capacidade de utilizar produti-
vamente 0 excedente; as escasas exportagons
—no investimento directo de "substitugom de
importagons"— e a forte propensom 4 importa-
¢om afectam 4 procura interna,etc.

A dificuldade maior que lhe atopamos ao
modelo de Lall € a sua estaticidade. Realiza
timidas incursons no aspecto dindmico, relativas
ao processo de desnacionalizagom da indstria
e 4 dependéncia tecnolégica, mas, no fundamen-
tal, permanece preso dumha andlise actual, que
neglige o factor tempo. A acumulagom de
capital, nas suas miiltiples dimensons de repro-
dugom ampliada, concentragom-centralizagom e
incorporagom do progresso técnico, fica longe
das preocupagons do autor.

Ainda que pom em relagom oferta e procu-
ra, resumindo-se 0 modelo de industrializagom
"transnacional" num cfrculo vicioso no que os
agentes empresariais externos acondicionam a
procura para adapta-la 4 sua oferta”, o autor
evita ter em consideragom, neste artfculo, as
conexons que se estabelecem co resto da econo-
mia pola banda da procura. Diriamos que se
preocupa da estrutura da procura, mas nom do
seu nfvel.

Umbha iltima reflexom: jnom € ingénuo, a
efeitos de determinar as acgons de polftica
econémica, a separagom entre costos e beneff-
cios das corporagons multinacionais?; jnom se
ve isto agravado pola consideragom de seis
varidveis independentes? O problema € até que
ponto suposigons convenientes para simplificar
o trabalho de investigagom som vdlidas para
realizar avaliagons globais e para orientar a
actuagom dos poderes publicos. Costos e benefi-
cios som consequéncias indisocidveis da implan-
tagom das transnacionais na economia de acolhi-
da.
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2.2.2. C. Vaitsos: as caracteristicas das
transnacionais

A leitura da aportagom de Vaitsos™
produciu-nos umha ligeira sensagom de frustra-
¢om. Numhas prometedoras primeiras pdginas
anincia umha aproximagom dindmica, coa
consideragom do reinvestimento do excedente
generado e o seu uso (se hai umha ampliagom
de capital, as oportunidades de emprego acres-
centam-se; com umha profundizagom do capital,
desplaga-se mao de obra) e a incorporagom dos
mecanismos de ajuste macroeconémicos ocasio-
nados polas mutagons dos pardmetros tecnoldgi-
COs.

A aplicagom dos mecanismos de ajuste dos
tedricos do oligopélio —centrados em catro
categorias: o tipo de distribugom dos frutos do
cdmbio tecnolégico e dos novos investimentos;
o tipo de usos de tais frutos; o tipo de efeitos da
procura induzida; o tipo e tamanho dos cdmbios
iniciais— seria efectuada de acordo coas caracte-
risticas das ETN. Os desenvolvimentos posterio-
res, ainda que incorporam algumhas das conse-
quéncias das reflexons citadas, articulam-se ao
redor das caracterfsticas das transnacionais, sem
que a fecundagom miitua entre um e outro
caminho se consume™.

O autor destaca catro caracterfsticas das
transnacionais, perspeitivadas desde a economia
de implantagom: o seu tamanho absoluto e
relativo (A); a concentragom dos mercados nos
que actuam, nos que ocupam umha posi¢om
dominante (B); o cardcter de extrangeiras (C);
e 0 serem transnacionais (D)*'. Observamos que
as empresas aparecem como agentes dum siste-
ma nacional/mundial. J4 nom € s6 que sejam
grandes empresas oligopélicas, como em Lall.
E que ponhem em relagom economias diferen-
tes. Poderiamos dicer que as caracterfsticas das
transnacionais som a combinagom das condigons
operantes na economia da matriz e das exigén-
cias dum sistema mundializado. Trata-se dumha
articulagom entre regimenes de acumulagom
diferentes por méio dumha forma estrutural
privada, que veicula relagons de subordinagom.

Ista reinterpretagom dos achddegos de
Vaitsos, formulada nos nossos termos, nom nos
parece forgada. El mesmo tem consciéncia de
que se trata de conectar "las implicaciones



microeconémicas de las ET con las repercusio-
nes macroecondémicas sobre el funcionamiento
de los sistemas econémicos"*.

(Meiante qué mecanismos os tragos bdsi-
cos citados afectam ao emprego?

(A) A superior dimensom das filiais impli-
ca umha maior escada da produgom e, em
consequéncia, umha menor intensidade em mao
de obra. O tamanho "afecta las proporciones y
el precio relativo de los factores"*: maior pro-
porgom de capital por empregado, que genera
umha superior produtividade, a qual suporta uns
saldrios mais elevados, compatfveis com umha
menor propor¢gom das rendas do trabalho no
valor acrescentado (o que poderiamos denomi-
-nar efeitos directos estdticos).

Destaquemos tres consequéncias do ante-
rior:

i) Frente 4 andlise neocldssica, que estabe-
lece umha causagom que vai da escasez relativa
dos factores aos seus pregos, e de istes 4 pro-
porgom com que serdm combinados na produ-
¢om, temos que a escada condiciona a intensida-
de em capital das técnicas empregadas e a
remuneragom dos factores: "Asf pues, en pre-
sencia de insumos primarios muiltiples y diversi-
ficados (tanto del lado del capital como del lado
de la mano de obra), la morfologia da la estruc-
tura productiva y los pardmetros tecnolégicos
bdsicos afectam la composicién de los mercados
de insumos (incluidos sus precios) mds bien que
a la inversa"?,

ii) Cabe preguntar-se si ista resulta umha
varidvel significativa para captar as consequén-
cias das ETN, pois empresas nacionais de
dimensom similar nom apresentam diferéncias
significativas no seu comportamento. Intensida-
de em capital e nfveis salariais dependem do
tamanho e nom da extrangeiria. Permanece,
porém, a constatagom de que um e outra li-
gam-se em moitos paises periféricos.

iii) A escada promove a desigual distribu-
¢om do ingresso (os saldrios superiores nom
compemsam a maior intensidade em capital),
com um reforgcamento muituo dos efeitos de
produgom e consumo.
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(B) Em segundo lugar, a concentragom. As
ETN operam no seo de oligopdlios diferencia-
dos. A resultas do control que ejercem sobre os
seus segmentos de mercado, captardm as rendas
derivadas da introdugom de progressos tecnol6-
gicos, reduzindo o espalhamento das mesmas
polo conjunto da economia —agds para o caso
dos ingressos fiscais—. Generardm, ademais, o
que Vaitsos denomina efeitos de consumo e
efeitos de produgom, ou seja, reprodugom das
pautas de consumo dos paises desenvolvidos no
primeiro caso,” e modificagom da estrutura
produtiva no segundo. Neste ultimo, distin-
guem-se o efeito concurréneia (as empresas
locais ou desaparecem baixo a presom concu-
rrencial das subsididrias ou vem-se compelidas
a adoptar as técnicas das mesmas) e o efeito
interdependéncia oligopélica mundial. Vemos
que, por vias complementdrias, a caracterfstica
concentragom (oligopdlio diferenciado) reforca
os efeitos da dimensom: menor adaptagom de
técnicas pola forma da concurréncia, indugom
da substitucom de trabalho por mdquinas —mo-
dernizacom imitativa—, captagom de rendas
oligopdlicas e maior regressividade na distribu-
com do ingresso, gastos em publicidade e
conformagom da norma de consumo.

(C) A extrangeiria estd na base dos tipos
de produtos e processos introduzidos -dependén-
cia das condigons da economia de orige-, que
podem ser ou substitutivos, com efeitos negati-
vos sobre 0 emprego, ou novedosos e comple-
mentdrios, com efeitos mais ambigiios sobre
ingresso e emprego. Ocasiona ademais transmis-
som de rendas ao exterior, mais importantes no
caso dos paises em vias de desenvolvimento, e
propensons 4 importagom elevadas, enfeblecen-
do as conexons co resto da economia.

Vaitsos especifica os efeitos sobre o in-
gresso e as balancas de pagamentos segundo as
ETN actuem no sector extractivo —agardando
unhas repercusons directas sobre o emprego
limitadas, e indirectas dependentes da utilizagom
polos Governos das rendas captadas— ou manu-
factureiro —considerando aqui como fenémenos
relevantes o cardcter cautivo do comércio inter-
no 4s ETN e a propensom das filiais 4 importa-
¢om—.
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(D) Por iiltimo, a transnacionalidade, que
ocasiona avantages comparativas a tais empresas
na comercializagom e no aproveitamento dos
recursos a escada mundial, o que resulta impos-
sfvel a empresas pequenas ou medianas. Porém,
o desenvolvimento tecnolégico e os changos
superiores da administragom som impermedveis
4 dispersom geogrdfica das actividades e perma-
necem centralizados. O autor aplicard estas
consideragons 4 andlise das actividades exporta-
doras intensivas em mao de obra emprendidas
polas ETN a partir de certas bases escolhidas do
terceiro mundo, relativizando a sua contribugom
4 generagom de empregos estdveis e de calida-
de, polo alto contido de importagons e os febles
enlaces intersectoriais, a baixa qualificagom de
mao de obra e a escasa aportagom tecnoldgica &
economia de acolhida, a volatilidade das activi-
dades, o menor excedente generado, os fortes
subsfdios e exengons e as condigons socio-polfti-
cas necessdrias.

O peso das reflexons que vimos de resumir
na aproximagom que serd delineada nas secgons
seguintes nom deve infravalorar-se. Coincidimos
no plantexamento inicial ("jcémo podrian ser
tales empresas antitéticas para las oportunidades
de empleo a través del tiempo si constituyen uno
de los elementos mds dindmicos del sistema
gconémico actual?" demanda-se retoricamente
Vaitsos), na trascendéncia das repercusons
indirectas —fundamentalmente meiante o rein-
vestimento potencial do excedente generado— e
na modulagom das mesmas que "son menos
determinadas a priori y dependen de las condi-
ciones, los paises, los sectores y los tipos espe-
cfficos de actividades que se realicen”, e inclusi-
ve na conclusom: "nuestro andlisis nos llevar4 a
concluir que las operaciones de tales empresas
a través del tiempo son, en gran medida, antité-
ticas o contradictérias con la evolucién de las
estrategias de empleo pertinentes" **.

Achacamos-lhe, a respeito do método
—divergimos também de certas conclusons con-
cretas— nom ter levado até o final os supostos
de partida, truncando a sua dinamicidade. Por
ejemplo, nada nos di dos determinantes do
reinvestimento nas economias de acolhida, além
dos considerandos formais relativos ao abano
mais dmplio de opcons que se lhe apresentam 4s
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ETN; no caso do progresso técnico fica também
a mitade de caminho porque introduce-0 dumha
vez por todas no momento de realizar-se o
primeiro investimento por parte dumha corpora-
¢om extrangeira, em vez de contempla-lo como
um processo contfnuo —que, a respeito do em-
prego, genera contradigons entre O curto e o0
longo prago—, o qual afecta 4 intensividade em
mao de obra, mas, assimesmo, 4 possibilidade
de que a economia de acolhida responda aos
novos requerimentos de insumos ou de qualifi-
cacons da for¢a de trabalho. Em certa forma,
Vaitsos, como antes Lall, nom consegiu liber-
tar-se da estéril problemdtica da adaptagom ou
inadaptagom da tecnologia, que implica umha
visom estdtica da mesma.

Por iiltimo, jem qué medida resulta til a
diferéncia entre dimensom/cardcter oligop6lico
e extrangeiria/transnacionalidade? Pois si bem
conceitualmente a distingom € pertinente, sabe-
mos que as duas primeiras nom som privativas
das ETN; e que a maior parte dos efeitos indu-
zidos pola sua preséncia dependem das mesmas.
Co que devemos optar, ou pola eliminagom
dumha problemdtica centrada no investimento
directo fordneo para passar a tratar das grandes
corporagons actuantes em sectores oligopoliza-
dos, ou pola consideragom prévia da hierarqui-
zagom da economia mundial, de forma que,
grosso modo, os oligopdlios nos paises periféri-
cos som umha emanagom das economias cen-
trais, e grande dimensom e cardcter oligopdlico
resolvem-se na extrangeiria e transnacionalidade
dos agentes; som insepardveis dos mesmos.

2.2.3. F. Fanjzylber: os estilos de desenvol-
vimento

Da fecunda obra do autor imos comentar
brevemente s6 dous trabalhos®, com concomi-
tdncias cos de Lall e Vaitsos, na medida em que
o cardcter oligopolista das ETN é central. Os
riscos diferenciais som, sem embargo, o que nos
interessa.

Para Fajnzylber, as transnacionais consti-
tuem um agente endégeno do sistema na confor-
magom do padrom de industrializagom, tanto
nas economias centrais como nas periféricas.
Som entes determinados na sua morfologia e
consequéncias polo contexto socioeconémico no



que actuam —em concreto, "empresas l{deres de
las economias capitalistas avanzadas en una fase
particular de expansién que se caracteriza por el
hecho de que sus actividades se realizan a nivel
internacional "“— que, 4 sua vez, devem contro-
lar dentro das suas possibilidades, o conjunto
das varidveis econémicas pois precisam um
horizonte de estabilidade pola cuantia dos capi-
tais avantados, a complexidade organizativa, a
incerteza ocasionada pola inovagom continuada,
etc. *'. 7

A grande empresa transforma-se num
sujeto activo na conformagom do sistema indus-
trial e o estilo de desenvolvimento, ‘assi como
no desenho de polftica econémica. Consequente-
mente,"si las ET resultan ser un agente central
‘en la dindmica y la orientaci6n del sector indus-
trial, el tipo de andlisis ’costo-beneficio’s6lo
puede aplicarse al conjunto del modelo y no a
los efectos que derivan de la presencia de un
agente, las ET, cuyo comportamiento es deter-
minante para la configuracién del mismo"*,

As derivacons de tal posicom tedrica
obligam a desplagar a atengom dos organigra-
mas empresariais aos mecanismos meiante 0s
que as actuacons das ETN afectam a orientagom
e o ritmo do crescimento do sistema no seu
conjunto, pois postula-se a interdependéncia
entre aquelas e iste. Notemos que as dificulda-
des de avaliagcom da influéncia sobre o nivel de
emprego acrescentam-se: a perspeitiva ha de ser
necessariamente histérica, de comparagom dos
resultados de diversas formacons sociais ao
longo do tempo. Questom distinta é a pertinén-
cia e fecundidade da via assi aberta; o labor da
teoria tem que centrar-se na andlise das estrutu-
ras interméias que permitem captar os vinculos
ETN-sistema industrial, esclarecendo o que
ocorre no centro e na periféria.

Assi, a respeito do emprego, "el problema
no reside en que las ET contribuyan menos que
las nacionales al crecimiento del empleo sino en
el hecho de que el modelo de industrializacién
que ellas encabezan lleva incorporados factores
estructurales que atentan contra el crecimiento
del empleo"®.

Fanjzylber privilegiard a estrutura do
mercado como mecanismo de intermeiagom
agente-sistema. E determinante porque ejerce
umha poderosa influéncia na distribugom dos
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beneficios generados polas ET entre o pais
receitor e o pais de orige, entre produtores e
consumidores; na assignacom de recursos entre
sectores e empresas; na potencialidade de cresci-
mento das empresas no interior dos sectores e
entre sectores. Nas economias periféricas as
estruturas de mercado diferirdm segundo predo-
minem ou nom as transnacionais, e 0 comporta-
mento de istas distinguird-se do das empresas
nacionais.

Porém, o seu descubrimento maior ob-
tem-se a raiz do estudo comparado dos sectores
internacionalizados no centro e na periferia. A
semelhanga formal resulta absoluta atendo-se ao
liderddego das ETN e 4s estruturas de mercado
oligop6licas. O contrdrio sucede se inquirimos
sobre os, resultados, um componhente clave
como som as barreiras 4 entrada, o elemento
dindmico que Schumpeter denominou destru-
¢om criadora, ou a estabilidade da articulagom
Estado-corporagons. Permita-se-nos evocar tam
sG as conclusons principais: a eficiéncia desce
pois o reduzido tamanho do mercado interno
suma-se a umha taxa menor de concentragom da
produgom; isto é assi porque as barreiras 4
entrada jogam sO para as empresas nacionais
mas nom para aquelas que constituem o oligop6-
lio mundial; isto nom empece acadar coeficien-
tes de rentabilidade superiores, pola transferén-
cia ao consumidor dos costes suplementdrios e
a protecgom alfandegdria; as inovagons repercu-
tem-se negativamente ja que o processo de
criagom nom € trasladado 4 periféria, em antite-
se do de destrugom; a orientagom da maquindria
de produgom num sentido elitista, desestimando
as necessidades da maioria da populagom,
enfeblece as relagons a longo prago entre o
Estado e os agentes empresariais.

Contar coa heterogeneidade e hierarquiza-
¢om do sistema da economia mundial em vez de
aplicar acriticamente modelos formais similares
arealidades diversas e interdependentes, € dicer,
fazer uso dum método que compagina a con-
frontagom cos dados e a dedugom, que plantexa
o nivel mundial em tanto que referente iltimo,
em suma, umha aproximagom estrutural e
historicista, revela-se extremadamente proveito-
so. De esta forma, Fajnzylber evita-nos desvia-
¢ons initeis para dirigir a nossa busqueda 4
avaliagom global dos estilos de desenvolvimen-
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to, e 4 consideragom do papel das ETN, em
tanto que manifestagons e propagadores do que
temos denominado sistema transnacional, 4 sua
conformagom. \

Por ejemplo, é falso o debate sobre o
nimero de empregos directamente criados polas
ETN, jd4 que caeteris paribus, umha empresa
nacional trabalhando co mesmo nfvel de eficién-
cia numha estrutura de mercado similar geraria
um volume similar; carece de sentido concever
4s ETN como grandes contribuintes 4 resolugom
do desemprego simplesmente porque a sua taxa
de crescimento resulta ser superior 4 méia; e
assi ad nauseam.

As matizagons que nos merecem as refle-
xons do autor refirem-se 4 toma em considera-
¢om exclusiva das estruturas de mercado em
tanto que varidvel mediadora; a que lhe confire
unicamente um papel activo 4 ETN velando a
capacidade de actuacom dos demais agentes que
integram o sistema econémico; e 4 necessidade
de extender a aplicagom dos resultados obtidos
a modelos de industrializacom diferentes ao de
substituicom de importagons.

Falha prolongar a andlise do nfvel da pro-
cura mais ald dos efeitos directos (distribugom
da renda em saldrios, rendas do capital e impos-
tos); integrar as consequéncias externas 4s cor-
poragons do progresso técnico aludido meiante
a destrugom criadora. Compre ver cémo actua-
gons estatais e resisténcia dos trabalhadores
podem transformar a accom das grandes corpo-
racons. E examinar novas realidades da impor-
tdncia da transnacionalizagom orientada 4s
exportagons.

3. MODELO DOS EFEITOS DO INVES-
TIMENTO DIRECTO SOBRE AS
ECONOMIAS DE ACOLHIDA, EM-
PREGANDO OS ESQUEMAS MAR-
XISTAS DA REPRODUCOM AMPLIA-
DA

3.1. INTRODUCOM
Nas pdginas que seguem, tentaremos
representar estilizadamente, meiante um modelo

simples, pensado a partir dos esquemas da
reprodugom ampliada que Marx utilizou no
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tomo II da sua obra magna*, o efeito dumha
operagom de investimento directo desde o
exterior na economia dum pais dado. As conclu-
sons serviram-nos para estudar com maior
detenimento certos efeitos que o modelo indica.

Nom precisamos fazer patentes as limita-
¢ons dum ejercfcio como o esbogado. A eleicom
de hipdteses, a posterior simulagom datada das
varidveis, a renincia 4 complejidade que entran-
ha todo modelo —a fortiori umha representagom
como a proposta—, etc., constituem outros
tantos pesos gravitando sobre 0s nossos esfor-
¢os. Em breve, nada conclusivo poderd ser
extraido da sua andlise, nem em quanto 4s
politicas econdmicas nem em quanto 4 avalia-
¢om dos resultados, sem ulteriores especifica-
cons. Porém, se, pese a todo, lhe outorgamos
um espicio é porque o seu valor heurfstico é
inegdvel. Perder uns minutos no desenho desta
mdquina imagindria permitird distinguir entre
caminhos similares mas opostos e sem sinais.

Imaginaremos umha economia dotada de
certas caracterfsticas (2), a continuagom supore-
mos um investimento exterior auténomo (3) e
estudaremos as condigons de equilfbrio possiveis
(4,5,6), sem progresso técnico, num modelo de
substitugom de importagons, com e em concu-
rréncia coa produgom nacional. Logo, num
modelo de exportagom (7). Por iltimo, levanta-
remos a condigom da constdncia da técnica (8),
para indicar umha possfvel interpretagom dos
resultados e explicitar algumhas conclusons (9),
submetidas 4s reservas antes indicadas.

Um certo precedente, em matriz keynesia-
na, pode ser atopado num artigo de R.Harrod®
no que se preocupa pola distribugom do aforro
a nivel mundial que permita maximizar o cresci-
mento global. As economias maduras acadam
facilmente umha situagom de subemprego
provocada polo exceso do aforro a respeito do
investimento, que ademais, de acordo com
trabalhos anteriores do mesmo autor conduziria
4 taxa de crescimento, acumulativamente, ainda
mais longe da taxa de equilibrio*. Por outra
parte, nos paises em vias de desenvolvimento a
insuficiéncia do aforro limita as possibilidades
de expansom econémica, com umha fonda
repercusom dindmica, por quanto "si la taux de
croissance est maintenu a un niveau faible par
manque de capital, le terrain perdu ne peut pas



étre regagné" dada a repercusom sobre outros
factores que s6 a experiéncia pode desenvolver.
A questom que trata Harrod € a de cémo pode
ser transmitido o crescimento de paises desen-
volvidos a nom desenvolvidos por méio dos
fluxos de capitais: ao tempo que se elimina a
sobreacumulagom nos primeiros, a elevagom do
aforro interno nos segundos permitiria umha
taxa de trescimento sostida e que eliminaria no
longo prago (20 ou 30 anos) a necess:dade do
recurso ao crédito exterior’

Da interessante proposta de Harrod quere-
mos comentar tres questons, por considerar que
relativizam a sua possfvel aplicagom e diferen-
ciam o seu modelo do que a continuagom expo-
mos: -

i) A produgom adicional de bens comercia-
lizdveis conseguida grdcias ao concurso de
capitais exteriores deve concentrar-se ali onde 0s
custos sejam susceptiveis de superior redugom.
Para o autor isto sucederd mais provavelmente
nas industrias de bens de exportagom que nas
industrias locais que compitem com importa-
gons, ainda com certos matizes (por ejemplo,
propom umha ruptura do monocultivo polos
efeitos sobre os termos de intercdmbio).

Esta caracterfstica constitue, como vere-
mos, 0 suposto mais favordvel aos efeitos do
investimento extrangeiro sobre as economias de
acolhida; pola nossa na medida em que falamos
de fluxos de capital com um centro tnico de
disposigom (de investimentos protagonizados
por transnacionais) devemos considerar também
os resultados dumha produgom concurrente coa
local e, polo tanto, avaliar as consequéncias dos
efeitos de destrugom. Os fluxos transnacionais
cara 4 periféria combinam a queréncia polos
mercados internos (transnacionalizagom por
repetigom) coa orientagom exportadora (transna-
cionalizagom por segmentagom), segundo os
casos e as épocas. Em tal caso, o optimismo do
autor ha de ser minorado.

ii) Toda a procura adicional serd cuberta
com produgom local, de jeito que a entrada de
capitais exteriores unicamente afectard ao equili-
brio da balanca de pagamentos por méio do
servigo da cdrrega da dfvida, sem ejerzer efeito
algum sobre a balanga comercial®. Cabe supor
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que os empréstimos efectuados sirvam para
obter no mercado internacional os méios de
producom (capital em sentido fisicos). Agora
bem, tanto a expansom da produgcom como a
elevagcom suposta da relacom capital produto
obligard ou bem a destinar umha porcentage da
capacidade adicional criada internamente 4
producom de méios de produgom ou bem desen-
volverd as importagons de bens de equipamento,
0 que restringird a capacidade de incrementar o
consumo per cdpita que Harrod supom pola
necessidade de ampliar o volume de exportagons
(e, dependendo da elasticidade renda, deteriorar
os termos de intercdmbio). Precisamente Harrod
ocupa-se em amosar a possibilidade de que o
primeiro ocorra.

Se bem a possibilidade de diversificagom
do tecido industrial local para cubrir as novas
procuras suscitadas nom resulta dificil a priori
com um controlo centralizado do aforro por
parte de agentes publicos da economia prestat4-
ria, o trdnsito de fluxos crediticios a fluxos de
investimento directo protagonizados por transna-
cionais complica a resolugom da questom®,

A clave estd em conhecer qué sucederd co
aforro adicional generado polos empréstimos do
exterior (ainda co menoscabo dos pagamentos de
interesses). De converter-se em investimento e
localizar-se éste na economia periférica, o
circulo virtuoso de multiplicador e acelerador
pode comegar. No caso suposto por Harrod esta
questom nom se planteja —ou .s6 marginalmen-
te¥— mas resulta decisiva para nds, que analisa-
mos as operacgons de empresas transnacionais.
De transferir-se ao exterior umha parte sustan-
cial do beneficio generado, as conclusons do
autor perderiam forg¢a. Resultard importante
inquirir sobre as razéns do reinvestimento.

iii) Existe umha restricom schumpeteriana
ao crescimento especifica das economias subde-
senvolvidas™. Trata-se das deficiéncias da em-
presa privada: a auséncia de pura iniciativa ou
exercicio da vontade, sumada 4s dificuldades de
crescimento rdpido do mimero de quadros,
inventores, desenhadores, etc. Palloix fala do
bloqueo procedente da inovagom, contrarrestado
pola indugom grécias 4 fertilizagom exterior da
propensom a inovar e a aceitar a inovagom.
Harrod estima que s6 coa colaboragom de
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agencias guvernamentais pode superar-se este
problema.

De novo, ;a accom das filiais das empre-
sas transnacionais nas economias de acolhida
subdesenvolvidas permite que a fertilizagom
ocorra e a deficiente propensom 4 inovagom e 4
sua difusom seja superada?; ;favorece o surgi-
mento dum espfrito empresarial que incremente
a taxa de toma de decisons favordveis ao cresci-
mento? Nom cremos que seja assi. A diferéncia
entre fluxos creditfcios e investimento directo é
aquf manifesta.

3.2. O MODELO

No ano #-1 supomos umha economia em
equilfbrio, sem progresso técnico (a composi-
gom orgdnica do capital permanece constante),
com umha grande desocupagom encuberta
—oferta ilimitada de trabalho— e que, por
conseguinte, nom experimenta restrigons ocasio-
nadas por umha oferta insuficiente de mao de
obra.

A efeitos de facilitar a nossa explicagom,
supomos que a economia estd dividida em 2
secgons, no sentido marxista, a primeira das
quais se ocupa de produzir os méios de produ-
¢om que a sociedade precisa e a segunda fabrica
méios de consumo. Convencionalmente, repre-
sentamos esta economia por:

wl
w2

cl + vl + pl
2 + V2 + p2

Os dous sectores funcionam com coeficien-
tes similares: composigom orgénica do capital e
taxa de maisvalia coincidem, o que nos evita
deter-nos no problema da transformagom dos
valores em precos de produgom. A taxa de
ganho, em consequéncia, € equivalente nos dous
sectores. Adicionalmente, supomos que a econo-
mia funciona sem capital fixo (ou seja, a totali-
dade do capital constante tem como periodo de
rotagom o periodo de produgom).

Esta economia cresce a um ritmo anual de
y=p/2(c+V), ou seja, cada sector adica a mitade
da gandncia 4 acumulagom e a outra mitade ao
consumo. Y € a taxa de acumulagom do capital
—a formagom neta de capital em relagom ao
capital anterior, segundo a terminologia marxis-
ta que inclue capital constante e varidvel: nom
¢ equivalente ao investimento keynesiano—.
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Assi, se no ano t-1, c=v=p=30, w=90 ¢
y=1/2p*(1/c+v)=15*(1/60)=0,25 (taxadeacu-
mulagom do 2,5%). De forma que, ao ano
seguinte, teriamos, de realizar-se sem ningim
tipo de distirbios o caos dos intercdmbios
mercant(s, c=v=p= 37,5, e w=112,5.

Supomos, para facilitar os célculos poste-
riores, que, ao comego do periodo ¢, o valor de
¢=v=>50. Em consequéncia, para cumplirem-se
os requisitos da acumulagom, e dadas as ecua-
¢ons de equilfbrio entre secgons, € ficil amosar
que este capital total social divide-se do seguinte
jeito: c1=v1=20,83; ¢2=v2=29,16. Polo tan-
to, podemos representar” a produgom agar-
dada® como:

1. 20,83 + 20,83 + 20,83 = 62,5
II. 29,16 + 29,16 + 29,16 = 87,5

3.3. AS HIPOTESES SOBRE O INVESTI-
MENTO DIRECTO

As caracterfsticas do investimento directo
exterior som decisivas para o seu impacto na
economia do pais de acolhida. Explicitemo-las
entom coidadosamente:

i) Trata-se dum investimento auténomo™,
entendendo por tal que a orige da decisom no
garda relagom com mutagom algumha nos
pardmetros bdsicos da economia de acolhida.
om, por ejemplo, as dificuldades para atopar
esferas de investimento renddveis no pais de
orige, unidas 4 maduragom dumha estrutura
empresarial que permite o controlo a longa
distdncia, e a expectativa de obtengom de supe-
riores taxas de gandncia -incluindo rendas
tecnoldgicas, por ejemplo- as que explicam a
decisom de investir. 0go veremos como esta
caracterfstica pode variar no tempo, umha vez
que o investimento tem lugar, e ocasionar umha
expansom mais ou menos induzida.

ii) O investimento estd financiado inteira-
mente com fundos exteriores. Nom existe
detracgom do aforro local, nem competéncia
polo crédito com industriais nacionais.

iii) Os elementos materiais do capital
constante serdm integramente importados, de
forma que expandem a procura do resto do
mundo. Esta fortissima restricom®, que condi-



ciona em parte os resultados obtidos, serd
compensada pola condigom seguinte.

iv) Os saldrios dos trabalhadores emprega-
dos na filial serdim totalmente cubertos por
producom interior, apresentando a estrutura do
seu consumo 0 mesmo reparto entre produgom
resultante da indistria nacional e produgom
resultante do investimento directo que os restan-
tes assalariados ou a procura de luxo. Isto
significa que a produgom internacional -que
supomos composta de produtos de consumo e,
polo tanto, competitiva somente coa produgom
-nacional do departamento II- difunde-se igualita-
riamente por toda a economia nacional, sendo a
fungom de consumo de produtos transnacionais
indiferente ao nfvel de renda™.

v) A produgom transnacional substituird
integramente 4 produgom nacional, em caso de
resultarem concurrentes. E dicer, nom tem
problemas de realizagom devido 4 sua superiori-
dade tecnolégica; em conexom coa divida final
do pardgrafo anterior, 0 seu unico problema é
até onde levar a produgom para nom desbordar
as possibilidades de absorgom dum mercado de
seu estreito. Assi, cabem-nos duas solugons:

— Supor que pode substituir calisquer
produto de consumo nacional e entom os lfmites
da procura venhem dados polo fundo de saldrios
da economia.

— Supor que substitue produtos que, no
dmbito de tal sociedade, som de luxo, e, polo
tanto, os Ifmites da procura venhem determina-
dos pola maisvalia nom acumulada pola indis-
tria nacional. :

O output do investimento directo, ;subs-
titue tam s6 producom nacional ou também
importagons? Distinguiremos ambos casos: no
primeiro, a procura da seccom II_nacional
diminue na mesma medida em que a produgom
transnacional se expande, ocasionando proble-
mas de realizagom que determinardm investi-
mentos crugados entre sectores; no segundo,
caso tfpico dum modelo de substitucom de
importagons, e partindo dumha situagom prévia
de equilfbrio entre importagons e exportagons,
se 0 volume das vendas no exterior se mantém
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eleva-se 0 monto de reservas de divisas disponf-
veis, 0 que permitiria acrescentar 0 consumo ou
a acumulagom da economia de acolhida, expan-
dindo-se o volume de importagons até deixar em
0 o saldo da balanca de mercadorias™.

No caso de substitugom de importagons
por méio de produgom transnacional, jocorre o
mesmo? Nom, por quanto o investimento direc-
to gerard a obligagom de efectuar pagamentos
ao exterior® para repor o capital constante e em
conceito de rendas do capital. O nivel de consu-
mo global sé se eleva polo valor dos saldrios
pagados polo capital exterior.. Em definitiva,
sempre se substitue produgcom nacional, ainda
que em degraos diversos, em fungom inversa da
composigom orgdnica do capital e dos pagamen-
tos ao exterior.

vi) O investimento directo amosard umha
composigom orgdnica do capital, umha taxa de
maisvalia e umha taxa de gandncia superiores 4
produgom nacional, mas obtém umha gandncia
equivalente 4 maisvalia generada. A justificagom
€ a seguinte: a composigom orgdnica do capital
superior indica a mais elevada intensidade do
capital e produtividade; a maior taxa de maisva-
lia vem determinada pola superior produtividade
e a capacidade de impedir que a eficiéncia
superior seja repercutida sobre os precos de
intercdmbio. As barreiras 4 entrada explicam a
gandncia de monopdlio.

Ao final,
c3+v3+p3=w3 (10+5+ 15=30),

por tanto, o investimento directo supom umha
oferta adicional de 30 (valor total da sua produ-
¢om), que se adiciona 4 produgom nacional,
mas umha procura adicional de
v3+k*p3*(v3/c3+v3), sendo k o coeficiente de
reinvestimento no pais da gandncia obtida polo
capital transnacional.

4. O SUPOSTO MAIS FAVORAVEL AO
CRESCIMENTO

Comegaremos por estudar as condigons de

equilfbrio no caso mais favordvel 4 expansom,
em que k=1. Isto significa que as expectativas
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de obtencom de beneffcios som tais que o
investidor extrangeiro amplia no lfmite do
possfvel a sua produgom™ e o seu stock de
capital na economia de acolhida. O incremento
de procura resultante serd v3+1.

P3(v3/c3+v3)=5+15(5/15)=10

Polo tanto, substitue-se umha produgom nacio-
nal por valor de 20 e sé serdm validadas 130
das 150 unidades que constituem a produgom
nacional global, o que terd obrigadas consequén-
cias sobre a taxa de beneficios e direccom dos
investimentos, assi como sobre a taxa de cresci-
mento global.

As ecuacons do equilfbrio estabelecem-se
assi:

— Produgom internacional:
(i) w3=z<Vv3+v+1/2p’+1/2p’(vV/c+v)+Vv'3>
— Produg¢om nacional:

(i) wl-w3+v3+v'3=(l-2)<
<V3+Vv'3+v+1/12p°+1/2p° (vic+v)> +c¢

com v'3=p3(v3/c3+v3), z a propensom a0
consumo de produtos da industria transnacional
—ou, milhor, o degrao de penetragom da produ-
gom transnacional a respeito da produgom
total— e (1-z) o seu inverso. Na banda esquerda
das ecuagons temos o valor da oferta de cada
ramo da produgom e na banda direita a procura.
Substituindo:

(i) 30=z<5+50+15+(15/2)*(50/100)+5>
e z=30/83,75

(i) wi-20=(1-z)<5+5+50+
15+(15/2)(50/100)> +50

com wl1-20=130 e (1-z)=1-(30/83,75).
Agora, p’=p-20=30 —sendo p’ a maisva-
lia nacional efeitivamente realizada—, e, polo

tanto:

Yy =<p'2(c+v)>=15/100=0,15
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y’ da-nos a taxa de crescimento da produgom
nacional. A consequéncia da nom validagom de
20 unidades do trabalho social, a massa de
gandncia reduze-se nestas mesmas 20 unidades,
traduzindo o efeito da distinta relagom das duas
grandes componhentes do ingresso total co ciclo
econdmico: os saldrios percivem-se antes de que
a produgom seja realizada mentras que a gandn-
cia exige a realizagcom, € posterior. A taxa de
gandncia nacional recorta-se sensivelmente.
Como a taxa de acumulagom é funcom linhal da
taxa de gandncia, também se reduze.
Cabem duas observagons:

a) (Por qué nom se reduze ainda mais a
taxa de acumulagom a consequéncia da queda da
taxa de gandncia e se modifica 4 al¢a a propen-
som a0 atesouramento ou ao gasto suntudrio?
Consideramos que a taxa de acumulagcom vem
limitada polo volume das gandncias passadas,
mas depende das expectativas de gandncias. Em
apariéncia existiriam possibilidades de investi-
mento lucrativo no departamento I —produtor
de maquindria— que explicam o mantenimento
das distintas propensons®.

b) {Qué ocorre coa taxa de acumulagom no
conjunto da economia? Acrescentard-se ligeira-
mente, por quanto a taxa de gandncia e a pro-
pensom a acumular som maiores no departamen-
to III (de produgom transnacional). Assi:

(P’ 12)+p3=30, c+c3+v+v3=115, y=0,2608

Vejamos mais de vagar, utilizando o
modelo bi-departamental, o que sucedeu:

— Sabemos que a substitugom ocorreu no
departamento II. Polo tanto, a produgom realiza-
da em I[=67,5; dado que isto supuxo umha
reducom da maisvalia, esta fica reduzidaa 9,18;
a taxa de gandncia é tam s6 de 0,1578.

— Evidentemente, isto nom deixa de ter
certas repercusons no departamento I. A umha
gandncia acumulada no departamento II de
14,58 correpsondia umha compra de méios de
produgom de 7,29; a umha gandncia acumulada
de 9,18/2 tam s6 de 2,3. Polo tanto, umha nom
realizagom de 5 unidades, coa consequéncia



dumha redugom similar na massa de gandncia
(de 20,83 a 15,83) e umha queda da taxa de
gandncia de 0,5 a 0,37.

Negligindo os efeitos ulteriores, temos
que, a diferéncia das taxas de gandncia dard
lugar 4 acumulagom de toda a maisvalia no
departamento 1. O periodo seguinte comegard
cos seguintes elementos:

I. C1=v1=20,83+(9,18/4)+(15,83/4)=27,08
II. C2=v2=29,16

A produgom agardada serd wl=81,24 ¢
w2=875.

(Qué sucederd a continuagom? O departa-
mento I acrescentou a sua produgom em 18,74
unidades, mentras que a procura que cria a
economia para esta produgom cresceu, como
mdximo, polo valor da sua massa de gandncia
agardada dividida por 4 (ou seja, como mdximo
27,8/4). O departamento I vai ser incapaz de
vender a sua produgom, porque a expansom do
conjunto da economia € menor, e esta expasom
realiza-se, na sua maior parte, com méios de
produgom importados, o0 que pord de novo em
apuro aos departamento II. Simultaneamente,
ainda sem ter em conta este factor, haverd umha
nova expansom das vendas de produtos de
consumo transnacionais, que restringirdm a
amplitude do mercado para os produtos de
consumo nacionais. Assi, w3=20+10+30=60,
duplicando-se a sua capacidade de produgom.

A procura mdxima de méios de consumo,
se toda a produgom fosse realizada -o que nom
é 0 caso- seria de:

vI+Vv2+V3+(p3/3)+(3p /4)=
=28,33+29,16+10+20+43,11=130,6

O mercado mdximo para o departamento II serd
de 130,6-60=70,6, notavelmente inferior 4 sua
produgom. Nom levemos mais ald esta simula-
¢om. Notemos simplesmente que:

— Ao cabo de 2 periodos mais, o capital
transnacional veria limitada a sua capacidade de
expansom porque se teria apropriado de todo o
mercado de bens de consumo. Evidentemente,
isto depende das suposgons que realizamos sobre
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0 tamanho e taxa de expansom relativa dos dous
sectores.

— A existéncia do deequilfbrio nom impi-
de, com todo, um incremento da produgom total
(no primeiro ano, 180; no segundo 228,74), um
possfvel decremento da produgom realizada e
umha diminu¢om da intensidade em trabalho da
produgom global. Medindo-o sobre a produgom
total e nom sobre a realizada, que seria 0 caso
mais favordvel, para 180 unidades de output
precisam-se 55 unidades de output em saldrios;
para 228,74 unidades de output precisam-se
66,24, a relagom passou de 3,27 a 3,45: com
cada unidade de saldrio produzem-se mais
unidades de output.

5. O SUPOSTO MENOS FAVORAVEL
AO CRESCIMENTO E UMHA SOLU-
COM INTERMEDIA

O caso antitético ao anterior é aquél no
que k=0; o capital transnacional nom reinviste
em absoluto, contentando-se com ocupar o
mercado conseguido no primeiro ano, bem
porque a estrutura do consumo € tal que nom
permite ulteriores expansons, bem porque atopa
colocagons no exterior mais renddveis para o
seu capital.

Empregando as mesmas ecuagons, o déficit
da procura sobre a oferta serd de 25 e nom de
20 —descontamos a procura adicional criada
pola expansom do capital transnacional—. S6
som validadas 125 unidades da produgom nacio-
nal. Escrevemos, como antes, as ecuacons de
oferta e procura dos sectores nacional e transna-
cional:

— Produgom internacional:
w3=z<v3+v +1/2p’ +1/12p’(vic+v)>
— Produgom nacional:

wl-w3+v3=(1-2)<
<Vv3+v+1/2p°+1/2p" (vic+v)> +c

Como antes, obtemos p’=p-25=25. Polo
tanto:
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30=z<5+50+(12,5/2)+(12,5/4)=2*64,357
z=30/64,375

A taxa de penetragom do capital transnacional €
maior que no caso anterior. A taxa de acumu-
lagom -negligindo os efeitos dos deequilfbrios
intersectoriai-serd agora de:

y' =@’ 12)/(c+v)=12,5/100=0,125

Porém, a taxa de acumulagom global serd ainda
menor, y=12,5/115=0,108. Nom oustante, esta
¢ umha senda de crescimento mais equilibrada,
por quanto, umha vez reabsorbido o efeito do
investimento, reestabelece-se o equilfbrio a um
nfvel inferior sem novas perturbagons proceden-
tes dumha ulterior expansom do capital transna-
cional. )

Nom oustante, - semelha légico postular
umha taxa de acumulagom da produgom transna-
cional que tenha algo que ver co que ocorre na
economia de acolhida. Assi, supomos que o
investidor exterior acumula 4 mesma taxa que
cresce 0 mercado para os seus produtos na
economia de acolhida. ;jQué sucede?

No caso dos bens de consumo, no periodo
t, o crescimento do mercado vem dado por:

W 1+w3)t-(W 1 +w3)t-1=
=p’(ic+v)+(@'-p't-1)+
+ <k*p3(v3/c3+v3)>

agora bem, v/ic+v= 1-(c/c+v). Polo tanto, o
crescimento entre dous periodos do mercado da
seccom II depende directamente do préprio
crescimento da produgom transnacional e da
porcentage da maisvalia efeitivamente realizada
sobre o possfvel (p’),e inversamente da compo-
sigom orgdnica do capital —que consideramos
constante—. O crescimento da produgom trans-
nacional € o que pretendemos explicar e pode-
mos passar 4 outra banda da ecuagom a expan-
som do mercado que € induzido por ela:

W 1+w3)-(w'l1+w3)t-1-<
k*p3(v3/c3+v3)> =p’(vic+v)+(p’-p’t-1)

O crescimento auténomo (independente da
expansom dos capitais procedentes do exterior)

depende tam s6 directamente da capacidade de
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realizagom da produgom nacional que, precisa-
mente, estd sendo coutada pola produgom
transnacional. Esta ergue as barreiras que empe-
zem a sua prosecugom indefinida!

6. O SUPOSTO DE UTILIZACOM DAS
RESERVAS PARA ELEVAR O NIVEL
DE CONSUMO

Explicamos com anterioridade por qué, na
nossa opiniom, toda producom transnacional
havia de eliminar, partindo dumha situagom de
saldo nulo na balanga comercial, parte da produ-
¢om interna. Este suposto pode ser dulcificado
se consideramos que a economia de acolhida
dispom previamente dum certo volume de
divisas (um crédito aberto ao resto do mundo)
—despreocupando-nos da sua génese—, que lhe
permitiria desenvolver as suas importagons sem
incurrir em déficit nas transacgons correntes®.
(Cémo se estabelece agora o equilfbrio?

1) Dada a situagcom de partida, em (4), €
ficil amosar que k ha de adoptar o valor 10 para
podermos realizar o conjunto da produgom
nacional:

w3+w2=vl+12+V3+k*<
<p3(v3/c3+v3)> +1/2(pl +p2)(vic+V)

e substituindo:

87,5+30 20,83+29,164+5+ *(75/15)+50/4)

ou seja, k=(117,5-50-5-12,5)/5=10.

A situagcom € de desequilfbrio no mercado
de bens de consumo, como antes vimos, pois k,
dadas as condigons estabelecidas até agora, pode
adoptar, ao sumo, o valor 1. A consequéncia foi
a redugom dos precos dos bens de consumo
nacionais —o que permite incrementar o saldrio
real—. Mas, jem qué circunstdncias este dese-
quilfbrio pode ser corrigido? Se erguemos a
proibicom de entrada no modelo de novos
capitais extrangeiros, k poderd ser superior a 1.
Cos dados anteriores, a entrada de capital
extrangeiro no periodo r+1 ha de multiplicar
por 10 em valor 4 maisvalia total conseguida



polo capital extrangeiro no periodo ¢ para obter
0 equilfbrio, sem modificagom da composigom
orgénica do capital.

Um resultado similar obtem-se por méio
do investimento dum volume de reservas simi-
lar, se as demais condigons som cumplidas:i-
gualdade da composigom orgdnica do capital,
compra de méios de produgom no exterior. Ou
seja, de utilizarmos as reservas para o investi-
mento produtivo elevamos o volume de persoas
ocupadas e, polo tanto, o mercado de bens de
consumo —o nfvel de consumo global da econo-
mia— sem afectar 4 procura de méios de produ-
gom, grdcias ao recurso 4s importagons. O
resultado mais importante € que tam s6 em tais
condigons o crescimento equilibrado € possivel.

2) Se distinguimos umha secgom de produ-
¢om nacional de bens de consumo de luxo, e
suponhemos que a produgom transnacional se
ubica em este segmento, agora o déficit de
procura ocorrerd no mercado de tais bens,
simultaneamente com umha certa expansom do
mercado de bens de consumo corrente, mas nom
se modifica o sustancial do dito até aqui. Escre-
Vemos as ecuagons:

I. Cl+v1+1/2p1+1/2p1=wl, destinando-se a
mitade da maisvalia 4 compra de produtos de
luxo, como nas secgons II e III.

II. C2+v2+1/2p2+1/2p2=w2
MI. C3+v3+1/2p3+1/2p3=w3
IV. C4+vd+pdc+pdv+pde=wd,

sendo p4c+p4v o monto do capital reinvestido,
mas dirigindo-se a procura ao exterior no caso
de p4c (compra de méios de produgom); e pde
o monto de capital extravertido, tanto para a
acumulagom noutras economias como para o
pago de rendas do capital.

Agora, a ecuagom do equilfbrio no merca-
do de bens salariais serd: &

w2=v1+v2+v3+1/4(pl +p2+p3)+pdv

(sendo p4v=k< p4(v4/c4+v4) >, na nomencla-
tura anterior. E nos bens de luxo,
w3+wd=1/2(pl+p2+p3). Assi como no pri-
meiro temos umha certa ampliagom da procura
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consecutivamente 4 entrada de capital extran-
geiro,sem expansom da oferta, no segundo a
oferta amplia-se sem crescimento da procura. O
equilfbrio & possivel (prescindindo das dificulda-
des de reajuste das cantidades respeitivas de
cada secgom) se existe umha certa capacidade de
compra dormida na economia de acolhida que
seja activada e se dirixa ao mercado de bens de
luxo.

7. O CASO DA PRODUCOM TRANSNA-
CIONAL PARA A EXPORTACOM

O caso do investimento directo orientado
4s exportagons resulta manifestamente diferente,
polos seus resultados e polos mecanismos que
fai entrar em jogo. Eliminamos a caracterfstica
V. e substituimo-la pola seguinte: toda a produ-
¢om transnacional serd exportada. Em conse-
quéncia, os saldrios pagados aos seus trabalha-
dores acrescem a procura global da economia.
Porém, no periodo curto, a capacidade de
produgom € invaridvel. Polo tanto, o equilfbrio
subsecuente a tal aumento da procura terd que
ser compensado por um aumento dos precos dos
bens do departamento II, o que 4 sua vez acres-
ce a massa e a taxa de beneficio das empresas
de tal sector, orientando 0s novos investimentos.
A taxa de crescimento da produgom nacional
aumenta paralelamente. De todos os jeitos, 0s
valores que tomardm as varidveis evocadas
dependerdm da taxa de acumulagom do investi-
mento directo.

Assi, a ecuagcom do equilibrio serd:

2+ Pc2=v1+Pvl+Pl1+v3+Pv3

Ou seja, a procura polo departamento II de bens
dos outros dous departamentos considerados (em
realidade, méios de produgcom oferecidos polo
departamento I) devem igualar a procura de
méios de consumo dos outros departamentos.
Coas cifras que utilizamos, ¢2+ Pc2=20,83
*(3/4)+5+Pv2. O valor que adopte c2+ Pc2
depende do valor de Pv2. Analisemos as duas
possibilidades extremas:

a) Reinvestimento total, Pv2=35. Polo
tanto, o exceso de procura aos pregos que
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permitiriam acadar a mesma taxa de gandncia
nos dous sectores nacionais € de 10 unidades; os
precos elevardm-se até que esse exceso de
procura seja reabsorbido: a produgom do depar-
tamento II serd de 97,5 a precos de mercado. A
gan4ncia de 39,16 e a taxa de gandncia de 0,67.

1) Isto s6 apresenta um problema: esta alga
de pregos dos bens de consumo deveria levar a
um cdmbio na composigom orgdnica do capital
para manter a sua composi¢om técnica. Porém,
supomos que existe umha perfeita substituibili-
dade entre factores e que € esta a que se adapta.

A superior taxa de gandncia em II (0,671
por 0,5 em I) atira aos capitais a este ramo, até
que a igualdade entre os dous € reestabelecida
por um processo iterativo, contando coa expan-
som da produgom transnacional. A taxa de
acumulagom aumenta, y’=0,3, para a produgom
nacional; a taxa de acumulagom conjunta serd
ainda maior. O emprego aumentard em conse-
quéncia.

b) Reinvestimento nulo: Pv3=0. Entom, o
exceso de procura serd de 5; o prego de produ-
com de II 92,5; a sua gandncia de 34,16; a sua
taxa de gandncia de 0,58. A taxa de acumula-
¢om da produgom nacional de 0,275. Obtemos
os mesmos efeitos, mas ligeiramente reduzidos.

8. A INTRODUCOM DO PROGRESSO
TECNICO

Nom imos realizar umha anélise detalhada,
como nos pardgrafos anteriores. Simplesmente,
adiantar algumhas consequéncias resultante da
introdugom do progresso técnico —que, de jeito
redutor, entendemos como aumento da composi-
gom orgénica do capital a causa da elevagom da
sua composigom técnica: a relagom em valor
entre capital morto e capital vivo eleva-se—.
Polo tanto, a volume constante de produgom 0
resultado serd um aforro em v (menores paga-
mentos em conceito de saldrios) superior ao
aumento em ¢ (com umha economia neta), que
se trasladard primeiro ds gandncias (favorecen-
do-as) e a continuagom, num caminho aberto
pola concurréncia entre produtores, aos pregos.
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No nosso modelo,em calqueira dos supos-
tos, a procura generada pola produgom transna-
cional na economia de acolhida limitava-se ao
valor de v (aos saldrios liquidados). Com estas
hip6teses, a introdugom dumha inovagom tecno-
I6gica deve, em geral, minorar a procura na
economia de acolhida, pois tanto a elevagom do
valor de ¢ como de p estimulam a produgom no
exterior: os dous items suponhem pagamentos
ou transferéncias ao exterior.

No caso da produgom transnacional para o
mercado interno agravam-se os desequilfbrios de
realizagom no mercado de bens de consumo;
tam s6, a longo praco e umha vez trasladada aos
pregos a economia que a inovagom permite, 0s
saldrios reais dos trabalhadores da economia de
acolhida elevaram-se na medida em que sejam
adquirentes do bem com um menor valor unitd-
rio (o que nom sucederd cos produtos de luxo).

No caso da produgom transnacional para a
exportagom, o efeito neto positivo que conside-
ramos em (7) serd menor, e nom se produzird
mais que indirectamente o beneficio para os
consumidores da economia de acolhida por méio
da redugom de pregos no longo prago.

9. IMPLICACONS E CONCLUSONS

O seguimento que até aquf efectuamos do
modelo na sua operatdria concreta permite-nos
conhecer as varidveis bdsicas na determinagom
do impacto dos fluxos de investimento directo
sobre as economias de acolhida, com especial
referéncia ao emprego.Individualizamos assi a:

i) A composicom orgdnica do capital ex-
trangeiro, que apresenta umha correlagom
invertida co emprego, tanto directamente —o0
mimero de empregos generados pola implanta-
¢om em sf— como indirectamente, através do
incremento de procura (efeito bruto positivo)
resultante. Se denominamos v3 nom ao capital
varidvel, senom ao valor dos gastos realizados
na economia de acolhida —tam s6 a efeitos de
este razonamento—, teriamos que quanto maior
seja 0 volume de gasto —o degrao de integra-
gom cara atrds da empresa filial no pais hdspe-
de— e menor a intensidade em capital da empre-
sa, superiores serdm os efeitos positivos directos



e indirectos para o emprego. A investigagom
ulterior ha de preguntar-se necessariamente qué
factores influem no nfvel de integragom (ou
seja, taxa de nacionalizacom das compras, nfvel
méio dos saldrios pagados, propensom 4 compra
de produtos nacionais cos saldrios distribuidos,
intensidade em trabalho dos processos de trabal-
ho assi induzidos, etc.).

O progresso técnico seria um primeiro
componhente dindmico, exdgeno, de enorme
transcendéncia num contexto de crise estrutural
em que o tempo da mutagom se acelera. Na
medida em que aumente a composigom orgdnica
do capital e a maquingria utilizada nas implanta-
¢ons transnacionais seja importada, na medida
em que favoreza o peso das actividades de
investigagom e desenvolvimento dos produtos,
de administragom, etc., normalmente centraliza-
das, joga em contra da generagom de emprego
nas economias periféricas de acolhida das filiais.

ii) O coeficiente de reinvestimento, que
antes notamos por k. Esta varidvel apresenta
umha correlagom directa co emprego na econo-
mia de acolhida, tanto porque, a condigons
constantes, no caso de concurréncia coa produ-
¢om nacional, k afecta directamente ao nivel de
procura global, como porque o valor de k
determina os efeitos dindmicos positivos —em
termos brutos— do emprego.

Assi, sabemos que (4):

w3=z<Vv3+v+1/2p’+1/2p’(vic+v)+
+kp3(v3/c3+v3)>

Se supomos constantes os elementos que se
refirem 4 produgom nacional (nom nos preocu-
pamos agora polos efeitos de concurréncia) o
valor de z depende da composicom orgdnica de
capital (v3/c3+v3) -pois cuanto menor seja esta
valores superiores tomardm tanto v3 como
p3(v3/c3+v3)-e da proporgom em que a_mais-
valia se reinviste. Para um w3 dado, o valor de
Z que permite a consecugom do equilfbrio de-
pende inversamente de k e a composigom orgé-
nica do capital —4 que j4 nos referimos no
ponto primeiro—. Mas z indica a porcentage de
penetragom no mercado da produgom transna-
cional: valores menores indicam umha inferior
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expulsom de produtores nacionais. O reinvesti-
mento da maisvalia gerada polo investimento
directo cria um certo mercado para a sua pro-
pria produgom.

Cabem duas interpretagons possiveis do
coeficiente de reinvestimento. k referiria-se, de
acordo coa primeira, e tal e cémo implicitamen-
te foi usado até agora, 4 propor¢com entre a
maisvalia reinvestida e a maisvalia total obtida
polo capital extrangeiro presente na economia de
acolhida. Outra alternativa, mais realista, enten-
deria k como a razom entre os fundos de domi-
nio extrangeiro investidos em cada periodo
(incluindo as gandncias reinvestidas e a entrada
bruta de capital extrangeiro) e os fundos totais
que incluem as gandncias reinvestidas e os
fundos repatriados (em conceito de gandncias ou
desinvestimentos). Em este segundo caso, k
pode ser superior a 1, facilitando a realizagom
da produgom a curto prago. A clave do cresci-
mento equilibrado com capital extrangeiro
estaria na reprodugom sempre ampliada da
entrada neta de capital exterior, o que sé resulta
possivel se essa situagom nom pom em questom
a prépria acumulagom nacional na economia de
acolhida.

(De qué depende o valor de k —elemento
dindmico clave—? Cremos que compre reti-
rar-lhe o cardcter auténomo ao reinvestimento
para defender a sua indugom polo dinamismo da
economia de acolhida, mdxime na sua conside-
ragom macroeconémica. Algins autores defen-
dem a relagom entre a acumulagom nos paises
de orige e os fluxos de capital cara o exterior,
com duas perspeitivas divergentes:

a) O investimento directo manteria um
comportamento procfclico®®, manifestado na
"...relation étroite qui existe entre I‘accumula-
tion aux Etats-Unis et a 1°étranger entre 1957 et
1977. on observe trés bien une mise en phase de
I“investissement interne et externe du secteur
manufacturier”. Haveria um esforgo global de
acumulagom da economia americana no periodo,
com um horizonte mundial. Em valor interna-
cional, atopariamos umha evolugom tendencial
idéntica da formagom bruta de capital fixo de
Japom, Frdncia, a Republica Federal Alemana,
Grande Bretanha e os Estados Unidos, e os seus
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fluxos de investimento directo. Nom oustante,
no periodo curto produzem-se arbitrages drdsti-
cas entre o investimento externo e o interno.

b) Existiria umha relagom directa entre as
dificuldades internas e a saida ao exterior dos
capitais: desde os keynesianos, como R.F.Ha-
rrod, que ligam um exceso de aforro nas econo-
mias desenvolvidas ao investimento directo nas
periféricas® até os neo-leninistas como C. Pa-
lloix, que vencelham a sobreacumulagom de
capital produto da oligopolizagom da economia
coa percura de gandncias exteriores, ou neomar-
xistas de inspiragom keynesiana como P. Baran
e P.M.Sweezy*, que fam da exportagom de
capitais um méio de superagom dos problemas
de realizagom dum excedente crescente. Este
investimento anticfclico permitiria adiar as
dificuldades da acumulagom ampliada nos paises
centrais.

Se bem esta segunda aproximagom nos
semelha mais satisfactéria, por quanto, como
temos argumentado, os capitais tendem a buscar
a estabilidade e a minimizar o risco, e sé diante
de razons de moito peso arrostram as incertidu-
mes da experiéncia transnacional, tam s6 serve
como determinante estrutural, que relaciona o
mapa dos investimentos directos coa hierarqui-
zacom da economia mundial. Porém, nom
explica o por qué da eleicom de certos paises
frente a outros, o que resulta decisivo para
comprender a vinculagom entre transnacionais e
acumulagom nas economias de acolhida; de
facto, ademais, o capital trasnacional nom se
distribue equitativamente.

Por outra parte, umha vez que 0 processo
de transnacionalizagom madureceu e se insti-
tuem vdrios centros auténomos de acumulagom
baixo um tnico controlo centralizado, cria-se a
possibilidade de movimentos compensatdrios e
autonomiza-se o comportamento dos fluxos de
capitais a respeito da economia matriz. Assi, se
se apresentam dificuldades na matriz, e éstas
procedem das condigons da economia, podem
produzir-se remisons de gandncias desde as
filiais co objecto de milhorar a posigom concu-
rrencial —baixo a previsom de dificuldades con-
junturais—, ou, polo contrdrio, acentuar-se o
movimento de deslocalizagom —dificuldades
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estruturais—: o sentido dos fluxos de capitais
fai-se ainda mais indeterminado.

Devemos concentrar-nos assi na relagom
entre as condigons de acumulagom nos paises de
destino e o (re)investimento de capitais exter-
nos.Distinguimos duas grandes categorias de
determinantes, o efeito procura e o efeito coste,
parcialmente contraditérios entre si: assi,
It=f1(Ya)+f2(Ca). Ou seja, o investimento
transnacional no pais a depende da procura em
a —fl(Ya)— e dos costes comparativos de a
—f2(Ca)—. Analisemo-lo com mais calma.

—Efeito procura: a primeira das fungons
pode definir-se como segue:

fl(Ya)=v1(Ya/Y)+v2(&1Yal&Y)=
=v1(Ya/Y)+ (V2&Ya)(1/&Y)

Polo tanto, o investimento transnacional depende
do efeito gravitacional® e da dinamicidade
relativa da procura da economia de acolhida a
respeito do total mundial (Y € a totalidade da
procura mundial agardada e Ya a procura agar-
dada da economia de acolhida). V1 pode enten-
der-se como o acelerador keynesiano; ademais,
este incremento auténomo do investimento
produzird um incremento adicional da renda em
fungom do multiplicador keynesiano, tanto
menor quanto maior seja o volume de importa-
¢ons netas induzidas.

—Efeito coste: a segunda das fungons defi-
ne-se 4 sua vez como:

f2(Ca)=~(Wa/Yt)-(Wa/W)

As condigons internas de particom do valor
acrescentado na economia de acolhida, em
fungom do degrao de produtividade do capital
transnacional, venhem representadas por
(-Wa/Yt), ou seja, a proporgom que representam
0s costos salariais —supondo que sG conside-
ramos saldrios e gandncias brutas— sobre o
valor da produgom realizada polas transnacio-
nais; (-Wa/W) compara os costes interiores coas
possfveis localizagons alternativas da produgom.
Os signos negativos indicam que a diminugom
das gandncias ou a existéncia de ubicagons
Optimas distintas fardm cair o volume de investi-
mento transnacional. A empresa tenderd a



investir ali onde o rendimento das suas opera-
¢ons seja mais elevado, ou, no caso de produ-
¢om orientada 4 exportagom, procurard situar as
capacidades de produgom nas ubicagons com
menores costes.

Efeito coste e efeito procura podem ser
parcialmente contraditérios. Na medida em que
os saldrios som um componhente fundamental
da procura interna, (Wa/Yr) correlaciona-se
directamente com C e (Wa/W) inversamente
com (X-M). Temos que Ya=Ca+la+Xa-Ma.
Ca=cYa=c(Yt+Yn)=Lwa —se as importagons
som nulas—. Polo tanto, c=L(wa/YT+Yn)=
L < (walYt)+ (wa/¥Yn) > %. Ademais, se o volume
de exportagons depende dos costes relativos
(aumenta conforme baixam aqueles, a nfvel de
produtividade constante) mentras que o volume
de importagons depende directamente da renda
interior —e ascende conforme o fai o nfvel de
renda—, X=x(Wa/W), e M=m(Ya). Agora
podemos escrever:

Ya=(Ca-Ma)+Ila+Xa=(c-m)
Ya+Ia+x(Wa/W)

A procura total da economia relaciona-se direc-
tamente, por méio das exportagons, co nivel de
costos comparados e inversamente, por méio
dos seus efeitos sobre o consumo interno, coas
condigons internas de particom do valor acres-
centado.

No suposto de produgom para um mercado
interno convenientemente protegido, os costos
comparados nom devem ser tidos directamente
em conta; a particom do valor acrescentado
pode nom ser tampouco decisiva, em tanto que
factor de coste, se (Wa/¥r) é moi inferior a
(Wa/¥n), ou seja, se as diferéncias de produtivi-
dade (ou de composigons orgdnicas de capital,
que ademais influem na primeira) som importan-
tes. O efeito procura domina sobre o efeito
coste, pois se (Wa/Yt) é minimo e sensivelmente
similar a (Wa/Yn) o investimento nom teria
lugar. Na produgom para a exportagom, o factor

procura € nulo e os dous elementos do factor .

coste jogam necessariamente no mesmo sentido.
Porém, trata-se dum investimento interno 4s
economias dos paises centrais, que incorporam
pequenos enclaves territoriais das zonas francas
para a exportagom como méio de modificar os
pardmetros da distribugom da renda mundial a
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favor do capital.

¢Som similares os determinantes do inves-
timento inicial e do reinvestimento? Podemos
perspeitivar esta questom desde o comportamen-
to individual ou como dado colectivo. Neste
uiltimo caso, trataria-se de conhecer se a implan-
tagom de empresas transnacionais genera novas
implantagons —ou ampliagom das j4 existen-
tes—. Sabemos que a transnacionalizagom dum
nicleo organizativo entranha o da sua periféria
e que os comportamentos no seo do oligopdlio
induzem umha delocalizagom defensiva. Mas,
interessa-nos conhecer si a resultas dumha vaga
de multinacionalizagom cabe agardar a continui-
dade a longo prago do processo, ou nom, nos
paises em vias de desenvolvimento.

R. Jenkins® aplica a andlise de Steind1* da
concurréncia interindustrial 4 entrada de multi-
nacionais numha economia periférica. Os supos-
tos condutistas do reinvestimento apousam,
sobre todo, nas gandncias futuras. Para Jenkins,
"si se rechaza la hipétesis de las ganancias del
jugador como um modelo de comportamiento de
la subsidiaria extranjera, tendrd que introducirse
un postulado conductista alternativo que relacio-
ne la tasa de expansi6n de estas empresas con
las condiciones internas del pais que se estd
estudiando"®. As varidveis clave som a taxa
actual e anterior de gandncia da empresa na
economia de acolhida, a taxa de crescimento do
mercado, o costo de eliminagom de concurrentes
(4 sua vez dependente da taxa de ganho das
empresas marginais, das avantages de costos das
empresas favoravelmente colocadas e a forga
financieira das empresas marginais) e o factor
de risco. Como resultado teriamos que, logo
dum periodo inicial de rdpido crescimento da
indidstria,em que a elevada taxa de cresimento
do mercado eprmite a expansom da totalidade
das empresas, entraria-se num periodo de menor
crescimento, o que incrementa a concurréncia e
fai descer a taxa de gandncia global. Dadas as
desavantages de costos das empresas locais
—crescentes no tempo polo aumento na intensi-
dade no capital— e a mudancga na perceigom dos
riscos por parte das companhias extrangeiras,
surge um oligopdlio preamturo, estavel, de
costos elevados e no que se genera a saida de
fundos da prépria economia de acolhida, polas
dificuldades de diversificagom.

(Pode ser generalizado este comportamento
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desde umha indtistria ao conjunto da economia,
fazendo boa a afirmagom de Chudnovsky™, que
ve na companhia internacional "...una poderosa
bomba que succiona plusvalia de los paises
subdesarrollados para financiar su expansién
global, especialmente la que tiene lugar en los
paises imperialistas"?

Se, em princfpio supomos que o reinvesti-
mento resulta neutral a respeito do crescimento
e nom se deve agardar um processo estimulado
fundamentalmente polo aporte de capitais exte-
riores —que, em todo caso, refor¢ardm dindmi-
cas j4 em marcha— a clave para a continuidade
da realimentagom entre dinamismo interno e
elevado valor de k situa-se nos efeitos do inves-
timento directo sobre o primeiro. Se, como
estabelecimos no comego, o peso dumha produ-
gom extremadamente competitiva mas controla-
da desde o exterior dificulta a rodadura da
economia, instalaria-se um cfrculo vicioso. Se,
modificando as hipéteses, o fluxo de capitais
exteriores acelera a acumulagom na economia de
acolhida (abrindo oportunidades de investimento
renddvel a capitais ociosos, milhorando a com-
petitividade das empresas locais —o que lhes
permite ganhar quotas de mercado no
exterior—, elevando o nfvel de renda interno,
etc.), isto nom teria por qué suceder.

Nom oustante, argumentaremos que nas
economias periféricas a transnacionalizagom
afonda a dependéncia tecnoldgica, reduze a base
industrial autéctona, e genera escasos efeitos
directos de procura, que nom podem compensar
os distiirbios causados. Em tal situagom, o
excedente acumulado ha de ser necessariamente
extravertido, agudizando os efeitos citados, se
nos situamos numha perspeitiva estrutural. A
aceleragom do fluxo de capitais, sem mais, s6
permite adiar o momento do desequilfbrio
interno, generando, ademais, a possibilidade
dum certo comércio interindustrial entre transna-
cionais.

Argumentos empfricos a favor de tal
comportamento venhem dados polo cardcter
prociclico —mas vencelhado ao ciclo da perifé-
ria— do investimento directo em relacom 4 mes-
ma, com umha transnacionalizagom de stop and
go, de alterndncia de expansom e replegue, que
a través da desconexom relativa da periféria
durante as crises facilita a reconstitucom do seu
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potencial de acumulagom —que permitird, 4
postre, a indugom dumha nova vaga de investi-
mento directo na sua direccom—. Tal comporta-
mento de replegue ve-se facilitado pola superior
mobilidade de reduzida importdncia dos activos
transnacionais na periféria a repeito do conjun-
to. Em todo caso, e com medigom estrutural, o
perimetro da transnacionalizagom na periféria
reduziu-se. De serem correctas as reflexons
anteriores, cabe agardar tanto umha elasticidade-
do investimento transnacional a respeito dos
ritmos de crescimento comparados superior 4
unidade como um mnor ritmo de crescimento ali
onde o peso do investimento directo foi supe-
rior, em periodo longo.

No suposto de produgom para a exporta-
gom, em que a realizagom da produgom nom
depende do crescimento do mercado interno da
economia de acolhida, as reflexons anteriores
nom servem. kK marca a taxa de crescimento da
produgom transnacional, independente das
condigons internas. Um valor superior de k
traduce-se, caeteris paribus, numha expansom
maior do emprego directo e indirecto na econo-
mia hdéspede. As limitagons procedem aquf da
medida em que esta expansom do emprego
favoreza a modificagom dos factores de distribu-
gom afectando 4 perticom do valor acrescenta-
do, e da capacidade de vender a produgom no
mercado mundial.

iii) O degrao de concurréncia coa produ-
¢om nacional.

A) A produgom transnacional para a
exportagom sé possue efeitos positivos, ja que
nom existe disputa directa do mercado coas
empresas previamente instaladas. Constitue um
enriquecimento neto do tecido industrial da
economia de acolhida. Agora bem, este resulta-
do depende do mantenimento de diversos supos-
tos implfcitos:

— O coste social de oportunidade da forca
de trabalho empregada na filial € moi préximo
a 0, e, polo tanto, evita-se o litigio cos produto-
res nacionais pola utilizagom dos factores de
produgom.De nom ser isto assi, as consequén-
cias da implantagom transnacional seriam mais
incertas. Pensemos ademais que podemos exten-



der o razonamento desde a forga de trabalho ao
conjunto dos recursos ou materiais procedentes
da economia de acolhida e que a filial utiliza no
seu processo produtivo.

Ademais, de nom existir umha oferta
ilimitada de trabalho, a expansom da produgom
transnacional para a exportagom ocasionard
presons sobre o preco da forga de trabalho, o
qual, ao elevar a procura interna solvente, pode
resultar beneficioso para a economia de acolhi-
da, caeteris paribus, ergue a questom do esfare-
lamento das avantages de localizagom do
pais.De ser assi, planteja-se umha certa contra-
digom dindmica entre o deenvolvimento -como
objectivo- e a implantacom de filiais baseada

"num costo social marginal do trabalho situado
perto de 0.

— Nom existem dificuldades para a reali-
zagcom da produgom no mercado internacional.
Em todo caso, k¥ depende do crescimento do
mercado mundial para os produtos nos que a
filial estd especializada, das avantages competi-
tivas da empresa transnacional e da evolugom
das avantages ligadas 4 localizagom da produ-
¢om nas economias de acolhida. Os dous iilti-
mos factores estdm ligados, dado que o acerto
na ubicagom das plantas suplementa 4s econo-
mias acadadas polas empresas multi-planta,
Agora bem, de novo, de estarmos diante dum-
has avantages-pais centradas no baixo costo do
trabalho, a posicom da economia de acolhida
resulta débil pola elevada elasticidade-saldrio
dos desinvestimentos das transnacionais, favore-
cidas pola sua superior mobilidade.

— Nom existe tampouco concurréncia, em
sentido dindmico, coa produgom nacional. Ou
seja, de nom ter-se produzido o investimento
directo, a economia de acolhida careceria de
possibilidades presentes e futuras de obtengom
de quotas do mercado mundial para estas produ-
gons. A alternativa ao desenvolvimento dum
tecido industrial mais diversificado meiante a
entrada de capital extrangeiro é o vazio.

Os tres supostos analisados reproduzem as
hip6teses implfcitas nun excelente traballo de A.
Emmanuel”. Mas tam s6 neste dificil cendrio,
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em que o investimento directo constitue umha
dddiva para a economia nacional sem generar
ningum tipo de efeito negativo sobre a mesma,
as suas conclusons som correctas. Nom oustan-
te, isto supom umha toma de posigom sobre as
possibilidades alternativas de desenvolvimento
que nom partilhamos. De existirem outras op-
¢ons, a arbitrage entre produgom por méio de
empresas nacionais e produgom transnacional
poderia ser desfavordvel a esta iltima, de ter
efeitos mais reduzidos sobre a ampliagom do
mercado interno (pola extraversom de
c+ <1-k>p3, sem consequéncias favordveis
para o crescimento da procura de exportagons)
e repercusons negativas sobre a oferta das
empresas nacionais da economia hdspede,
actuais ou potenciais.

B) No caso da produgom transnacional
para o mercado interno, e dadas as hipdteses de
partida em (4),

— Os efeitos negativos ham de ser sempre,
necessariamente, superiores aos positivos. E
impossfvel que exista um valor de v3 que per-
mita manter o equilibrio entre oferta e procura
e invertir a seqliéncia, ainda situando-nos na
milhor posigom, com um reinvestimento total da
maisvalia obtida pola filial (k=1). Esse valor de
V3 teria que cumplir que:

w-w3+v3+k*p3 <v3/c3+v3> =w
como k=1:
w3-v3=p3 <v3/c3+v3>

mas sabemos que w3-v3=c3+p3. Polo tanto,
p3<v3/c3+v3> =c3+p3. A tnica possibilida-
de de que isto suceda € que c3=0.

Se entendemos v3 como capital varidvel
issco nom € possivel; se o entendemos como
capital procedente da economia de acolhida, si:
o0 equilfbrio pode ser mantido de ser satisfeitas
todas as necessidades do processo produtivo a
partir da economia na que a filial est4 instalada,
dado k=1. Nom existe ningumha transferéncia
de fundos ao exterior, por ningum conceito,
nom existe procura orientada a0 mercado mun-
dial nem siquera para a provisom de tecnologia
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ou méios de produgom, nom existe pago de
rendas ao exterior: em definitiva, o investimento

directo nom corresponde a umha empresa 6.

transnacional!.

— O levantamento da hipétese de plena 8.

realizagom da produgom transnacional (se se
quer, da superioridade econémica indiscutida)

conduze-nos 4 andlise dos efeitos horizontais, 9.

estdticos e dindmicos, do investimento directo.
(Que sucede cos produtores nacionais nos
sectores em que as filiais operam? ;(Favorece
esta agudizagom das presons competitivas um
reforgamento do potengcial industrial e tecnoldgi-
co das empresas nacigﬁais ou abre-se o caminho
4 regresom da base industrial nacional? Nom
cabe umha resposta \nica, senom que compre
modulada em fungom, por ejemplo, do nfvel de
desenvolvimento da economia de acolhida (com
cardcter general, ainda que deve admitir-se
umha aproximagom sectorial), das politicas
industriais praticadas, etc.
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oferecido por Vaitsos.

4. Citados por INTERSOCIAL, "Les multinationa-
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L'impact..., cit. p. 19.

J.M. Keynes, Teoria general de la ocupacion, el
interés y el dinero, FCE, 1943.

S. Lall, The indirect..., cit., p. 4.

A fonte original é S. Watanabe, WP N° 14, cit.
Em tltimo extremo, ademais, Keynes elimina o
futuro ao fazer depender as expectativas dos
resultados obtidos no passado mais imediato. O
longo prago, de coincidir procura efeitiva e
actual, limitaria-se a umha sucessom de periodos
curtos. '

Choix..., cit. p. 44.

S. Lall, The indirect..., cit., p. 15.

Ver, v.g., "The impact of transnational..." WP
N° 6, cit.

S. Lall, "Los paises en desarrollo y las-eorpora-
ciones transnacionales: efectos en los paises re-
ceptores y el papel de la politica gubernamental”
in Intercambio y desarrollo, R. French-Davis
[sel.], FCE, 1981.

Iste € outro factor de realismo: os efeitos diferi-
rdm segundo as caracteristicas das economias de
acolhida. Aproveitamos para destacar o critério-
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28.
29,
30.

31.

3z,
33

34.

35.
36.

37

38.
39.

de benestar utilizado:
i) A oferta dum produto acrescenta mais
o benestar dum pais menos desenvol-
vido se estd dirigido a cubrir as ne-
cessidades da maioria da populagom.
i) Umha estrutura econémica que pro-

mova a igualdade € preferivel a outra
que promova a desigualdade.

Polo tanto, os costos e beneficios ham de medir-

-se com esta vara,

Art. cit., nota 28, p. 112.

Idem, p. 141.

Discutiremos mais adiante até que ponto ista

afirmagom é correcta.

Parece-nos, jd4 o adiantamos aqui, que ista

interpretagom é unidimensional, obviando o

papel de factores internos que agem com ante-

rioridade. O modelo de industrializagom € a

resultante de forcas internas e externas conjuga-

das, e nas que aquelas tenhem o papel decisivo.

Art. cit. nota 1.

Precisamente os nossos esforgos nas secgons

seguintes tentardm colmar este vazio.

A distingom entre ser extrangeiras e transnacio-

nais & ficil de explicar: umha empresa com sé

dous paises de implantagom, o da matriz e

outro, desde o ponto de vista do ultimo seria

fordnea, mas nom transnacional; para merecer

iste calificativo deveria contar com implantagons

numha série de paises. Resulta coerente, ainda

no caso dumha corporacom transnacional,

distinguir entre as duas caracteristicas, que

remitem, num caso, 4 fadicaqom da matriz —e,

polo tanto, da propriedade do capital e da toma

de decisons— e, no outro, 4 ubicuidade dos

processos produtivos.

Art. cit., g 12.

Idem, p. 18. As explicagons oferecidas por

Vaitsos a respeito dos maiores saldrios pagados

polas ETN nom nos convencem. Teremos

ocasiom de discuti-lo.

Idem, p. 26. Notemos que os razonamentos do

autor levam-nos a postular a existéncia dumha

tecnologia "dada”, inica a nivel mundial, e

insensivel aos pregos dos insumos primarios nos

paises periféricos.

Art, cit., p. 12, 11 e 11 respeitivamente.

"Las empresas transnacionales y el sistema

industrial de México", EL TRIMESTRE ECO-

NOMICO, N° 168, 1975 e "Oligopolio, empre-
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sas transnacionales y estilos de desarrollo”, EL
TRIMESTRE ECONOMICO, N° 171, 1976,
reeditado em Industrializacion e internacionali-
zacion, cit.

Industrializacién..., cit., p. 180.

Detecta-se aqui a influéncia de J.K. Galbraith.
"Las empresas..." cit., p. 478.
Industrializacion..., p. 204.

. K. Marx, E! capital, FCE, 1946.

R.F. Harrod, "Appréciation des mouvements
internationaux de capitaux en liaison avec la
croissance des pays emprunteurs et préteurs”,
CAHIERS DE L’ISMEA, N° 167, 1965.

Ver R.F. Harrod, "An essay in dynamic theo-
ry", ECONOMIC JOURNAL, margo de 1939.
Harrod indica que se a taxa geométrica de
crescimento da renda supera 4 taxa de equilibrio
(warranted), o incremento de capital realmente
produzido por unidade de produto serd inferior
ao necessdrio, o que estimulard a expansom
ulterior pola diminugom dos stocks ou a escasez
de equipamento: "thus, in the dynamic field we
have a condition opposite to that which hols in
the static field. A departure from equilibrium,
instead of being self-righting, will be self-aggra-
vating” (pdgina 246). Umha boa andlise recente
do modelo de Harrod atopa-se em Employment,
economics and technology, C.M. Coopere J.A.
Clark, Wheatsheaf, 1982.

Para umha avaliagom critica do modelo de
Harrod aplicado 4 economia internacional € de
interesse a consulta de C. Palloix, Problemes de
la croissance en économie ouverte, F. Maspero,
1969.

Em todo caso, as despesas necessirias para
contratar técnicos exteriores ou pagar determi-
nados servigos incluem-se no empréstito.
Notemos ademais que, situando-nos no nivel dos
fluxos monetdrios, umha vez que a economia
nacional, ao final do periodo 20 comega a ter un
exceso de aforro sobre as necessidades externas,
deveria comegar o processo de eliminagom do
empréstito acumulado.

Ver a referéncia na pdgina 236 ao suposto
dumbha participagom extrangeira numha socieda-
de: a posta em reserva para o autofinanciamento
dumha parte do beneficio equivaleria a um novo
empréstito ao exterior.

Em geral, actuardm como elementos de restri-
gom (que servem para determinar a taxa de

52.

53.

54.

55;

56.

7

58.

59.

60.

crescimento natural, que exprime as capacidades
fisicas de expansom do sistema) o aumento da
populagom activa e da produtividade do trabal-
ho. Ver C.M. Cooper e J.A. Clark, op. cit.
Sabemos que ¢+v+p=w=150. Como a condi-
com de equilibrio na reprodugom ampliada €
vl + Pvl + Pll =c2+ Pc2, indicando Pv, pl, pc o
destino da maisvalia: capital varidvel, produtos
de luxo, capital constante. Cos dados nossos,
vl +v2=50; entom, 50-v2 + Pvl + Pll =c2+ Pc2,
e S50+Pvi+pll=c2+Pc2+v2; porem,
2+ Pc2+v2=w2-Pv2+PI2. Logo, 50=w2-
(Pv2+ PI2+ Pv1 + PI1); agora bem, o paréntese
é P-Pc; como Pc=1/4 P=12,5. P-Pc=50-12,5.
Polo tanto, 50=w2-(50-12,5)=w2-50+12,5
w2=87,5.

Decimos produgom agardada porque o investi-
mento directo vai turbar as relagons entre sec-
gons e impedir o encadeamento do equilibrio na
senda tracexada anteriormente. A produgom
efectuard-se mas nom serd realizada inteiramen-
te.

Retomamos 4 nossa conta a diferéncia entre
auténomo e induzido.

Pois resulta dificil crér que, quando menos na
construgom de edificios nom intervenham insu-
mos interméios locais.

De novo, umha suposigom menos audaz e mais
realista suporia que o consumo de produtos
transnacionais corresponde tam s6 a umbha élite.
Pensemos que Xi-1=Mt-1; no periodo seguinte,
e dada a substitugom de importagons, Xt > Mt, o
que pom nas maos dos agentes econémicos da
economia de acolhida um potencial de compra
no exterior sem endividamento Xr-M¢, que ha de
ser utilizado: as importagons expandem-se até o
seu nivel inicial. Unicamente no caso de que
fosse preciso importar bens de equipamento para
efectuar a produgom adicional, a capacidade de
compra de reserva seria menor.

Nom nos referimos aos gastos do investimento
inicial, que serdm sufragados pola entrada de
fundos em que consiste o investimento directo
propriamente dito, senom os pagos subseguintes.
Suponhemos, polo tanto, que a entrada de
capital desde o exterior foi tnica e nom se
produze umha entrada continuada de investimen-
to directo extrangeiro.

Em todo caso, si deveria ocorrer que a conse-
quéncia da diminugom do volume absoluto de



61.

62.

63.

64.

65.

gandncias, se a elasticidade gandncia do consu-
mo suntudrio € baixa, umha maior proporgom
vai destinada ao gasto mom produtivo e se
reduza o volume disponivel para a acumulagom.
Houvo umha entrada de capital desde o exterior
que ficou dormido —foi destinado ao atesoura-
mento— e agora é despertado, utilizando a sua
capacidade de compra.

Ver, por ejemplo, "Interpenetration des capitaux
et concurrence industrielle mondiale”, D. de
Laubier e A. Richemond, CEPII, 1980 (a cita é
da pdgina 4).

Op. cit. A taxa de interés, exdgena, corta 4
curva de eficdcia marginal do capital num ponto
tal que impede a transformagom do conjunto do
aforro em investimento.

Ver P. Baran e P.M. Sweezy, O capitalismo
monopolista, Ed. Zahar, 1978.

Os autores citados do CEPII dim que por efeito
gravitacional "il faut comprendre [’attirance
mutuelle qui s’exerce entre deux masses repré-
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66.

67.

68.
69.
70.
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sentées ici par le poids économique des pays";
agora bem, nés consideramos que a procura
importante € a do pais de acolhida.

Sendo ¢ a propensom ao consumo, ¥t a renda
gerada polos investimentos transnacionais, ¥n a
renda gerada por agentes nacionais, L o nimero
de trabalhadores empregados e wa o saldrio
méio por home, que supomos equivalente para
a produgom nacional e internacional.
"Industrializacién dependiente en la América
Latina", R.O. Jenkins, em Industrializacion e
internacionalizacion en la América Latifina, F.
Fajnzylber (selecgom), FCE, 1980, 2 tomos.
Op. cit.

Op. cit., p. 484.

D. Chudnowsky, Empresas multinacionales y
ganancias monopdlicas, s. XXI, 1974.

A. Emmanuel, La dynamique des inégalités, Ed.
Antrophos, 1985.
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